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MONDELEZ ECUADOR. €. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL20:16
(Expresado en dólares estadomdenses)

INFORMACION GENERAL

Constihucion y operaciones

Mondelez Eruador C Lada (a “Compañta") (anteriormente Kraf Foods Ecuador € Ltda )es una compañía
de Responsabilidad Limtada constituida en el Beuador; forma parte ds Mondelez International a nivel
mundial y se dedica prnnespalmente la unportación y comeresaltzación losal de productos alrmenticios,
clasificados como “Bebidas en polvo, grocenes, biscuits, gomas y caramelos”, fabricados por sus compañias
relacionadas del exterior En consecueness, las actividades dela Compaíiy susresultados dependen
fuadamentalmente de las vinculaciones y aeverdos exstentes con las demas entidades del refendo grupo
económico

A parardel año 2015 a Compañía 1neremento la fabricactón loco] de sus productos, principalmente dela lnea
de grocenes(gelatinas),la Admiatstracion se encuentra evaluando nueves alternativas de fábricacion para los
proximosaños

Durante el año 2013 el Grupo Kraft Foods internsesonal cambio su estructura corporativa y su nombre a
Monáelez Internacional Con lo cual Krafi Foods Ecuador C. Ltda,, medianteresolucion de la
Supermtendenssa de Compañias del 26 de febrero del 2035, caminos razonsocia a Mondele Hesador €.
Ltda,

Situación económica del país

Durante el 2016 la situacion economica del país continua afeotada porlos bajos precwos de exportación del
petroleo, prncipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como tambren por la
devalwacion de otras monedas con respecto al Dálar de los Estados Unidos de America, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativa en las exportaciones no petroleras del país
Adscionalmente el terremoto ocurrido en ab del 2016 ocastono portantes daños en la ifrosstructura
de ciertas provineras del ¡toral ecuatoriano y cuantiosas perdidas econonmcas

Las autoridades economucascon el fin deafrontar estas situaciones han drseñado chferentes alternativas,
entre las cuales tenemos priorización de las versiones, wcremento de la mversron extranjera a isaves de
alianzas público-prvadas con beneficios tríbutanos, dismenucton del gasto cornente, meremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tnbutaras extraordinarias a empresas y personas
naturales,fivanciammento del défiert fiscal mediante la emisión de tonos del Estado,obtencion de
Ananciamiento a través de orgarasmos internacionales y gobiernos extranjeros (Chana), entre otras
medidas As: tambien, ha mantenido el esquerna derestriccion de mportaciones a traves de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercaal,las mismas quese 1ban a eliminar en el
2016,sin embargo se propuso diferir un año el cronogramade ebminación y dispuso queel proceso de
desmantelammentodelas salvaguardas se efectue a partde abril hasta juruo del 2017

La Admamistración de a Compatba considera quelas srtuaciones antes indicadas han omganadoefectos en
los operaciones de la Compaña que msolucra a diferentes areas Ante lo cual la Administracion está
adoptando las medidos necesanas, que considerale pecmntirán afrontarlas sutmaciones antes 1ndteadasy
contimuaroperando en formarentable
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Autorización de estados financieras

Los estados finaneteros al32 de diciembre de 2016,han sido emutidos con la autorización de fecha 24 de
abnl del 2017 del Representante Legalde la Compañaa y postenormente seran puestos a consideración de
la Junta General de Asciorastas para su aprobación definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

4 contuuación se desonbboslas prisespales polacas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
fnancteros. Estes politicas ban sudodiseñadas en función a las NIFvigentesal 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de zuanera umforme a todos los años que se presentan en estos estados finanezeros

Basesde preparación de estados financieros

Los estados financieros de Mondelez Eenador C. Leda. han sido preparados de acuerdo con Normas
“ntervacionales de Información Furanatera (NIIF) emmidas por el 1458 (International Accounting,
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopezon mtegral, explicitay sim
reservas de las referidas normas internactonalesy aplicadas de manera umuformea los ejercicios que se
presentan

Los estados financieros se han preparado bajo el ersteno del costo historico

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere eluso deestimaciones contables
Tawbien exge ala Admistracion que ejerza su Jutcto en el proceso de aplicación delas políncas
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que implcan un mayor grado de jutcio o
complejidadolas areas en donde los supuestos y estimaciones son sigmuficativos para la elaboracion de los
estados financieros Detudo a la subjetividadinherente en este proceso contable,los resultados reales
pueden diferar de los montos estumados por la Administracion.

Reestructuración de saldos iniciales -

La Cotapaña duranteel 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios los empleados” referente ad
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calenlo de los beneficios post - empleo (Provistones de
Jubilación patronal, y desahuelo), parlo cual,la Compañ, como se establece en la refenda enmuenda,
procedio para afectos comparativos a reestructurarlos estados financierosal 1 de eneroy 31de dictembre
del 2015

De acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en elcalculo actuanal debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, Jos cuales deben tener wn plazo congruente con el penodo en que se
matealizara la obligacion legal de la Compaíua, debido a queen el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuadorno se puede cumplircon esta condición, es necesariobuscarun mercadoen el calla
monedasea el dolar de los Estados Umdos de Amenca, y se eumpla con esta condición. Por lo mencionado
correspondeaplicar la tasa proraedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de America
Jos cuales estan denomunadosen la misma moneda en la que los beneficiarios seran pagadosy que tienen
términos que se aproximan. a losde las obligaciones por pensiones hasta su vencumento Para el afío 2015
y 2014las tasas utilizadas fueron del 4.36% y 4 06% respectivamente,los efectos denvados de este cambro
se presentan a contnvación
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Monedafuncional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del arubiente economico
primanto dondeopera la entidad (monedafuncional) Los estados finzncrerosse expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda Fincional yla moneda de presentacion de la Compañia Las oxfras
incluidas en los estados financieros adjuntosestan expresadas en dolares estadovaxdenses

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras anverstones de corto plazo de alta
hquidez con vencimientos orygtales de tres meses o menos

Activos ypasivos financieros

Clasificación

La Compañía dlasifica sus activos financxeros en las siguentes categorias "Gctrvos financteros a valor
razonable a través de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”,“activos financieros
mantenidos hasta su venenmento”y “activos financieros disponibles para la venta” Los pastvos
financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos financieros a valor razonable a traves de
sanencias y perdidas"y “otros pasivos financteros” La clastficacion dependedel proposito para el cual se
adguuneron los activos o contrataron los pasivos La Adrmmstración determnala clasificación de sus
ACTIVOS y pasivosfinancieros a la fecha de su reconcermento muctal

Al ga de diciembre de] 2016 y2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”y “activos finanoteros mantenidos hasta su venermiento”, mientras que
comopasivos financieros, la Compañia mantuvo umeamente en la categorra de “otros pasivos financieros”
euyas caractersshicasse explican a CORUMACIOn
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(a) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de sstuacion financiera por las cuentas por cobrar comertales,a
compaúxas relactonadasy otras cuentas por cobrar a empleados Son activos financieros no
derivados que danderecho a pagos fos o determinables y que no estzan en un mercado activo Se
incluyen en el activocormiente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situación financiera

(8) Actvosfinaneteros manterados hasta su venermento

Son actrros fínancteros no derivados con pagosfijas o determinables y vencumentofio, que la
Compañsa tenela intencion y capacidad de mantener basta su vencimiento

Se meluyen en el actrvo corriente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde
la fecita del estado de situación financiera, caso contrano, se muestran como activos no corrientes,

(e) Otrospaswosfinancieros

Representados en el estado de situacion financiera porlas cuentas por pagar (proveedores y
compañsasrelacionadas) Se meluyen en el pasivo comente, excepto porlos de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la feoha delestado de situación financrera

Reconocimiento y mediezon micral y posterior

Reconoermiento

La Compañsa reconoce un activo o pasivo finanesero en el estado de situación financiera a la fecha de la
hegociacion, cuendose compromete a comprorel activo o pagarel pasivo

Medición snoral

Los activos y pasivosfinancieros son medidos inicralmentea su valor razonable mas cuglquer costo.
atribuible aa transaccion, que de ser sigmflestavo, es reconocido como parte del achvo o paso, siempre
que el activo o pasivo financiero 1o es designadocomo devalor razonable a través de gananons y perdidas
y este es siguificatrvo Con posterioridad alreconocamentomuera!la Compaía valorsza los memos como
se describe a continuación

Medición posterior

() Prestamos y cuentas por cobrar

Se midenal costo amortizado aplicandoel metododemteres efectivo, En especifico, Ja Compañia

presenta las srgurentes cuentas dentro de esta eategorta

6) Cuentas por cobrarcomterctales Estas cuentas corresponden a los montos adeudadas por sus
chtentes pora venta de productos en el curso normal de los negocios Sh se esperan cobraren
un año o menosse clasifican como activos cornentes, de lo contrano se presentan como
acttvos no cormentes Se reconocen a su valor nomnal que es equivalente a su costo
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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amortizado pues no generan inteteses y 500 essgibles hasta en go dias, menos la provision.
Por deterioro correspondiente

(1) compaúzas Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañzas relacionadas por servictas prestados, prestamosentregadoso
venta de productos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son extgrbles hasta en go días

(ii) cuentas Representadas prinerpalmentepor prestamosa empleadosque se
Tiquidas en el cortoplazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equvalente a
sa costo amorttzado

(2) Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento

Correspondena inversiones en tstulosvalores con vencumentos originales de mas de 3 meses
Posterior a su reconocumento wicral, se rmden al costo amortizado mplicandoel metodo del1terés
efectivo, los ntereses se reconocen en elestado de resultados mtegrales en la cuenta Intereses
ganados del rubro “Otros ingresos neto" cuandose haestablecido el derecho de la Compañia a
Pescabr su pago

(3) Otrospaswosfinancieros

Posterior a Su reconocimiento wuctal se miden ál costo amortizado aplicando el metodo de interés
efecvo En espeesfico, la Compañsapresentalas siguientes cuentas deniro de esta categoría

( proveedores Son obligaciones de pago porbreges a servicios
adqumdos de proveedores en el curso normaldelos negoctas S1se esperan pagar en un año
o menos se clasifican como pasivos comentes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrlentes Se reconocen a suvalor normal gue es equrvalente a su costo amortizado pues no
generan untereses y son hquidables en plazos menores a 90días

(1) compañias Corresponden a obligaciones de pago
ninespalmente por la compra de productos para la venta (ventario)y servicios recibidos Se
registran a su valor normunal que es equivalente a su costo amortizado pues no devenga
mtereses y se liquidan hasta en 90 días

2.5.3 Deteriora de activos financieros

La Compañia establece una provisión pora pérdidas por deteoro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrartodos los mmportes quese le adeudan de acuerdo con los
térmmos onguales de las cuentas a cobrar La existencia dedificultades financieras sguificativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra « reorgantzacion financiera y la falta o
mora enlos pagos se consideran mdicadores de que Ja cuenta a cobtar se ha detersorado El monto de la
perdida se midecomola diferenciaentre el valor en libros de los activos y el valor presente delas Qujos
futuros de efectivo estados, descontados a tasas de mterés de mercado, al 31 de diciembre del 2016 y
2015 se ha registrado provsiones por deteroro, que se presentan comomenorvalor de las cuentas por
¿obrar comerciales Ver Nota 8
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2.5-4 Baja de activos y pasivos financieros

 

Un aeuvo finanatero se elimua cuandoexprcan los derechosa recibur los flyyos deefectivo del activo o st la
Compatía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del mismo
Un pasivo es elimanadocuandolas obligaciones de la Compañíta se han hquidado

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamentea retenciones del impuesto ala renta efectuados por terceros CuandoJa
Adrmstracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del año

27 Inventarios

28

Los inventanosseregistran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte el menor El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usandoel método de promedio ponderado El valor.
neto reohuable es el precio de venta estemado en el curso normalde los negoctos, menoslos gastos de
comercializacióny disteibueon AdicionalmentelaAdmmstracion de la Compañia idemufica, en funcion a
un analt:s de caducidad de sus produetos menor a 60 dias, aquellos mventarios no aptos para la
comerelaluzacion y consumo,registrando una provston para cubrir la pérdida de los musmos Esta
provision se denomuna obsolescencia

Las importaciones en tránsutose encuentran registradas a su costo de adquisición,mas otros eargos
relacionados conle umportacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y egmpo son registrados alcosto, menos depreciaciones acumsladasy perdidas por
detenoro, en caso de produerese. El eosto ucluye los desembolsos directamenteatribuíbles a la
adquisición o construccion delactivo Los desembolsos postertores a la compra o adquisicion solo son.
esprtabizados cuando es probable que beneficios economucos futuros asociados a la inversión Huyan hacha.
la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otras desembolsos postenores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuandoson ocurridos

Los actos en transito los proyectos en curso no se deprecian La depreciación de las demas propiedades
y equipos,es calculada Imsalmente basada en la vida util estadade los bienes o de componentes
'gnificativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas Considera valores residuales para el
caso de los vehiculos debido a que estimaque su valor derealizacional termuno de su vida útil no será
desprecrabley podran ser comercialzados Para los demas activosfiyos no se consideranvalores.
residuales, debido a que la Administracion estima queel valor de realizacion altermino de su vida util sera.
irrelevante Lasestimacionesdevidas útiles y valores residuales de estos activos fijos son revisadas,y
ajustadas s1 es necesario,a cada fecha de clerre delos estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas son Jas stgurentes

Tipo de bienes Número de años
Edificios e mstalaciones 0
Muebles y enseres 10
Equipos de cómputo 3
Vetaculos 5
Maquinarias 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equpos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidoscon el valor en bros y se »cluyen en el estado de resullados integrales

Cuaudoel valor en Libros de mu activode propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido mrediatamente hasta su valor reenperable

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandoesten relacionados con la
construcción de actrvos calficables Un activo cobficable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para queestelisto para su uso, periodo que la Adanmstración ha definido comomayor a un año Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compañísa se han liquidado en plazos mfenores aun
año, porlo que no se han activado costos de endeudamiento

2.9 Otros activos - Plusvalia mercantil

2.10

Comprende principalmentela plusvalia mercantil generadaenla diferencia entre el valor razonable de los
etvos netos y el valor pagado en años anteriores por la compra dela compañsa Productos Adapas S.A.

Las gananttasy perdadas en la venta de tna entidad meluyen el valor en lebros dela plusvalra mercantil
relacionadaconlaentidad vendida

Deterioro de activos no financieros

Los senos sujetos a deprectacion y amortización (propiedades y equapo y plusval1amercantil) se someten a
pruebas anuales de deterioro o cuandose producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del actxvo excede su valor recuperable £l valor recuperable de los activas correspondeal mayor entre
el monto neto quese abtendra de su venta o su valor en uso Para efectos de evaluarel detenoro,los achvos
se agrupan a los miveles mas pequeños en los que se genera flujos de efectrvo 1demtrficables (unidades
generadoras de efectivo)

Los saldos en libros de actavos no financieros que hon sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre delos estadosfinancieros para venficar posibles reverstones del detemoro
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,no se han reconocido perdidas por detenaro de activos no finanereros
En el casodela plosvalia mercantil debido a que su valor recuperable excede el valor en hbros dela emudad
generadora de efectivo a la que pertenece y en el caso de propiedades y equipos la Administración ha
determunado que no existen indicadores de deterioro
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Impuesto a la renta corrientey diferida

Elgasto por Impuesto ala renta del ejerercro comprendeel Impuestoala renta cornentey diferido El
“mpuesto se reconoce eu el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de pardas que se
reconocen directamente en el parmmonio En este casoel impuesto tambiénse reconoce en otros
resultados mtegrales o duectamente en el patrimonio

(0

pu)

Impuesto a 19 senta cornente El cargo por Impuesto aa renta cornente se calcula mediantela tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga losresultados del año en que se devenga
cou base en el impuesto por pagar exigible

Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de puesto muxto, de acuerdoa la composición
societara de cada Compañíay su domicrhiación específicamente, para los regnenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regunenes domuealados en Ecuador se aplicará el 22%, y en
el caso de quela partiespacion societaria sea 1gual o menoral 50% se aplicará la tara del 2596
porcentualmente delas utilidades gravables, la enal se reduce al 12% o 15% respectvamente s1 500,
resnvertidas por el contribuyente

A partir del eyercicio fiscal 2010 entró en gorla norma que exge el pago de ua “anticipo munmo
de impuesto la renta”, cuyovalor escalculado en fonctón de los esftas reportadasel año antenas
sobre el o 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dedueibles, 0.4% delos ngresos gravables
y 0 49% de los actwos

La referida novmaestableio que en caso de que el mmpuesto aa renta causado ses menor que el
"monto del antiapo mu»mo,este último se convertira en impuesto a la renta definitivo, a. menos que
el contribuyente soharte ol Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podna ser aplicable, de
acuerdo con la norma que nzela devolución de este antierpo

Durante el 2046 y 2015 la Compañíaregistró como gasto Impuesto a la renta el valor determinado
comosobre la base del 22% sobre las utltdades gravables, ver Nota 16

senta El Impuesto la renta difendo se provisionaen su totalidad,porel
"métododel pasivo, sobrelas diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de acavos
3 Pastvos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NILF El
Impuesto la renta dxferdo se deterrama usando tasas tributarias que han sido promulgadas la
fecha del estadode situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
venta diferido acto serealtce o el mpuesto a la renta pasivo se pogue
El Impuesto a a renta diferido activo solo se reconoce en la medida quesea probable quese
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlasdiferencias temporales

El saldo de Impuesto la renta dajertdo actavo y pasivo se compensa cuando esostael desecho legal
eogible a compensar Impuestos activos corrientes con impuestos pasivos comentes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivose relacióne con la mismaautoridad tributana

Al 31de diciembre del 2016 y 2015 se generaron diferenciastemporales sigmficativas entre las bases
intbutanas los valoges mostrados en Jos estados financieros porlo que se generan valores por
Impuesto a la renta daferido
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumuladosdel estado de situación.
financiera y corresponden principalmente a

(6) Participacióndelos trabajadores enlas utilidades, Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legasiacion ecuatoriana
vigente. Seyegira con cargo n resultadosy5e presenta coro parte delos gastos en funcion dela
labor de la persona beneñotana

(1) Vacaciones. Seregistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada

(uÍ) Decsmos tercery cuarto sueldos, Se promsionan y pegan de acuerdo a la legtslación migente en el
Ecuador

(iv) Bonos para ejecntrvos: Correspondea los montos que Ja Compañra estima necesarios para cubrir
beneficios vanables de ciertos ejecutivos Estas provisioues se registran en el estado de sftiacion
financiera bajo el rubro de Pasivos acurnulados, contralos resultados del año

Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio no fondeadas):

La Compañas ¡ene un plan de teneñczo definado pata jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo las leyes vigentes,en los casos de termunacion de la relación
aboral por desahucio solestado por elempleador o porel trabajador,el empleadorbomficará al
trabajador con el vetntieineo por ciento del equivalente a la ultunaremuneracion mensval por cada 150 de
Jos años de servicios prestados a la mistna empresa o empleador, este beneficio se denomuna desahucio

La Compañía determina autalmente la provision para obilación patronaly desahucio con base en
estudios actuanales practicados por un profesional mdependiente y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del año aplicandoel método de Costeo de Crédito Usutario Proyectadoy representa el valor
presente delas obligaciones a Tafecha del estado de situacion financiera,el cual es obtenido descontando
los fijos de salida de efectivo a una tasa de 4 14% (2015 4 30%) que es equuvalente la tasa promedaode
los bonos corporativosde alta calidad de los Estados Unudos de Norteamenca que estón denomuados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagadosy que henen térmnos que se aproxman alos
termunos delas oblgaviones por pensiones hasta su vencimuento

Las Inpótesas actuanales imcleyen varbles como son, en ad1cxona la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, tacremtentos fituros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuanalos que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonto comootros resultados ntegrales en el penodo en el que
surgen,

Loscostos de los servieros pasados se reconocen nmediatamente en resultados del añío Al exerre del año
2016 y 2015 las provisiones eubren a todos los trabajadores quiese encontraban prestando sus servicios
parala Compaña.
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¡NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones

En adieion alo que se desortbe en el punto 2 12 la Compañía regstra provisiones cuando (1) ene una
obligactán presente, ya sealegal o maplicrta, coro resultado de eventas pasados, (1)es probable que vaya
aser necesara unasalida de recursos para hquidar la obligacióny (43) el monto se ha estimado deforma.
fable Los montos reconoaidoscomo provision son la mejor estimación de la Admumstración, la fechade
cierre de los estados fínanoteros, de los desembolsos necesarios para hquidarla obligacion

Distribucion de dividendos

La distribución de dividendosse deduce del pateimomoy se reconoce como pastvo cornente en los estados
financieros en el penodo en el que son aprobadosporlas Soezos dela Compañua

Reconorimiento dexmgresos

Los mgresos comprenden el valor razonable delo cobrado o por cobrar porla venta de los productos en el
eurso normal de las operaciones dela Compañta Los ugresos se inuestran netos de IVA, devoluciones,
rebajas y descuentos otorgados

Los wgresos son reconocidos en lamedida en que es probable que los beneficios economicos luyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandola Compaúía hucela entrega de sus productos al
comprador,la cobranza de las cuentas porcobrar correspondienteestá razonablemente asegurada y,es.
eonsecuenexa,transfiere los riesgos y benefieros inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen
el derecho a disponer de ellas, ns a mantener un control sobre los mismos

La Compañia, con base en su experienciaacumulada,evalún al final de cada ejercicio la exastencra de
devoluciones y regustra la provision correspondiente en el caso de aplicar.

2.16 Nuevos pronunciamientos contables

Aa fecha de erusron de estos estados financreros, se han publicado enmiendas, mejoras e
aterpretaciones a las nomas exastentes que no hran entrado en vigencia y que la Compañta no ha
adoptado con antierpación

Listas son de aplicación obligatona en la preparacion delos estados finencteros de la Compañía a paros de
as fechas indicadas a contruacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dolares estadoumdenses)
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La Compañña estima queja adoperon de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIF las nuevas
publicaciones antes descrutas, no tendra un ampacto significativo en Jos estados financieros en el ejercrero
desu aplicación metal

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

apreparacion de estados financieros requiere que la admunastracionrealice estimaciones y utilice
supuestos que afcolan Jos montos incluidos en estos estados financieros y sus notasexplicativas Las
estimaciones realuadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basados en la experiencia
Instónoa, cambios en la mdustrae formacion suministrada por fuentes externas calificadas Sra
embargo, los resultados finales podrían dxferw de las estaciones b:go ciertas condiciones

 

Lasestimaciones y polricas contables sigurficativas son definidas como aquellas que son umportantes para
reflejar correctamente la situacion finanesera los resultados de la Compañía y/o las que seguteren un alto
gradodejuiero por parte dela Adrmmstracion

  

Las principales estimacionesy aplicaciones del entterzo profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos

(a) Deteroro de cuentas por cobrar

La estimacton para cuentas dudosas es determnada por la Gerencia de la Compañía, con base en la
evaluacion individualizada delo antigiledad delos saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos,temiendo como pnacipal indicatrvo de dudade su cobrabalidadla
existencia desaldosvencidos por mas de 180 dias La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados wntegrales del año y las reeuperaciones de cuentas provisfonadas se acreditan a otros
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 206
(Expresado en dólares estadounidenses)

ingresos

(0) Vida únl de los propiedades y egtupos

Los cambios en circunstancias, tales como avanezs tecnologicos, cambios en el uso plamficado,
podran hacer quela vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas Las estimaciones se
tasan principalmente en las proyecciones de uso futuro delos activos La detemmnatión delos
“adas útles se evalúan al cserre de cada año Ver Nota 28

(c) Detersora de activos nofirtanaieros

El deterioro de los actos no financieros se evalua con base en las politicasyImearmentos descntos
enla Nota 2 10

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las Iupótesis empleadas en el eflculo actuarial de Jubrlacion patronal y Desahucro, para lo cual
vtiliza estudios actuantales practicados porprofesionales independientes Ver Nota 2.12

(e) —Impuesto ala renta difertdo

La Compañía ha realizado la estmación de sus mspuestas diferidos considerando que todas las
¿iferencas entre el valor en líbros yla hase tributaria de los actvos y pasivosse revernrán en el
futuro

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

41. Factores de mesgo financiero

Las actividades dela Compañía la exponen a una variedadde nesgos financieros tales como nesgos de
mercado (weluye nesgo de prec1o), nesgo de eredrto y riesgo de liquidez El progresa generol de
admamstracion de nesgos de la Compañiatrata prpcxpalmente de munusauzar potenciales efectos adversos
en su desempeño financiero,además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero dela
Compañía están sujetas a polztcas y procedumuentos de identificación, medición y control
La admumsiracion de nesgos es responsabilidad de Tesoreria Region WACCAM (ubicada en Costa Rica),
queopta por una posicion de equilibnoen todas los aspectos de inversiones que realice la Compañaa,
alineadosiempre ala poltica vigente para dicha region.

Los equiposde Tesorenay Creditos y Cobros del pass,almeado con la region mantrenen estrecha
coordinacion, evaluando las nxveles de cuentas por cobrar y estableciendo los planes de accion respectivos
para controlar y reducir permanentemente la exposicion o niesgo financiero que pudhese generarse En tal
sentado, tienen responsabilidades de actuar como asesores en cuanto al impacto en la posicion del fuyo de
cayo a las diferentes uurdades de negocsos, epoyandoseon las areas de Contabilidady el area Financiera
Regional, para fortalecer eualquier información requentda en la expostejon los costos financieros
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NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Espresadoen dolares estadounidenses)

(a) Riesgos de mercado

Euesgo de precio

La exposiciona la variación de precsos de la Compaíñra esta relacionada con el componente de gravamenes
en umportaciones yla politica del Gobierno Central que incrementa gradualmente los mismos Los
impuestos podrian llegar a convertirse en un componente mportante del eosto de los productos para la
venta Esta circunstanera es raedido constantemente porlos departamentos Snancieros de las categorías
en conjunto con los gerentes de marca y la Direccion Comercial a tin de determanar la estructura de
precios adecuada Sin embargo, dadas las crreunstamas actuales, la Administración considera queel nesgo
deprecio es bajo puesto que no se preveen combtos relevantes en las politicas gubernamentales

(5) Riesgo decréduto

El nesgo de csedrto surge del efectivo y equivalentes de efectivo, mstrumentos financteros y depósitos en
bancos e 1nstatucionasfinancieras, así como de la exposición al crédito de los chentes, que 1oloye los.
saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas

Bespecto al nesgo de credrto asociado con las saldos de depósrtos e versiones financieras,la Compañía
meamente realiza Operaciones con 1nsttuciones financieras que cuenten con unacalificacion de nesgo
adecuada ysupenor dentro del mercado financiero Adionalmente,la Compara hadetermnado copos y
pos de transacciones por cada asttucion financiera

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivoen mshtuciones financieras con las guientes
calificaciones

Catficación

Entidad Fmanciera 2016 2oxs
Banco PictunchaCA. ARAS ASA
Citibank Na. (Sucursal Ecuador) ARA. ARA

Respeto a sus chentes las politicas de crédito dela Compañia estan íntimamente relacionadas con el mvel
de nesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal de las negocios

La dsversificacion de Jas cuentas por cobrar comerciales y lmutes individuales de credito son procedimientos
adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos queestan alcanzados por estepo de
nesgos La Compañia no tiene una concentración de resgos erediticios en el easo de cuentas por enbrar
«somerciales asi cofua con cuentas por cobrar con compañias relacionadas,ya que de forma constante los
saldas son cauciliados las políticas de la Casa Matrzz no permiten que las musmas estén alcanzadas por
nieegos de esta po

(e) —Brasgo de hades

La prnespalfuente de liquider son los Duyos de efecbvo provementes de sus actyidades comerciales, Para
admunstrer la liquidez de corto plazo,la Compañia se basa en los fos de paja proyectados para un
periodo de doce meses
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
FOR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
CExpresado en dólares estadounidenses)

La politica para el manejo del r:esgo de hguidez mvolucra el mantemmientode nuvel de efectivo y
equivalentes deefectivo de seguridad y acceso umediatoa recursos Portanto la Compañia mantiene
unicamente tuvetstones con plazos mentores a un año y/o hiquidez inmediata, cuyos montos son
suficientes para cubrir eventuales pasivos mmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con
autigiedad menora un so

Bl enadro a continuación analiza los pasivos financieros no denvados de la Compañía remanentes a la
fecha del estado de sttuacion financtera hasta la fecha de su venermiento Los montos revelados en el
euadro son los fujos de efectivo no descontados

Menos de 1 Batres y 5
Al 31 de diciembrede 2016 año años
Cuentas por pagar proveedores 6610 816
Cuentas por pagar compañías relacionadas 7 423,358

Al 31 de diciembrede 2015
Cuentas par pagar prov eedores 4309 495 -
Cuantas par pagar compañis celacionados 7,009,878

Riesgo de caprtalizacion

Los objetivos dela Compañia al ademnistrarel capual son el salvaguardarla copaerdad dela misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, benefiios a otros
grupos de wteres y mantener unaestructura de captal ophma para reduearel costo del capatal

Consistante cora industr, la Compañía moustoreo su capttal sobre la base del raho de apalancamiento
Este rahose calcula como la deuda neta dividida entre el capital tota! La denda neta se calcula comoel
total de los recursos ajenos (mcluyendo cuentas por pagar comerciales y compañiasrelacionadas) menos
elefectivo y equivalentes al efectivo El capitaltotal se calcula coro el “patrimonioneto”ras la deuda
neta

Los ratios de apalancamtento al ga de diciembre son

 

2016 2015
Cuentas por pagar proveedoras 5/610 816 4:300,495
Cuentas por pagar compañías relacionadas 7425 958 7.099.575

19034274 11 301,070
Menos Blbotis o equivalentes deefectivo (21 985,082) (6.383.468)
Deuda neta v950,908) 4,917.615
Total potrimemso neto 19 594,980 16,777,425
Caputo) total 11,544,052 21,695,040
Rata de apalancamiento -óste 23%

Las principales fuente de apalancammento son compañzas relacionadas con quienes se mantienen saldos
promedios por pagar de 1S$7,000,000 aproximadamente
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBRE DEL 2016
 (Exprecadoen dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores líbros de cada categortade instrumentosfinancieros al cierre de
cada ejercieso

zors 2095
E E

Activos finuncleros medidos al costo
Electro equis lentes de afecta 22,985 082 $383 455
Activas ftuancieros medidos al costo amortizado
los ermoges mantenidas hasta su venebmiento 2 2gaao 7 883,000
Caentas porcobrar somercialos 10772078 1192855
Cutatos porcobrar com palasrelacionodas 803570 401410 1392387 669983
Otras cuentes por obres 3038 23 968
Total activos finanercros ATT CTC ETT ETT

Pasivos fiuanweros medidos 41 custo smortizado
Cuentas por pogar proverdotes

 

4 300 498
Cuentos poepagar compañas colacionadas 7000578
Total pasivos financiaros a iz argo oro

Valor razonable de instrumentos finansieros

Dadala naturaleza de los mstrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

 

  

2016, aos
Bancos locales 21,459,143 5703,62%
Bancos del exterior 325,949 $19.897

21,985 082 6,389,455

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Composician
Taso anuales Fecha
de rendimiento der cncimiento

soto. 201 sas z01
Cectifizadus de demésto
da 000 Mehioska C.4 10) 25% 6% 575% 6% aifafoi mrfirmols 22926%0 4 889,000
CiotanteN 4, Sucurea! Ecuador 025% 07/01/8016 3 000009
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL.2016
(Expresado en dolares estadoumdenses)

(1). Corresponden a certficados de depósitos porvalores recibidos en garantrade clientes Estos valores
seran devueltos los clientes al termnarla relación comercial con la Compaña Ver Nota13

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composteión

2006 zona
Cuentas por ccbcar comerciales
tientas houales (5) y2 926,080 12,003,440
Proviston por deterioro (254,005) (76 889)

12.772.078 11,926 55%

1). La antiguedadde los saldos por cobrar clientes es laiguiente

208 2015
Cartera cormente (hasta 90 días) 11,891,031 920% 10,576 849 881%
Deo a 60 álas vencido 690,732 53% 1139178 94%
$12 90 disavencido 180,698 14% 150,926 13%
91 2180 dias 76.532 06% 128,402 11%
Más de180 87.087 07% 14695. 01%

12,926,080 12 003,440
Provisión por deterioro (154,005) 12% (76,889) 06%

1772 075 E1/936551

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerosales, es el siguiente

 

915
Saldo mucial 1058,817
Incrementes 76,889
Uslizaciones (1 056,817)
Saldo final 154,005 16,839
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadomnidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

 

Composición

201
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 1,538,661 1,429 987
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) (2) 104,890 52,626
Otros 1932 1192

1,594,613 1,389,745

(2) Corresponde al IVA generado enlas compras de bienes y servicios

(2) Equivale 1 10% de retención de Impuesto al Valor Agregado (IVA)realizada por nuestros clientes
enla venta de mercadería

 

INVENTARIOS

2018 20ls
Producto terminado 5223,884 8,005,000
Inventario en transito 2,701 068 1 964,017
Provisión obsolescencia (283 986) (669.309)

7Ó40966  _8699708

La Compañía comoparte de una estrategsa regional y conla finalidad de reduciros niveles de mventanos y
Jos costos involucrados, mantienstoreerizadala admumistración de sus tnventarios para las actividades de
bodegaje y distribucion La Compadía mantiene control sobre los inventanos a través de tomas físicas y
reportes penódicos de existencias

-A 31 dediciembre del 2016 y 2015, no existen gravámenes mu restricciones sobre los mventarios

El movtmuento de la provisión por obsolescencia, es el siguiente

 

2016 201
Saldo metal 669,309 400,940
Incrementos 283 986 569,309
Utulrzaciones (663 309) (400,940)
Saldo final 283,986 669 309
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MONDELEZ ECUADOR €.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado eu dolares estadounidenses)

 

OTROS ACTIVOS

Composicion

20%6

Plusvalía mercantil (Ver Nota 2 10) 1,468,417
Otros activos 12,482

1 480,899

 2015

1,468,418

1,978,418

Paralos años terminados al 34 de diciembre del 2016 y 2015 la Admmustracion ha efectuado analisis de
deterioro segunlo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, estimandofoyos
futuros delos proxamos 5 años considerando tasas decrecamento del 39 y descontados a unatasa de
descuento de 11.59% para calcularel valor presente, obtemendoresultados positivos porlo que concluye
queel valordela plusvalla al final de cada año es razonable

CUENTAS POR PAGARPROVEEDORES

Composición.

2016

Locales 5,566,262
Exterior 251 934
Garantias entregadas por clientes (1) 797,620

$610 816

2015

3,386,968
60,529

583,000

4/300,495

£ Corresponden a depositos de clientes recrbidos en garantia porla venta a credito de productos
Dichos valores son mvertidos en certificados a plazo (inversiones mantenidas hasta su
venermienta)
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresadoen dolares estadounidenses)

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Saldos

 

Sociedad Belación
Cuentas por cobrar corto plazo
Mondelez Colom bla (1) Entidad del Grupo
Mondelez USA (2) Entidad del Grupo
MondelezVeneruela (3) Entidad del Grupo
Mondeléz Peru (2) Entidad del Grupo
Mondelz Brazil (1) Entidad del Grupo
Mondelés International Holding LLC (2) Entidad del Grupo

Cuentas por cobrarlargo plaza
Mondelez Color bra (2) Entidad del Grupo
Mondetez Venezuela (3) Entidad del Grupo

3511
734 365

34:87
4,507

804,570

401,410

gono

401,410
328,856
380.090

2091
21132 387

1.559 983

1.559 983

(0 Correspondea saldos pendientes de cobro por servicios, gastos devie y otros prestados por
personal de Ecuador a USA, Perú y Brasil

(2) Corresponde a un reclamo por impuestos, reclasificadoa largo plazo en el 2016

(3) Comprendena un préstarso realizado a la ihal por US$245,114, una ceston de derechos como
deudores por US$1,694,959,los musmos que fueron dadosde baja en el año 2016

por
Mondelez Pera (4) Entidaddel Grupo 2584713
Mondelez Costa Rica(4) Entidad del Grupo 290,883
Mondelez Colombia (4) Entidad del Grupo 669,552
Mondetéx Iaternational Holding LLC (5) Entidad del Grupo 1,050,491
Mondeléz Internacional HoldingLLC (6) Entidaddel Grupo 162,109
Mondel3z International Holding LLC (7) Entidad del Grupo -
Kraft Fonás MexacoS. de RL, de CV (4) Entidad del Grupo 318,88
MESCosta Rica Lamitada Entdad del Grupo 7Aza
Xent ida Maddeleri San VebcAS /Turkia (4) Entidad del Grupo 104.452
Kraft Foods Brasil Ltda (4) Entdad del Grupo 01894

7:423:958

1,026,427
809.466
724755
834,248
1,392,110
57846

1,909,532

nabos

7,200575

(A) Corresponde principalmente a 1)saldos pendiente de pago por servicios mencionados en el
contrato de servicios comparados que mantiene Mondalez Eeyadorcon sus filiales por
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS
FOR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadoumdenses)

US$1,530,957y (2015 US$B19,600), y compras de ventanos de productos terminados for
Uss3,220,800 y (2015 US$ 3,593,677)

(5) Corresponde a regalías pendientes de pago.

(6) Corresponde a obligaciones por pagar porservicios admumstratreos recibidos en el Eouador durante
elaño

(7) Corresponde servicios publextanos

Transacciones

Soriedad Relacion

Com pra de producto terralnado
Mandelez Colom bi$ A S Entidad del Grupo
Mondelez Peru 5 A. Entidaddel Grupo
Mondelez Costa Risa Ltda Entidad del Grupo
Mondeloz Brasil Leda Entidad del Orupo
Kent ida Maddelerl San VeticA 9 ¿Turkla Entidad del Grupo
Mandeles Mexicos de R LDC Entidad del Gropo

Ser tequs recibidos
Mondelez Peru $ A (8) Entidad del Gropo
Mondel8r International Holálag (8) Entidad del Grupo
Mondelez Costa Ruca Ltda (8) Entidad del Grupo
MS Costa Rica Limitada (7) Entidad del Grupo
Mondelez Colombia S A 5 (8) Entidad del Grupo
Kraft Foods Brasil (8) Entidad del Grupo

Otrosservactos
Mandelez Perú 5 A. Satidad del Grupo
Mondeléz Intuenational Holdings Entidad del Grupo
Mondalez Sfodaf LGC Entidad del Grupo
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5,743,132
11 222 586 11987 101
3 041,806 4060 230
286,047
104 453 -

2,209,303 3,229,289
3L869 199, 26,019 692

214944 180,735
2 048700 1,784 756
586,540 379758
214,346
858,401 915482
453.977 315,880,

2387 008, 26766
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PORELAÑO TERMENADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Sociedad
Altivos fijos
Mondelez Costa Ruca Ltda

Prastam as
Kraft Foods Venezuela C A (interes)
Kraft Foods Venezuela CA.

Regalias
Kraft Foads Global Brands

Dividendosy devolución de aportes
Kraft Foods La MI Holding BV

Esembolsos fapturados
Mondelez Perú S A
Mondelez Global LLC
Mondelás International Holdings

 

Relación

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Accionistas

Lotidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

2.658 697

$099 009

57.346
173,670

23uor6

19 553
154.976
154530

4L550,790,

5,009,902

58,982

340,590

399/9374

(8) Comprendea pnnerpalmente pagos por servinos admnistrativos - contables, facturacion y
asesoramiento legal prestados por Mondelez Peru y pagos por Soporte y desarrollo de estrategias
regionales realizados por Mondelez. Costa Rica, Mondelez International Holding y Kraft Foods
Venezuela Dichas cargos surgen de la decision de Casa Matriz de centralizar en los pmses
meucionados determinadas actsvidades estrategicas y adrrunistrativas como parte de la estrategia
global

Remuneraciones al personal clave de la gerencta

La Administración de la Compañía mantiene nuembros claves en las areas de” Dirección Comercial,
Recursos Humanos, tención al Chente $: Logistica y Astntos Corporativos e Gubernamentales

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave meluidos en los estados financieros son los
guientes

Salarios y benefísros de Corto plazo
Bonos
Boneficias sociales a largo plazo (provisiones)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dolaresestadoumdenses)

 

IMPUESTOS POR PAGAR

Composiión.

205
Impuesto] Valor Agregado IVA 2,215.466 1,506,808
Eetenciones en la fuente de YA. 15.932 104,57
Retencionesen la ftente de Impuestos a renta 2893676 396304

4065 074 2497429

IMPUESTOA LARENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situaciónfocal

Ala fecha de emision deestos estados financieras,los ejercimzos fiscales 2013 4.2016, estan sujetos a ana
posible:iscalwzactón por porte de las autondadestríbutanas

Servicio de Rentas Internas mediante comunicación de diferencias en declaraciones y pagos No RNO-
COJOCDNo9-00094 del 8 dejunto del 2008,establecio un cargo por concepto de impuestos adicionales ea.
la declaracion del npuesto aa renta del 2007 de US$54,195 (noincluye mterás y otras cargos) musa que
fue ampugnada porla Compañía el 14 de julto del 2009 El 17 de agosto del 2009, dreho Orgamsmmo emitió Ja
Jrquidación de pago correspondiente 4 ls fechade esto mforme, se encuentra pendiente se dicte la semen
defisitiva sobre este proceso

El 4 de matzo del 2016, mediante acta de determinación No 17201624900558294el Servicios de Rentas
Internas determino obligaciones tnibutanas ala Compaíia por concepto de Impuesto aa renta del
«jerelero economico 2011,por un valor de US$904,143 mas los recargos correspondientes Posteriormente,
la Comparta tiene previsto presentar ante el Director General del Servicio de Rentas Internas un recnrso
de renston a efectos de que las glosas determanadas sean elummadas del acta de determnación El 25 de
agosto de 2016 fueron presentadas las observaciones al informe pericial_A la fecha de emision de estos
estados financieros la Administracion de la Compañís se encuentra en proceso de determmnacion delos
cecnrsos de revisión y apelación

Impuesto a la renta

La composición del impuestoa la renta esel siguiente

2e16 201,
Impuesto a la renta corriente 6,024,362 4,365,003
Impuesto a la rente drferido
Generación de impuesto por diferenerastera porales 280,138 (as 594)

6,304,479 4827409
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(Expresadoen dólares estadomidenses)

Conciliación tributaria-contable

  

 

2065
Utilidad del oñoautesde sm puesto la renta y particlpueión
esabajadoros 16,783 967 12007944 0)
Menos participación trabajadores (a5t7 448) Sosa:

Utilidad neta mates de impuesto la senta. 14 265 592 10,206 752

Menos -Otres partidas concillatoras(2) (658 578) (sa 900)
Mas Gustos no dedueihlas(3) 1977657 12 392 705

Pase tributaria. 27 383 463 22104887
Tasa impositiva 29% 20%,

Iupuestos la renta cnucado dora 36 3 863 003
Menos Rotenclonos an la Fuente de cllenses y orédito Ervbo torto ym puerto
la salido de div sas 08 40)orri ón
mbuestaa Ja renta a pagar 5038 927 2505 822

(1) Corresponde los datos delos resultados sm los efectos de la reestructuración (ver Nota

 

(2) Corresponde reversos de provisiones

(8) Enelaño2016 mcluyen prinospalmente promocion y publerdad por US$5885,217, bajas de
cuentas por cobrar por US$1,940,073. perdidas por hajas de inventarios no soportadaslegalmente
por US$1,203,098y pagos por la contribucion solidariapor US$841,576

La Compañín para los años 2016 y 2015aplico una tasa del 22%, debido a que sus aceromtstas no estan
domeshadosen regunenes fiscales preferentes

Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar y del crédito tributario de Impuesto a la
Renta-

2916 2005
Seldoa) comienardel año 3,599,806 1,879,905
Provisión del año 5.024 362 4863 003
ra puestos la Renta años anteriores (985 435) (989,093)
Antieipo de Impuestoa la renta (9,885,821) (2.154,009)
Saldo al fin del año FER | OS
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La relacion entre el gasto por impuesto y la vidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 5e muestra
a contnuación

Uhlldad del año antes de impuestos
Tasa amposttiva vagente
Impuesto a la renta
íecto fiseal dedos impresos exentos/gastos no deducibles
al calularla gananera fiscal
Impuesto alarente diferido

Gesto rmpuesto la renta del año

Tasa efectiva

Impuesto ala renta diferido

El onahsis de umpuestos dxferdos acuvos y pasivos es el siguente

Impuestos diferidos activos
Impuesto diferido actrvo que se hquidará dentro de 12 meses
Impuesto diferido activo que se Uquidará despues de 12 meses

Al movimento de la cuenta mmpuesto a la renta drfendo es el sguiente
Al1 de enerodel 2015
Afectacion a resultados por 1mpuestos diferidos

AL 31 de diciembre del 2015
Alectacion a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2016
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El movimiento del impuesto a Ja renta drferido sin considerar compensación es el srgurente:

Obiigaciones por Provisiones

 

 

beneficios Totel
Impuestos doferidos
Ala de enero del 2015 75185 534,877 609762
(Cargo) = debito a resultados por mpuestos diferidos (6613) 2,307 25.594
Al gx de diciembre del 2015 58,572 586.784 $45.356

(Cargo) crágito a resultados pos im puestos diferidos (68 572) _(a21 546) (280118)

Al31 dediciembre del 016 aós 238 965238

Precios de transferencia

Las normas tributarias mgentes aocorporan el prnespro de plena competencia paraJas operaciones
ealzadas con partes relacionadas Por su parteel Servicio de Rentas Internas sohcita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañíasrelacionadas domcilzadas en el exterior o locales en el mismo
penodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un nforme de precios de
transferencsa,s tal monto es supertor a US$15,000,000 Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domueiliadas en parafsos fiscales El móxcado estudio debe ser remibdo hasta el mes de juntodel
2016 conformeel noveno digito del RUC Adiosonalmente,age que en su declaracion de mpuesto a la
renta anual declare las operaciones de acnvas, pasivos, 1ngresos y egresos

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un apuesto causado supenor al32% de los ingresos gravados
y que notengan transacezones con parassos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
teferida normativa

La Adminstracion de la Compañia basada en”1) losresultados delestudio de precios de transferencia del
2016,el que concluyó que noexastían ajustes a los montos de mpuestoaJa renta de ese año,y 1) el
ánognostico prelrmunarrealizado con el apoyo de sus asesores tnbutanos para las transacciones del 2016,
considera que no habra umpacto sobre la provision do ¡mpuestoala renta del año 2016 El estudio final
estará disponible en lasfecbas que requieren Tas autoridades tributarias

Otros Asuntos — Reformas tributarias

TU 29 deabril del 2016 se aprobola “Ley Orgámea para el Equilibno delas Finanzas Publicas" publicado en el
Pramer Suplemento del Registro Oficial No 744 Las pnncipales reformasestanselacionadas con los
siguientes aspectos.

Modificaciones al apuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

+ Devolución del ImpuestoalValor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos porcentuales
del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dinero electronico,taxjetas de débrto,
tageta prepago o tarjeta de crédito
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«Los pagos efectuados por medioselectrónicos soportaran deducibilidad de gastos para efeotos del IR.
y credito teibutariodel IVA.

- Para efectos del calculo del eutacipo del Impuesto la zenta correspondiente a los exercirtos 2017 a.
2019, se exclurán dela parte delos mgresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
eneroelectronico

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (1CE)

+ Dedaccion del 50% delos gastos por conceptos de Impuestos a las Consumos Especsales generado
enla contratacion de serviciosde telefoma fpa y móvil avanzada,

» Noestansuyetos al pago del Impuesto a los Consumos Espertales (1CE)las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u orgamsmos del sector publico

+ Segsava con tanfa de ICE de 1856 los servicios de telefonia fia y planes que comercialicen
aicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

+ Seconsiderara exento un monto anual de US$5,000 cuandoel hecho generador del ISDse produzea
mediante la utilizacion de tagetas de credito o débito porconsumos o retros efectuados desde el
extemor.

E 20 de mayo del 2016se aprobóla"Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadanapara la
Reconstrucción y Reactivacion de las ZonasAfectadas por él Terremoto de 16 de abr del 2016”, la cual fue
publicada ex el Pramer Suplementodel Registro Ofietal No 759

Las prncpals reformas están relacionadas conos sguients aspectos
Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA),a part del 1 de junio del 2016 y por un
año

- Personasnaturales restdentes que mantengan un patrunomoexistente al1 de enero del 2016 1gual o
xmayor a US$m 1,000 dentro y fuera del pass se gravara el o 90% del patrimonio Se excluye a
"personas domueiladas en área de influenciaque ayan sofado unaafectaron directa en sus
activos

- Personas naturales no residentes que mantengan un patramomo exstente al 3 de enero del 2016
xgualo mayor a US$m 1,000 dentro del pass se gravará el 0.90% del patrzaomo Se excluye a
personas donucllsadas en ftea de mifuencia y que noyan sufrido una afectacion directa en sus
astvos

+ Se gravara el 1.8% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de brenes inmueblesysobre el valor
patrimomaal proporcional en elcaso de derechos representatvos de capital las Soctedades resudentes
en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuadory derechos representanvosde capital
de sociedades de propiedad directa de uma sociedad residente en un paraiso fiscal o zonsdinaa de
menor imposicion o no se conzca su residenera

- Segravará elo 90% sobre el avalúo catastral del aflo 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor pateamonta] proporcional en el caso de derechos representativos de cagatal las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes x5ymuebles en el Ecuadory derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa deuna soctedadno resulente en el Ecuador,paraíso
Misal o jurisdicción de menor imposición o na se conozca su residencia
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Bl 5 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispusola exoneracron del pago del antieapo
'mínumo del Impuesto a la renta del penodo 2016,a todos las sectores economcos de los cantones afectados
porel terremoto del 16 de abril del 2015,de las provincias de Manaba y Esmeraldas

La Administracion de la Compañisa considera que las mencionadas medidas no tendran impacto sobre Jas
pensiones de la musa.

PROVISIONES

A continuacion se presenta la agrupación que compones las provisiones

 

 

Salds aLonicio
Añeeses,

Banefíciosyempleados
Cuentas par pagar cm pleados 12785
Participación laboral 4 801 193
Bonefetos sociales(7) 498 aña
Benefiias a) equipo gerencial Le) «39 821

2749807
Provisiones (8) 2178754
Años,
Denciciosa empleados
Cuentas por pagar emplesdos 12758
Participacion Iaboral 1.063 494
Deneficsas accsales(2) 456131
Beneficios al equipo gerencial (9) 282 952,

a tarasr
Otros pasivas
Provissones (2) 1604 695

t0

 

Pozosy/o
Ineremientes primagiones Saldogl fast

12.606 12756 12525
2517448 1801192 6517945
462358 496,039 462358
254 068 599 310 289 573
Ear 40O, TAS,
ABsGÓNA, .10i9s05, 24

194 209 194 029 12785
1601192. 2009404 1 800102
2130694 3080788 496 039
sas. 396 389507 459 Ser
ÁREA, ADA Ró, gas S07

ncluyen las obligaciones por pagara empleados po, vacactones,decimo tercero y cuarto sueldos,
aporte patronalyfondo dereserva,los mismos queson cancelados y/o depositados en los fechas
establecidas en la normativa vigente.

(2) Corresponden a la provisióndel bonoanual quese cancela al egurpogerencial en marzo del año
«siguiente, segun el cumplimiento de metas correspondiente

(3) Corresponde prncrpalimente a estumaciones realizadas para cubur 1) gastos de promocion y mercadeo
por US$ 288,208 para el 2095(US$1,189,622) y siestemaciones generadas para cubru gastos de
operación US$ 2,724,594 para el año 2015 (US$ 1,989,132)
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Elsaldo de la provisión para Jubilación patronaly desahunoal 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actaal de la reserva matematica oelculada actuariabmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fecitas, se encontraban prestando
Semicios para la Compañra

Composteion”

Jubrlación patronal
Desaluero

Los principales supuestos actuartales usadas fissran los sigurentes

"Tasa de descuento
“Tasa de incremento salarial
"Tasa de ¡neremento de penstanes
Tabla de rotacron (promedro)
Vida laboral promedio remanente

 

(Reestrurturados,

1,554,670 1,241,594
455,992 389 485

2,010,062 1.631.079

016 2015
fReestrugturados)

414% 4 36%
3.09% 300%
2 00% 2.00%
16:18% 12 17%
873 360

El raovimuento dela provisión para la jubilación patronal y desehuoro en el pasiva ha sado el guiente.
 

 

 

Als cena rado
Colas gusrttascctuaiale 829
CstoTnamero m9"sditosAqucancluastonraleORO os
Kiodeduceylacioota
Farospags)
Ags de tentes
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(2) Se determinan mediante estudio acnsanal, generadas porlos efectos de las diferencias entre las
Inpotess actuarinles previas y sucesos efectivamente ocurridos

Los importes reconocidos en las cuentasde resultados del año y otros resultados integrales son los
siguientes.

  

 

    

sulle ón Deshuno Em
En a su aL ma

estirada ses rrcreradas Geosiuenade)
Costolabaral praviucatracls o 1940 ago sagró ajos mao
Estofaanora Suda SS mass EEN
Fltto de edgey iguiacoosamiiradas (80,69) 139200) 55 pa
Alas debas 51788 aña” 2520 7d, ate 96

CAPITAL SOCIAL

El capital autonzado,susento y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de
US$1,098,000, que comprende1,598,000 acexohes ordinarias y nomunativas de valor nomunal US$: cada
boa

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De zoverdo con la legulación vigente, la Compañua debeaproptar porlo menos el 10% dela utírdad neta del
1ño a una reserva legal hasta queel saldode dicha reserva alcance el50% del eapatal susto La reserva legal
oestá despomble para distribucion de dividendos, pero puede ser capatalizada o wlizada para absorber
perórdas El saldo de la reserva ol32 de dictembre del 2016y 201excede el máximo requerido

Reserva capatal - wgcluida en los Resultados acu .

Este abro ineloye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de losregistros
contables de suczes a dolares estadoumdenses realizado por exigenesalegalal 31 de marzo del 2000 En
razon de resolucion especifica de la Supenntendeneta de Compañíos, en concordaneracon la adopcion
xuicval de las NILE, lareserva fue transferida a Resultados acumulados

Resultados acumuladosde aplicación inicial de NIE

Los «yustes provenuentes de la adopejón por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Fmanctera "NLIF” que se registraron en el patramomo en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capttalizadoen Ja parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicto economico conciuido, slas hubreren, utilizado en absorber perdadas, o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compañia
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Resultados acumulados

Losresultados(stibdades o pérdidas) de cada ejercicsoson inclundosen este rubro, mantentendoregistros
que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobación de la Junta General de Socios y
cumpliendolas disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribotdas o destinadas a
reservas, mientras quelas pérdidas se mantienen en Resultados acuraulados o se compensan con la
Reservalegal, Reserva de capttal u otras reservas y cuentas patrumomales de libre disposicion delos
socios

DIVIDENDOS FAGADOS

En sesión celebrada el 16 de septembre del 2015 la Junta GeneraldeSuazos resalvia decretar el pago de
drndendos sobre las utilidades del ao 2015 por US$5,000,000 En el año 2015la Junta General de Socias
resolvió decretar elpago de dividendos sobre lasutilidades de ejercicros antertores por US55,000,000

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA.

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza conlos sigarentes

6 
 

Costos de ventas
Bajas de Joventarios
Alquileres
Capacitación
Comunicación
Deprectación de propiedadis y equipos
Gastos de gestcón
Honorarios profesionales
Tm puestos y contribucion es.
Jubilación parronal y desahmero
Participación trabajadores
Promoción y publicidad.
Regaling
Remuneraciones y beneficios
Reparación y Toantenamiento
Seguras
Sertscros básicos
Transporte y distribución
hoyos y movilleacion
Otros v arias

37 998 p89
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Costo
de ventas

46,902,298

Bongo

25,666

Gastos de

1134
2.291

42 973
14 637
17,048

1,253,179
19,849

203 527

9 748 406
2 658 $97
4 659 888

5 078
174 564

3,208,643
174.394
203512

22/980/935

Gastos de
admigugtracion

1510494
279 543

240 260
189 085
3379

3187 409
94 558
Ss 542

2 527,448

1,508,667
302 687
leg 928)
80776

52472
219703

20,205 ug

Toral

46,902 293
1510 494
280,677

2.231
285,233
283,852
25-435

4,540,586
134 207
269 069

2517 445
9748 406
2,638 697
6188 558
306,765
149 736
50776

3208 643
228 866
30/58

zo b9pispo
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2015
Costa Gastos de Gastos de

Descripción doventas venta adminierración Toral

Costos do ventas 47 839116 37,833,116
Bajas de Inventarios - . 2008 895 2,008 805
Alquileres - 2né 293,603 295 845
Capacttarion . 10173 12210 22,289
Comunicacion 26511 289.948 316,897
Deprectacion de proptedades3 equipos 63.073 122 193 273.794 458 997
Gastos de gestión 45,502 35,876 81,379
Honorarios profestonales - 2,258 650 20104:798 41453448
Im puestos y contribuclones 18521 304 878 423,399
Jubrlacion patronal y desahnclo 119973 77195 198,498
Participacion trabajadores - 2801192 1,801 292
Promoción y publicidad 10,673:554 - 10872554
Regabas 4558790 - 4 558,790
Remuneraciones ybeneficias - S/716/558 2216862 B,035.420
Reporación y mantenimiento 142.924 173,819 3160743
Seguros - 198,822 80,763 274 584
ers 10506 basicos. 696 83,464 54160
Transporte y distribución IAPELL - 3.975.437
Viajes y movilmacion - 394,708 52,983 447,739
Otros varios 28.753 196 Bg4 225,607

47 896187

OTROS INGRESOS(GASTOS), NETO

"Ingrests por reversiones contables (3)
Vtilidad en venta de actuvas fos.
Otros Ingresos.

Gastos años anteriores
Castigo de cuanta por cobrar Moudelez Venemela
Contribuciones Solidarias
Otros gastos

(2) Corresponde prnorpalmente la revenston de provistones registradas en años anterjores
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27788 849 19.266,818

2016

409,818
5.332

185 846
593,996

(1 940,073)
(841,576)
(64.676)

(2252 329)

asositas

2015

1 629,774
37,154

132104
1,799,032

(108 387)

(150.954)
1,529,601
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembrede 2016,la Compañia mantiene pendientes varios ju1czos laborales iniciados en su
contra por cuantas mdividuales entre US$2,000 y US$60,000 y que totalizan aproximadamente
Us$g62,214 para los años 2016y 2015 La Admipistracion y sus asesoreslegales consideran que, con base
en la junsprudeneza existente en la materia, los reclamos mencionados se resolyertan a favor de los.
empleados, porello, se han constituido provisiones para cubrir eventuales perdidas que surjan delos
reclamos indicados

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016la Techa de preparación de estos estados financieros nose prodtyeron
eventos que, enla opinión de la Adunnistracios de la Compañía, pudxeran tener un efeoto signficativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los »msmos
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