1.2

MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mondelez Ecuador C. Ltda. (la “Compaiiia”) (anteriormente Kraf Foods Ecuador C. Ltda.) es una compania
de Responsabilidad Limitada constituida en el Ecuador; forma parte de Mondelez International a nivel
mundial y se dedica principalmente a la importacién y comercializacion local de productos alimenticios,
clasificados como “Bebidas en polvo, groceries, biscuits, confectionary, gomas y caramelos”, fabricados por
sus companias relacionadas del exterior. En consecuencia, las actividades de la Compaiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demds entidades del referido
£rupo economico,

A partir del afio 2014 Ja Compaiiia increment6 la fabricacion local de sus productos, principalmente de la linca
de groceries (gelatinas), la Administracién se encuentra evaluando nuevas alternativas de fabricacion para los
proximos anos.

Durante el afio 2013 el Grupo Kraft Foods internacional cambié su estructura corporativa y su nombre a
Mondelez Internacional. Con lo cual Kraft Foods Ecuador C. Ltda., mediante resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias del 26 de febrero del 2014, cambio su razén social 2 Mondelez Ecuador C.
Ltda.

Situacién econémica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional. El petréleo constituye fa principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que
ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo
para el afo 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estin disefiando
diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones,
incrementar la inversién extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre
otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través
salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir
desmontando en el 2016. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente
la evolucién futura de la situacién antes comentada.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones, se prevé una reduccion en el margen durante el primer semestre del 2016,
sin embargo, a pesar de la coyuntura econémica las operaciones de la Compaiiia continuarin generando
resultados positivos.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dalares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Mondelez Ecuador C. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,
han sido emitidos con la autorizacién del Directorio, mediante sesion de fecha 15 de marzo de 2016, para
su posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a toclos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Mondelez Ecuador C. Ltda., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcitn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del proposito para el cual se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ja Compafiia mantuvo activos financieros en la categaria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, mientras que
como pasivos financieros, la Compaiiia mantuvo Gnicamente en la categoria de “otros pasivos financieros™
cuiyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
companias relacionadas y otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) .Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Compaiiia tiene la intencioén y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Se incluyen en el activo corriente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacién financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes.

(c) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar (proveedores y
companias relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable miis cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonabie a través de ganancias y pérdidas
v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:
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Medicion posterior

(1)

(2)

(3)

Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias, menos la provisién
por deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiias relacionadas por servicios prestados, préstamos entregados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(iii) Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas de 3 meses.
Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses
ganados del rubro “Otros ingresos neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a
percibir su pago.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por pagar proveedores comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio
o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son liquidables en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta (inventario) y servicios recibidos. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses y se liquidan hasta en 90 dias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y Ia falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El monto de la
pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados a tasas de interés de mercado, al 31 de diciembre del 2015y
2014 se ha registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas por
cobrar comerciales. Ver Nota 8.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

&

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden bidsicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podrin ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion. Adicionalmente la Administracion de la Compania identifica, en funcién a
un andlisis de caducidad de sus productos menor a 60 dias, aquellos inventarios no aptos para la
comercializacién y consumo, registrando una provisién para cubrir la pérdida de los mismos. Esta
provision se denomina obsolescencia.

Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, mas otros cargos
relacionados con la importacion.

2.7 Propiedadesy cquipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los activos en trinsito y los proyectos en curso no se deprecian. La depreciacion de las demis propiedades

¥ equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas. Considera valores residuales para el
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caso de los vehiculos, debido a que estima que su valor de realizacién al término de su vida util no serd
despreciable y podrin ser comercializados. Para los demas activos fijos no se consideran valores
residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de realizacion al término de su vida atil serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de estos activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipode bienes Nimerode afiios
Edificios e instalaciones 60
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

10

Maquinarias

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un

ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Otros activos - Plusvalia mercantil

Comprende principalmente la plusvalia mercantil generada en la diferencia entre el valor razonable de los
activos netos y el valor pagado en afios anteriores por la compra de la compania Productos Adams S.A.

Las ganancias y pérdidas en la venta de una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia mercantil
relacionada con la entidad vendida.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedades y equipo y plusvalia mercantil) se someten a
pruebas anuales de deterioro o cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valoren
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
¢l monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
En el caso de la plusvalia mercantil debido a que su valor recuperable excede el valor en libros de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece y en el caso de propiedades y equipos la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El cargo por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por ¢l
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
Yy pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legisiacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

(iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compaiiia estima necesarios para cubrir

beneficios variables de ciertos ejecutivos. Estas provisiones se registran en el estado de situacion
financiera bajo el rubro de Pasivos acumulados, contra los resultados del afo.
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Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus servicios
para la Compaiiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punto 2.12 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que son aprobados por los Socios de la Compaiiia.

Reconecimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el

curso normal de las operaciones de la Compaiija. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones,
rebajas y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace la entrega de sus productos al
comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en
consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen
¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compania, con base en su experiencia acumulada, evalia al final de cada ejercicio la existencia de
devoluciones y registra la provisién correspondiente en el caso de aplicar.

2.15 Nuevos pronunciamientos contables

a)

b)

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que tengan un efecto significativo sobre la
Compania.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

de su aplicacién inicial,
ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad la
existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)  Vida util de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida itil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas utiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

()  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas v lineamientos descritos
en la Nota 2.9.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

(e) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro.
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MONDELEZ ECUADOR C, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafia trata principaimente de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempefio financiero; ademis, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

La administracion de riesgos es responsabilidad de Tesoreria Region ANCAM (ubicada en Caosta Rica), que
opta por una posicion de equilibrio en todos los aspectos de inversiones que realice la Compaiia, alineado
siempre a la politica vigente para dicha region.

Los equipos de Tesoreria y Créditos y Cobros del pais, alineado con la regién mantienen estrecha
coordinacién, evaluando los niveles de cuentas por cobrar y estableciendo los planes de accion respectivos
para controlar y reducir permanentemente la exposicion o riesgo financiero que pudiese generarse. En tal
sentido, ticnen responsabilidades de actuar como asesores en cuanto al impacto en la posicion del flujo de
caja a las diferentes unidades de negocios, apoyindose en las dreas de Contabilidad y Planificacién, para
fortalecer cualquier informacién requerida en la exposicion a los costos financieros.

(a) Riesgos de mercado
Ri ! :

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia estd relacionada con el componente de gravimenes
en importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa gradualmente los mismos. Los
impuestos podrian llegar 2 convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta. Esta circunstancia es medida constantemente por los departamentos financieros de las categorias
en conjunto con los gerentes de marca y la Direccién Comercial a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstanias actuales, la Administracion considera que el riesgo
de precio es bajo puesto que no se preveen cambios relevantes en las politicas gubernamentales.

(6) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos ¢ instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones financieras, la Compania
uinicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo
adecuada y superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cuposy
tipos de transacciones por cada institucion financiera.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:
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MONDELEZ ECUADORC. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Calificacién
Entidad Financiera 2015 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA AAA

Respeto a sus clientes las politicas de crédito de la Compaiiia estin intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son procedimientos
adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estin alcanzados por este tipo de
riesgos. La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales asi como con cuentas por cobrar con companias relacionadas, ya que de forma constante los
saldos son conciliados y las politicas de la Casa Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas por
riesgos de este tipo.

(c¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia mantiene
{inicamente inversiones con plazos inferiores a un afo y/o liquidez inmediata, cuyos montos son
suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con
antigiiedad menor a un afio,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son Jos flujos de efectivo no descontados.

Menosde d Entre1y 5
Al 31 de diciembre de 2015 afo ufios
Cucntas por pagar provecdores 4.300.495
Cuentas por pagar com padias relacionadas 7,000,575
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar provecdores 5,283,163
Cucntas por pagar com pafias relacionadas 6.657.395

Ricsgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursas ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compaiias relacionadas) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

2015 2014

Cuentas por pagar proveedores 4,300,495 5,283,163
Cuuntas por pagar com paiias celacionadas 7.000,575 6,657,395

11,301,070 11,940,558
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (6,383.455) (5.453,862)
Deuda neta 4,917,615 6.486,696
Total patrimonioncto 17,038,731 16,552,743
Capital total 21,956,346 23,039,439
Ratiode upalancamicnto 22% 28%

Las principales fuente de apalancamiento son compaiiias relacionadas con quienes se mantienen saldos
promedios por pagar de USS$7,000,000 aproximadamente. La disminucion en el ratio se debe
principalmente a la reduccion en los montos de las cuentas por pagar a proveedores durante el afio 2015.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014

Corriente Nogorricnte Corricnte No corriente
Activox financleros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 6.081.,455 - 5.454.862
Activos financicros medidos al costo umortizado
foversiones mantenidas hasta su vencimicnto 7.843.000 4199000
Cuentas por cobray com erciales 11,926,551 1h498.495
Cuentas por cobrar com pailias relacionados 1,052,087 1.559.983 6.005,585
Otras cuentas por cobrar 23,964 D2 Lt
Total vctivoes financicros S7.449.357 28,210,070

————

Pasivos financicros medidos al costo amortizado
Cuentas par pagar provecdores 41009985 5.2H3.16%
Cuentas por pagar ¢om padinyrelncionadas 7.000.575 O 657,198
Total pusivos financieros 11,101,070 11 940,558
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

2015 201

Caja chica - 250
Bancos locales 5,763,623 5,274,178
Bancos del exterior 619,832 179,434

6-.:33-455 5,453,862

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tasa anuales Fecha
de rendimicnto de vencimiento
2015 2014 2015 2014 201 2014
% b
Certificadas de deposito
Banco Pichineha C.A (1) 5.75%-6% 3.50-6.00% =21/11/2016 ag/12/2015 4,883,000 5,199,000
Citibank N.A, Sucursal Ecuador  0.25% - o7/or/2o16 . 3,000,000

7,883,000 5,199,000
.__—-

(1) Corresponden a 56 certificados de depésitos por valores recibidos en garantia de clientes. Estos
valores seran devueltos a los clientes al terminar la relacién comercial con la Compaiiia. Ver Nota
13.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 12,003,440 12,557,212
Provision por deterioro (76.889) (1,058.817)

11,926,551 11 .428.395

(1) Laantigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Cartera corriente (hasta o0 dias) 10,576,849 88.1% 11.327.461 90.2%
De 0o a 60 dias vencido 1,133,178 9.4% 155,961 1.2%
61 2 9o diasvencido 150,316 1.3% 125,710 1.0%
91 a 180 dias 128,402 1.1% 23,522 0.2%
Masde180 14.695 0.1% 924,558 7.4%
12,003,440 12,557.212
Provision por deterioro (76,889) 0.6% (1.,058,817) 8.4%
11,926,551 11,498,395
El movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales, es el siguiente:
2014 2013
Saldoinicial 1,058,817 587.529
Incrementos 76,889 147,061
Utilizaciones (1,058,817) (75.773)
Saldo final 76,889 1,058.817
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
2015 2014
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 1,429,987 785,209
Impuestos a la salida de divisas (1SD) - 232,238
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 52,626 -
Otros 1,132 1,132
uBg.ﬂg 1,018,579
(1)  Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y servicios.
INVENTARIOS
2015 2014
Producto terminado 8,005,000 5,340,280
Inventario en transito 1,364,016 2,785,125
Material de empaque - 43,138
Provision ohsolescencia (669,300) (400,940)

B8,699.708
— AN S S D
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia como parte de una estrategia regional y con la finalidad de reducir los niveles de inventarios y
los costos involucrados, mantiene tercerizada la administracion de sus inventarios para las actividades de
bodegaje y distribucion. La Compafiia mantiene control sobre los inventarios a través de tomas fisicas y
reportes periddicos de existencias.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

El movimiento de la provision por obsolescencia, es el siguiente:

201 2014

Saldoinicial 400,940 262,882
Incrementos 669,309 400,940
Utilizaciones (400,940) (262,882)

Saldofinal 669.:_;09 400,940
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicion:
201 2014
Plusvalia mercantil (Ver Nota 2.9) 1,468,418 1,468,418
Otros activos 10,000 10,000
1,478,418 1,478,418

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Administracién ha efectuado andlisis de
deterioro segun lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera, estimando flujos
futuros de los proximos 5 aiios considerando tasas de crecimiento del 4.8% y descontados a una tasa de
descuento de 11.53% para calcular el valor presente, obteniendo resultados positivos por lo que concluye
que el valor de la plusvalia al final de cada afio es razonable.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
201 2014
Locales 3,356,066 4,348,046
Exterior 60,529 135,217
Garantias entregadas por clientes (1) 883,000 799,000
4,300,495 5,283,163

(1)  Corresponden a depésitos de clientes recibidos en garantia por la venta a crédito de productos.
Dichos valores son invertidos en certificados a plazo (inversiones mantenidas hasta su
vencimiento).
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14.
(a)

MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos

Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo
Mondelez Colombia (1)

Mondelez USA (2)
Mondelez Venezuela (3)
Mondeléz International Holding LLC (2)

Cuentas por cobrar largo plaze

Mondelez Venezuela (3)

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

2015 2014
401,410 4.486,900
328,856 51,719
380,090 1,466,066
22,031 -

1,132,387

1,559,983

6,005,585

1.559,983

(1) Comprenden anticipos entregados por la Compaiiia por la adquisicion de inventario.

(2) Corresponden a saldos pendientes de cobro por servicios prestados desde Ecuador y viajes del
personal que brinda servicios en dichos paises.

(3) Corresponde a préstamos realizados a la filial, con un interés del 9.12% anual.

Sociedad

Cuentas por pagar

Mondelez Peri (4)

Mondelez Costa Rica (4)

Mondelez Colombia (4)

Mondeléz International Holding LLC (5)
Mondeléz International Holding LLC (6)
Mondeléz International Holding LLC (7)
Kraft Foods México ()

Mondelez Global (6)

Kraft Foods Brasil (4)

Relacidn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

2015 2014

1,026,427 1,497,490
809,466 962,034
724,755 1,621,613
834348 1,964,992
1,392,110 576,046

57,346 .

1,909,531 b
- 34,320

236,502 -
7.000.575 6.657.395

{4) Corresponden principalmente a: i) saldos pendientes de pago por servicios administrativos -
contables, facturacion y asesoramiento legal por US$819,600 (2014: USS340,530); v, ii) compras de
inventarios de productos terminados por US$3,593,677 (2014: US$4,062,709).

(5) Corresponde a regalias pendientes de pago,
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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(6) Corresponde a obligaciones por pagar por servicios administrativos recibidos en el Ecuador durante

el ano.

(7) Corresponde a servicios publicitarios.

Transacciones
Sociedad

Compera de producto terminado
Mondelez Colom bia S.A.S
Mondelez Pertt S.A

Mondelez Costa Rica Lida.
Mondelez MéxicoS.de R.L.DC

Servicios recibidos

Mondelez Peru S.A(8)

Mondeléz International Holding (8)
Mondelez Costa Rica Ltda.(8)
Mondelez Colombin S.A.S (8)

Kraft Foods Brasil (8)

Otros seryicios

Mondelez Pera S.A

Mondelez Costa Rica Ltda.
Mondelez México S, De R.Lde C.
Mondeldz International Holdings
Mondelez Global LCC
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Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Eatidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

201 =01
6,743,132 9,029,264
11,987,101 14,630,603
4,060,230 9.559,996

229,22 569,819

34.682.68:

180.735 az,853

1.784.756 728,615

379.758 413,443
915.482 -
315.880 -

3.576,611 1,664,911

LS =S

18,244 238,715

* 3.990

- 2,750

375,765 90,607

2,362 44,000

396371, ___380:003,
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIV.
POR EL ANO TERM
{Expresado en délares estadounid,

INADO EL

AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Soci

Activos fijos

Mondelez Costa Rica Ltda,

Prestamos

Kraft Foods Venczuela C.A (capital)
Kraft Foods Venezucla C.A (interes)
Kraft Foods Venezuela C.A

Reealins

Kraft Foods Global Brands

Dividendos v devolucion d
Kraft Foods LA MB Holding B.V

Anticipo

Mondelez Colombia S.A.S

Exportaciones de producto terminado

Mondelez Colombia S.A.S

Servicios facturados

Mondclez Pera S.A

Reembuolsos facty rados

Mondelez Perd S.A

Mondeléz International Holdings

(8)  Comprenden principalmente pagos por servicios administrativos -
asesoramiento legal prestados por Mondelez Perii
regionales realizados por Mondelez Costa Rica,
Venezuela. Dichos cargos surgen de la decision
mencionados determinadas

global,

Relacia

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupe

Accionistas

Entidad del Grupa

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Com
Recursos Humanos, Atencié

2015 2014
11,782 223.266
> 214,396
19,553 11,165
134,976 1.480,000
154.529 1,705,561
4.558,790 4.375.171
g.ono.ooo ,282,585
10,000,000
- 85,490
- 1,090,933
—~———————
58,982 1,500
340.390 _315.849
300373 __312.349

contables, facturacién y

¥ pagos por soporte y desarrollo de estrategias
Mondelez International Holding y Kraft Foods

de Casa Matriz de centralizar en los paises
actividades estratégicas y administrativas como parte de la estrategia

pafiia mantiene miembros claves en las dreas de: Direccion Comercial,
n al Cliente & Logistica y Asuntos Corporativos & Gubernamentales.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en Jos estados financieros son los

siguientes:
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2015 2014
Salarios y beneficios de corto plazo 497,935 462,021
Bonos 397,661 111,605
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 228,361 197,592

1.123.9§_7= 771.218

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
201 2014
Impuestoal Valor Agregado IVA 1,506,808 936,350
Retenciones en la fuentede IVA 104,517 177,914
Retenciones en la fuente de Impuestoa la renta 886,104 335,770
2.497.429 1,450,034

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién fiscal

Los ejercicios fiscales 2013 a 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

El Servicio de Rentas Internas mediante comunicacion de diferencias en declaraciones y pagos No. RNO-
CDIOCDNo0g-00094 del 8 de junio del 2009, establecié un cargo por concepto de impuestos adicionales en
la declaracion del impuesto a la renta del 2007 de US$54,145 (no incluye interés y otros cargos) misma que
fue impugnada por la Compaiia el 14 de julio del 2009. El 17 de agosto del 2009, dicho Organismo emitié la
liquidacion de pago correspondiente. A la fecha de este informe, este asunto esta en conocimiento de la
quinta sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, quienes estin en proceso de revision de los informes
periciales.

El 4 de marzo del 2015, mediante acta de determinacién No. 17201524900558234 ¢l Servicios de Rentas
Internas determiné obligaciones tributarias a la Compaiia por concepto de Impuesto a la renta del
ejercicio econdmico 2011, por un valor de USS904,143 miis los recargos correspondientes. Posteriormente,
la Compaiiia tiene previsto presentar ante el Director General del Servicio de Rentas Internas un recurso
de revision a efectos de que las glosas determinadas sean eliminadas del acta de determinacion. A la fecha
de emision de estos estados financieros la Administracién de la Compafifa se encuentra en proceso de
determinacion de los recursos de revisién y apelacion y estima que el resuitado del reclamo seri favorable
por lo que ha decidido no provisionar valor alguno por este concepto.
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Impuesto a la renta
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

201
Impuestoa la renta corriente: 4,863,003

Impuestoa la renta diferido:

Generacion de im puesto por diferencias temporales (35,594)
4,827,409

Conciliacién tributaria-contable

0
3,078,469

:

(108.347)

2,970,122
)

201 '50!3

Utilidod det aflo antes de impuestoa In renta y participacion

trahajodores 12,007,944 14,796,629

Mcuos - participacion trabajadores (1.801,.192) 2,069.994)
Utilidad nota antes de im pucstou lo reata 10,206,752 11,727.15

Menos - Otras purtidas conciliatorias (1} (454.900) (498.245)

Mas - Gastos no deducibles (2) 12,452,705 2,704,149

Wise tributario 22,104,557 13,993,009

Tasu im pasitiva 22" 2%
Impuesto s la renta conzado 4.864.003 s.078.469
Menos - Retenclones en In fuente de clientes y erédito tributario impuceston
la xalide de divisas {977.181) (p23.460)
Impueston o renta @ pagar 3.885. 822 2.154.009

(1) Corresponden a reversos de provisiones.

(2) Enelafio 2015 incluyen principalmente pagos a empleados que no estuvieron sujetos a cdleulo del
aporte al [ESS por USS425,172 (2014: USS292,359), promocidn y publicidad por US$6,896,755, y

cargos por regalias a compaiias relacionadas por US$2,809,585.

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcala mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compania y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% respectivamente si son reinvertidas por el

contribuyente.

La Compaiiia para los afios 2015 y 2014 aplicé una tasa del 22%, debido a que sus accionistas no estin

domiciliados en regimenes fiscales preferentes.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
cvon la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado por la aplicacion de la tasa impositiva sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo determinado por las normativas vigentes aplicables al impuesto a la renta.

Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar y del crédito tributario de Impuesto a la
Renta -

20135 2013
Saldo al comienzo del afio 1,879,905 1,283,383
Provision del afio 4,863,003 3.072,‘_469
Crédito tributario por retenciones (989,003) (924.460)
Pagos efectuados (2,154,009) (1,557,487)
Saldo al fin del afo 3,599,806 1,879,905

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

2015 2014

Utilidad del afio antes de impuestos 10,206,752 172735
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta 2,245,486 2,579,970

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular la ganancia fiscal 2,617,517 498,498

Impuesto 2 la renta diferido (35.594) (108.347)
Gasto impuesto a la renta del aflo 4,827,409 2,970,121
Tasa efectiva 47% 25%
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Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

201 201

Im pu estos diferidos activ os:

Im puesto diferidoactivoque se liquidara dentrode 12 meses 291,086 241,796
Im puesto diferidoactivoque se liquidard despuésde 12 meses 354,270 367,066

645,356 609,762
- —1

E! movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 deenerodel 2014 501,416
Afectacién a resultados por im puestos diferidos 108,346
Al 31 de diciembre del 2014 609,762
Afectacién a resultades por im puestes diferidos 35.594
Al 31 de diciembre del 2015 645,356
e

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Obbgaciones por Proveiones
henelicios delinilos paswos e

hnpuestor diferslor

Allde enero del 20 M 75491 425935 01416
{Cargo) creduo a resulindos por mpuesio= diterxlo s 1306) NK.652 WE 336
A3 lde digwmbee del 2018 75,5 514,577 w762
(Cargo) - debita n rcs ultadas por  Wmpuciios difendos LAl 52207 35594
A3 1de diciembre del 2005 5%3572 86784 645356

1 _——=

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior v locales (dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000
(Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme
el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que
no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa.

La Administracion de la Compaiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2014, el que concluyo que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese aiio, y ii) el
diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2015,
considera que no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2015. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros Asuntos — Reformas tributarias

En diciembre de 2015, fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgdnico de la
Produccién.l Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2016.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos;

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios;

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos;

o Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;

. Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais;

° Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

B Se establece 1a tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital;

B Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa;

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales;

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los

Consumos Especiales (ICE) para la identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas, las cuales originaron incluiren la
conciliacién contable tributaria gastos no deducibles de promocion y publicidad por US$6,896,755,
y regalias por USS2,809,585.
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PROVISIONES

A continuacién se presenta la agrupacion que componen las provisiones:

Saldoal inicia Ilncremenins utilizaciones aldoal final
AfRoz2o015
Benefigios s empleados
Cucntos por pagar em pleados 12,755 194.2290 195,229 12,758
Participacién laboral 2,009,494 1,801,102 2,069,494 1,801,192
Beneficios sociales (1) 466,131 1,110,694 1,080,786 496,049
Beneficios ul eqguipo gerencial (2) 282,052 546,396 389.527 434,821
2,831,332 g.bs:.sn 2'22"”3" :.zao.acn
Provisiones (3) 3.684.635 3.178.754 3,684.6u5 3.178.754
Afozorg
Beneficiosa em pleados
Cuentas por pagar em pleadas 208 1,535,770 1,§23.223 12,755
Participacién laboral 1,318,483 2,069,494 1,318,483 2,069,494
Beneficios sociales (1) 592,262 1,807,697 1,933,828 466,131
Beneficios al equipo gerencial (2) 427,568 291,038 435.654 282,952
e—tddBS3l, 5700990, 3310088, __3.331931
Provisioncs (3) 1,954,230 3.684.635 1,954,239 3,683,635

(1)  Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas

establecidas en la normativa vigente.

(2) Corresponden ala provisién del bono anual que se cancela al equipo gerencial en marzo del afio

siguiente, segiin el cumplimiento de metas correspondiente.

(3) Corresponde principalmente a: i) estimaciones generadas para cubrir gastos de promocion y
mercadeo por USS$1,189,621 (2014: US$1,833,768); y ii) estimaciones generadas para cubrir gastos de

operacion por USS$1,989,132 (2014: USS1,649,417).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.
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Composicion:

201§ 2014
Jubilacién patronal 1,049,045 1,015,776
Desahucio 320,728 267,532

1,369,773 1,283,308

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de ratacion (promedio) 12.17% 12.17%
Vida laboral promedioremanente 8.60 8.60

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desaliucio

201 2014 201 2014
Al 1 de enero 1,015,776 882,396 267.532 278,306
Costolaboral por servicios actuariales 158,763 141,985 37,206 34,142
Costo financicro 65,736 61,198 17,085 19,098
Pérdidas /(ganancias) actuariales ORI(1) (64,503) 33,819 (42,142) (33,687)
Efectode reduccionesy liquidaciones anticipadas 1119,472) - -
Costo por serv icios pasados - - 41,047
(Beneficios pagados) (7.255) (103,622 - (30.327)
Al 31 dediciembre 1,049,045 1.01&776 320,728 267,532

Los importes reconocidos en las cuentas de resuitados del afio y otros resultados integrales son los
siguientes:

Jubilacion Desahucio
2015 2014 201 201
Casto laboral por servicics actuariales 158,763 141,985 37,206 34,042
Casto por financiero 65,736 61,196 17,085 19,098
Custo por servicics pasados - - 41,047 -
Efectode reduccionesy liquidaciones anticipadas (119.472) - . <
Al 31 dediciembre 105,027 203,181 95,338 53,240

Pigina 35 de 39



19.

MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Sedeterminan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las
hipétesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de
USS1,068,000, que comprende 1,098,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal USS1 cada
una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. El saldo de la reserva al 31 de diciembre del 2015 y 2014 excede el miximo requerido.

edenia it ciibitils Tnehiide sk Baaaiia lad

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resuitado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razon de resolucion especifica de la Superintendencia de Compaiiias, en concordancia con la adopcion
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumuiados.

i n inici

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcibén por primera vez de las NIIF", que generaron un
saldo acreedor, solo podrid ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del 1ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

11t umil

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios.

DIVIDENDOS PAGADOS
En sesion celebrada el 30 de octubre del 2015 la Junta General de Socios resolvio decretar el pago de

dividendos sobre las utilidades del ano 2014 por USS$5,000,000. En el aio 2014 la Junta General de
Socios resolvié decretar el pago de dividendos sobre las utilidades de ejercicios anteriores por
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USS$5,282,585.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

=01

Costo Gastos de Gastos de
scripcion deventas venta administracion Total

Costos de v entas 47,833,116 - - 47,833,116
Bajas de Inventarios . - 2,008,808 2,008,805
Alguileres a,242 293,603 295,848
Capacitacion . 10,173 12,110 22,283
Comunicacion . 26,911 289,046 316,857
Depreciacion de propiedades vy equipos 63,071 123,192 273,734 158,997
Gastos de gestion - 45.502 35,876 81,378
Honorarios profesionales - 2,258,650 2,194,798 3,453,448
Impuestos y contribuciones . 18,521 404,878 423,399
Jubilacién patronal y desahucio - 72,072 73,564 145,636
Participacion trabajadores - - 1,801,192 1,801,192
Promocion y publicidad - 10,673,554 - 10,673,554
Regalins » 4,558,790 ® 4,558,790
Remuneracionesy beneficios - 5,716,558 2,316,862 8,033,420
Reparacion y mantenimiento - 142,924 173.819 316,743
Scguros - 193,821 80,763 274,584
Scrvicios basicos - 696 53.464 54.160
Transporte y distribucion - 3,475,417 - 3,475,417
Viajesy mov ilizacion - 394,766 52,983 447.749
Qurosvarios - 76,054 200.415 276,469

47.896,187 27.788.843E 10,266,812 85,951,842
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{Expresado en délares estadounidenses)

2014
Costo Gastos de Gastas de
Descripcion deventas venta administracion Total
Costos de ventas 44,928,903 - - 44,928,903
Bajas de Inventarios - - 1,199,036 1,199,036
Alquileres - - 335.349 335,319
Capacilacion - 20,558 203,480 224,038
Comunicacion - 147,879 357.549 505,328
Depreciacion de propicdadesy equipos 41,726 137.306 376,748 555,780
Gustos de gestion - 165,058 77.145 242,203
Honorarios profesionales 38,808 2,028,448 2,067,256
Impucstos ¥y contribucionces 359,702 113,295 472,997
Jubilacion patronal y desahucio . 128,705 9,024 137.729
Participacion trabajadores - 2,069,494 2,069,494
Promocion y publicidad - 10,635,179 - 10,635.179
Regalias - 4.375a71 . 4.3757
Remunecractonesy benceficios - 5,108,306 1,073,189 6,181,395
Reparacion y mantenimicnto 23,994 82,403 106,397
Scguros - 388,679 42,846 431,525
Seryicios biisicos - 448 111,455 111,903
Transporte y distribucion - 2,698,205 - 2,698,205
Viajes y movilizacion - 600,084 50,511 650,595
Otros varios - 472,663 159,534 632,197
44,970,629 25,300,745 8.289;__'5'& 78.{60.830
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
201 2014

Ingresos por reversiones contables (1) 1,629,774 507,582
Utilidad en venta de activos fijos 27,154 -
Otros ingresos 138.237 175.603

1,795,165 683,185
Gastosafics anteriores (108,387) (26,921)
Gastos por venta de activos fijos - (10,622)
Otros gastos (2) {160,954) (779,815)

1.525.824 (134,173)

(1) Corresponde principalmente a la reversién de provisiones registradas en afios anteriores.

(2) Parael afio 2014 incluye provisiones para cubrir contingencias laborales US$433,249, retenciones de
impuesto a la renta efectuada a la compaiia en el exterior US$327,655.
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia mantiene pendientes varios juicios laborales iniciados en su
contra por cuantias individuales entre US$3,000 y US$60,000 y que totalizan aproximadamente
US$362,214 (2014: USS433,249). La Administracion y sus asesores legales consideran que, con base en Ia
jurisprudencia existente en la materia, los reclamos mencionados se resolverian a favor de los empleados,
p:; ellg, se han constituido provisiones para cubrir eventuales pérdidas que surjan de los reclamos
indicados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

- ...
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