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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios y Directores

Mondelez Ecuador C.Ltda.

Quito, 15 de abril del 2019

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Mondelez Ecuador C.Lida. (en adelante “la Compafiia”), que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Mondelez Ecuador C.Ltda. al 31 de diciembre del 2018, el
desempeio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la aopinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Mondelez Ecuador C.Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Dicicmbre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros @ con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacidn, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Mondelez Ecuador C.Ltda., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) y del control interno necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y manienemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en &l
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compadia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sabre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestra informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Comparifa
no continde como una emprasa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estades financieros, incluida
la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

\T/MVM#\[,MP&M

No. de Registro en la Superintendentia
de Compaiilas, Valores y Seguros: 011

poderado General
No. de Licencia Profesional; 17-4649
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Impuestos por recuperar

Ofras cuentas por cobrar

Inventarios

Anticipos a terceros

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Propiedades, maguinaria y equipos

Activos intangibles

Impuesios a la renta diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

- .
HWo~ND

w

13
10
1
15

2018 2017
25,639,025 20,944,765
387,000 552,620
12,411,801 11,486,858
403,845 1,449,759
854,549 732,281
2,716 6,696
6,187,546 6,548,795
155,440 358,509
46,041,922 42,080,283
25,781 427,190
754,169 978,918
1,711,597 1,788,389
618,560 354,631
187,857 234,361
3,297,964 3,783,489
49,339,886 45,863,772

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

(267

“—Carlos Silva’

Presidente

Pagina 4 de 47

P e
ad

o%é‘b;iiid



MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaifilas relacionadas
Impuestos por pagar

impuesto a la renta por pagar

Obligaciones sociales

Provisiones

Ofras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

12
13
14
15
16
16

17

18

2018 2017
8,921,369 5,265,420
6,299,459 8,345,183
3,896,353 4,350,320
5,421,589 3,036,009
4,761,830 4,268,945
1,778,384 3,570,556
399,054 290,919
31,478,038 29,127,352
2,139,654 1,879,485
2,139,654 1,879,485
33,617,692 31,006,837
1,088,000 1,098,000
1,146,244 1,146,244
13,477,950 12,612,691
15,722,194 14,856,935
49,339,886 45,863,772

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Z
Carlog'Silva *
Presidente
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas 19
Costo de ventas 20
Utilidad bruta
Gastos operacionales:
Gastos de venta 20
Gastos de administracion 20
Otros gastos, neto 21
Utilidad operacional
Gastos financieros, neto
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto alarenta 15
Utilidad neta del afto
Ofros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio
(Pérdidas) ganancias actuariales 17

Resultado integral del afio

2018 2017
95,382,566 91,215,374
(39,100,940} {(40,311,003)
56,281,626 50,904,371
(22,789,3486) (20,970,588)
(10,296,974) (10,344,316)

(327,023) (165,200)
22,868,283 19,424,267

(15,493) (1,978}
22,852,790 19,422,289

(7,966,659) (5,908,956)
14,886,131 13,513,333
{137,5639) 177,741
14,748,592 13,691,074

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(7"

Carlos Silva
Presidente

Pagina 6 de 47




L @p L euibed

aspIsald
BAIS SOpED

‘$0J310UBLY SOPB)Sa SO| ap sjuelbajul aped uos sexaue seaeddxa sejou se

¥61'222'G1 EEE'9Z6'L £rP's09 PIL'OPE'Y PrZoPL'L 000°860' L 8102 |19p 2JQWaIp 8p LE |B Sop|es
{seg281) (6es'281) S - - E |esBajul OpRIINSI 000
LEL'988' L LEL'O88' L - S . - oue |sp gjau pepimn
{000'000'2) (000'000°2) - . . - (g1 210N} sopedpgue sopusprig
'810Z 19p 21GUISIP ap OZ 18P
(geeeeLog) (ece'eLo's) S o - - (gL E10N) SOpEIEPAP SOPUIPVQ

‘g102 (ap oynl ap ¢ |9p
- (g1 2ION) Sopelepap sopuaphig

(o00'0.8°1) {000'028'1} = - -
2102 19p aquBiaip 3p L L [8p
1$0190G AP [R13UAS) EJUNP LOIDN(OSIY
GEE'9GE PL PLO'LO0'L EP¥F 509 PLL'OPE' Y PPz ori’L 000'860°1L 2102 18P 8Uqua|p @p LT |B SOpIeS
Lv2'LL) WeLLLL - - - & |eaBaun ope)nsal o0
EEE'CISEL ECEELS'EL - Z = - oue |5p B1aU peplinn
(000'0£9'9) (oo0'0c9'9) . ~ . S {g1 210N} sopedpjue sopuapnig

12102 18P BIQIBIJIP B | | 3P
- {81 eJoN) SOpEIEDAP SOPUBPNIO
:£10Z 18P 21qwandas ap g1 (9p
;150208 8p |BIBUID) BILNP LQIINIDSSY

(660'662°LL) (660'664'L1) : % =

096'v65'6L 660'662L1 tP¥' 509 PLLOVE'Y yP2orLL 000'960'1 4102 |19p 0J3UR IP | |B SOP[ES
12104 sepejnsay JItN 8P |21 |epded ap |etia| |e100s
uoede 104 eAasay BAIDSTY enden

SOPE[NtUNJE SOPEINSaY

{sesuspiunope)sa salepp ua opesaidx3)

810Z 120 3HaNI0IA 34 t£ 73 OAVYNINYIL ONV 13 ¥Od
OINOWIELYd T3 N3 SCIGINVD 30 Odv.Ls3

‘¥al "D "yoavnod Z3TIANO



MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nela 08 21
Flujo de efectivo de las actividades de oparacion:

Utilidad antes del Impuesto ala renta 22.852,790 0422289

M s (menos) cargos (créditos) aresuttados que no representan

movimienio de efectiva:

Depreciacidn de propiedades, maquinaria y equipo s 0 323801 238 U7
Amortizacién de activo s inlangibles 76,792 53221
Obsolescencia de invenlarios 9 321932 -
Provisidn de jubilacién patronal y desahucio 7 33421 33240
Ulilidad en venta de propiedades, maquinaria y equipos 0 (198) (2,837)
2391538 20043251
Cambios en activos y pasivos’
Cuentas por cobrar comerciales (924 943) 128527
Cuenias por cobrar a compaiias relacionadas 1447323 {670,969)
Impuesios por recuperar (R22.268) R332
Anticipos aterceros 203,069 (109,355)
Otras cuentas por cobrar 3,980 {3649
Inventarios 39317 1092,171
Otros activos 46,504 2482
Cuentas por pagar a proveedores 3,655,949 (1345,396)
Cuentas por pagar a companias relacionadas (3.795,724) 921825
Obligaciones sociales 492 885 986945
Provisiones (1792,72) 587843
Otras cuentas por pagar 08,85 {348.273)
Obligaciones per beneficios definidos (25,791 {285.2867)
Impuestos por pagar (492 822) 285246
Efeclivo generado en las operaciones 22 565980 23,364 411
impuesio a larenta pagado B (5.806,53) (766.252)
Efectivo neto provisto por las aclividades de operacion 6,759.827 15,749,659
Flujo de efectivo de las actividades de inversién;

nversiones al costo amonizado 7 65,620 1740000

Adiciones de propiedades, maquinaria y equipo s Y] (128.803) (761241

Venlas de propiedades, maquinaria y equipos L] 30949 1004,504

Adiciones de aclivos intangibles - (343,640)
Efectivo nelo provisto en las actividades de inversion 67,766 1639623
Flujo de efectivo de las actividades de financlamlento:

Pago de dividendos y anticipos de dividendos (12,133,333) (8.429,099)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (2.133,333) {8.429,099)
incremento (Disminucidn) neto de efectivo y equivalentes de efective 4,694,260 {10403 1)
Efectivo yequivalentes de efectivo al inicio del afio 20,944,765 21985082
Efectivo yequivalentes de efectiva al final del afio 6 25638025 20,944,765

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

-

l' .

[

“Eedfrlos Bilva Jimena %___,_
Presidente /gardinad_ ;a d%m L
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mondelez Ecuador C. Ltda. {la “Compaiia”) (anteriormente Kraf Foods Ecuador C. Ltda.) es una compaiia de
Responsabilidad Limitada constituida en el Ecuador; forma parte de Mondelez Intermational a nivel mundial y se
dedica principalmente a la importacion y comercializacion local de productos alimenticios, clasificados como
“Bebidas en polvo, groceries, biscuits, confectionary, gomas y caramelos”, fabricados por sus compafiias
relacionadas del exterior. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen

fundamentaimente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demas entidades del referido grupo
econémico.

A partir del afio 2015, la Compafifa incrementd la fabricacion local de sus productos, principalmente de la tinea

de groceries (gelatinas); la Administracion se encuentra evaluando nuevas alternativas de fabricacion para los
proximos afios.

Durante el aiio 2013, el Grupo Kraft Foods internacional cambio su estructura corporativa y su nombre a
Mondelez Internacional, con lo cual Kraft Foods Ecuador C. Ltda., mediante resolucion de la Superintendencia
de Compaiiias del 26 de tebrero del 2014, cambid su razdn social a Mondelez Ecuador C. Ltda.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el personal total de la Compaiia alcanzo los 122 y 148 empleados
respectivamente, distribuidos en las diferentes areas de la Compaiiia.

Situacion economica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles dei precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento
del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos seclores de la economia.

Las autoridades continan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas, entre
las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto plblico, incremento de
la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios,
incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han implementado ciertos beneficios
tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compafia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros de Mondelez Ecuador C. Lida. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido emitidos con la autorizacion de la Presidencia con fecha 10 de abril del 2019 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

Pagina 9 de 47
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2.2

MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Mondelez Ecuador C. Ltda., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compadia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados

financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Con el objetivo de uniformar la presentacién de la agrupacion de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del afo 2017 con los del aino 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones
en los estados financieros del ano 2017, en los rubros de “propiedades, maquinaria y equipos”, “otros
activos” y “activos intangibles”.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compariia -

La Compaiifa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe
anual que comienza el 1 de enero de 2018:

. NIIF 9 - Instrumentos Financieros
. NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertas reclasificaciones retrospectivas
siguiendo [a adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revela en la Nota 2.21. La mayoria de las otras
madificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera
que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Atin no adoptadas por la Compariia -

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Noma Tema ojorcicios iniciados a partir do:
NIC 2 Aclara que ol impuesto asbrs la renta de los dividendos acbre Inatrumentos linanciercs claslficadoe
como capital deben reconocerse de acuerdc con donde se reco ! tas t iones o 1de enero 208
pasados que gensraran utilidades disinbulbles. (M ejoras anuales ciclo 206-207)
NIC © ::lll:ln;:ln contabilidad de las modificaciones, reducciones yliquidaciones del plan de benslicios 1de enero 209
NIC 23 Aclara que el un présiamo espeacifico permanece pondienie despuéds de que el activo calificado
correspandiente esté lisato para suuso o venia pravista, se conviers an pare do los préstamos 1ds snero 200
gonerales, (M ejoras anuales ciclo 2056-2017)
NIC 28 Aclaracion aobre gl registro a largo plazo ds una inversid n que no esta aplicando el valor pairimonial 1de snerc 200
proporcional
NIF 3 Aclama que oblener control de una empresa Que @8 una op id ) ea una adquisicidén por
otapas (M ejoras anuales ciclo 2056-2017) 1ds snsmo 209
NIF 2 Enmienda a la NIIF 9 {i 1l i } relaclonada conlas compsnsaciones negativas de 1de snero 200
ciertas condiciones de pagos adelaniados
NIF 11 Aclara que sobre la parte qua obtlens el control i de una emp que constituye una operaciéon
conjunta no debe volver a medir su panicipacidén previamente mantenida en la operacién conjunta. 1do enaro 200
{M ejoras anuales cicle 20%-2017)
NIF 8 Publicacidn da la norma *Arrendamienios” esta noma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NIIF B
praclicamente enfodos loa contralo s de amendamlentos deberdn reaconocarun “activo por deracho de 1de enaro 2090
uso® yun pasivo par arrendamiento.
CINIF 23 Intarpretacion qua clarifica ol i ymedicién de las i rtidumb sobre cierios
tratamientos de impuesio ala renta yel uso da la NIC R yno la NIC 37 para la contablizacidn de éstos 1de enero 2090
NIC tyNIC 8 M odificaciones para aclarar ¢l concepto de materalidad y alineario con otras modificacionas 1de ensro 2020
NIF 3 Aclaracidn sobre la delinicién de negocio 1de enero 2020
NIF 77 Norma gque reemplazara a ln NIHF 4 “Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacion con NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacion general, no habra
impactos significativos al aplicar estas normas debido a que la Compaiia tiene compromisos de
arrendamiento menores en el periodo que se informa y el valor de dichos contratos no son representativos.

Transacciones en moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del amhbiente

economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién.
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(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente transacciones con compaiiias relacionadas
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de

las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros
Clasificacion
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas cuaiquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo; siempre que
el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas, cuyos
costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasive financiero
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.
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La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compania a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicién de
acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)

junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resullados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo
de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a
través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a
través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando
se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
OR! se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras

ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados

se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/{pérdidas) en el
periodo en el gue surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrurmentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacian contractual
para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiila mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compaiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente
de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversion. Los

dividendos de tales instrumentos continian reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se
establece el derecho de la Compania para recibir los pagos.
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Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-
ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “inversiones al costo amortizado”, “Cuentas por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas” y “Otras cuentas por cobrar” en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen

inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.7)

Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por |a venta de productos en el

curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de

aproximadamente 45 dias. No existen montos significativos que se aparten de las condiciones de crédito
habituaies.

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas

Corresponde a los montos adeudados por las entidades relacionadas principalmente por la prestacion de
servicios. Estas cuentas tienen un promedio de cobro de 60 dias.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente cuentas por cobrar a empleados y a terceros, que se liquidan en el corto plazo.

Se registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el periodo que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.
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Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia evalia, de forma prospectiva,
las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La

metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales en
base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por parte de éstos,
y iii} en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si ocurriere un
incumplimiento, utilizando ratios en base a el anélisis histdrico de recaudos de los clientes. Debido a que
todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el futuro, cada
cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisicién. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor
de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 8).

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas v (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion depende del proposito para el cual se contrataron los
pasivos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por pagar a
proveedores”, “Otras cuentas por pagar’ y “Cuentas por pagar a compaifias relacionadas”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado.
El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por paqgar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios. Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 45 dias.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en ia medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Corresponde a obligaciones de pago por transacciones comerciales. Las operaciones comerciales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacicn, el que resulte el menor. El costo de los
inventarios para la venta esta compuesto por los costos de adquisicion y otros costos incurridos para dejar
los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a

los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, mencs los gastos
de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento (si hubiere) determinada por la
Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los inventarios y si se
encuentran aptos para la utilizacién y comercializacion.

Propiedades, maquinaria y equipos

Las propiedades, maquinaria y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los activos en transito y los proyectos en curso no se deprecian. La depreciacion de propiedades,
maquinaria y equipos, es calculada linealmente basada en su vida til estimada, o de aquellos componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a
que la Administracion de fa Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades, maquinaria y
equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos y

valores residuales de estos activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, maquinaria y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios e instalaciones 60
Muebles yenseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Maguinarias 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

(a)

(b)

Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto a
medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disero y
realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables y unicos y susceptibles de
ser controlados por la Compaiiia se reconocen como activos intangibles. Los costos directamente
atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los gastos del
personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante
sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco anos.

Plusvalia mercantil

Comprende principalmente la plusvalia mercantil generada en la diferencia entre el valor razonable de

los activos netos y el valor pagado en afios anteriores por la compra de la compania Productos Adams
S.A.

Se muestran al costo histérico. Tienen una vida Util indefinida, no esta sujeta a amortizacion y se
somete a pruebas anuales de deterioro. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo intangible excede su valor recuperable. El valor recuperable del activo
corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, el mayor, en funcién de los
flujos de efectivo identificables.
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Al cierre del ejercicic 2018 y 2017, la Administracién informa que no se han presentado deterioro en el
valor en libros.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta, equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, maquinaria y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el casc que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debide a que la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el Impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por los siguientes
contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (ii) los que se dediquen a la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y (iii) los de turismo
receptivo. A partir del ano 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos

fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto
de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcidn de las cifras reportadas el aio anterior scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma
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establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este dltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido
o incrementado el empleo neto. Asi como también para el calculo del anticipo de Impuesto a la renta se

excluird los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta remuneracion y
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia aplicd una tasa impositiva de Impuesto a la renta del 25%
y 22% respectivamente, ya que se ha informado toda la participacion accionaria de la misma.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido -

2.12

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros separados.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiero separado y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Otros impuestos -

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compania esta sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compaiiia en todas sus etapas de comercializacién a la tarifa del 12% y
14% (desde el 1 junio de 2016 hasta el 1 de junio de 2017} es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envio o traslado de divisas
que se envian al exterior. La tarifa vigente es del 5%.
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Beneficios sociales

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Beneficios sociales a empleados” en el estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos

administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

(i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {no fondeadas): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los ainos de
servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.25% {(2017: 4.04%) anual
para los afios 2018 y 2017, equivalente a la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados
Unidos denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su
vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del afio anterior ai cese del trabajador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes, basados

en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que
surgen.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus
servicios a la Compaiiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes -

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultados
de un suceso pasado, es probable que la Companiia tenga gue desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacian.

El importe reconocido como provision de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la

obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. El saldo de la reserva al 31 de diciembre del 2018 y 2017 excede al maximo requerido.

Resultados acumulados
Beserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania. Se clasifican en
Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las

del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes en el curso ordinario de las operaciones de la
Companiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto de
devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin elemento de financiamiento dado que las

venias se realizan con plazo de crédito de 45 dias a clientes, lo cual es considerado consistente con las
practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirdn hacia la Cormpafia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compania basa sus estimados en
resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son por principalmente por la venta de bienes en el territorio ecuatoriano y se reconocen
cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecién sobre los mercados y
los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en el medic de transporte que designe, en la ubicacion especificada, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el

contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes,

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.
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Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los resultados.

Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIiF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resuitados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacidn, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo {por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraradn las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 8 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se madifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
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pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa

de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante
del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiifa no tuve un impacto significativo como resultado de la aplicacion de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos
de deuda continuan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compaiia
medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compahiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7). Producto
de lo anterior la Compania aplico el método de transicion prospectivo para la adopcicn de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiila, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por lo
cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo con la NIC
39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF9.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” para “inversiones al costo amortizado”, “préstamos y
cuentas por cobrar” para “activos financieros medidos al costo amortizado” y (it) “Otros pasivos financieros”
para “pasivos financieros al costo amortizado”.

Ingresos procedentes de contratos con clientes
Los cambios clave comparados con la practica actual son:

. Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

. El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algan motivo {por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer

un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertira en el futuro.

. El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.
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. Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiia no tuvo un impacto significativo por la adopcidn de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de prestacion de la venta de bienes, a consecuencia de la identificacion de una
unica obligacion de desempefio.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 8

proporciona mas detalle. La Compania reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, |a estimacion de esta provisidn es determinada por la gerencia de
la Compaiiia, en base a una evaluacion de [a antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Vida (til de las propiedades. maguinaria y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de
las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afio. Ver Nota
2.8.

Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en
las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.10

Obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién a un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la Administracion de la
Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor

presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, Ver Nota 2.13 b.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacicn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Ver nota 2.11.2.

Provisiones por obsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
movimiento determinada por la Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la
antigliedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién y comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia trata principaimente de minimizar potenciales efectos adversos en
su desempeiio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia
estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

La administracion de riesgos es responsabilidad de Tesoreria Region WACCAM (ubicada en Costa Rica),
que opta por una posicidn de equilibrio en todos los aspectos de inversiones que realice la Compaiiia,
alineado siempre a la politica vigente para dicha region.
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Los equipos de Tesoreria y Créditos y Cobros del pais, alineado con la regién mantienen estrecha
coordinacion, evaluando los niveles de cuentas por cobrar y estableciendo los planes de accidn respectivos
para controlar y reducir permanentemente la exposicion o riesgo financiero que pudiese generarse. En tal
sentido, tienen responsabilidades de actuar como asesores en cuanto al impacto en la posicion del flujo de
caja a las diferentes unidades de negocios, apoyandose en el area de Contabilidad y el area Financiera
Regional, para fortalecer cualquier informacion requerida en la exposicion a los costos financieros.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

La exposicién a la variacién de precios de la Compania esta relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica del Gobierno Central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los
productos para la venta. Esta circunstancia es medida constantemente por los departamentos
financieros de las categorias en conjunto con los gerentes de marca y la Direccidn Comercial a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se preveen cambios
relevantes en las politicas gubernamentales.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye
a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones financieras, la
Compania unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compaiia ha determinado cupos Y tipos de transacciones por cada institucion financiera.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad Financierg 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA AAA

Respeto a sus clientes las politicas de crédito de la Compania estéan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activas que estan
alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en
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el caso de cuentas por cobrar comerciales asi como con cuentas por cobrar con companias
relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de la Casa Matriz
no permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia mantiene
unicamente inversiones con plazos inferiores a un ano y/o liquidez inmediata, cuyos montos son

suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros
con antigiiedad menor a un afo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a la
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2018 Menos de 1 aino

Cuentas por pagar proveedores 8,921,369
Cuentas por pagar compafiifas refacionadas 6,299,459
Otras cuentas por pagar 399,054
Al 31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar proveedores 5,265,420
Cuentas par pagar companias relacicnadas 8,345,183
Otras cuentas por pagar 290,419

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

La Compahia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre ef capital total. La deuda neta se calcula como el total

de los recursos ajenos {incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiias relacionadas) menos el
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las principales fuentes de apalancamiento son companias relacionadas. La Compaiiia mantiene bajos
niveles de endeudamiento mostrando una adecuada liquidez.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Al 31 de diclembre del 2018

Al 31 de dicltembre dal 2017

Corriente No corriente Corrignte No corrianta
Activos financieros medidos al coste amortizado
Efectivo y equivalentes de electivo 25,639,025 - 20,944,765 -
Inversiones al costo amornizado 387,000 - 552,620 -
Cuentas por cobrar comerciales 12,411,801 - 11,486,858
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 403,845 25,781 1,448,759 427,180
Otras cuentas por cobrar 2,718 - 8.696 -
Total activos financieros 38,844,387 25.781 34,440,698 427,130
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 8,921,369 5,265,420 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 6,299,459 8,345,183 -
Otras cuentas por pagar 399,054 250.919 -
Total pasivos financieros 15,619,882 - 13,901,522

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido

a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Bancos locales (1) 25,639,025 20,943,919
Bancos del exterior 5 846
25,639,025 20,944,765

{1) Mantenidos en cuentas corrientes con Banco Pichincha C.A. y Citibank N.A. (Sucursal Ecuador)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES AL COSTO AMORTIZADO

Composicion:
da rendimiento de vencimenio
2018 07 2018 2017 208 2017
% %
i de sitg:
Banco Pichincha C.A (1) 5.25% - 6.25% 4.75% - 6% 121172019 211172018 387,000 552,620

(1) Corresponden a certificados de depadsitos por valores recibidos en garantia de clientes. Estos valores
serdn devueltos a los clientes al terminar la relacion comercial con la Compaiiia. Ver Nota 12.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Clientes locales 12,418,961 11,564,726
Provisién por deterioro (7,160) (77,868)
12,411,801 11,486,858

La Administracion de la Compaiia considera bajo el riesgo de crédito de sus deudores comerciales.

A continuacion, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada ano:

2018 2017

Por vencer 12,115,599 98% 10,975,925 95%
Vencidas

1 a 60 dias 226,106 2% 503,576 4%
61 a 90 dias 9,658 0% 13,120 0%
91 a 180 dias 33,008 0% 42,083 0%
Mas de 180 dfas 34,590 0% 30,022 0%
Total 12,418,961 100% 11,564,726 100%
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalia bajo la categoria de clientes
locales, que representan el 100% de sus clientes.

La Compaiiia aplica el método de transicién prospectivo para la adopcion de la NIIF 9, el cual consiste en fa
aplicacion del concepto de pérdida crediticia esperada. Con base a lo indicado anteriormente, la Compaiiia ha
concluido que no es necesario constituir una provision adicional por pérdidas esperadas de cuentas por cobrar.

El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero 77,868 154,005
Utilizaciones (70,708) (76,137)
Saldo final 7,160 77,868
INVENTARIOS
Compasicion:
2018 2017
Producto terminado 5,466,471 5,677,573
Inventario en transito 1,190,148 1,018,363
Provisién obsolescencia (469,073) (147,141)
6,187,546 6,548,795

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios es como sigue;

2018 2017
Saldo inicial 147,141 283,986
Incrementos 321,932 -
Utilizaciones - (136,845)
Saldo final 469,073 147,141
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

11.  ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién:

2018 2017
Plusvalia mercantil (1) 1,468,417 1,468,417
Software 243,180 319,972
Saldo final 1,711,597 1,788,389

{1) Comprende principalmente la plusvalia mercantil generada en la diferencia entre el valor

razonable de los activos netos y el valor pagado en anos anteriores en la compra de la compaiiia
Productos Adams S.A. Nota 2.9.

Para los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracion ha efectuado
analisis de deterioro segun lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
estimando flujos futuros de los proximos § afos considerando tasas de crecimiento del 2% y
descontados a una tasa de descuento de 13.80% para calcular el valor presente, obteniendo
resultados positivos por lo que no es necesaria la constitucion de provisiones por deterioro.

12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Proveedores locales 8,408,558 4,638,002
Proveedores del exterior 125,811 74,798
Garantias entregadas por clientes (1) 387,000 552,620
8,921,369 5,265,420

(1) Corresponden a depositos de clientes recibidos en garantia por la venta a crédito de productos.
Dichos valores son invertidos en certificados a plazo (inversiones mantenidas hasta su
vencimiento).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las compaiias con accionistas
comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

(a) Saldos con compaiiias relacionadas

Scciedad Relacién 2018 2017
Cuentas por cobrar de corto plazo: (1)
Mondelez int't Hidngs LLC Entidad del Grupo 197,711 60
Mondelez Global LLC (USA) Entidad del Grupo 173,512 184,943
MBS Costa Rica Limitada Entidad del Grupo 20,322 -
Kraft Foods R&D Inc. Entidad del Grupo 12,300 -
Mondeléz Peru Entidad del Grupo - 1,233,245
Mondelez Colombia Entidad del Grupo - 31,511
403,845 1,449,759
Cuentas por cobrar de largo plazo:
Mondelez Argentina S.A. Entidad del Grupo 25,781 25,780
Mondelez Colombia Entidad del Grupo - 401,410
25,781 427,190
Cuentas por pagar de corto plazo:
Kraft Foods LAMB Holdings B.V. (3) Entidad del Grupo 1,750,000 S
Mendelez Perua (2) Entidad del Grupo 1,565,391 2,024,255
Mondelez México S. de R.L. de C.V. (2) Entidad del Grupo 1,507,494 3,006,176
Mondeléz Intemational Holding LLC (2) Entidad del Grupo 802,617 1,574,959
Mondelez Costa Rica (2) Entidad del Grupo 296,421 72,247
Mondelez Brasil Ltda {2) Entidad del Grupo 240,040 333,885
intercontinentalGreatBmd Entidad del Grupo 124,921 .
Mondelez Colombia (2) Entidad del Grupo 6,562 488,549
Mondelez Filipinas Entidad del Grupo 6,013 7,641
Mondeléz International Holding LLC Entidad del Grupe - 507,877
Kent Gida Maddeleri San Velic A.S. /Turkia{2) Entidad del Grupo - 197,231
MBS Costa Rica Limitada (2) Entidad del Grupo - 107,629
Mondelez Slovakia Entidad del Grupo - 18,734
Mondeléz International Holding LLC Entidad del Grupo - 6,000
6,299,459 8,345,183

(1) Corresponden principaimente a saidos pendientes de cobro por servicios prestados por
personal de la Compania a sus compafiias relacionadas de Colombia, Peru, entre otros.

(2) Corresponden principalmente a saldos pendientes de pago por servicios mencionados
en el contrato de servicios compartidos que mantiene Mondelez Ecuador con sus filiales
y compras de inventarios de productos terminados.

(3) Corresponden a dividendos pendientes de pago (Nota 18).
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(b)

Transacciones con compaiiias relacionadas

Compra de producto terminado:
Mondelez Perl S.A

Mondelez Meéxico S.de RL.DC

Kent Gida Maddeleri San Vetic AS./Turkia
Mondelez Brasil Ltda.

Mondel&z International Holding LLC
Mondelez Turkia

Senicios recibidos:

Mondeléz International Holding (4)
Mondelez Colombia S.AS (4)
Mondelez Costa Rica Ltda. (4)
Kratt Foods Brasil (4)

Mondelez Pert S.A (4)

MBS Costa Rica Limitada
Mondelez México S.de R.LDC
MondelezMéxico S.de RL.DC
Mondelez Slovakia

Reqalias
Kraft Foods Global Brands

Dividendos y anlicipo de dividendos
Kraft Foods LA MB Holding B.V (Nota 18)

Senvcios porfacturar
Mondelez Pert S.A
Mondel&z International Holdings

Reclamos a filial
Mondelez Peri S.A

Ingresos por Senicios
Mondelez Global LLC
Kraft Foods R&D Inc.
Mondelez Intl Hldngs LLC

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Acclonistas

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

12,068,011 12,846,583
8,771,686 7,692,009
135,275 s
. 28,639
. 22,973
- (1,165)
20,974,972 20,589,040
2,116,609 14,286
1,530,210 488,549
570,645 385,825
374,284 4,508
254,368 176,365
41,392 45,439
6,013 31,047
6,851 =
908 18,734
4,901,280 1,164,754
2,679,387 2,697,457
12,133,333 18,429,099
s 184,943
367,581 .
367,581 184,943
- 1,233,205
173512 .
12,300 -
197,650 .
383,462 -

(4) Corresponden principalmente pagos por servicios administrativos-contables, facturacion
y asesoramiento legal prestados por Mondelez Perud y pagos por soporte y desarrollo de
estrategias regionales realizados por Mondelez Costa Rica y Mondelez Internacional
Holding. Dichos cargos surgen de la decision de Casa Matriz de centralizar en los paises
mencionados determinadas actividades estratégicas y administrativas como parte de la

estrategia global.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

{(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia mantiene miembros claves en las areas de: Direccién
Comercial, Recursos Hurnanos, Atencion al Cliente & Logistica y Asuntos Corporativos &

Gubernamentales.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros

son los siguientes:

2018 2017
Salarios y beneficios de corto plazo 276,629 437,664
Bonos 232,647 92,159
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 48,055 339,517
557,331 869,340
IMPUESTOS POR RECUPERAR E IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2018 2017
Impuestos por recuperar;
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 779,382 618,329
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 64,909 42,033
Otros 10,258 71,919
854,549 732,281
Impuestos por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 857,876 772,605
Retenciones de impuesto al Valor Agregado - IVA 91,041 21,592
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta (2) 2,947,436 3,556,123
3,896,353 4,350,320

(1) Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y servicios.

{2) Incluye principalmente retenciones en la fuente por dividendos anticipados por US$1,750,000

(2017: US$1,870,000).
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IMPUESTO A LA RENTA
{(a) Impuesto alarenta-

La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta de afios anteriores
Impuesto a la renta diferido

{b) Conciliacion contable-tributaria del Impuesto a la renta -

Utilidad del aiio antes de impuesto a la renta y participacion
trabajadores
Menaos - participacion trabajadores

Utilidad neta antes de impuesto a la renta
Mas {(menos) - Otras partidas conciliatorias (1)
Mas - Gastos no deducibles (2)

Base tributaria
Tasa impositiva
Impuesto a la renta causado

Menos - Retencionas en la fuente de clientes y crédito tributario de
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
Retenciones por dividendos anticipados

Impuesto a la renta a pagar

(1) Corresponden principalmente a: i} provision por obsolescencia de inventarios de

2018 2017
8,191,733 5,898,349
38,855 .
(263,929) 10,607
7,966,659 5,908,956
2018 2017
26,885,635 22,849,752
(4,032,845) (3,427,463)
22,852,790 19,422,289
1,083,873 (1,383,417)
8,850,269 8,771,804
32,766,932 26,810,676
25% 22%
8,191,733 5,808,349
(1,020,144) (992,340)
(1,750,000) (1,870,000)
5,421,589 3,036,009

US$321,931, ii) provisidn por jubilacién patronal y desahucio de US$313,886, iii) ajuste
por precios de transferencia del afio 2018 de US$184,466; y, iv) generacidn de otras

diferencias temporarias menores por US$243,590.

(2) Corresponde principalmente a: i} gastos de promocion y publicidad de US$4,966,698, ii)
gastos indirectos de partes relacionadas asignados desde el exterior de US$3,010,535,
i) baja de retenciones en Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones en la fuente de
impuesto a la renta de US$337,894, iv) exceso de depreciaciones de propiedades,
maquinaria y equipos por US$165,120; y, v) otras gastos menores por US$370,022.
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El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Companiia y su domiciliacion especificamente, para los
regimenes fiscales preferentes se considera el 28% y para regimenes domiciliados en Ecuador
se aplicara el 25%, y en el caso de que la participacion societaria directa o indirecta
correspondiente al paraiso fiscal o regimenes fiscales preferentes sea igual o menor al 50% se

aplicara la tarifa del 28% porcentualmente de las utilidades gravables y si es mayor la tarifa del
28% se aplica a la totalidad de la base imponible.

La Compaiiia, para los afios 2018 y 2017, aplicé una tasa del 25% y 22% respectivamente,
debido a que sus accicnistas no estan domiciliados en regimenes fiscales preferentes.

(c) Movimiento del Impuesto a la renta por pagar y del crédito tributario de Impuesto a la renta

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 3,036,009 4,752,912
Provision del ano 8,191,733 5,898,349
Crédito tributario por retenciones (1,020,144) (992,340)
Pagos efectuados (3.036,009) (4,752,912)
Retenciones por dividendos anticipados (1,750,000) (1,870,000)
Saldo al fin del afo 5,421,589 3,036,009

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de Impuesto a la renta de los anos
2018 y 2017 se muestra a continuacion;

2018 2017

Utiidad del afio antes de Impuesto a la renta 22,852,790 19,422,289
Tasa impositiva vigente 25% 22%
Gastos Impuesto a la renta 5,713,198 4,272,904

Mas (Menos) - Otras partidas conciliatorias 265,968 (304,352)

Més - Gastos no deducibles 2,212,567 1,929,797
Impuesto a la renta del afio 8,191,733 5,898,349
Tasa efectiva 36% 30%
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(d) Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2018 estan
sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

El 9 de noviembre del 2011, la Compaiiia inicid un juicio ante el Tribunal Contencioso Tributario
a la resolucion No. 117012011RREC036281 del Servicio de Rentas Internas, por la cual se
determind obligaciones tributarias a la Compaiiia por concepto de Impuesto a ia renta del
ejercicio econémico 2007, por una cuantia de US$367,632. A la fecha de emisién de estos

estados financieros, la Administracion de la Compafia se encuentra a la espera de la sentencia
respectiva.

El 19 de octubre del 2015, la Compaiiia inicid un juicio ante el Tribunal Contencioso Tributario a
la resolucion No. 117012015RREC148450 del Servicio de Rentas Internas, por la cual se
determiné obligaciones tributarias a la Compaiia por concepto de Impuesto a la renta del
ejercicio economico 2011, por una cuantia de US$1,485,840. A la fecha de emisidn de estos

estados financieros la Administracion de la Comparia se encuentra a la espera de la sentencia
respectiva.

El 1 de febrero del 2018, la Compaiiia inicié un juicio ante el Tribunal Contencioso Tributario a
la resolucion No. 1170112018RREC361075 del Servicio de Rentas Internas, por la cual se
determind obligaciones tributarias a la Compaiiia por concepto de Impuesto a la renta del
ejercicio econdmico 2014, por una cuantia de US$1,672,128. A la fecha de emision de estos

estados financieros la Administracién de la Compafiia se encuentra a la espera de la
calificacion de la demanda.

A criterio de la Administracién de la Compaiiia en conjunto con sus asesores legales, se
considera que la defensa presentada por la Compafiia es sdlida desde el punto de vista
técnico-juridico respecto a la mayoria de las glosas; y siempre que la autoridad judicial decida
de manera técnica, imparcial, e independiente, atendiendo a la naturaleza econdmica de las

operaciones, es posible obtener un resultado positivo, por lo cual, no considera necesario
efectuar provisiones.

(e} Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 346,969 165,783
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 271,591 188,848
618,560 354,631
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N

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero 2017 365,238
Afectacion a resultados porimpuesto diferido (10,607)
Al 31 de diciembre 2017 354,631
Afectacion a resultados porimpuestos diferido 263,929
Al 31 de diciembre 2018 618,560

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Obligaciones por

beneficios definidos Provisiones Total
Al 1 de enero del 2017 - 365,238 365,238
Cargo a resultados por impuestos diferidos - (10,607) (10,607}
Al 31 de diciembre del 2017 - 354,631 354,631
Crédito a resultados por impuestos diferidos 150,484 113,445 263,929
Al 31 de diciembre del 2018 150,484 468,076 618,560

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transterencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente,
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las aperaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Administracion de la Compaiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de
transferencia del ano 2017, el que concluyé que no existian ajustes materiales a los montos de
impuesto a la renta de ese afio, y ii) el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2018, considera que no habra impacto material
sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2018, El estudio final estara disponible en las
fechas gque requieren las autoridades tributarias.
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(g) Otros Asuntos - Reformas tributarias

E! 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de

inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisidén del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales

administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones
vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

) Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo
es una persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

° Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio
2019 desde el 25% al 28%.

. Se establece el Impuesto al a renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la
devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado
para sociedades (eliminacidn impuesto minimo).

. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 afos desde la fecha de pago, ¢ la devolucidn ¢ compensacion del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afnos desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de

Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:
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. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se
haya realizado la transferencia del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas
operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.
De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compaiiia considera que el principal

efecto el cambio en la aplicacion de la tarita de Impuesto a la renta y la no deducibilidad de las
provisiones por beneficios sociales de largo plazo por jubilacién patronal y desahucio.

OBLIGACIONES SOCIALES Y PROVISIONES

A continuacion, se presenta la agrupacion que componen las provisiones:

Pagos y/o
2018 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios a empleados:
Participacién laboral (Nota 15 b) 3,427,463 4,032,845 3,427,463 4,032,845
Cuentas por pagar empleados 4,861 2,221,446 2,223,656 2,651
Beneficlos sociales (1) 456,911 1,561,903 1,585,110 433,704
Bengficios al equipo gerencial (2) 379,710 2,359,132 2,446,212 292,630
4,268,945 10,175,326 9,662,441 4,761,830
Provisiones (3) 3,570,556 3,876,091 5,668,263 1,778,384
Pagos y/o
2017 Saldo al inicio Incrementos ulilizaciones Saldo al final
Beneficios a empleados:
Participacidn laboral (Nota 15 b) 2,517,445 3,427 463 2,517,445 3,427,463
Cuenitas por pagar empleados 12,625 32,567 40,331 4,861
Beneficios sociales (1) 462,358 576,320 581,767 456,911
Beneficios al equipo gerencial (2) 289,572 314,560 224,422 379,710
3,282,000 4,350,910 3,363,965 4,268,945
Provisiones (3) 2,982,713 3,876,091 _3_'.288.248 3.570,556

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto

sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en
las fechas establecidas en la normativa vigente.

(2) Corresponden a la provision del bono anual que se cancela al equipo gerencial en marzo del afio
siguiente, segun el cumplimiento de metas correspondiente.
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(3) Corresponde principalmente a estimaciones realizadas para cubrir a: i) gastos de promocién y
mercadec por US$728,768 (2017: US$276,329) y ii) estimaciones generadas para cubrir gastos

de operacién: US$1,049,616 (2017: US$3,294,227).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Compaosicion:

Jubilacion patronal
Desahucio

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotacion

Vida laboral promedio remanente

2018 2017
1,665,625 1,447 970
474,029 431,515
2,139,654 1,879,485
2018 2017
4.25% 4.02%
2.30% 1.50%
2.00% 2.00%
16.14% 15.64%
8.61 8.80

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 1.447970 1,554 670 431515 455,382 1.879.485 2,010,062
Costo laboral por senicios acluariales 201,052 192,370 62839 56,845 263,891 249215
Costo financiaro 57502 84,383 17.028 18,853 74530 83216
Pérdidas (ganancias) actuarariales 234812 (47.217) 46,646 {9.424) 281,458 {56,641)
Efecto de reducclones y liquidacionas anticipadas {143,918) (121,100) - - (143.919) {121,100)
Beneficios pagados (131.792) {195,118) (83.999) {80.151) {215,791) (285.267)
Al 31 de diciembre 1,665,825 1447970 474,029 431.515 2.139.654 1,879,485
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados del ano son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por sendclos actuariales 201,052 192,370 62,839 56,845 263891 249215
Coslo linanciero 57502 64,3623 17.028 18,853 74,530 83216
Al 31 da diciembre 258.554 256,733 79,867 75.698 338.421 332,431
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubitacidn Dasahucio

Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas (g cias) 234812 @r2m 46,546 {9.424) 281,458 (56.641)
Efecto de reducclones y liquidaciones anticipadas {43918} (121,100) - - {143,919) (121.,100)

Al 31 de diciembre

90,893 (168.317) 48,646 {9.424)

137,538 (177.741)

El andlisis de sensibilidad para el afio 2018 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a
los cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a

continuacion:
Impacto en las provisiones de
Cambios en jubilacién patronal y desahucio
hipétesis Incremento Disminucion
% uss % uss %

Tasa de descuento 0.50% (69,435) -4% 74,203 4%
Futuro incremento salarial 0.50% 75,289 5% (71,053) -4%
Expectativa de vida 5.00% (48,180) -3% 50,001 3%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras mantiene
todas las demas hipdtesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios
en algunos de los supuestos pueden estar correlacionados.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de
US$1,098,000, que comprende 1,098,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1
cada una.

En sesion celebrada el 4 de julio del 2018, la Junta General de Socios resolvié decretar el pago de
dividendos sobre sobre las utilidades de ejercicios anteriores por US$ 5,013,333. El 20 de diciembre
del 2018 la Junia General de Sacios resolvié decretar el pago anticipado de dividendos sobre las
utilidades generadas durante el ejercicio 2018 por US$7,000,000.

El 11 de diciembre del 2017, la Junta General de Socios resolvid decretar el pago anticipado de

dividendos sobre las utilidades generadas durante el ejercicio 2017 por US$6,630,000 neto de
impuestos.
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£l movimiento de los dividendos declarados y pagados es como sigue:

2018 2017
Al 1 de enero de 1,870,000 -
Dividendos declarados 5,013,333 11,799,099
Dividendos anticipados 7,000,000 8,500,000
Pagos realizados {12,133,333) (18,429,099)
Al 31 de diciembre de 1,750,000 1,870,000
INGRESOS POR VENTAS
Composicion:
2018 2017
Galletas 47,421,637 42,727,636
Comestibles 21,768,884 19,752,650
Gomas y caramelos 22,762,097 24,346,960
Bebidas de refrigeracion 3,429,948 4,388,128
95,382,566 91,215,374

No existen costos de contratos relacionados con la prestacion de servicios a los clientes.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costos de ventas

Promocidn y publicidad
Remuneraciones y beneficios
Honorados profesionales
Participacidn trabajadoras
Transporie ydistribucién
Regalias

Bajas de Inventarios
Depreciacidn de propledades y equipos
Jubilacién patronal y desahucio
Reparacién ymantenimiento
Impuaestos ycontribuciones
Comunicacion

Viajes ymoulizacién

Alguileres

Seguros

Amortizaciéon

Gastos de gestion
Capacitacién

Otros varios

Total

2017

Costos de ventas

Promocién y publicidad
Remuneraciones ybeneficios
Honerarios profesionales
Participacién trabajadores
Transporte ydistribucidn
Regallas

Bajas de Inventarios
Jubilacién patronal y desahucio
Comunicacién

Viajes y momilizacién
Reparacién y mantenimiento
Alquileres

Impuestos y contribuciones
Depreciacion de propiedades y equipos
Seguros

Otros varios

Amonizacién

Senvcios bésicos

Gastos de gestion
Capacitacién

Total
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Costo Gastos operacionales
de ventas De vantas De administracién Total
38,953,766 = - 38,953,766
. 8,746,438 1,352 8,747,790
- 4,617,442 1,325,489 5942931
- 2,530,309 3,251,000 5,781,309
- 3,591,448 441,397 4,032,845
- 2,733,783 24,025 2,757,808
s s 2,679,387 2,679,387
o - 1,394 601 1,394,601
147174 17,456 159,171 323,801
- 249,468 88,953 338,421
O = 232,860 232,860
- 16,538 180,237 196,775
- 9,887 178,940 188,827
- 134,065 20,758 162,823
- - 158,623 158,623
. 107,095 - 107,095
- - 76,792 76,792
- 184 43,667 43,851
- 548 424 g72
- 34,685 31,298 65,983
39,100,940 22,789,346 10,296,974 72.187,260
S
40,186,299 o - 40,186,299
- 7,741,973 - 7.741973
4,811,551 1,334,908 6,146,459
- 1,881,971 3,183,737 5,075,708
3,042,268 385,195 3,427,463
2,818,032 . 2,818,032
= C 2,697 457 2,697,457
- - 1,289,208 1,299,298
- 248,927 B3,504 332,431
2,599 255,280 257,879
- 173,950 B1,712 255,662
- 255,116 255,116
. 2,885 251,447 254,332
- 27,804 214,863 242,667
124,704 25,579 87,864 238,147
- 178,851 29,583 208.434
= 57,928 57,928
- - 53,221 53221
- . 47,692 47,692
- 13,478 15,51 20,989
- 720 - 720
40,311,003 20,970,588 10,344,316 71,625,907
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OTROS GASTOS, NETO

Otros ingresos:

Ingresos por reversiones contables (1)
Utilidad en venta de activos fijos
Otros ingrasos

Otros gastos:

Gastos afos anteriores

Multas e intereses

Pérdida en baja de activos fijos
Otros gastos

(1)  Corresponde principalmente a la reversion de provisiones registradas en afos anteriores.

CONTINGENCIAS

2018 2017
210,623 460,215
1,198 2,837
41,984 275,430
253,805 738,482
{139,249) (130,514)
(74,881) (444,928)
{30,095) (53,160)
(336,603) (275,080)
(580,828) (903.682)
(327.023) (165,200)

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene pendientes varios juicios laborales iniciados en su
contra por cuantias individuales entre US$3,000 y US$60,000 y que totalizan aproximadamente
US$363,000 para los anos 2018 y 2017. La Administracion y sus asesores legales consideran que,
con base en la jurisprudencia existente en la materia, los reclamos mencionados se resolverian a
favor de los empleados, por ello, se han constituido provisiones para cubrir eventuales pérdidas que

surjan de los reciamos indicados, misma que esta en el rubro “Otras cuentas por pagar”.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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