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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A log 3ocios v Directores

Mondelez Eruador C. Lida.

Chuito, 3 de mavo del 2018

Opinién

Hemos auditado 198 estados financieros de Mondelez Eenador C. Ttda. (en adelante la “Compaiiia™} que

comprenden el estado de situacitn financiera al 21 de diciembre del 2017 ¥ 1og correspondientes estados
de resnltados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa

focha, 23i como las nodas expritutivas de Yos estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinifn, log estados financieros adjnntos presentan razonahlemente, en todos los aspectos
tnateriales, la sitnacitn financiera de Mondelez Ecuador €. Ltda., al 31 de diciembre del 2017 vel
desempefio de sus operaciones ¥ sus flojos de efectivo por e] afic tertminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informareiin Finanriera (NIIE}.

Fundamentos de la opinién

Huestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Apditoria (NTA). Wuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacidn con ln auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hewos obtenido proporciona una bage suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinién de aunditorfa.

Independencia

Somos indepeadizntes de Mondelez Brvador C. Ltda., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Frofesionales de Iz Contabilidad del Consajo de Normas Internacionales de Btfca para Contadores, ¥
hemps cumplidn con nuestras responsabilidades éticas de acuerde con estos requisitos.

Otra informacifm

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el Informe
Anual de Gareneia, que no incluye log astados financieros ni ¢] informze de anditoria sobre log mismos. Se

esperd que el Informe Anna) de Gerencia esté disponible después de ia fecha de nuestro inforrae de
auditoria.
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Nnestra opinion sobre los estados financierss de la Compafifa, no inclhuye dicha informacién ¥ no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conchasién sobre la misma.

En conexidn con la anditoria de los estados financierss, nuestra responsabilidad es leer £} Informe Anmal
de Gerencia cuando esté disponible v, 4l hacerls, considerar si esta inforinacién contiene inconsistencias
materiales en relacidon eon los estados financiercs o con nuesiro conocimiento obtenido durante 1a
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

51, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyérameos que existen ncansistencias materiales de esta
informacidm, nosotros debemos reportsr este hecho a los Socios v Directores de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administvacién de Ia Compafiia por los estados financieros

La Administraciém de Mondelez Ecuador €. Ltda, es responsable de la preparacion v presentacién
razonable de los extades financieros adjuntos de acnerdo com Wormas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) ¥ del control interno necegario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorslones signifieatrvg, debido 2 fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Comnpafija de confinmiar como negocio en marcha, tevelands, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y atilizando &l principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar ia sociedad o de cesar aus operaciones, o bisn no
exisia otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de 1a entidad son los responsables de 1a supervisién del proceso de
elaboracién de Ja nformacidn fnanciera de la Compafia.

Responsabilidades del anditor en relactdn con la auditoria de los estados financieres

Los ebjetivas de nuestra auditeria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn 1{bres de errores materiales, va sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de anditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, perc no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material enando existe. Los errores materiales prieden surgir de fraude o error y s conaideran materiales
#l, individualments o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que log
usuarios toman basindose en los estados Snancieros.

Como parte de una anditoria de conformidad eon las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestre julcio profesicnal ¥ mantenemos tna acttud de escepticismo profesional durante toda la
anditoria. También como parte de nuestra auditoria:

v Identficamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frande o
error, disefiamos ¥ aplicamas procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos ¥
obtenemos evidencia de anditoria suficiente ¥ adecnada para proporcionar una base para nuestra
apinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevadg que en ef caso
de una incorreccién material debide a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
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gmisiones deliberadas, panifastaciones intencionadamente ermdneas o la vilneracién del contral
interno.

Obtenemos ponocimiento tel control interne relevante para [a anditoria can e] fin de disegar

gmmﬂimieﬂtﬂﬁ de avditoria gue sean adecuados en funcidn de las circeastaneias ¥ no con la fnalidad
e expresar una opinion sobre la eficiencia del eontro] interno de 1a entidad.

Evaluamos 5§ las politicas contables aplicadns 50h apropiadas ¥ que las estimacionss coatables sean
razonables asi como las respeetivas divilgaciones efectuadas por la Adwministrasion.

Concluimos scbre lo adecrade de la ublizacién, por parte de la Administracién, del principio contahle
de empresa en marchy v, basindeonos en 1a evidencia de auditorfa cbtenida, concluimos sobre si
exizte a ng una incartidumbre material relacignada eon hechos o sondiciones que pueden generar
dudas significativas sobte la capacidad de ta Compafia para continuar comoe empresa en mareha. Si
cotntluimes que existe nha incertidiumbre material, se requiere que lamemos la atenciin en nuestro
informe de auditoria spbre 12 correspondienie informacién revelada en log estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprasemaos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Is fecha de nuestoo informe de
auditoria. Hin emnbarge, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Corpaiifa ne continge
como ung empresa en fupcionamianto,

Evalnamos la correspendiznte presentacidn global, la estruetmes y ol contenide de las estados
financiarns, inthiida 1o informarion revelads, ¥ s110s estados financieros representan las
transaceiones y hechos subyacentes de un medo que logran su gresantacidn razonahle,

Comuniramos a 1os responsables de la Administracidn de la entidad en relaciio eon, 2ntee otras

cuestiones, el alcanee y ¢] momento de realizacion de lag anditoriag planificadas y los hallazges

_significativos de 12 auditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa del control interne que

identficamos en el transeurso de la guditoria,

(gm@@

i, de Ltcancm meesmnal 4837

Regi iro en la Superintendencia

L

Estebayn Valeneia
Sorio
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 22 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Aetvos corTientes

Efectivo y equivalente de efectivn

[nversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas pot cobrar comerciales

Cnentas por cobrar compafias relacienadas
Impuestos POT TecUperar

Anticipo a terceros

Oiras cuentas por cobrar

Invemtarios

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Depasitos jrdiciales
Propiedades y equipos
Impuesto a la renta diferido

Cuentas pot cobrar cormpafiias relacionadas
fhros activos

Total activos no eorricntes

Total activos

Nota

51 ™l

14

1o

11
18
14
12

2017 2016
20,044,765 21,985,082
552,620 2,292,620
11,486,855 12,772,075
L.440,750 304,570
752,281 1,644,513
358500 245,154
6,600 3,085
6,54F 7or 7,640,066
42,080,283 47,392,135
254,561 234,561
1,298,390 1,487,044
354,031 565,258
427,150 401,410
1,468,417 1.480.800
3.783.489 3,068,052
45,862,772 51,361,087

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

Carlos Silva
Presidents
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MONDELE? ECUADOR C. LYDA, -

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
Al. g1 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en dilares estadounidenses)

Nota

Fagivos v Patrim onio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores 13
Tuentas par pagar compafiias relacionadas i
Imypuesios por pagar 15
Impuesta a [a renta 16
Beneficios a empleados 17
Provisiones 17
Otras cirentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Peneficios socialas 18
Total pagivo no corrients

Fatrimonio

Capital social 1%
Feservag

Reevltados acumulados

Total patrim onio

Total pasivos ¥ patrim onio

2017 2016
5,265,420 . 0,600,516
2,345,183 7423955
4,350,320 4,065,074
5,058,000 4,752,912
4,268,945 4,282,000
5.570.556 4,082,713
290,910 635,102
20,127,352 29,756,065
1,87 g 485 2,010,062
1,879,485 2,010,062
1,008,000 1,008,000
1,146,244 1,146,244
12,610, 601 17,450,710
14,858,235 13,504,060
45,863,772 51,361,087

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

Aigong P

——

Corlos Silva
Presidente
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

ESTATIO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
[Expresade en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas

Costo de ventas
Tilidad bruta

Gasto de venta

Gastos de administracion
onros gastus, neto

Utilidad operacional
(Gastos) ingresos financieros, neto
Utilidad antes de impueato ala renta
Impunesto ala rents
Utilidad neta del ane

Oiros resultados integrales
Partides que no se raclasifican posteriormente al
resultade del ejercicio:
Gananecias (pérdidas) actaariales

Diilidad neta v resultades integral del afio

Figina & de 41
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MNota

23

2
23

23

10

2017 2016
01,215,374 96,033,083
(40,311,003} {47 008,080}
50.504,371 40,024,004

(20,970,588

(22,4806,458)

(10,344,216) (0,205,092)
{165,200 f2,252,329)
10,424 267 14,081,115
(1,97 8) 184.407
19,422,280 14,265,522
{5,908,956) (6,304,479
12,513,333 7,361,043
177,741 (143,508}
12,691,074 7,817,535

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL AND TERMINADO EL 31 T'E DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenszes)

Notg
Fluje de efectivo de 1as actividades de operasisn:

Utilided neta del afio aptes de impuesto a larenta

M#s cargos a resnltados que no represental movimienty de efectiva:
Depreciacién de propiedades ¥ equipos 1L
Derariorg cuentas por cobrar a
Obgolescencia de invenitarios Lo
Provisidn de jubilaciss patronaly desahucio 18
Participasién trabajadores 17
Utilidad en venta de aetve fijo

Cambios en activasy pasivos:
Cuantas por cobrar comerciales
Cirentag por cobrar a nompafiias relacionadses
Impuestos por Tecuperar
Articipo aterceros
s cuentas por cobhTar
Inventarios
Otrag activos
Cuentag por pagar a pfoveadoreas
Cuentag poT pagar a compaiias relacionadas
Beoneficios a empleades
Froviziones
Otrag guéntas por pagar
Beneficios gociales
Tmpuesios: por pagar

Fagr de impuresty a la renta
Efectbes nata provigtn pot las actividedas de operacitn
Flujo de efectivo de las actividades de inversicn:

Inrersiones mantenidas hasta eu venecimietito
Adiclones de propisdades ¥ aquips . 11
Ventas de propiedades ¥ equipo 1l

Efectivo neto provisto an las actividades de inveraign

Fluio de «factivo de las actividadeg de financiamiento:
Fago de dividendos y anticipos da dividendoas 21

Efectivn neto ndlizado en las actividades de flnanciamisnto

{Disminocidn) auments neto de efecthrs ¥ equivalentes de edsetivo
Efectivo ¥ aquivalentes de efectiva al inicio del afic

Efectiva v equivalentea de efactiva al Gogl delefic ]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gt

Carlez Siva
Presidente
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2017 2018
19,422 230 14,265,542
231,508 TRETR0
- ??.1161
- 28y 086
75,098 me oA
3427 4B 2,517,445
(2,837 (5,332)
23,213,981 i7.,52%,637
1.285 217 (g2z.5400
(67 0,969) 1,486,390
12,332 [1&0,868)
(10g,355] (150, 242]
[5.641] 20,008
002171 TT4. 756
12,482 -
{1.245.396] 2,210,321
321,825 A2z, 7R3
[2,942,518] {1,685,252)
587,343 1,027 409
{348,273} (37 .188]
(2,445,518} {019,836}
285 246 436,321
20,552,427 14,756,391
(5,2032,258) (3,835 a1}
15.745,159 15,880,570
1.740,000 5,500,380
(1,104,881) {884,867
1,004,504 15,544
1,635.623 4,721,057

18,420.009)

[5.C00.000])

(18,425 094

(5. cor,o00)

{1, 040,317 15,601,627
21,985,083 6,383,455
20,944,705 21,985, 082
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1.3

MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TEAMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadonnidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn ¥ operaciones

Mondelez Ecuador C. Lida. (Ja “Compafifa”) es una compafifa de Responsabilidad Limitada constituida en el
Ernader; forma parte de Mondelez Tnternational a nive] mundial y se dedica prineipalmente a la importacién
¥ eomerdatizacidn local de produstos alivnenticios, dasifieados como “bebidas en polvo, groceries, bisouits,
confectionary, Zomas ¥ caramelos”, fabricados por sus compafiias relacionadas del exterior. En consesmencia,
lag aetividades de la Compatfiia v sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdas
existentes con 1as demads entidades del referido grmpo econdmico.

A partir del afio 2015 1a Compania incrementt 1a fabricacidn local de sus productos, principalmente de 1a lnea
de groeeries (gelatinas), la Adminisitacidn se encuentra afin evallando nuevas alternatives de fabricacién para
log proximaos afics.

Situacion econdmica del pais

Durante el ang 2017 la situacién econdimica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacidn del peirdleo, fuente importante de ingtesos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo eng] eontinda afectanda la liquidesr de ciertos sectores
de la economia del pais.

Las auntoridadss contimian enfrentando asta situacién v han impletnentado varias medidas econdmicas, entre
las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, Ineremento de la inversidn exranjera a iravés de alianzas
pliblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante Lz emision de bonos del
Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacienales y gobiernos extranjeros {China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el e8quema de salvaguardiag, que se implementd
para restringiT las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implements un esquema de tasas arancelarias para certos productos en funeién de
los pesne de los productos Importados.

La Administyacion de la Compafifa considera que la situgeidn antes indicada ha originado una reduerifn en el
poder adquizitive de 1os hogares a nivel nacional, lo que consermentemente ha llevads a nna reduccidn del
consumo. Ante lo cual, la Administracidn estd adoptando las medidas necesarias, que considera Je permititin
afrontar las sitaaciones antes indicadas v continuar operando ¢n forma rentatle.

Antorizaciton de esiados financieros

Los estados financierss de Mondelez Ecuador C. Ltda. per el 4ailo terminado el 31 de diciembre del 2017,
han gido emitidos con Ia antorzacion de fecha 20 de abnl del 2018 por el Representante Legal de la

Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracibn de la Junta General de Agcionistas para sn
aprobacian definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las prineipales politeas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
finaneierns. Estas politicas han side disenadas en funcign a las NILF vigentes al 31 de diciembre de] 2017 v
#plicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados fnancieros.

Paginagdeq1



2.1

2.4

fi

MONDELEZ ECUADOR C, LTDA.

NOTAS EEPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses}

Bases de preparacion de estados financieros

Loz estados financieros de Mondelez Ecuador C. Lida., han sida preparados de acuerdo eon Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el TASE (Iaternational Accounting
Standard Board) que han sida adoptadas en Ecuador y representan la adapeifn integral, explicita y sin

Teservas de las referidas normas internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a les gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterfo del costo histénco.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €] uso de estimaciones contables.
También exdige a la Administracidn que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se vevelan las areas que implican un mayor grado de jnicio o
eomplejidad o lag dress en donde los supuesios ¥ saimaciones son signifivativos para la elaboracitn delos
estados financieros. Debido 4 la subjetividad inherente en aste proceso cantable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Moneda funcional ¥ de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad {moneda funeional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. Las cifras
incluidas en los estados financierss adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Efective ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectiva disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
Tiquidez con vencimientos origindles de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clagifica sus activos finanecieros en las siguientes categorias: “activos finaneieros a walor
razanahble a través de ganancias ¥ pérdidas”, *préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasia su vencimiento” v “activos financierns disponikles para la venta™. Los pasivos
financierocs se clasifican en las sionientes categorias: “pasivos inancieras a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” v “otros pasivos finaneieros”. La clasificacidn depende del propésita para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la elagificacién de sus
activos ¥ pasivos financiexros ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de divjernbre del 2017 y 2016, la Compaiia mantavo activos financieros en la categoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar” ¥ "actvos financieros mantenidos basta su vencimiento”, misntras que
como pasivos financierss, la Compafiia mantivo dnicaments en la cateporia de "otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continnacion:
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

{a)

(B

fe}

Préstamos y cuenlas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
compafifas relacionadas ¥ otras cuentas por cobrar. Son activas financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o deferminables ¥ que no eotizan en un mereado activo. Sa ineluyen en el
achivo cortente, excepto pox los de vencimisnto mayoT 8 12 meses cortados desde 1a fecha del estadn
de siiuacitn financiera.

Activos finaneieros mantenidos Rasta su vencimiento

Son astivog financleros na derivados con pages Gjoa © defwrminables ¥ vencimiero fijo, qoela
Compaiifa tiene la intencién y capacidad de manterer hasta gu vencimiento.

Se Incluven en el activo corriente, cuando sus vencimientos son menores 4 12 meses contados desde
1a fecha del estado de sitnacién financiera; caso contraris, se muestran come activos 0o corrientes,

Mros pasivos financieros
Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar (proveedores v

compaififas relacionadas). Se incluyen en el pasive corriente, excepte por los de vencimiento mayor a
12 meses contades a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

L R |

2.:.2 Reconocimiento y medicién inicial ¥ posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasive financiero en gl estado de situaciin financiera aia fecha dela
negociacion, cuande se compromete a comprar el active o pagar el pasivo.

Medicién injcial

Los acivos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transacciin, que de ser significativo, es reconocido como parte del ackivo o pasivo, siempre
gue el activo 0 pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas
v éste &8 significativo. Con postericridad al reconoeimients inicial 1a Compaiiia valoriza log mismos como
se deseribe a continnacidn: '

Medicion posterior

{1}

Préstamos Y cuegnfas por cobrar

e miden al cogto amertizado aplicando el métodoe de interés efectivo. En especifico, [a Compaiiia
presenta las siguientes cuentas denteo de esta catezoria:

iy Cuentas por eobrar romeppiales: Estas cuentas eorresponden & los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curmo normal de los negocios. 51 se esperan cobrar en

un aic o mengs se clasifican como activos cottientes, delo contrario se presentan como
activos no commientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
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amortizado pues 0o generan intersses ¥ son exigibles hasta en 90 Jias, menos la provision
por deterioro cormespondients,

(il Cuentas I nias relacionadas: Esias cuentas eorrezponden alos montos

adeudados por compafijas relacionadas por servicics prestados, préstamos entregades o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amoriizado
ples no generan jntersses ¥ son exigibles hasta en go dias.

(iti) Oriras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liguidan en €l corto plazo. Se registran al valor dal desembolso realizado, que es equivalente a
81 costn amortizado,

f2)  Achvas finaneieros mantenidos hasta s vencimiento

Cotresponden a {nversiones en titulos valores con vencimientos originales de més de 3 meses.
Posterior a su reconocimiento injeial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses
gatados del rubro “Otros ingresos neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiia a
percihir sn paga.

{3}  Otros pasivos financieros

Fosterior a su reconocimients inicial se miden al coste amortizade aplicande el métode deinterés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta lag signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cueptas por pagar proveedores comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adqniridos de proveedores en ¢l curso normal de los negocios. Sise esperan pagar en un afio
o menas se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario S¢ presentan cona pasivos oo
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su ensto amortizado pues no
zeneran intereses ¥ son liquidables en plazos menores a go dias.

(i) Cuentas por pagar compafifas relacionadas: Correspondan a obligaciones de pago

principabments por la compra de produoctos para 1a vents (inventario) y servicios recibidos. Se
registran a su valor nominaj gue &g equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses v 22 liguidan hasta en go dfas.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compaiiia establece una provisitm para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar ciando existe
evidencia objetiva de que no sera capas de cobrar todos log importes que se le adendan de acnerdo con los
términos originales de 1as cuentas a cobrar. La exdstencia de dificubtades financieras significativas por
parte del dendor, la probabilidad de que el dendor antre en quiebra o reorganizacién finaneiera yla falta o
mora en los pagos se censideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El monto dela
pérdida =z mide como 1a diferencia entre el valor en libros de los artivas ¥ el valor presente de los flujos
futuros de efactivo estimados, descontados a tasas de interés de mercado, al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016 2¢ ha registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor de lag cuentas por
cobrar comersiales. Ver Mota B.
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2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

2.5

TIn activo fimanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compafiia transfiere el activo a un tercery gin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuande las obligaciones de la Compaifiia se han liqnidade.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros. Cuando la
Administracidon estima que dichos saldos no podrin ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte &l menor. El costo de los
Inventarios y de los productos vendidos se detenmina usando el método de promedio ponderado. El valor
neio realizable es €] precio de venta estimads en el curao normal de loz negocios, menos los gastos de
comercializacidn v distribucidn. Adicionaimente la Administracién de la Compaifiia identifica, en funcidén a
un analisis de caducidad de sus prodnectos, aquellos inventarios no aptos para la comercializacién y
cOnsumo, registrands una provision para cubrir Ia pérdida de los mismos. Esta provision se denomina
obsolescencia.

Las importaciones en transitc se encuentran regisiradas a su costo de adquisicion, més otros cargos
relacionados con la importacion.

2.7 Propiedades ¥ equipos

Laz propiedades ¥ equipo son registrados al costo, menos depreciacionss acumuladas v pérdidas par
deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceidn del active. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversion fluyan hacia
la Comparfiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembalsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimisnto y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los artivos en trdnsito v los provectos en curso 1o se deprecian. La depreciacitn de las demis propiedades
¥ equipos, es calculada linealmente basada en su vida 0t esiimada o de aguellos componeates
sienificativos identificables que posean vidas 1itiles diferenciadas. Congidera valores residusles para &l
cago de los vehienlog, debido a que estima que al término de su vida tnl podrin ser comercializados. Para
los demas activos fijos no se consideran valores residualeg, debido a que la Administracidn estima que €]
valor de realizacidn al término de su vida utl sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Atiles v valores
residnales de estos actives fijos som revisadas, ¥ ajustadas s es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros,

Las vidas fitiles estimadas son [as siguientes:
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Tipo de biengs MNimerode afics
Bdificios e instalaciones G0
Muebles ¥ enseres 10
Equipoe de computo 3
Vehieulos [
Maquinarias 10

Las pérdidas y ganancias por ia venta de propiedades v equipos, se caleulan comparanda Jos ingresos
obtenidos con el valor en lihnos v se incluyen ¢n €l estade de teguliados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades vy equipos excede a su monto recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las intereses ¥ otros costos de endendamiento se capitalizan siempre v cuande estén relacionados conla
construeeion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolengado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidn ha definido comeo mayar a un ano. Al 31 de
diciembre del 2017 ¥ 2016 todos log proyectos de la Compaiiia se han liguidado en plazos inferiores a un
afig, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

(Hros activos - Plusvalia mercantil

Comprende principaimente 1a plusvalia mereantil generada en la diferencia entre el valor razonable de los
activos netos y el valor pagado en afiog anteriores por la eompra de la compadifa Productos Adams 5.A.

Se muesiran al eosto histdrico. Tienen nna vida atl indefinida, ho esta sujets a4 amortizacion v ge somete a
pruebas anuales de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indiean que el valor en
Libros del activo intangible exeeda su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro corresponden al monte
en el que el valor en libros del activo intangible excede su valor recuperable. El valor recuperable del activo
cotresponde al monto neto que se obtendria de su venta o 3 valor e uso, €] mayor, en funcitn de los
flujos de efactivo identificablas.

Al cierre de] ejercicio 2017 y 2016, la Administracién informa que no se han presentado eventos o
cirenpstancias que indiquen que el valor en libros exceda 2o valor recnperable.

Deteriora de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedades y equipo v plusvalia mercantil) se someten a
pmebas amales de deterioro o cuando se producen eventos o circunstancas que indican que podrian ne
racyperarse a suvalor en libros, Tas péedidas por deterioro cotresponden 2l momto en & que & valoren
libros del activo excede su walor racuperable. El valor recoperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendrda de sn venta o su walor en nso. Pars efectos de evaluar el deterioro, 1gs actives
5€ agTupan a los nivelas mds peqrefios en 1os gque se penera flujos de efectvo identficables (unidades
generadoras de efectiva).

Lo saldos en libros de actives oo finaneieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de Ins estados fingncieros para verificar posibles reversiones del deterioro,
A1 31 de diclembre del 2017 ¥ 2016, no 5e han reconccide pérdidas por deteriore de activos no financieros.
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En el caso de 1a plusvalia mercanti] debido a que su valor recuperable excede el valor en libros de la unidad
generadora de efective ala que pertenece y en el caso de propiedades v equipos la Administracion ha
determinade que 1o existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El zasto por impuesto a la renta de] afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
Impuesio se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este eago el impuesto fambién se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en €] patrimonio.

()  Impuestoala renta corpjente: El gasto por imapuesto a la renta corrente se caleula mediante 1a tasa
de impuesto aplicable a lag utilidadss gravables y g2 carga 4 los resultados del afic en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exdgible,

Las normas tributarias vigentes establecen una taga de ilmpuesto mixto, de acnerdo a la composicidn
societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera ¢l 25% y para regimenes domiciliados en el Ecuador se aplicard el 22% y en
gl caso de que la participacitn societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa da] 25%
porcentuaimente de las ntilidades gravables, la cual ge reduee al 12% o 15% respectivaments si son
reinvertidas por ¢l contribuyente.

La normativa vigente establece el pago de un “anticips minime de impuesto a 12 renta”, cuye valor
es calenlado en funeién de Ias cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimenio, 0,2%
de los costos v gastoa dedueibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0,4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que ] impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gitima s& convertivéd #n impuesto a la renta definido, a menos que
el comtribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerde con la norma que rige la devolueidn de este anticipo.

{ii} Imnpuesto 3larents diferida: El impuesto a la repta diferido se provisions en su totalidad, por el
métode del pazive, sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tribotarias de activos
¥ pasivos ¥ sus Tespectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
impuesto a la renta diferido se detertnina nsando tagas tributarias que han gido promulgadas a la
fecha del estado de situacitn financiera v que se espera serin aplicables cuando el impuesto ala
renta diferido activo e realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuests a la renta diferide activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futures contra los que s¢ puedan nsar las diferencias temporales.

El zaldo de impuesio a 1a renta diferido activo y pasive se compensa cnando exista el derecho legal

exigible 4 comMpensar impuestos activos cormientes con impuestos pasivos comrientes ¥ cuando el
mpuesto ala renta Aifendo acvo ¥ pasivo se relacione eon la misma autoridad tributaria.
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Eeneficios a los empleados
Beneficios corrientes: Comresponden principalmente a:

(i  Parficipacitn de los trabajadores en las ntlidades: Calenlada en fanciom del 15% de la wtlidad
contable anual antes del impuesto ala renta, segin le establecids por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con carpo a resultados ¥ 2e presenta como parte de 1os gastog administrativos o
gastos de ventas en funcitn de lalabor de la persona beneficiaria.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii} Décimos tereer ¥ cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el
Ecnador.

{iv} Bopos para sjecutives: Cortesponds a los montas que la Compafia estima necesarios para cubrir
benefirios variables de clertos ejecutivos. Estas provisiones se registran en el estade de situacion
financiera bajo €l Tubro de Beneficios a empleados, contra los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacidn patronal y desahucio no fondeadas):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidon patronal, normads v requerido por las
leyes laborales ecnatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacidon laboral por desahnele solicitado por el smpleador o por el trakbajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veiotcinee por ciento del equivalenie a la dltma remuneracidn mensnal
por eada nno de los afios de servicios prestados a 1a misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahueio.

La Compafiia determina anualmente Ia provisidn para jubilacitén paironal ¥ desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se provisionan con cargo a los gastos
operativoa del afio aplicando €] método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado ¥ representa el valor
presente de las obligaciones 4 la fecha del estado de sitwacion financiera, el ual es obtenido descontando
1zs flujos de adlida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%} equivalente a la tags promedio de los
honos cotparatives de alta calidad de los Estados Tnidos de Worteamérica que estan denominades en la
misma moneda en la que loa beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan ales
términos de las obligacionss por pengiones hasta su vencimiento,

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futures de rernuneraciones, taga de
rotacin, entre oiras.

Las ganancias y perdidas actnariales que surgen de 1os ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan <0 el patrimonio como otrgs regultados integrales en &l periodn en el que
SUrgETL.

Las costos de lag servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al eierte de] afio

2017 ¥ 2016 las provisiones cubren a todos 1os empleados que se encontraban prestande sus servicios pata
la Compaiiia.
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Frovisiones

En adicién a lo que se describe en €l punto 2.11 la Compafiia registra provisiones cuando; (1) iene una
nbligacion presente, ya sea legal o irmplicita, como resultads de eventos pasados; (ii) es probable gque vaya
2 ger necesaria nng falida de recnrooa para hqmﬂm Ta t-bhgamn, v, (3d) &l momto se ha espmoado de forma
flable. Los montos reconocidas como provision son la mejor estimacion de la Administracitn, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembaolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Distribacidén de dividendos

La distribucitn de dividendos se deduce del patrimonis y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financierns en el periodo en el que stm aprobados por los Socios dela Compafiia.

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o per echrar por la venta de los productos en el
curse normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingreses se muestran netos de Impuesto al Valor
Agragado - IVA, devoluciones, rebajas v descuentos otorgados.

Losa ingresos son reconocidos en 1a medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compafifa hace 1a entrega de sus productos al
comprador, la ecobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en
consecpencia, transfiere los riesgos ¥ beneficios inherentes 2 1a propiedad de esos bienes ¥ 10 mantienen el
derecho a digponer de ellos, ni a mantener un control sohre los mismos.

La Compyatiiia, con base en su experiencia acumulada, evaliia sl final de cada ejercicio 1a existencia de
devoluciones v registra la provisiom correspondiente en el caso de aplicar.

Reservas ¥ resultados acumuladaos

Reserva legal

De acuerdo con 1a legislacion vigente, la Compatfiia dehe apropiar por io menos el 10% de la ntilidad neta del
afio a una reservalegal hasta gue g saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La reserva legal
oo estd disponible para distmbucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o wilizada para absorber
pérdidas. El saldo de la reserva al 21 de diciembre del 2017y 2016 excede el maximo requerido.

g capital - i log Besultado dos

Este rubro incluye los saldos que se generaron como reanltada del proceso de conversiom de los registros
contables de sueres a ddlatves estadounidenses realizado por exigencia legal al 21 de marze del 2000. En
raztm de resolucion especifica dela Superintendencia de Compaflias, en coneordancia ron la adopeitn
imicial de las NIIR, la reserva foe transferida a Eesultados acumulados.

Eeszult cumlados de aplicacién injef IF

Los ajustes provendentes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionsles de Informacion
Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cnents Resultados acumulados, snbenenta
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“Resultados Arumulados provenientes de la adapeiéo por primera vez de Tas NITF”, gque generarcn i
saldo acreedor, 3610 podrd ser capitalizado en 1a parte que exceds #] valor de las pérdidas acnmuladas y las
del] dltimo gjercicio econdmico conelnido, silas bobieren; utilizado en absorber pérdidas; o devnelto en el
caso de Hquidacidn de la Compaiiia.

Eesultados acumulados

Los resnltados (utilidades o pérdidas} de cada ejereicio son incluides en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicia de crigen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios ¥
cumpliends 1ag disposiciones notmativas aplicables, las utilidades son distribuidas o degtinadas a
reservas, misntras que las pérdidag ee mentienen en Besuliados acammladss © e compensaneon la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
SOCI0E.

Nueves pronuneiamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, 2e han publicads enmiendas, mejoras e interpretaciones alas normas
existentes que no han entrado en vigencia ¥ que lz Compaiiia no ha adoptado con anticipacidn. Bstas son

de aplicacidm obligatoria en la preparacion de los estados financieros de 1a Compafifa & partir de las fechas
mndicadas a continuacidn:

Aplivadip obdlpatorls pes
Harma Tame migrrigios imeiados a partr de;
HIC 28 Mejorasrelacianadas sonls mediclén 36 vma azockds o une smypres cogjimta a A0 valor fazEnabie. 1 de enara 2oLk
HIC 40 Enrrriendas refarertes & transferencias de propisdades de invergion ¥ que laa mlsmaa deben realivarre 1 Bt enero 2016
1emsda Bay vy cambio demostrable en al uso dal setiva.
HiIF1 Enmierylas tebacirnadas el eiminasds 4 lag exeneicnss 3 corte plaso para los sdaptanfes par primers T
werpon CRapecto ala NITET, M MIC1G v Ia 9P 10,
HlIFz Las enntiandas aelarar edtva cankabilivar determinadas tipes de opereciones da paga beesdes en aredoned 1 da poero 3014
MIIF 4 Enmiepdes ala HITF 4 "Contratoe de segueca” reiatiras 2 Ia aplicacifio de ta HI[F g {{nstrumentas ds a
PE—— 14s enaTa 201
WIIF g Coryespends g Jarevisitn final de 1a MITF o, que becptpliza las publicadas anteriorments ¥ 818 MIC 50y fua P —
guisg J2 aplizacisn,
HMIIF15 FPublicaelte da te corme "Reconocimien o de 1o dtgresos procedentes da loe contrates oon Jos clientes”, A ——
£5ta IO TA Ieetrplasned & 1o MIC 13 v 14,
Aclarridn sobisetransaceipnas Bn moneds @trinier o packes de transerriones an laa que este ma g B
CIMIIF 22 ponbrepreaseifn denominada o taesda en ung moneda stranjece. 1 0B £DECE 20|
HlC g Aciaracldn soboe e registe 8 Jarge plaza de ma overeide que 10 st spicando ¢ valer petrimonisl
proporEicnEl 1 de BOECD 2015
WIIE14 Publicacidn de 1a nopes "Arrendamieotes” 2613 norma resmplamed 31z MIC 1T, 1 de eneco za1g
TIIF g Enmiepda 2 Ja MIIF g relacicnada conlas compensacqnnes negativas da cisttas eondimones de pagoe
2del o 1 de enero 201y
Irtexpretackin que darifics el seconorimiento y medizifig 4= Jas fposrtidimmbres sabre giartos iratamisntag da
CIMIIF 2y da ImpuRsto & 1a rects 1deenerp 2619
HIIF1y Mg Jue reemplazacs 3 Ja MIF ¢ "Contratos de Sepurng!. 1de s 2021

La Compafiia estima que la adopeisn de las enmiendas a las NITIF ¥ las guevas normas, enmiendas,

mejoras e interpretaciones antes descritas, no tendrd nn impacto significativo en log estados financieros en
el gfereicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF 9, 15 ¥ 16 la Administracion informs que basada en una evaluacién general no se
esperan imnpactos significativos en la aplicacion de las inencionadas nommas debido a:
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TEEMINADC EL 22 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

i) MIIF 9: Su principal instrumento financiero es la carfera compresta por enentas por cobrar a clientes
log cuales s liguidan hasta 60 diag; 1as pérdidas por deteriore presentan un comportamients historico
bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas foturas ne tendria un impacto importante.

ii) MIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general obligaciones de desempefio
claramente identificables ¥ en aguellos contratos con clientes que generan ingresos con
contraprestaciones varjables la Administracitn realiza la mejor estimacién de acuerdo 1o esdpulada
en los contraios registranda los ingresos en €l periodo en el que enrresponden; tampoco existen
tostod incurtidos para obtener 3 cumplic com 1a generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se
espetanh efectos importantes en la aplicacidn de esta norma.

iii) NIF 16: La Compafifa tiene compromisos de arrendamiento operative menores, por la que no preve
impactos significativos en la aplicacidn de esta norma.

ESTIMACTIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financierss raguisre gque la administracion realice estimaciones ¥ utlice
supuestos que afectan los monios incluidos en estos estados fnancieros y sus notas explicaifvas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ntilizados porla Comparfiia se encuentan basados en la experiencia
histériea, cambios en la industria € informacién suministrads por fuentes axternas califieadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones baje ciertas condiciones.

Laa estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar corractaments la situacidn financiera v los resultados de la Compafiia v/ lag que requisren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimacionea ¥ aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
slevientes conceptos:

(e} Deterforo de cuentas por eobrar

La estimacién para cuentas dudosag es determinada por la Gerencia de la Companda, con base en la
evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recnperacidn de log migmos, teniende comao principal indicative de duda de su cobrabilidad la
existencia de saldos vencidos por mis de 180 dfas. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de euentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos,

{B)  Vida il de los propiedades v equipos
Los cambios en circunstancias, tales eomo avansas teenoldgicos, cambios en el uso planificads,
podrian hacer que la vida G4l fuera diferepte de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en lag provecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas (tiles se evaltan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses}

(¢}  Deteriorp de aetivos no fingancieros

El deterioro de log activos no financieros se evalfia con bage en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.9.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a larga plazo

Laz hipftesis empleadas en el edleula actuarial de jubilacidn patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios acmariales practicados por profesionales independienies. Ver Mota 2.11.

(e}  Impuesto o lo remta diferido

La Compafiia ha realizado la estimarién de sns impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias apira ¢l walor oo bbros ¥ la base wibutaria delos activos ¥ pasivos se Tevertrin en &)
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financierss tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio), riesgo de erédito v desgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compania trata principalmenta de mitimizar potenciales efectos adversos
en =1 desempefio financiere, ademas, se encamina a que las artividades con riesgo financiern de 1a
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

La administracién de riesgos es responsabllidad de Tesoreria Regidn WACCAM (ubicada en Costa Rica),
(ue gpta por una posicidn de equilibrio en todos los aspectos de inversiones que realice la Compaiiia,
alineado siempre a la politica vigente para dicha regidn.

Los eqnipos de Tescreria y Créditos ¥ Cobros del pais, alineado con la regién mantiener estrecha
coordinacion, evalnandn log niveles de ewentas por eobrar v estableciendo los planes de arcitn respectivos
para controlar y reducir permanentemente la exposicion o riesgo Ananeciero gue pudiese generarse. Ental
sentide, tienen responsabilidades de actuar como asesores en cuanto al impacto en la posicidn del flujo de
caja a las diferentes unidades de negocios, apoyindose en €] area de Contabilidad v el irea Financiera
Eegional, para fortalecer enalquier informmacion requerida en la exposicion a los costoa financieros.

ful  Riesgos de mercade

Rieago de precig

La exposicidn a la varnacion de precios de la Cotnpaitfa estd relacionada eon el componente de gravamenes
en importaciones y la politica del Gobierno Central que inerementa gradualmente los mismos. Las
Impuestos podrian llegar a convertizse en un componente importante del eosio de los productos para la
venta. Hsta circunstaneia es medida constantemente por los departamentos financieros de las categorias
en conjunto eon 1og gerentes de marea yla Direccidn Comereial a fin de determinar la estrizeturs de
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MONDELEZ ECIUTADOR C.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICTEMBEE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

precios adecnada. Sin embargo, dadas las cireunstancfas actnales, la Adminjstracién considera que el
riesgo de precio es bajo paesto que no se preveen cambips relevantes en las politicas gubernamentales.

{(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédite surge del efectiva 3 equivalentes de efecidve, instrumentos financieros y depdsitos en
bancaos e instituciones financieras, asf como de la expogicién al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de los documentos ¥ cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociadn con los saldos de depdsitos e inversiones financieras, la Compania
finieamente realiza operaciones con insttuciones financieras que cnenten con 1na calificacion de riesgn
adecnada ¥ superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compafifa ha determinado cupos v
tipos de transacciones por cada institucidn financiera.

La Compadia mantene su efectvo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con las gignientes
calificaciones:

Calificacis
Entidad Financiera (1) f=1v 5 ki 2019
Banco Pichincha C.A. Adb Abd-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AMA AAA

{1}  Seghno informacién publicada por la Superintendencia de Bancos del Ecuador

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de Ia Compafifa estdn intimamente relacionadas con ¢l nivel
de riesgn que esth dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocias.

La diversificacitn de Iag cuentas por cabrar comesciales v Kmites individoales de crédito son procedimientos
adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activoa que estin alcanzadas por este tipo de
riesgos. La Compafiia no tiene una concentraciin de rieggos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, asi como con cuenias por cobrar con compaiiias relacionadas, ya que de forma constante los

saldos son conciliados v las politicas de 1a Casa Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas pot
riesgos de este Hpo.

{z)  Riesgo de Hquides

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de gns actvidades comerciales. Para
administrar la lignidez de corto plase, Ja Compaiia se basa en los flujos de caja provectados para un
periods de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez invelucra el mantenimiento de nivel de efectivo v
equivalentes de efective de seguridad ¥ aceeso inmediate a recurses. Por tanto la Compafifa mantiene
Tnicamente inversiones con plazoes inferiores a wn afio y/o liquidez inmediata, cuyos montos son
suficientes para cubrir eventusles pagivos inmediatos con saldos relacionados a provesdares ¥ otros con
anfigiedad mencr a un afio.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIFMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El cuadro a continnacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a la
fecha del estado de sitnacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2017 Menos de 1 afio

CﬁEu:‘.as por pagar provesdores £.2685, 420
Cuentas por pagat compeiiias relacionadas 8,545,188
006

Csentas por pagar proveedores. 6,010,216
Cuentas por pagar exmpafisg relacionadas 7,423,358
Riesgo de ecapital

Los objetivos de 1a Compadija al administrar el capital son €] salvaguardar la capacidad de la misma de
¢ontinuar como empresa en marcha con ¢l proposito de generar retornos A sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reduocir e] costo del capital.

Conziztents ¢on la Industria, 12 Compafifa monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento.
Este ratic se calenla como la denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calenla como el
total de log recursos ajenos (inchirvendo euentas por pagar comerciales y compafifas relacionadas) menos
el efecitvo ¥ equivalentes a] efectivo. El capital total se ealeinla eome el “patrimonio neto™ més 1a deuda
neta.

Las principales fuentes de apalancamiento son compafiias relacionadas ¢on quienss s¢ mantienen saldos

promedics por pagar de US$8,000,000 aproximadaments. Ja Comypafiia mantiene bajos niveles de
endeudamienio mostrando una adecuada liguidez.

INSTRUMENT (S FINANCIEROS
Categorias de instrurmentos financieros

A continuacién ge presentan los valores libroa de eada categoria de instrumentos financisros al cierre de
cada ejercicio:
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 zOlb

Corrisnte Npegrrienta Corriente Mo corrignte
Adtivig financierog medidos al costo
Efactivoy equivalantes de efectivo 29,044,765 - 21 985,082 -
ActivosBinancieros medidos al costo amortizado
Invergioneemantenidasbhesta su veocim lante E52,620 - 2,292,620 -
Cuentas por cobrar comarciales 11,486,558 - 13,772,075 -
Cuentae por cobrar compafiias relacionadas 1,449,750 427,190 So4.570 401,410
Oirascuentag por cobrar g,696 - 3,055 -
Total activos financieros 34,440,008 A27,190 37,357,402 401,410
Pazivos financieras medidos al castg amaortizada
Cuentas por pagar proveedgres F,2BF,420 - G,h10,9: 05 -
Cuentas por pagar com palifasrelacicnadag B,345,183 - 7,424,358 -
Total pasivos financieros 13,616,603 - 14,024,174 -

Valor razonable de instnumentos financieros

Dada la naturaleza de corto plazo de la mayoria de instrumentos financieros que mantiene la Compaiia su
valor en libros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

2oL 20168
Bancos locales 20,943,919 21,459,142
Baneos del exterior Byt F25,040
20,944,765 21,985,082
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:
Tasa anuales Facha
de rendimiento de vencimiento
2017 2016 Loy 216 amy 2016
% %
Certificades de depdeito
BapeoFichincha C.a (1) 4.75%-6% 2.50-6.00% 12f11/2018 zifi1feoa7 552,520 2,203,029

{1}  Corresponden a certificados de depdsitos par valores recibidos en garantfa de elientes. Ertos valores
serdn devieltos a los clientes al terminar la relacitn comercial con la Compatiia. Ver Nota 13.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMAD{O EL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES

Composicidn:
201 2016
Cuentas por eobrar comercialas:
Clientes locales (1] 11,564,726 12,925,030
Provisidm por deterioro (77.868) (154,008}
11,426,858 12,7?2,0?5_
(1}  La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la signiente:
2g1 2016
Cartera corriente (hasta oo dlas) 10,075,025 94 9% 11,801,031 oz. 0%
Denabo dasvencidn 503,576 4.4% fon,732 5.3%
61 a gn dias vencida 13,120 0.1% 180,693 1.4%
u1lail13odias 42,083 0.4 % TH,F32 0.6%
Misder3eo go,0z22 0.3% 37,087 o.7%
11,564,726 12,026,080
Provwisidm por deterioro (77, 568 a.7% f154,005) 1.2%
11,486,858 12,772,075

El movimiento de lz provision por deterioro de enentas por cobrar comerciales, es el siguiente:

2ol 2016
Saldoinieial 154,005 76,559
Incrementa - F,116
Utilizaclones (7&.137) -
Saldofinal 77 BAB 154,005
IMPTUESTOS POR EECUPER AR
Composiclon:
2o17 2018
Impuesto al Valor Agregado [TVAY (1) 618,520 1,538, 661
Betenciones de Impuesto 2l Walor Agregado (IWA] (2) 42,035 104, 820
Mros 71,919 1,130

732,281 1,644,613

(1)  Corresponde al IVA generado en las comprag de bienes ¥ servicios.

(2)  Equivale al 10% de retencitn de Impuesto al Valor Agregado (IVA) realizada por los clientes en la
venta de mercaderia.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
INVENTARIOS

203 2016
Producto terminado 5.677.5753 5,233,884
Inventario en tranzito 1,018,363 2,701,068
Provisidm obsolescencia (147,141) (=83.986)

6,548,795 T.E40,066

Al g1 de diclembre del 2017 ¥ 2016, 0o exdsten gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

El movimiento de la provision por obsolescencia, es el signiente:

2017 2016
Galdoinicial 283,086 669,300
Inecrementos - 223,986
Ttilizaciones (136,845 (659,300
Baldo final 147,141 283,086
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBERE DEL 2017
{Expresads en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién y movimiento:

Alxde cners 2016
Coabs histdries)
Dipreciacidi aeuihwlada
‘Valor en libroz

Tuvimiento anid

Adickones

Bajis

Depreciaciin

Wabar en libpos ab g1 de diciembre 2016

Al 2y de diclemire 2016
Cosbd histdrien
Dupreciacidn acuyonlada
Valor ea librag

Mavimlenty zouy

Adiciones

Bakas

Depreciacitn bajas

Depreclacidn

Valor en libros al 91 de diglembre 2017

Al 31 de dicicmbre 2017
Costo histdricn

Irepreciacidn scomulud o
Valor o libros
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Equipes da Conshrocciones en .

Ldificios Mueblos y enzeres clmpu b Vebicalos Maguindrias CUC20 Titol
430,705 Hap.112 373,800 242,400 Ji4,47H 116,844 5, a0
(4ra721) (64,0041 {z083011) (134,478} {178,8361 - [#.523,19¢)

774 162,138 154,50 110,423 2H5, 42 16,344 g,gud
- 10,355 - ar.0oa 280,970 50,493 BRq, BT

(&) (5875} - (4,232 - - {in,215]
(43,0565 (=28,063) (328,H10} {30,450 nmn.um_a - (305,500
13,912 397,675 83,040 113,14 b B 872,737 L487.044
430,789 B 852 KRERR T Pk TA6.A5T tp2.7a7 6,119,733
(416,877 {603,557 [3,113, 740 (1620283 {258 q6d} - {4,630, 65a)
13,012 137,475 0,080 14,141 486,483 Eparar 1,487,044
TpdL A0 Gob10 418,712 - 205,103 204,75 1,104,851
- (23,758) {10®,431} [37.2q0} - (LR (1,228, 760]

- 1708 10,902 17, 4a6 - - 2T 005
{15,740} {a7,159] [ELIENEY {37126 [124,704] - [2a1,366]
T2 110,463 484,774 66,66 570,078 12,758] 1,256 Hao
01,3849 Ang,484 400,041 33, 014 a54.850 {2,750] 995,824
L2 1] {fg4,081) (4,015, 267] (171,368 (g b2 - L4 86,934}
188,772 110,463 b7 a6, B2 570,070 {2.758] 1,235 Bon

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 ho existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades y equipos de la Compadis.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICTEMERE DXL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicidm:
2011 2016
Plusvalia mercantil 1,468,417 1,468,417
Otros actvos - 12,452
1468417 1,480,809

Paralos afios terminados al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 la Administracion ha efectnado andligis
de deterioro segiin 1o requisiersn las Normas Internacionalas de Informacién Financiera, esiimando
flujos futuros de los proximos 5 afios congiderando tasas de crecimiento dal 2% ¥ descontados 2 maa
tasa de descnento de 15.80% para caleular el valor presente, obteniendo resuitados positivos por lo

gque 0o es necesario Ia constiticidn de provigiones por deterioro..

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Compesicion;

20
Locales 4,038,002
Exterior 74,798
Garantias entregadas par clientes{1) 552,620

5,205,420
0

2016

E.566,202
251,934

To2. 020

a,010,816

(1)  Corresponden a depésitos de clientes recibidos en garantia por la venta a crédito de productos.
Dickog walores 3on invertides en cerfficades 2 plaze (oversiones mantenidas hasia s

vencimiento}.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Saldas

Sociedad Belacidn 2017 2016
Cuentas por cobrar cortoplaze
Mondelez Colormbia (1] Entidad de] Grupe 41,511 91,511
Mendelez USA (1] Entidad del Grupo 184,043 734,365
Mendelez Ferd (1) Entidad del Grupao 1,233,245 34,187
Meondelez Braszil (17 Entidad del Grupo - 4,507
Mondelfz Internatiocnal Holding LLC (13 Entidad del Grupo Ao -
1.449.759 Bog.570
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MONDELEZ ECUADGR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por coheay lacgn plaso
Mondelez Colombia (x)
Mondelez Arpentina 8.4,

Entidad de] Grupe
Entidad del Grupo

2017 2016
401,416 401,410
25,780 -
427 160 401,410

(1} Comprendea saldos pendientes de eobto por servicios, gastos de vidje ¥ otros prestados por
personal de Ecuador a Colombia, USA, Peri v Bragil.

2] Carresponde 2 un reclama par impuegtas, Teclasificado = large plaze en el 2016,

Squiedad
Crentas pir pagar
Meodelez Feri (53
Mondelez Costa Riea (1)
Mondelsz Colombia 23

Mondsles Internaonal Helding LLC (4)
Mondgles Internatfonal Holding LLS (5]
Mondeler Interpaticnal Helding LLC (6]

Eraft Focdds Ikédeg 5. de B.L de G {2}

MBS Costa Riea Limiteda (3]

Eent Gida Meddaleri San Vekic A8, /Turkia (3]
Eraft Foods Brasi] (5]

Mondalas Slovakia

Mandelex Filipinas

Belarifn

Entidad de] Grupo
Entidad del Grupo
Entidad dal Grupe
Entidad del Grupn
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Butidad del Grupo
Entidad de] Grups
Entidad dal 3rupa
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe

07 sl

2,024 955 2,834,713
72,247 o0, 857
488,540 649,552
57,877 1,050 401
1574955 1,531,109

5,000 -
3,006,175 378,88
107,629 TL473
197,231 104,452
333,885 40854

15}?34 -

741 -
2.345,182 7,423,358

(3) Corresponden principalmente a saldos pendientes de page por servicios mencicnados en el
contrato de serviciod corpartidos que mantiene Mondalez Eenader con sus filiales v compras de

inventarios de productos terminadas.

{4) Corresponde a regalias pendientes de pago.

{5}  Corresponde a obligaciones por pagar par servicios administratives recibidos en ¢l Ecuador

durante el afin.

{6} Corresponde a servicios publicitarios.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBEE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Transacciones

docisdad Eelaciém 2017 o6
Compra de produeto terminado
Mondelez Perd 5.4 Entidad de] Grupe 12,846,583 11,222,586
Mondelez Costa Rica Lida, Entidad def Grupo - 3,041,806
Mondeltez Brasil Lida. Entidad del Grupe 25,639 286,047
Fent Gida Maddelert San Vetic 4.5,/ Turkia Eatidad del Grupo - 104,452
Mondelez Méxion S.da RILDC Entidad del Grapo 7,692,000 7,200,508
Mondelgz International Holding LLC Entidad del Grupo 22,973 -
Mondelez Tarlda Eniidad del Grupa {2,165] -
20,530,040 21,864,194
Zarvitios recibidos
Mondelez Peri 5.4 (7) Entidad del Gropo 176,365 214,944
Mondel&z International Holding (73 Entidad del Grupo 14,286 2,048,700
Mondelez Costa Blea Lida.(7) Entidad del Grupe 3dg, By 56,640
MBS Costa Rice Limitada Eatidad del Grupo 45,459 214,345
Mondelez Colombia S4.8(7) Entidad del Grupe 488,549 858,401
Fraft Fowods Braeil (7) Entided de] Grupe 4,508 463,977
Mondaler Hlowekia Eniidad del Grupo 18,734 -
Mondelez Méxieo S da R LDC Entidad del Grupo 31,347 -
1,164,754 4,387,008
Aetivgs fijos
Mondelez Costa Bica Lida. Entidad del Grupo - 264,873
Eeralias
Fraft Faods Global Brands Entidad del Grupo 2,807,457 2,658 607
Irvidendos v anticips de dividendos
Eraft Focds L ME Holding BV Ancinistas 15,420,000 5,003,000
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MONDELEZ ECUADOR. C. LTDA.
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{Fxpresardo en ddlares estadounidensas)

Boriedad Eelacidn

Servicios por facturar
Mondelez Peri 5.4 Entidad del Grupo

Feclamos a filial

Mondelez Perd 54 Entidad del Gruopo

BReem bolsos factungados

Mondelez Perd 8.4 Entidad del Grupn
Mondelez Global LLC Entidad del Grupo
Mondelez lnternationel Holdings Entidad del Grupe

2017 2016
184,943 -
184,943 -
1,233,205 -
1,233,205 -
- 7,546
- 175,670
- 251,016

{(#)  Corresponden principalmente pagos por servicios administrativos-contables, facturacidn y
asesoTamients legal prestados por Mondelez Perii y pagos por soporte ¥ desarrollo de estrategias
regionaies realizados por Mondelez Costa Bica, ¥y Mondelez [nternacional Holding. Trichos cargos
gurgen de la decision de Casa Matriz de centralizar en los paises mencionados determinadas
actividades astratégicas ¥ administrativas come parte de Is egtrategia global.

Remuneraciones al personal clave de ka gerencia

La Admimistracidn de la Compafiia mantisne miembros claves en las dreas de: Direccidn Cuﬁercial,
Recursos Humanos, Atencion al Cliente & Logistica y Asuntos Corporatives & Gubernamentales.

Lag costos por remuneraciones de dicho persomal clave incluidos an los estadoes financieros son tos

signientes:

Salaricsy heneficios de cartoplaz
Bonos

Beneficios soeiales a largo plazo (provisiones)

Pigina sode qa
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MONDELEY ECUATOR C.LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2047
{Expresado en délares estadounidenses)

15. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:
2017 2016
Impueste sl Valor Argezado Vs 772,605 2,215,456
Petenciones en la fuenta de IVA 21,592 15,932
Peienciones en la fuente de Imypuesto 5 1a renta 3,556,123 1,833,676
4,352,320 4,065,074

16. TMPUESTOS
{(a) Sitoacifénfiscal

Ala fecha de emisitn de estos estados financieras, 1o ejercicios fiscales 2014 8 2017 estanl sujetog a una
posible fiscalizacion por paree de las autoridades tributarias.

El g de noviembre del 2011, la Compafiia inieid un juirio ante el Trikmpal Contencioso Tributario por la
resclucidn No. 117012011 BRECo36281 del Sexvicio de Rentas Internas, por la cual se determing
abligaciones tributarias a la Compafia por concepto de Impuesto & la renta del efercicio econdmico
2007, por Una cuantia de US$s67.632. Ala fecha de emisidn de estos estados financieros la
Administracién de la Compaiifa se encuentra a la egpera de la sentencia respectiva,

El 15 de octubre del 2015, la Compafiia inicid un juicio ante &l Tribunal Contencioso Tributario porla
regolucion No. 117012015 BREC148450 del Servicio de Rentas Internas, por la cual se determind
obligaciones tributarias a la Compafifa por concepto de Impuesto ala renta de sjercicio econdmico
2¢a1, por una cuantia de US$1,485,040. Ala fecha de emisiSn de estos estados financieros la
Administracion de la Compafiia se encuentra a la espera de [a sentencia respectiva.

El 15 de febrero del 2018, mediante acta de determinacion borrador No., DZg-AGFADBC18-00000015 €l
Servicie de Rentas Internas determing obligaciones tributarias a la Compafifa por concepto de
Impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2014, por un valor de US$1,202,433 més 10§ recargos
correspondientes. 4 [a fecha delos estados financiervs se encnentya ep proceso de emizsion def acta final
de determinacion.

La Compafiia ha efectuado las impugnaciones respectivas en conjunto con sus asesores tributarios sobre
los procesos en su contra, no considera necesario efectuar provisiones debido a gue dichos procesos se
encueniran en proceso de resolucian fnal.
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NOTAS EX_,E'LIC&TIVAES ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TEEMINADO ET 31 DE DICTEMERE DEL =017
{Expresads en ddlares estadounidenses)

(b) Impuestoalarenta

La composicidn del inpuesto a la renta es el signiente:

Tmpuesta a la renta corriente:

Imnpuestaala renta diferido:
(eneracién de impuesto por diferencias tem porales

(¢} Coneiliacién tribataria-contable

Ttilidad d=l atio antes deimpuesto a la renta ¥ particlpacion
trabajadores
Menoz-participacion trabajadares

Uiilidad neta antesde impuesto a la rente

Menoe - Otras partidas eoneiliatorias (1)
Mas - Gaastoa mo dedueibles (2]

Base tributaria
Tasa im paeitiva
Tm pusstoa le renta rausada

Menos - Eetenrvicnes en la Fuante que larealizaron en €l efereicio fiseal

Man og-Fatanciones por dividendos anticipados

Impuesko s ta renta s pagar

(1)  Corresponden a reversos de provisiones.

2017 ZOLG
5,008,340 6,024,362
1q,607 280,118
5,908,056 5,394,479
2017 2016
c2,Bap,752 19,782,967
{3,427,462] [2,517.445]
15,422,289 i4,2685,522
(1.283.417) [B58,57461
2,771,804 13,776,517
26,810,676 27,583,465
207 2%
5,808,349 6,024,568
(a92.340] {285.455)
(1,870,000) -
2,033,009 2.0%8 927

(2) Incluyen principalmente gagtos de promocidn y publicidad, asf como ¢omo cargos por servicios
¥ iegalias de partes relacionadag del exterior ¢me exceden los limites establecidos enla

legislacifin tributaria.

El cargo por Impuesto 4 la renta corriente se calenls mediante la tasa de impuesto aplicable alas
utilidades gravables v se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exdgible,

La Compaflia para loa anoes 2017 ¥ 2016 aplicd una tasa de] 22%, debido a gue suz accignistas no estan

domiciliados en regimenes fiscales preferentes.
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Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar ¥ del erédito tributario de Impuesto ala

Renta -
2017 2016
Saldo al cornienzao del ano 4,752,632 3,500,805
Provisiém del afio 5808249 6,024,362
Crédito tribatario por retencionas (02,340} (08g.435)
Pagos efectuados {4,752,913) (2,285,821}
Beatencicnes por dividendos anticipados (3,870,000} -
Saldo al fin del afio 3,036,009 4,752.012

La relacifn entre ] gasto por impugsto ¥ Ja utilidad antes de impuestos de los afios 2017 ¥ 2016 s

muestra 4 continuacion:

2017 20165
[Ttlidad del afic antes de impuestos 10,422,580 14,205,522
Tasa impasitiva vigente . % 22%
Impuesto a la renta 4,272,004 3,138,415
Efecto fiscal de los ingresos exentos,/gastos no deduciblas
al calenlar la ganancia faeal . 1,625,445 2,285,946
Impuesto a la renta diferids 10,007 250,118
Gasto mpuesto a la venta del afio 5.308,056 6,304,470
Taga efectiva 3o% 447
Impuesto ala renta diferido
El analisis de impuestos diferidos activos v pasivos es el siguiente:
Bp1T 2016
Im puestus diferidos activ os:
Im puesta diferido aetivo qune se lignidars dentrode 12 meses 145,783 04,478
Im puesto diferido activo que 2o liquidara después de 12 meses 188,848 270,760
354,631 365,238
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de 14 cuenta impuesto 4 la rents diferide es el siguiente:

All deenerodel 2016 645,256
Afectaciom a resultades por impuestos diferidos (280,118)
Al 31 de diciambre del 2016 365,238
Afactacifn a resultados por im puestos diferidos (10o.607]
Al 31 de diciembya da] 2017 254,631

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Obligacieres por
benefires definidos Provisiones Tota]
#l 1 de enera del 2016 £8.Ema sR6, 784 45,356
(Carga) - crédite a resniiados por mpuedos diferidos {5 57%) (231,545} (280,115}
Al a1 de diciembre &l 2016 - 365,238 365,238
{Cargp] - déhito a resultados por impmestos diferidos - (10,507 {10,507
Al 91 de diciembes del 2017 - 254,631 354,001

Precios de transferencia

Las mormas trivutarias vigentas incorporan el principio de plena competencia para las operariones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicie de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la emmpresa un snexo de operaciones con partes relacionadas siempre v coando se
havan efectuado operaciones con sua compafiisa relacionadas domiciliadas en €] exterior o locales en &l
mismo periodo fiseal ¥ cuyo monta acuwmulads g2a superior a US$3,000,000, ¥ un informe de pracics
de transferencia, #i tal monto es superior a US%15,000,000. Sa incluye como partes relacionadas a las
empresas domiclliadas en paraisos fiscales. Flindicado estudio debe ser remitido hasta 2] mes de jundo
del aigniente afio conforme el noveno digito del RUC. Adieionalments, exige que en su deslaracidn de
impuesto a la renta annal declare las aperaciones de achivos, pasivos, Ingresos ¥ egiescs.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto cansado superjor al 3% de los ingresos

sravados ¥ que no tengan transacelones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

La Adrministracion de la Compafija basada en: 1) los tesultados del estondio de precios de transferencia
del 2016, el que conchuyd que no existian ajustes materiales a los mentos de impuesto a 1a renta de ese
ano, ¥ ii) el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las
trangaceiones del 2017, considera que no habra impacio material sobre la provisién de impuesto ala
ranta dal afio 2017, El estudic final estard disponible en las fechas que requisren las antoridades
tribtarias.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Oiros Asuntos — Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicd 1a “Ley Qrgdnica para 1a Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento dg la Dolarizacion vy Modernizacién de la Gestidn Financiera (Lay de Reactivacion de
1a Eeconomia)” en el Segundo Suplernento del Regisiro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

Fliminacidn de 1a obligacién de contar con estndio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la

jubilacién patronal ¥ desabneio s6lo serdn deducibles los pagos poT estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anterjores.

Aumento de la tarifa general de Impnesto o 1a Renta del 229% al 25%. Para los cazos de
suciedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de

menaT imposicién, Ja tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacidn.

Camhing en log eriterias para 1a reduccidn de tarifa de IR por la reinversidm de ntilidades. La
redueciém de la tarifa de impuesto a la renda del 10% sabre el monto de utlidades reinvertidas,
aplicaria finicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; ii) a 1as que se dediquen ala
praducciim de Bienes, incluidas las del seetor mamifactirers, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro v pequefias empresas o
exportadores habitnales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tatifa se aplicard siernpre que en el correspondiente ejercicic fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Reutas Internas podrd devolver toial o parcialmente el excedente entre el
anticipo de ITmpuesto a ka Benta pagado v ¢l impuesto a la renta cansado, siempre que

s& verifique que se ha mantenido o incrementado el emplao neto. Asi también para

el cdleulo del anticipo del Impuesto 2 la Renta se excluiria 1oa pasivos relacionados con sueldos
por pagat, 13° ¥ 14° remuneracidn, asi como apottes patronales al segure social obligatorio.
rubros si formaban parte del calealo del anticipo.

Disminncién del tonte para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del

Sistema Financiero de US% 5,000 a US% 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad
de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar ¢l pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, checques o enalquier otro medio de pago
electrimico.

Se establece |a devoluridn IST) para exportadores habituales, en Ia parte gue no sea utilizada
coma crédito wibutario.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{BEspresado en dolares estadounidenses)

La mencionada normatva no ha generado impactos en las operaciones de la Compafiia.

PROVISIONES
A continuacidn se presenta la agrupacidn gue componen las provisiones:
Pagos vfo
Ralde g imicic Inerernentoe utitizaciones Baldy 2] figal

2037

Beneficing a empleados )
Cuentas por pagar empleados 12,625 32,567 40,351 4,561
Partiipacitin laboral 2,507,445 5477408 517445 3.427.95%
Beneficiod sociales (1] 452,953 575,920 o1, 7E7 456,911
Eeneficios al equipo gerencial (2] 280,502 314,550 294,420 370

3,282,000 4,350,810 5,365,265 4;-1'33,'3ﬁ

Provisiones (7] glam1g 3,876,051 2203, 2, TP 555

2016 '

Bengficios 2 empleadoz
Cuettas por pagar ermpleados 12,758 12,026 12,756 12,625
Participaciin laboral 1,Be0,102 2,517,445 1801 100 2,517.445
Benefiries sociales (1) 406,033 LR 405,630 462,358
Benefiving a] ecipy gereneizi (1) 439,821 284060 434,218 2B o7z

2.745.807 ap6acl  ____ 2pgans _ 3aBaoo0

Pravisiones (3) 217754 28@bse _____ giqofes _ sofap;g

(13 Incluven las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercera ¥ coarto sualdaos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos gus son cancelados v/o depositados en las fechas
establecidas esla sormativa vigente.

(2] Corresponden alaprovision del bono anual que se cancela al equipo perencial en marzo del afo
signients, segin el cumplimiento de wetas comrespondiente.

(3  Corresponde principalmente a estimariones realizadas para cubrir a: i) gastos de promocion v

mercaden por USS276, 320 (2016: TS$ 253,118); v, 1i) estimaciones genemdas pama cubrr gastos
de operacion: US%3,294,227 (2mé: US$e 724 504).
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicidn:
bl 2016
Jubilagidn patronal 1,447,570 1,554,670
Desahneio 431,515 455,392
1,879,485 2,010,062

El movimiento de la provigidn para la jubilacién patronal y desahucio en ] pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Dezahuria Total
2017 2036 2017 2046 2612 2616
Al 1 deprre 1554870 1,241,554 455,002 3B485 200062 1,831,870
Cogto Ehoral por servisioe actiariales 102,970 1201 s6.845 siaod 240,715 240,510
Costo financiers 05,303 §4133 16,353 182 f3,215 Fatvits
Pérdidas flganancias) actuariales ORI [165.317) 180,543 (2] 12,975 77741 143,508
Efectn de Teduceiones y iquidaciones anbimadas - {42,565 - - - [42,365)
Bengfickss pagados {195,116) (12,24 {oo,151) (22,345 [2B5.267) (33,5047
Al 34 de diciembee LAAT. 070 1554 £70 431,515 Ageige LBpdEs 2010060

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados del afio y otros resultados integralas
signientes:

201 1o

Juhilacidn Dresahucio

2087 2016 2017 2016
Cogte laharal por servicios actuariales 102,874 182 021 56,845 £a o0k
Costo por fnanciers 4,304 54,133 14,852 16,082
Efects de redneciones ¥ iquidaciones anfivipadas - [42,505] - -
Al 31 de diciembre 256,733 193,789 75,658 75,280
Los principales supuestos actnariales usados fueron los siguientes:

2401 20LG

Taza dg desmsnto 4.2 4.14%
Tasa deincrementosalarial 1.50% 2.00%
Tasza deincremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacién (promedia) 15.64% 16.18%
Vida laboral promedio remanents B.8o .73
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(Expresado en ddlares estadounidensas)

El analisiz de sensibilidad para el afic 2017 de las provisiones par jubilacién patronal y desabueio alos
cambios en las principales hipdtesis es ponderado v su efecto es como se presenta a confinuacion:

Impacto enlas proviziones de

Cambios en jubllacidn patronal ¥ desabmeio
hipditecis Ingremento Disminucitn
% [iEE] % Usg 3
Tasa de descuento o.5% (60,9321 -4% 65,485 5%
Futurs meremento salarial 0.5% 66,812 5% (Bz,742) -4%
Expectativa de vida 5.0% (40,866} 2% 42,548 2%

Log andlisig de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mieniras mantiene todas
las demis hipotesis constantes. En la practica, esic es poco probable que oeurra, ¥ los cambios en
algunas de los supuestos pueden estar correlacionados.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suserito ¥ pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del ao17 y 2016 es de
541,008,000, que comprende 1,008,000 accionea ordinarias ¥ nominativas de valor nominal US$1
cada una.

DIVIDENDOS PAGADOS

En sezidn celebrada el 13 de septiembre del 2017 1a Juiita General de Socios resolvid decretar el page
de dividendos zobre sobre las unilidadasz de ajercicios anteriores por US$13,790,0g90. El 11 de
diciermbre del 2017 la Junta General de Socios resolvid decretar el pago anticipado de dividendos sobre
las utilidades generadas durante el ejercicio 2017 por US$6,550,000 neto de impussios.
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{(Expresado en dolares estadounidsnses)

COSTOSY GASTOS PORNATUBATLEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerde & su naturaleza son Jos signientes:

2017
Bescripeion

Cpstos de ventas

Hajas de Inventariog

Algnilares

Capacitarifn

Comunlcacitn

Depreciacitn de propledades v equipos
Faztos de gestion

Honarerios prafeaipnales
Impuestoey contribuciones
Jubilacidn patronal ¥ desahucio
Participacidn trabajadores
Promocitn y publicidad
Eegalias

Eemuneraclones y benaeficlos
Feparacién ¥ mantenimiento
Seguros

Sarvigios bigicor

Transporte ¥ distribucidn
Viajesy movilizacida
Ctrosvartos
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Costa Gastos de astos de
de ventas vemts admigizeracitn Iotal
£0,180,290 - - 440,366,205
- - 1,299,298 1,294,208
- 2,585 251347 254,532
- 7an . T30
- 2,594 255,280 257 .870
124,704 25579 141,085 201,363
- 13,47 B 15,511 28,9589
- 1,881,971 3,158,737 5,075 Fob
- a7 804 214,865 242 BET
- 248,027 83.504 332,451
- 3,042,268 385,195 3,427 465
- 7.741,973 - PR 2
- - 007,457 2,597,457
- 4,811,551 1,334,008 6,145,450
. “ 255 116 255,114
- 178,351 29,583 205434
- - A7 602 A7 002
- 2,813,032 - 2,818,032
- 173,050 21,713 agg,bh62
- - 57,028 57,028
40,311,005 20,070,588 10,544,316 71,625.007
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017

(Fxpresado en délares estadonnidenses)

2016
Caozto Gastos de (astos de
Descriprifn deventas ayenta administeacion Total
Costos de ventas 48,002,203 - - 46,002 FHY
Bajaz de Inventarios - - 1,510,494 1,510,404
Alruileres - 1134 I7G.54% 280,677
Capacitacitn - 2,231 - 2,231
Comunicacidn - 42,979 242,260 285,893
Depreciacidn de propiedades y equipos 8p,a30 14,837 184,085 283,352
Oastos de gestida - 17,046 3,379 05,425
Honorarios profesionales - 1,253,179 3,1B7,.409 4,540,535
Impuestas ¥ contribugiones - 19,849 g4,5593 114,207
Juhilacién patronal ¥ d2sahocio - 08,527 B5.542 2fig,060
FParticlpacian trabejedores - - 2,517,445 2,517,445
Fromeeian y publicidsad - 2,743,400 - 9,748,400
Fegaliaa - 2,455,807 - = 658,607
Eemuperacionss + beneficios - 4,680, 868 1,508,867 6,168,555
Reparacidn ¥ mantenimisnto - 4,078 I0%,687 309,785
Seguros - 17 4,664 -24,028 140,74986
Servicios basicos - - 50,776 60,776
Transporte y distribucidén - 3,208,643 - 3,208,643
Viajea y movilizacifin - 174,304 52,472 224,860
(Arcs varios 25,0660 20 312 210,703 439,681
47 008,080 22,4&.6,458 10,205,008 79,690,629
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
2017 2491
Ingresos por reversiones contables (1) 460,015 40%,8318
Uitilidad en venia de activ os fijos z.Ba7 5,332
Otros ingresos 275,430 135,846
738.482 504,996
Castigo de cuenta por cobrar Mondelez Venesnala - {1,940,0973]
(Fastos afios anteriores (130,514} -
Pardida en baja de activos fijos (53,160} -
Férdida por vanta de activos Gjos - {841,576]
Multas e interesas (4440287 {84,578}
CHros gastos [(275,080) -
(18 5,200) {2,252,2_!19}

(1)  Corresponde principalmente a la reversion de provisiones registradas en afios anteriores.
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CONTINGENCIAS
Al m1 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene pendientes los siguientes juicios:

v Juoicios laborsles indciados en =0 comirs poT eiandas individuales enwe Ud%s,on0 v USHb0,000 ¥
que totalizap aproxdimadamente US$360,764 para los afios 2017 ¥ 2016, La Administracién v sus
asesores legales consideran que, ¢on base en la jurisprudencis existente en la materia, los
reclamos mencionados se resolverian a favor de los empleados, por ello, 52 han constimido
provisiones paxa ¢cubrir eventnales pérdidas que surjan de los reclamos indicados.

if) Juicio civil de preseripeitn extraordinariy adquizsitiva de dominin, ndmero 13331-2016-01441, 123
demandante adguirir, por preseripeidn extrasrdinaria adquisitiva de dominie, un lote de terrenc
ubicado en la cindad de Manta, que Kraft Food Eenador (hoy Mondelez) adquiris en el afio 2006,
como dacidm de pago de la denda que mantenia los sefiores Fulton Macias y Martha Santana con
la Compaiiia, el importe estimado del inmueble es de 118$15,000 aproximadamente, ala fecha de
emigidn del informe se estan realizanda las pruebas solicitadas por las partes.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de preparacion de estos estados financieros no se prodijeron

eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener wn efecto significativo
sobre dichos extados financierce que no se hayan revelado en los mismaos,
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