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INFORMEDELOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Socios y Directores

Mondelez Ecuador € Ltda

Quito, 3 demayo del 2018

Opimón

Hemos auditadolos estados financieros de Mondelez EevadorC. Ltda (en adelante la “Compaiia”) que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
deresultados antegrales,de cambios en el patranomo y deflujos de efectivo por el año termnado en esa
fecha, así como las notas expiictivas de los estados Énancieros que meluyen un resumen de las polrticas
contables sgmficativas

En nuestra opamaó,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,en todos los aspectos
matenales,la situacion financtera de Mondelez Ecuador O Ltda al 31 de diciembredel 2017 y el
desempeño de sus operaciones y sus flmos de efectivo por el año ternunado en esa fecha, de conformidad
con NormasInternacionales de Información Financiera (NTF)

Fundamentos de la opuión

Nuestra andrtoria fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría (NIA) Nuestras
responsabihdades de acuerdo con dichas normas se describen masadelante en la sección
“Responsabrlidades del audrtor en relación con la auditoría de los estadosfinanmeros”

Consyleramos quela evidencya de audioquehemos obtemdo proporciona una baso suficiente y
apropiada para expresar nuestra opmmón de auditoría

Independencia

Somos independentes de Mondelez Ecuador C Ltda,, de conformidadcon el Codigo de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplidocon muestras responsabilidades étcas de acuerdo con estos requisitos

Otra información

La Admunistracion es responsable porla preparacionde otra formacion, que comprende el Informe
“Anual de Gerenera, queno 1cloyelos estados finanexeros m1el míormede audrtora sobre los musmos Se
espera que el Informe Anua] de Gerencia este drsponible después de la fecha de nuestro míormede
auditoría
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Nuestra opmuón sobrelos estados financreros de la Compañía, no meluye dicha formacion y no
expresamosmnguna forioa de aseguramiento o conclusión sobre la misma

En conexton conla audrtona de los estados financieros, nuestraresponsabilidades leer el Informe Anual
de Gereneza cuandoesté disponible y, al hacerlo, considerar sa esta formación contiene inconsistencias
1atenales en relación con los estados financieros o con muestro conocimento obtenido durantela
auditoria, o sx por el contrario se encuentra distorsionada de forma materal

51, al leer el InformeAnual de Gerencra, concluyéramos queexosten meonsistencias maternales de esta
nformación, nosotros debemosreportar este hecho a los Socios y Directores de la Compañaa

Responsabilidad de laAdmunustración de la Compañíapor los estados financieros

La Adeumstración de Mondelez EcuadorC. Lida,, es responsable de la preparación y presentación
zazonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Fimanatera (NITF)y del control mterno necesario para permutur da preparaciónde estadosfinancieros que
estén libres de distorsiones signtficativas, debido a fraude o error

Enla preparación de los estados financieros,la Adramstración es responsablede evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando,segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilzandoel prinexpo contable de empresa en marcha, a menos
que la Adrmmistración tengala intención de Liqmdarla soctedad o decesar gus operaciones,o bien no
exasta otra alternativa más realista para ettarel cxerre de sus operaciones

Los encargados de la Adrmnustracion dela entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la nformación financiera de la Compañia

Responsabilidadesdel auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivosde nuestra auditona son obtener una seguridad razonable de szlos estados finanexeros en su
congunto están líbres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emptir un méorme de audstoría que
Incluya nuestra opinión Seguridad razonablees un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
audutonarealizada de conformidad con Normas Internacionales de AudrtorÍa siempre detecte un error
matenal cuando exuste Los errores matentales pueden surgar de fraude o errory se consideran matenales
sa, mdavidualmente o en su conjunto podran razonablemente mfluar en las decistones económicas quelos
usuanostoman basándose en los estados financieros

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Audstona, aplicamos
nuestro ju1exo profesional y mantenemos ana achtudde escepticismoprofesional durante toda la
auditoria Tambien como parte de nuestra auditona

+ Tdentaficamos y evaluamoslos nesgos de error matenal en los estados financieros, debido a fraude o
exror, diseñamosy aplicamosprocedumentos de auditoriapara respondera dxchos sesgos y
obtenemos evidencia de auditoría sufiexente y adecuada pata proporcionar una base para nuestra
opinión El nesgo de no detectar un error matersal debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una 1ncorreccion matenal dejado a error, ya queel fraude puede umplicar coluszon, falerficacion,

Paga 2 de 41
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emisiones deliberadas, mamufestaciones intencionadamente erróneas 0 la vulneración del control
1atemo.

Obtenemos ronocuniento del control termo relevante pasa la auditoría con el fin de diseñar
rocrimmemos de auditoria que sean adecuados en función de las expenastancaas y no con la finalidad

le expresar unaopinión sobre la eficiencia del control mterno de la entidad.

Evaluamosstas políticas contables aplicadas son aproptadas y que los estimaciones contables sean
razonables así comolas respectuvas drvnlgaciones efectuadas poca Admimstracion

Concluwnos sobre lo adecnado dela utilizanón, pos parte de la Admwmistración, del prinerpio contable
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de gudxtoría obtenuda, concluimos sobre sí
exaste a no una incertidumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas siguaicativas sobre la caparidad de laCompañía para continuar como enspresa en mareha Si
concluimos que existe nna 1ncertdumbre matenal, se requiere que llamemos la atención en nuestro
nforme de auditoría sobre ta correspondiente nformación revelada en los estados financieros o, sí
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opión modificada Nuestras
conclusiones sebasan en la evidencia de aucitoria obtenida hasta la fecha de nuestro míbrmede
avdstoria. Sin embargo,hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Conspañía no continue
como una empresa en funcionamiento,

+ Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura el contendo de los estados
financieros, incluida Ja informamón revelada,y silos estados finanexeros representan las
transaceronesy hechos subyacentes de ug modo que logran su presentación razonable,

Consunicamos los responsables de ¿a Adwmurustración de la entidad en relacióncon, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de reahzación de las auditorias plamiicadas y los hallazgos
siguficabvos dela auditoría, así como cualquier deficiencia s:gurficativa del control interno que
1dentficamos en el transcurso de la auditoria,

Feat

 

Esteban Valencia
Socio

Vo. de Lacencta Profesional 4837
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MONDELEZ ECUADOR€. LTDA.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadonmdenses)

Actrvos
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo
Inverstones mantenidashasta su vencurnento.
Cuentas por cobrar comercrales
Cuentaspor cobrar compañías relacionadas
Impuestos porrecuperar
Anticipo a terceros
Otras cuentas por cobrar
Iaventaos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Depostos judiciales
Propiedades y equipos
Impuesto a la renta diferido
Cuentas por cobrar compañasrelacionadas
Otros activos

Total activos na corrientes

Tota) actos

Nota

24

16
4
1

207

20,944,765
552,620

11,486,858
1,449,759
782281
358,509

6,696
6,548,705

42,080,289

234,861
198,890

354,632
427,190

1.468.417

783,489

45,863,772

21,985,082
2,292,620
12,772,075

804,570
1,649,613
249,154

2,055
7,940,966

47,392,195

224,361
1,487,044
365,298
401,410
480,899

5.968,95

51,361,087

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financseros

A
Carlos Silva
Presidente
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MONDELEZECUADOR€ LIDA,

ESTADO DESITUACIÓNFINANCIERA
- AL 31 DE DICIEMBREDEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

 

 

Mota 2027 2016
_ Tas1os y Patrimomo

Pasivos corrientes
—- Cuentas por pagar proveedores 12 5 265,480 6,610,816

Cuentas por pagar compafhas relacionadas 14 8,345 183 7.429.358
- Impuestos por pagar 15 4/350,320 4,065,074

Impuesto la renta 16 3,036,009 4729
=- Beneficios a empleados 7 4,268 945 3,282,000

Frovisiones 7 3.570.556 2,982,713
Otras cuentas porpagar 290 919 639192

- Total pasivos corrientes 29,127,352 29756,965

- Pasivos no cornientes
Beneficiossociales 18 1.879,49 2 019 062

Total pasivo no corriente 1,879,485 2,010,062

Patriomo
Capital social 19 1,098,000 1,098,000
Reservas 1146244 1,146,244

_ Resultados acumulados 12 619,601 17,850,716

Total patrimonio 14,896,935 19594960

Total pasivos y patrimonjo Bda, 36087

Las notas explestwvas anexas son parte mtegrante de los estados finanereros

Z
Carlos Silva
Presidente
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MONDELEZ ECUADORC. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
_ PORELAÑO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

 

    

_ Jota 2017 2016

_ Ingresos por ventas 91215374 96,033,083
Costo de ventas 22 (40,311,003) (47,008,089)

- Utilidad bruta 50904371 49,024,994
- Gasto de venta 22 (20,970,588) (22,486,458)

Gastos de adrmmistración 22 (10,344,316) (10 205,092)
_ Otros gastos, neto 23 (165,200) (2.252 329)

Utilidad operacional 19,424,267 14,081,115
(Gastos) 1mgresos financieros neto (1,978) 184.407

= Utilidad antes de1mpuestoa la renta 19,422,289 14,265,522

Impuesto ala renta 16 (5,908,956) (6:504,479)
- Utilidad neta del año 13,513,338 7,961,043
_ Otros resultados mtegrales

Parndas que no se reclasifican posteriormente al
_ resultado del ejercicio

Gananeras (pérdidas) actuales 177 742 (149,508)

Utiháad neta y resultado wtegral del año 19,691,074

 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrantede los estados financieros

: 377
Carlos Silva:
Presidente
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MONDELEZECUADORC. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

PORELAÑOTERMINADOEL31DEDICIEMBREDEL 2017

- (Expresado en dólares estadonmidenses)

 
 

 

_ Nota 20r7. 2018
Flujo de efertivo de las actividades de operación
Utal:dad neta delaño antes de impuesto aa renta 19 422,289 14 265,522
Más cargosa resaltados que no representan movimiento de efectiva
Depreciación de propiedades y equipos u ass 209520

_ Deserioro cuentas por cobrar 3 77006
Obsolescenera de inventanos 19 283 986
Provision de jubilación patronal y desahuero 18 75 698 75 280

- Tasucipacion trabajadores 7 3 427,453, 2,517,448
Utilidad en venta de achvo Mo (2897) 652920

_ 250,9Ó1 17 523 537
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales 1285/27 (ara 640)

- Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (670,968) 1,486,390
Irapuestos por recuperar 912 892 (160 868)
-ATCIpo aterceros (109 258) (150 242)

> Otras cuentas por cobrar (3 641) 20 908
Inventanos 1.092 171 774756

_ Otros activos 12,482
“Cuentas por pagar a proveedores t1345 398) 2.210,321
«Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 921,825 422789

- Benoñcios a empleados (2,340,518) (1985,252)
Provisiones 587,843 1.027 499

- Otras cuentas por pagar 548,273) (87 186)
Beneficios sociales (2/290,513) (919,836)
Tpuestos por pagar 285 246 239.222

- ESPN 3576531
Pago desmpuesto ala renta 65 203,268) (6 885 801)

- Bígotiva mata provisto por las actovidados de operarán. 15,749 159 15,880 570
Fluyo deefectivo de las actividades de Inversión

- Inversiones mantenidas haste su venermiento 1740 000 sy590 380,
Adiciones de propiedades y equipo ” (1,104 881) (884,867

- Ventas de propiedades y equipo . 1,004,509 15.544

Efectivo neto provisto en las actividades desnversión. 1 639,623 4722 097

Fiujo de efectivo delas actividades definanciamiento
_ Fago de dividendos y anticipos de drvadendos 22 (18329099) 5000090)

Electsvo neto wulizado en las actividades de Anancramiento (45.429 099) 15.000.000)

(Disminución) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1 040,817) 15,601,627
- Efscuvo y equivalentes de efectiva al amicjo delas. 21,985 082 6583 468

Eíretivo y aquivalantesde efectivo al final del año 6 0,948 768 EA

Las notas explicativas amexas son parte ntegrante delos estados financieros

Carlos Eva
Presidente
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MONDELEZ ECUADOR €. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadoumdenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Mondelez Ecuador C Lada (la *Compañía”) es mua compaña de Responsabilidad Lumtada consttuudaen el
Ecuador,formaparte de Mondelez international a mvel mundraly se dedica prmepalmente a la mportación.
y comercializaciónlocalde productos alimenticios, lasicados como“bebidas en polvo grocenes, bisomis,
confechonary, gomas y caramelos”,fabricados por sus compañías relacionadas del exterior En consecuenara,
las acuvidades dela Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
exastentes con las demas entidades del refendo grupo económico

-A part del año 2015 la Compañia morementó lafabricacion local de sus productos, prencipalmente de la nea
de grocenes (gelatnas), la Administración se encuentra aun evaliando nuevas alternativas de fabricación para
los próxamos años

Situación económicadel país

Durante el año 2017 la srtuacion económica del país ha presentado leves ndicxos de recyperacion, sn
embargo, los precios de exportación del petróleo,fuente importante de mgresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado mveles de años anteriores,lo cual contunúaafectando la liquadez de cxertos sectores
dela economía del pass

Las antondades continuan enfrentando esta srtuacionyhan implementado vanas medidas económas, entre
Jas cuales tenemos pnorzación de las mversiones,meremento de la 1versión extranjera a través de alianzas
público-privadas con beneficiostributarios, Ainancrarento del déñcrt seal medrante la emsión de bonos del
Estado, obtención de financiarmento a través de orgamsmos ¡nternacionales y gobrernos extranjeros (Chana),
incremento en ctertos tnibutos, entre otras medidas Si bien el esquema desalvaguardias, que se amplemento
para restrangrr las mportaciones ymejorarlabalanza comercsal, se desmontoenjumo del 2017, a partar de
noviembre de este año se »mplementó un esquema de tasas arancelanas para ciertos productos en función de
los pesos delos productos importados

La Admnustsación de la Compañía considera que la situación antes 1dicada ha ongmado una reducción en el
poder adquieinvo de los hogares a mvel nacional,lo que consecuentemente hallevado a una reducción del
consumo Antelo cual,la Adrmmstracion está adoptando las medidas necesanas, que considera le permartran.
afrontar las situaciones antes indicadasy comtuar operandoenformarentable

Autorización de estados financieros

Los estados financieros de Mondeles Ecuador C Ltda por elaño termunadoel 31 de diciembre del 2017,
han sido emitados con la autorizacion de fecha 20 de abril del 2018 pot el Representante Legal dela
Compaía y posteriormente serán puestos a consideración dela Junta General de Aectomstas para su
aprobacion definibva

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A contmuaejon se describen las prinespales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
finaneteros Estas pohticas han sido diseñadas en función a las NIFvigentes al 31 de diciembre del 2017y

aplicadas de manera unformea todoslos años que se presentan en estos estados financieros
Pagina g de42



'MONDELEZ ECUADORC. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

2.1 Bases de preparación de estados financieros

Losestados financieros de Mondelez Ecuador C Ltda , han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Fimanciera (NIEF) emutidas por el IAS(Baternatonal Arcomnting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adoperón mtegra), explícita y su
reservas delas refendas normas mternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan

Losestados financieros se han preparado bajo el oterso del costo histórico

La preparación de los estados financieros conformea las NUF requiere el uso de estimaciones contables
Tambien exage ala Admaustración que ejerza su jurctoen el proceso de aplicacion de las polrtcas
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las areas que mmplican un mayor grado demero 0
complepdad o Jas értas en dondelos supuestos y estimaciones son agniáieabvos para la elaboración de los
estados financieros Debido a la sulyetimidad mberenteen este proceso contable, los resultados reales
pueden diferirde los montos estimados por la Administración

2.2 Moneda funcional y de presentación

Las partidas enlos estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente econonnico
primario donde operala entidad (moneda funcional)Los estados financieros se expresan en dolares
estadounadenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la Compañía Las cafres
incluidasen los estados finanexeros adjuntos están expresadas en dolares estadonmidenses

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos la vista en bancos, otras 1verstones de corto plazo de alta
hquidez con vencumentos originales de tres meses o menos

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financierosen las siguientes categorías “activos finanererosa valor
razonable a traves de gananetas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "actvos financieros
mantenadoshasta su venexmento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categortas “pasrvos financieros a valor razonable a traves de
ganancaas y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se
adqumeronlos actvos o contrataron los pasivos LaAdministracion determinala clasificación de sus
activos y pasavosfinaneleros a la fecha de su reconoeimiento mucial

Al 1de ducienibre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financteros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar” y “actosfinancieros mantemdoshasta su venenmento”,mientras que
como pasivos financieros, la Compaña mantuvounicamenteen la estegoria de "otros pasivos financieros”
cuyas caractersticas se explican a contimtacion
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MONDELEZ ECUADOR€, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2017

> (Expresado en dólares estadoumdenses)

(a) Prestamos y cuentaspor cobrar

Representados en el estadode situación finanerera porlas cuentas por cobrar comererales, a
compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar Son actvos financieros no derivados que dan
derecho a pagosfijos o deiermmables y que no cotizan en un mercado activo Se meluyen en el

activo cornente, excepto por los de venenmento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado
- de situación financiera

- (0) activos financieros mantemdos hasta su vencirmento

_- Sawactivos financieros no denvados con pagos fijos o determunables y venermento $90, que la
Compañía tiene la intención y capacidad de mantener hasta su vencumento

Se mcluyen en el activo corriente, cuando sus venermientos son menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situación financiera, caso contrano, se muestran comoactivos no cormentes

 

(e) Otrospasiwosfinancieros

Representados en el estado de situación finanerera porlas cuentas por pagar (proveedoresy
compañías relacionadas) Se melayen en el pastvo dormente, excepto porlos de vencumiento mayora
12 mueses contadosa partr dela fecha del estado de situación financiera

2.4.2 Reconocuniento y medición inicial y posterior

Reconocuniento

La Compañia reconoce tn activo o pasavo finansiero en el estado de situación financiera a Ja fecha dela
_ Tegociacion, cuando se compromete a comprarel actrvo o pagar el pasivo

Medición micral

Los activos pasivos financieros son medidos mieralmentea sn valor razonable más cualquiercosto
atribuíble ala transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pas1vo, sxempre
queel activo o pasivo Enanciero no es designado comode valor razonablea través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo Con postenoridad al reconocimiento 1mc1al la Compañza valoniza log Iusmos como
se describe a continuación

Medición posterior

(0 Prestamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortazado aplicandoel metodo demteres efectivo En especifico, la Compañía
- presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría

- (0 Cuentasporcobrare: les Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
entes porla venta de productos en el curso normal de los negoczos $1 se esperan cobrar en

- un año o menos se clasifican como actrvos cornentes, de lo contrano se presentan como
activos noCorrientes Se reconocen a su valor nonunal que es equivalente a su costo
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amortizado pues no generan miereses y son exgibles hasta en 90 días, menos la provisión
pordeteriofo correspondiente

(u) compañias Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías relacionadas por serviezos prestados, prestamos entregados o
venta de productos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no geveran intereses y son extgibles hasta en 9o días

(1) Otras cuentaspor cobrar Representadas prinerpalmente porprestamos a empleados que se
Lquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado,

(2) Actwosfinancieros manterados hasta su vencumento

Corresponden a inversiones en ttulos valores con vencumentos orales de másde 3 meses
Posterior a su reconoemmento mucral, se mmden al costo amortizado aplicando el metodo del mteres
efectivo, los mtereses se reconocen en el estado de resultados mtegrales en la cuenta mtereses
ganados del subro “Otros ingresos neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a
pererbur su pago

(8) Otros paswosfinancteros

Posterior a su reconocimiento ucral se men al costo amortizadoaplicando el método de mterés
efectivo En espeerfico, la Conspañaa presenta las s1gmentes cuentas dentro de esta categoria

(0 Cuentas por pagar proveedores comerciales Son obhgaciones de pago por bienes o servicios
adquindosde proveedores en el curso normal de las negocios Si seesperan pagar en un año
0 menos se clasifican comopasivos corrientes, de lo contranose presentan comopasivos no
comentes Se reconocen a su valor nomunel que es equivalente 2 su costo amortzado pues no
generan wtereses y son Lquidables en plazos menores a 9o días

(1) Cuentas por pagar compañasrelacionadas Corresponden a obligaciones de pago
prnerpalmente por la compra de productos para la venta (Ínvebtano)y servicios recibidos Se
registran a su valor nomal quees equivalente a su costo amortzado, pues no devenga
Intereses y se hquudan hasta en go días

2.4-3 Deteriorode activos financieros

La Compaía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exaste
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos origales de las cuentas a cobrar La exastenc1a dedificultades financieras significativas por
parte del dendor, la probabilidad dequeel deudorentre en quiebra o reorgamzaciónfinancieray la falta o
moraen los pagos se consideran 1ndicadores de quela cuenta a cobrar se ha deteriorado El monto de la
perdida se mide comola dhferencas entre el valor en hbros de los activosy el valor presente delos lujos
Íuturos deefectryo estados, descontados a tasas de mterés de mercado. al 31 de diciembre del 2017y
2016 se he registrado provisiones pordetenoro, que se presentan como menorvalor de las cuentas por
cobrar comerciales Ver Nota 8
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2.4.4 Baja de activosypasivos financieros

25

2.6

Un activo financrero se elumuna cuando exparan los derechosa recibar losfuyos de efectivo del activo o sala
Compañía transfiere el activoa un tercero s1m retener sustancialmentelos niesgos y beneficios del mismo
Unpasivoes elummado cuandolas obligaciones de la Compaíñsase han liquidado

Impuestos porrecuperar

Corresponden basicamente a retenciones del mpuesto a la renta efecmadas por terceros Cuando la
Admimstracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del año

Inventarios

Los mventanosse registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte el menor El costo delos
“nventanosy delos productos vendidos se determunausando el metodo de promedio ponderado El valor
neto realizable es el prexo de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercialización y distribución Adicionalmentela Admamstracion de la Compañía dentuñea,en funcion a
un anáhsis de caduerdad de sus productos, aquellos anventanos no aptos para la comercialización y
consumo, regastrando una provisión para cubrar la pérdida delos mismos Esta provisión se denormana
obsolescenera

Las amportaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisición, más otros cargos
telacionados con la importación

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
detenoro, en caso de producarse El costo moluye los desembolsos directamente atríbublesa la
adquisición o construccion del activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisición solo son.
capitaluzados cuando es probable que beneficios económucosfuturos asocradosa la mversión £uyan hacra
Ta Compañaa los costos pueden ser medidos razonablemente Los otras desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenmutento y son registrados en resultados cuando son mncurridos

Los activos en tránsitoy los proyectos en curso nose deprecian La depreciacion de las demás propiedades
y equipos,es calculada Jmealmente basada en su vida útil estamada o de aquellos componentes
significativos xdenuficables que posean vidas utiles diferenciadas Consxdera valores residuales para el
caso de los vehuentos, debido a que estunaqueal tárauno desu vida util podrán ser comereralzados Para
Jos demas activos fijos no se consideran valores residuales, debido a que la Adrmnustracion estima que el
valor de realizaciónal termno de su vida util sera relevante Las estimacionesde vidas útiles y valores
residuales deestos activosfijos son revisadas, y ajustadas 51 es necesario, a cadafechade exerre delos

estados financieros

Las vidas nales estimadas son las siguientes
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Tipo de brenes Numero de años
Terñicios ermstalaciones $0
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehículos 5
Maquinarias 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos,se calculan comparando los mgresos
obtemáos car el valor enlibros y se meluyen en el estado de resultados miegrales

Cuandoel valor en bhros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,este es
reducido mmediatamente hasta su valor recuperable

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se caputalizan siempre y cuando estén relaeronados com la
construcción de activos caficables Un activo calsficable es aquél que requiere de un tempo prolongado
para que esté listo para su uso, penodo que la Admumistración ha defimdo eomo mayora un año Al 31 de
áhciemíbre del 2017y 2016 tadoslos proyectos de la Compaiizase han liquidado en plazos 1nfenores a un
año, porlo que no se han actrvado costos de endeudamiento

Otrosactivos - Plusvalía mercantil

Comprende prinexpalmente la plusvalia mercantil generada en la diferencia entre el valor razonable delos
activos netosy el valor pagado en años antenores por la compra de la compañía Productos AdamsS.A.

Se muestran al costo histórico Tienen una vida útil andefimida, noestá sujeta a amortización y se somete a
pruebas anuales de detenoro cuando se producen eventos o circunstancias que indican queel valor en
Lbros del actrvo intangible excede su valor recuperable Las pérdidas por detemoro corresponden al monto
en el que el valor en libros del activo tangible excede su valor reeuperable El valor recuperable del activo
corresponde al monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso, el mayor, en función delos
“lujos de efectivo ¡demtificables

Al cierre del ejercicio 2017 y 2056, la Adrmmstración mforma que no se han presentado eventos 0
carennstancias que máiquen queel valor en libros exceda su valor recuperatle

Deterzoro de activos nofinancieros

Los acnvos sujetos a depreciacion y amortización (propiedades y equipo y plusvalía mercantil) se someten a
pruebas anuales de deterioro o cuando se producen eventos o carcunstancias que máican que podrían no
recuperarse a su velos en Libros Las pérdidas por detenozo corresponden al monto en él que el valoren
libros del activo excede su valor recuperable El valor recmperable de los activos correspondeal mayor entre
el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en nso Para efectos deevaluar el deterioro,las activos
se agrupan a los mveles más pequeños en los que se genera lujos de efecuvo identificables (umdades
generadoras de efectivo)

Los saldos en libros de activos no financieros que han sado objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cxerre delos estados financieros para venficar posibles reversiones del detenoro
Al ya de diciembre del 2017y 2016, no se han reconocido pérdidas por detenoro de activos no financieros
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En elcaso dela plusvala mercantil debido a que su valor reenperable excedeel valor en hbros de la umdad
generadora de efectivo a la que pertenece y en el caso de propiedades y equiposla Adimimstracion ha
determnado que no exusten mdicadores de deterioro

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a a renta delaño comprendeel Impuesto a la renta cornente y el diferido El
xmpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, escepto cuandose trata de partidas quese
reconocen directamente en el patrimomo En este cagoel impuesto tambiense reconoce en otros
resultados mtegrales o directamente en el patramomo

6) rentaEl gasto por impuesto a la renta cornentese calcula mediantela tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga
con base en el mmpuesto por pagar exgible

Las normas tributarias vigentes establecen unatasa de Impuesto muxto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañiay su domicibación específicamente, paralos regímenes fiscales
preferentes se considera el 25% y pararegimenes domiciliados en el Ecuador se aplicara el 22% y en
el caso de quela participación societanasea 1gual o menoral 50% se aplicara la tanfa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables,la cual se reduce al 12% o 15% respectivamente sa son
Temvertidas por el contribuyente

La normativavigente establece el pago de un “anticipo mía1mo de apuesto e la renta”, cuyo valor
es ealeulado en función de las cifras reportadasel año antenor sobre el o 2% del patnimonxo, 0,2%
delos costos y gastos deducibles, o 4% de los 1gresos gravables y 0,4% de los activos

Lareferida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
“monto del amtcrpo mununo,este últimose convertira en mpuesto a la renta defimdo, a menos que
el contribuyente soluarte al Servicio de Rentas Internas su devolucion,lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo conla norma que rige la devolución de este anticupo

(0 Empuestea la renta difendo. El impuesto a la renta diferido se provistona en su totalidad, porel
metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributanas de acuvos
pasivos y sus respeetavos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF El
impuesto a la renta dxferidose determna usando tasas tributanas que han sido promulgadas la
fecha del estado desituación financieray que se espera serán aplicables cuando el apuesto la
renta drfendo activose realice o el impuestoa la renta pasivo se pague

El impuesto a la renta dafendo activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales

El saldo de 1mpuesto la renta dfendo activo y pasivo se compensa cuando exasta el derecholegal
exgible a compensar umpuestos activos cormentes con 1mpuestos pasivos comentes y cuando el
Impuesto a la rentadiferido activo y pasivo se relacione con la musa autoridad tributana
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Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden prnaipalmente a-

60 Partrespacion delos trabajadores en las utilidades: Calenlada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del mmpuesto ala renta, según lo establecido porla legislación ecuatomana
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte delos gastos admamstrativos o
gastos de ventas en funerón de la labor de la persona beneñezaria

(1) Vacaciones, Se registra el costo correspondiente las vacaciones del personal sobre base devengada

(1) Deenmos tercery cuarto sueldos, Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislación gente en el
Zenador

(iv) para Correspondealos montos quela Compañía estama necesartos para cubnr
beneficios variables de ciertos ejecutivos Estas provisionesseregistranen el estado desituacion
financiera bajo el rubro de Beneficios a empleados, contra los resultados del año

Beneficiosdelargoplazo (provisiones dejubilación patronal y desahuero no fondeadas):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy requendoporlas
Teyes laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de termnación
dela relación laboral por desahuezo sohertado porel empleador o por el trabajadox, el empleador
bomficará al trabajador con el vemtcrnco por exento del equivalente a la última remuneracion menstal
porcada unodelosaños deservicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio

La Compañía determuna anualmente la provisión para Jubilación patronal y desahueo con base en.
estudios actuales pracueados por un profesional mdependiente y se provistonan con cargo a los gastos
operativos del año aphicandoel metodo de Costeo de Crádxto Umtanio Proyectado y representael valor
presente de las obligaciones la fecha del estado de situacion financiera, el enal es obtemado descontando
los lujos de azlida de efectivo a unatasa de 4 02% (2016 4 14%) equivalente la tasa promedio delos
bonos corporativosdealta calidad de los Estados Uxudos de Norteamerica que estan denominados en la
misma monedaen la que los beneficios seran pagados y que tienen térmanosque se aproxamana los
érmumosdelas obligaciones por pensiones hasta su vencumento

Las inpótesis actuanales imcluyen vanables como son, en adición latasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servic1o, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,tasa de

rotacion, entre otras

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la expertenesa y cambros en los
supuestos actuarrales se cargan en el patrimonio como otros resultados mtegrales en el penzodo en el que
surgen.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año Al cierre del año
2017y 2016 las provisiones cubren a todoslos empleados que seencontraban prestando sus servicios para
la Compañía
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Provisiones

En adición a lo que se describe en el punto 2 11 la Compañraregistra provisiones cuando, (1) tiene una.
obligación presente, ya sea lega] o ynplicita, comoresultado de eventos pasados,(1) es probable que vaya
aser necesanauna selidade recursos paa liquadarla obligacion,y, (22) el monto se ha esomadodeforma
fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estunacion de la Admamstración, a la fecha de
«erre delos estados Fnancieros, de los desembolsos necesanos para liquidar la obhgación

Distribuciónde dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimomo y se reconoce como pasivo cornente en los estados
financieros en el penodo en el que son aprobados porlos Socros dela Compaña.

Reconocimiento de ingresos

Los gresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta delos productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañia Los ingresos se muestran netos de Impuesto al Valor
Agregado - IVA, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados

Los mgresos son reconocidos en la medidaen que es probable quelos beneficios economicos inyan baca
la Compañia, puedan ser medidos con fizbiladad y cuandola Compañía hace la entrega de sus productos al
comprador,la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y,en
consecuencia,transfiere los nesgos y benefieros mherentes a la propiedad de esos brenes y no mantenen el
derecho a dasponer de ellos, m a mantener un control sobre los msrmos

La Compañía, con base en su expenencra acumulada, evalúa al final de cada excrereto la eststensia de
devoluciones y registra la provisión correspondiente en el caso de aplicar

Reservas y resultados acumulados

Reserva

De acuerdo con lalegislación vigente, la Compaíaa debe apropiar por lo menos el 10%de la utilidad neta del
año a unareservalegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del caprial susento La reserva legal
o esta cispomble para distribucion de dividendos, pero puedeser capitalizadao utilizada para absorber
perdudas El saldodela reserva al 31 de diciembre del 2027y 2016 excede el maxamo requerido

e capatal - los Resultado; dos

Este rubro meluye los saldos que se generaron como resultadodel proceso de conversiónde los registros
contables de sueres a dólares estadoumdenses realizado por emgenexa legalal 31 de marzo del 2000 En
razon de resolucion especxfica de la Superintendencia de Compañias, en eoncordanezs com la adopción
inicialde las NIIE,la reserva fue transferida a Resultados acumulados

Resultados acumulados de aplicación mue) IR

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se regastraron en el patrimomo en la enenta Resultados acumulados, subenenta
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“Resultados Acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las NIIF”,que generaron no
saldo acreedor, sólo podrá ser capatalizado enla parte que exceda al valorde las perdidas acumuladas y las
del últumo ejercicio ¿conómco concludo,sas hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o deweltoen el
caso de hquidacion de la Compañía

Resultados acumulados

Los resultados (uhiadades o pérdidas) de cada ejererczoson 1clwudos en este rubro, mantemendo registros
que permiten 1demtrficar su ejererero de ongen Con la aprobacion dela Junta General de Socios y
cumpliendo las disposxciones normativas aplicables, las wtlidades son distribuidas o destinadas a
Teservas, muentras que las pérdadas ee menteenen en Besultados acumulados o se compensan conla
Reservalegal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrunomales de libre disposición de los
5o01os

Nuevos pronunciamientoscontables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado ennuendas, mejoras e interpretaciones alas normas
exastentes que no han entrado en vigencia y quela Compañía mo ha adoptado con anticipación Estas som
de aplicación obligatoria en la preparacion de los estados financieros dela Compañía a partar de las fechas
ndicadas a continuacion:
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La Compañía esumaquela adopezón de las enmiendasa las NIIFy las nuevas normas,enmiendas,
mejoras e terpretaciones antes descmtas, no tendra nn ampacto signuficaivo en los estados financieros en
el ejercicio de su apbeacion mucial

En relacion a la NIIF 9, 15 y 16 la Admunistracion mforma que basada en una evaluación general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a
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1) NIF9 Sapmneipalxastrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a chentes
Jos cuales se liquudan hasta 0 días,las perdidas por deterioro presentan un comportarmento histórico
bayo por cuantos1 se provisonan las perdidas esperadas futuras no tendra un impacto mmportante.

1) NIF 15 lastransacerones deventas presentan de manera general obligaciones de desempeño
claramente 1dentrfcables y en aquellos contratos con clientes que generan 1ngresos con
contraprestaciones variables la Admmnstración realza la mejor estimación de acuerdo lo esmpulado
en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden, tampoco exasten
costos mourndos para obtener y cumpla con la generacion de sus mgresos,porlo tanto, no se
esperan efectos amportantes en la aplicación de esta norma

11) NIF16 La Compañía tiene eompromsosde arrendamiento operativo menores,porlo que nopreve
1mpactos sigauficativos en la aplicación de esta norma

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la adruunistracion realice estirnaciones y wtlice
supuestos queafectan los montos 1clurdos en estos estados financierosy sus notas expliestuvas, Las
estimaciones realizadas y supuestos wtlizados por la Compañía se encuentran basados en la expertencia
Tastorica,cabros en la mdustris e formacion summstrada porfuentes externas calificadas Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir delas estimaciones bayo xertas condiciones

Las estimaciones y polticas contables significativas son definidas como aqueilas que son importantes para
refiezar correctamentela situación finanerera los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio porparte de la Adrmmstración

Las prinerpales estimacionesy aplreaciones del enterio profesional se encuentran relacronadas con los
Siguientes conceptos

(a)  Deteroro de cuentospor cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determnada porla Gerencia dela Compañía, con base en la
evaluacion mdrvidualizada de la antiguedad delos saldos por cobrar yla posibilidadde
recuperación delos mismos, temendo como prancipal mdicatavo de duda de su cobrabilidad la
exastencia de saldos vencados por mas de 180 días La provisión para cuentas dudosas se carga alos
resultados ntegrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadasse acreditan a otros
mgresos

(6) Vida util de lospromedades y equipos

Los cambros en crreunstaneras,tales como avances tecnológicos cambros an el uso planificado,
podrían hacer que la rada utl fuera diferente de las estimaciones realizadas Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determmnacion delas
vidas utiles se evaluan al cxerre de cada año Ver Nota 27
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(Expresado dólares estadounidenses)

(6) Detersoro de actos nofinancteros

El detenorodelos actuvos mo financieros se evalua con base en las poltucas y Imeamuentos desetos
enla Nota 2 9

(d) Provisiones porbeneficios a empleados a largo plazo

Lashipótesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucro, para lo cual
utiliza estudios actuana]es practicados por profesionales mdependrentes Ver Nota 2 11.

(2) Impuesto a larenta diferdo

La Compañía ha realizado la estimacion de sus ¡impuestos dfendos considerando que todas las
dxferencias entre el valor en libros yla basetnbutana delos activos y pasivos se revertran en el
futuro

ADMINISTRACIÓNDE RIESGOS

Factores de riesgo finanerero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedadde mesgos financieros tales como nesgos de
mercado (meluye riesgo de precio), riesgo de erédrto y nesgo de ligmidez. El programa general de
adrmumstracion de riesgos de la Compañía trata principalmente de mununzzar potencxales efectos adversos
en su desempeñofinanciero, además, se encamma a quelas actividades con riesgo financierode la
Compañía esten sujetas a políticas y procedumentos de xdentificación, medxion y control

La admmistracion denesgos es responsabilidad deTesoreria Región WACCAM (ubicada en Costa Rica),
que opta por una posición de equilibrioen todos los aspectos de mversiones que realice la Compañía,
almeado siemprea la polrica vigente para dica región

Los eguaposde Tesorería y Creditos y Cobros del paus, alineado con la región mantienen estrecha.
coordinación,evaluandolos mveles de cuentas por cobrar y estableciendolos planes de acción respertivos
para controlar y reduear permanentemente la exposicion o riesgo finanesero que pudiese generarse En tal
sentido,tenen responsabilidades de actuar como asesores en cuantoal umpactoen la posicion del flujo de
cajaa las diferentes unidades de negocios, apoyandoseen el area de Contabilidady el área Financiera
Regiona),para fortalecer enalquer míormacion requerida en la exposicion los costos financieros

(4) Riesgos de mercado

Ruesgo deprecio

La exposición a la variación deprecios de la Compaíñta esta relacionada conel componente degravámenes
sn umportaciones y la polstca del Gobierno Central que merementa gradualmente log musmos Los
mpuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta Esta curcunstanesaes medida constantemente por los departamentos financieros de las categorías
en conjunto con los gerentes de matca y la Direccion Comercial a fin de determinar la estructura de
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precios adecuada.Sin embargo, dadas las exreunstancias actuales, la Aduumistración consadera que el
nesgo de precxo es bajo puesto queno se preveen cambiosrelevantes en las políticas gubernamentales

(0) Riesgo de crédito

El nesgo de erédxto surge del efectivo y equivalentes de efcotivo, mstrumentos financieros y depósitos en
"bancos e mstituciones financieras, así comode la exposición al créduto de los chentes, que ioluye a los
saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas

Respecto al nesgo de crédrto asociado con los saldos de depósitos e mversiones financieras, la Compañía.
úntcamente realiza operaciones con mshtuciones financieras que cuenten con una calaficación de riesgo
adecuaday supenordentro del mercado finanesero Adicionalmente,la Compañía ha determmado cupos y
'apos de transacciones por cada mstrtución financiera

La Compañra mantiene su sfectvo y equivalente de efectrgo en ustutucrones financieras con las siguientes
calficaciones

Calificacion
Entidad Financiera (2) 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AÑA- AMA
Citibank N.A (Sucursal Ecuador) ASA ASA

(1) Según información publicadaporla Supermtendencia de Bancos del Ecuador

Respecto a sus clientes las politicas de credito de la Compañís están íntimamente relacionadas con el nivel
de riesgo queestá dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios

La diversificación delas cuentas por cobrar comercsales yKmntes mdividuales de eredato son procedumentos
adoptados para munumwzar problemas de recuperacion de estos activos que están alcanzados por este npo de
nesgos La Compaíía no tene una concentración de mesgos crediticios en el casode cuentas por cobrar
comercrales, as1 comocon cuentas por cobrar con compañías relacionadas, ya quede forma constante los
saldos son conciliados y las politicas de la Casa Matriz noperimien que las musmas esten alcanzadas por
nesgos de este tapo,

(e) Riesgo de hquadez

La principal fuente de l:quxdez son los flujos de efectivo provemientes de sus actividades comerciales Para
admumstrar la liquidez de corto plazo, la Compafira se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses

La política para el manejo del niesgo de hquidez 1voluera el mantenamento de mvel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso nmediato a recursos Portanto la Compañía mantiene
micamente 1nverslobes con plazos wferxores a un año y/o liquidez inmediata, enyos montos son.
suficientes para cubra eventuales pasivos mmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con
antiguedad menor a un año
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MONDELEZECUADORC. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadoumdenses)

El cuadro a continuacion analya los pastvos financieros no denvadosde la Compañzaremanentes a la
echa del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencnnento Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efecto no descontados

Cuentas porpagar proveedores aseo
Cuentas orpagarcompas elconadas Estesos
206

Cuenta por pagar proverdoes eso
Cuentas por pagar compañias relacionadas 7,423,358.

Riesgo de capital

Las objebvos de la Compañía al admmuustrar el capital son el salvaguardar lacapacidad dela musma de
contanuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socxos, benefteros a otros
grupos de wterés y mantener una estructura de capital óptma para reducir el costo del caputal

Consistente con la mdustna,la Compañía montorea su capatal sobre la base del rato de apalancamiento
Este ratio se calcula comola denda meta dividida entre el capital total La denda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (1neluyendocuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos
el efecto y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el “patramomo neto” mas la deuda
neta

Las princrpales fuentes de apalancamiento son compañías relacionadas con quienes se mantienen saldos
promedios por pagar de US$8,000,000 aproximadamente, la Compañía mantienebajos mveles de
endeudamiento mostrandouna adecuada liquidez

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de mstrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cxerre de
cada ejercicso

Págma 22 de



MONDELEZECUADOR €.LTDA,
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2017 2016
Tormenta Mocoriente "Useriente Mocorenté

Astivos financieros medidos a] costo
Electrvo y equivalentes de efeotwvo 20,944,765 22,985 082
Activos financreros madidos al costo amortazado
Tovernones mantenidas basta su vonermiento 552 620 2,292 620
Cuentas por cobras comerciales. 11,436 858 12772 075
Cuentas por cobrar compañias relacionadas 1449759 427,190 804570 401,410
Otras cuentas por cobrar 8,696 2055
Total actrvos financieros PE ACECETATT ET TO

Pasivos fimancieros medidosal costo amortizado
Cuentas por pagaz proveedores 5265 420 5,610 816
Cuentaspor pagar com pañías relacionadas 8345283 7420 958
Total pasivos financieros qa 950 pone za

5.2. Valorrazonable de instrumentosfinancieros

Dada la naturaleza de corto plazo de la mayoria de »ustrumentos financieros que mantienela Compañía su
valor en libros corresponde o seaproxama a su valorrazonable

6. EFECTIVOYEQUIVALENTEDE EFECTIVO

 

 

200 2036

Bancoslocales 20,943,919 21,459142
Bancos del exterior Baó sa59go

20,944,765 21,985,082

INVERSIONES MANTENIDAS HASTASUVENCIMIENTO

Composieion

Tasa amuales Fecha
de rendimiento de venenmiento

2047 2016 2017 2016 2017 2016
% %

Certificados de depónto
Banco Pielancha CA (1) 475%-6% 250-600% 12/11/2018 21/11/2017 552620 2,202,620

 

(0 Corresponden a certificadosde depósitos porvalores recibados en garantía de clientes Estos valores
serán devueltos a los chentes al termnarla relación comercas] con la Compañía Ver Nota 13
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en dólares estadoumdenses)

CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALES

 

 

Composición
201 2016

Cuentaspor cobrar comerciales
Chentes locales (1) 11,564,726 12,926,080

Provisiwon por deterioro. (77,868) (154,005)

12,486 858 12772 975
(1) La antiguedadde los saldos por cobrar chentes es la siguiente

201 2016
Cartera corriente (hasta 90 días) 10,975,925 949% 11,891 031 920%
Deba ó6o dias vencido 503,576 44% 690,732 53%
61 a go días vencido 13,120 01% 180 698 14%
91 2180 días 42,083 04% 76532 06%
Más de 180 30022 03% 37,087 07%

Tabaras 26/0807
Provisión por deterioro (77,368) 07% (as4ioos) 12%

11,456,858 12 772.075
 

El movimiento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar comercrales, es el mguiente

 201 2016
Saldomicial 154,005 76,889
Incremento 77,126
Vrulizaciones (76187)
Saléofinal 77,868 154,005

IMPUESTOS PORRECUPERAR

Composteion

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 518,529 2,598,661
Retenciones de Impuesto al ValorAgregado (IVA) (2) 42.033 104 820
Otros 71919 1132

732,281 1644,613

(1) Correspondeal IVAgenerado enlas compras de bienes y servicios
(2) Equivaleal 10%de retencion de Impuesto al Valor Agregado (IVA) realizada por los chentes en la

venta de mercadena
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
 

 

(Expresado en dólares estedoumdenses)

INVENTARIOS

202 2016
Producto terminado 577,578 5:223,884
Inventario en transito 1.018,363 2,701,068
Provisión obsolescencia (147141) _(283 986)

8  

 

Alg1 de diciembredel 2017 y 2016, no esasten gravamenes m restricciones sobre los mventanos

El movimiento dela provisión por obsolescencia, es el siguiente

 

 

2016
Saldo micial $69,309
Incrementos 283,986
Utalzaciones (669,209)
Saldo final 283,986
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MONDELEZ ECUADORC. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
 

(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Composición

201, 2016

Plutsvalia mercantil 1,468,417 1468417
Otros activas - 12,482

 

146844 1,480,899

Para los años termunadosal 91 de diciembre del 2017 y 2016 la Admimstracion haefectuado análisis
de detenoro segun lo requieren las Normas Internacionales de Información Fmanaxera, estimando
“Buyos futuros de los proxumos5 años considerando tasas de crecumento dal 2% y descontados a uma
tasa de descuento de 15 80% para calcularel valor presente, obteniendo resultados positivos por lo
que no es necesarsola constitución de provisiones por detemoro

CUENTAS PORPAGARPROVEEDORES

Composición

2017 2016

Locales 4,038,002 5,566,262
Exterior 74,798 251,934
Garantias entregadas por ehentes (1) 552,620 792,620

 

5.265 420 610,816

(4) Corresponden a depósrtos de chentes recibados en garantía porla venta a créduto de productos
Dichos valores son uvertdos en cernficados a plazo (noversones mantemdas hasta 5u
vencamento)

SALDOSYTRANSACCIONES CONCOMPAÑIAS RELACIONADAS

  

 

Saldos
Socredgd Eelación 2017 2016

Cuentas por cobrar corto plaza
Mondelez Colorabaa (1) Entidad del Grupo 3151 ams
Mondelez USA (1) Estidad del Grupo 184,943 734,365
Mendelez Perú (2) Entidaddel Grupo 1 235 245 34 187
Mendelez Brasil (1) Entudad del Grupo 4507
Mondeléz International HoldingLLC (1) Entidad del Grupo $0

1 449 759 EA
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2017 2016
Cuentas por cobrarlargo pleso
Mondelez Colombra (2) Entidad del Grupo. 40,410 401,410
Mondelez ArgentinaS.A Entidad del Grupo 25,780 -

427 gO, 3OL4O

(0 Comprende saldos pendientes de cobro por servicios, gastos de viaje y otros prestados por
personal de Ecuador a Colombra, USA, Peru y Brasil

(22 Corresponde a un reclamo por 1mpuestas,redlastficado a largo plazo en el 2016

Sociedad Felación 20 206
Osentas porgasar
Mondelea Per (3) Botadad del Grupo 2024255 2809213
Hondeles Costa rca (9) Entdaddel Grupo 724 290,853
Mondelez Colomba (3) Entidad del Grupo. 488,549 569.552
Mondeles Intemanonal Holáwng LLO (4) Entidad del Grupo. SOnST? 1050491
ondelee Internationa) Holéi0g LLO (3) Entidaddel Grupo 1579959 1621:109
Mondeles Enternalonal EoldsagLL (6) Entdad del Grupo $000 -
Yraft Roods Mexico $ de RL, deCV (2) Butidad del Grupo 3006276 va
MBCosta Rica Lirmtada (8) Botsdad del Grupo, 107,639 747
Kemt Gida Maddelen SanVel AS./Turlaa(3) Entadaddel Grupo 17ep 104,452
Kraft Foods Brasil (8) Eotidad dal Grupo 539305 401.854
Mondelez Slovakia Entidad del Grupo. 18764 .
Mondeles Fibpinss Entidaddel Grupo. 7641

Basada 7429268

(3) Corresponden principalmente a saldos pendtentes de pago por servicios mencionadosen el
contrato de servicios compartidos que mantiene Mondelez Eenador con sus filtales y compras de
mventanos de productos termmados

(4) Correspoude aregalzas pendientes de pago

(5) Corresponde a obligaciones por pagarporservicios adrmmstrativos recibidos en el Ecuador
durante el año

(6) Correspondea servicios publicitarios
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Transacciones

Sociedad Felación 207

Compra de produeto termanado
Mondelez. Perá S.A Entidad del Grupo 12,846,583
Mondelez Costa Rica Lia Entidad del Grupo
Mondelez Brasil Lada Entidaddel Grupo 28639
TentGida Maddclen: San Vetic A.S./Turlaa. Entidad del Grupo
Mondelez México S de RL.DC Eundad del Grupo 7,592,009
Mondeléz International Holdmg LLC Entidaddel Grupo 22973
MondelezTuria. Entidad del Grupo (165)

20,589,040

Servicios recibidos
Mondelez Perú SA (7) Eutudad del Grupo 176,365
Mondel8a International Holding (7) Batadad del Grapo 14,286
Mondelez Costa Rica Lida.(7) Eatrdaddel Grupo 385,825
ABS Costa Rica Lumitado Entidaddel Grupo 45,439
Mondelez Colombia SA.8(7) Entidad del Grupo 488549
Kraft Foods BresiL(7) Entidod del Grupo. 4,508
Mondeleroval Tniadad del Grupo 18734
Mondelez México $ de R.L.DO Entidad del Grupo 1047,

1:164,754

Activos fos
Mondelez Costa Rica Lia Entidad del Grupo

Begalias
Ecaf Foods Global Brands Entidad del Grupo 25697,457

Doidendos y autiespo de dividendos
KzafiFocds LA MB Holáwog BY Accsemstas 15,429,099
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11,222,586
3,041,806
286,047
104,452

7209,803

21,864 194

214944
2,048,700

586.640
214,396
858,402
463.977

4387,008

269,873,

2,658,697

5,009 000
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PORELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBREDEL 2017

- (Exgresaro endolares estadounidenses)

Sociedad Relacion, 2017 2016

- Servirospor facturas
_ Mondelez Peru SA Entidad del Grupo 384 943

154943
- Eeclamosa fhal

Mondeler Perá $ A Innidad del Grwpo 1,233,205
- 1,233,205

_ Rem bolsos fetusados
Mondelez Perú S 4 Entidad del Grupo -

- Mondeloz Global LLC Entidad del Grupo 51946
_ Mondeléz International Holdings unidad del Grupo - 173,670

 

231016

(7) Corresponden princrpalmentepagos porservicios admimstrativos-contables, facturación y
—- asesoramiento legal prestados por Mondelez Perú y pagos por soportey desarrollo deestrategias

regionales realizados por Mondelez Costa Rica, y Mondelez Internacional Holdmg Dichos cargos
- sorgen de la decision de Casa Matnz de centralizar en los parses mencionados determinadas

actvidades estrategacas y adinunistrativas como parte de la estrategra global

 

(e) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Admamstracionde la Compañía mantiene miembros claves en las áreas de Direccion Comercial,
Recursos Humanos, Atencion al Chente $: Logística yAsuntos Corporativos $: Gubernamentales

Los costos porremuneraciones de dicho personal clave 1cludosen los estadosfinancieros son los

 

 

- siguentes

_ 2017 2016
Salarzos y beneficios de corto plazo 437 664 538,526
Bonos 92,159 213,682
Beneñeros sociales a largo plazo (provisiones) 339,517 292,443

= 869.340     

 

1044651
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IMPUESTOS PORPAGAR

Composición

2or7 2016
Impuesto al Valor AgregadoWA. 772,605 2,215,466
Retenciones en la fuente de IVA 21,502 15,932
Zetenciones en la fuente de Impuesto a la renta 3,556,123 1,833,076

4,350,390 4:065,074

IMPUESTOS

Situación fiscal

Ala fecha de emuszón de estos estadosfinancteros, los ezercicrosfiscales 2014 a 2017 estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte delas autoridades tributanas

El 9 de novembre del 2011,la Compañra ¡merounju1cro ante el Tribunal Contenetoso Tributario por la
resolución No 117012011RRECog6281del Servicio de Rentas Internas, por lacual se determino
obligaciones tributarias a la Compañía por concepto de Impuesto la renta del ejercicio eeonomco
2007, por Una cuanta de US$367.632 Ala fecha de emisión de estos estados financieros la
Admnmstración de la Compañía se encuentra la espera dela sentencia respectiva.

El 19 deoctubre del 2015, la Compañía ¡m1c10 unJulio ante el Tribunal Contencioso Tributario por la
resolución No 117012015RREC148450del Servicio de Rentas Internas, por lacual se determpnó
obligaciones tmbutanis a la Compañia por concepto de Impuesto a la tente del eyercroio económico
2013, por una cuantía de US$1,485,940 Ala fecha de emsón de estos estados financieros la
Adusmustracion de la Compañía se encuentra a la esperade la sentencia respectiva

El 15 defebrero del 2018, mechante acta de determanación borrador No DZg-AGRADECI8-00000015 el
Servicio de Rentas Internas determunó Obligaciones trfbutanas a la Compañza por concepto de
Impuesto a la renta del ejercicio económico 2014, por un valor de US$3,202,433 maslos recargos
correspondientes 4 la fechadelos estados financieros se encnentra en proceso de emusion del acta final
de determinacion

La Compañía ha efectuado las 1Impugnaciones respectivas en conjunto eon sus asesores tnibutarzos sobre
los procesos en su contra, no consrdera necesamo efectuar provisiones debido a que dichos procesos se
encuentran en proceso deresolucion final
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Impuestoalarenta

La composición del mpuesto a la renta es el siguiente

 

 

 

 

2017 2016
Impuestoa la renta comente 5.898,249 6,024,362
Impuesto la renta diferido
Generacion de 1mpuesto por diferencias temporales 10,607 280,118

5.908.956 6,304,479
Conciliación tributaria-contable

2017 2016
Utilidad del año antes de mpuesto a la nenta y participacion
trabajadores 22 849 758 x6 752 967
Menos=partioipaciontrabajadoras le g27 468) ta sr7uaas)

"ridad neta antes de apuesto ale reste 19422 28 19.265.582

Menos Otras paridas conciliatorias (1) (380 427) 1658978
Mas Gastos wo dedueiples (2) 3771:804 19 778 537
aso tributan 26,810,876 27389485
Tes impomtva 22%

impuesto ala renta causado 5 59ó 309 oras

Menos Retenciones en la Fuente que ls realizaron en el ejercrcro fiscal. (992,340) (985,435)
Menos Retencionespor dividendos antripados (870000) -
Impuesto la xonta a gogsr aogons ense ges

(1) Corresponden a feversos de provisiones

(2) Incluyen prinerpalmentegastos de promocion y publicidad, así como comocargos porservicios
y regalías de partes relacionadas del extertor que exceden los lnmtes establecidos en la
legislación tributaria

El cargo por Impuesto aa renta cornente se calcula mediantela tasa de »mpuesto aphcablea las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por
pagar eagible

La Compañía paralos años 2017 y 2016 aplicó una tasa del 22%, debido a que sus accromstas no estan
domiciliados en regunenes fiscales preferentes
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Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar y del crédito tributario de Impuesto ala
Renta -

2047 2006
Saldo al cormenzo del año. ATIAZ 3,599,806
Provisión del año. 5,898,349 6,024,362
Credito tributaro porretenciones (992,240) (985,435)
Pagos efectuados. (4752912) (2,385,821)
Retenciones por dividendos anticipados 2:870,000) -
Saldoalfin delaño 20300 AIR

La relación entre el gasto por puesto yla utilidad antes de ampuestos de los años2017 y 2016se
Imuestra a continuación

 

 

2017. 3016
Utldad del año antes de mpuestos 19,422,289 14,265,522
"Tasa amposrtva vigente 20% 22%
Impuesto a la renta 4,272,904 3,198,415
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles
alcalcular la ganancia fiscal 1625445 2,285,946
Impuesto la renta diferido 10,697 280,18

Gasto impuesto ala renta del año 5,908,956 6s304,479

Tasa efectrva 30% 44%

(d) Impuesto ala renta diferido

El analisis de rmpuestos duferdos actos y pasivos es el siguiente.

 

2047 2016
Im puestos dxferidos activos
Im puesto diferido actavo que se liquidará dentro de 12 pu eses 165,783 94,478
Im puesto diferido acyvo quese Jiquídara después de 12 meses 183,848 270,760

354,631 365,238
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El movimento de la cuenta mpuesto ala renta difendo es el siguente

Ala deenerodel 2016 645,356
Afectacion a resultados por impuestos diferidos (280,118)
4131 de diciembredel 2016 365 238
Afectación a resultados por im puestos diferidos (10 607)
Al 31 de diciembre del 2017 3547631

El movimento del impuesto a la xenta daferdo sn considerar compensaciónes el siguiente.

 

Obligactones por
—henefacs Total

Ala deenero del 2016 58.572 586784 645256
(Cargo) crecio a resultados pOr rmpuestos chéndos 58572) (221,546) 8018)
131 dediciembre del 2016 365288 365,238
(Cargo). debuto a resultados porimpuestos diferidos - (0.607) (10.507)
Al gnde diciembre del 2037 aaa seso
 

Precios de transferencia

Las normas tributanas vigentes incorporan el principiodeplena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas sobeata se preparey
remita por parte de la empresa unAnexo de operaciones con partes relacionadas siemprey cuandose
hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas dormcilzadas en el exteror o locales en el
musmopenodo fiscal y expo monto acumulado sea supenor a US$3,000,000, y un forme de precios
de mansferencia,s1tal monto es superior a US$15,000,000 Se incluye como partes relacionadasalas
empresas domcihadas en paralsos fiscales El mdrcado estudio debe ser remindo hasta el mes dezumo
del siguiente año conformeel noveno digito del RUC Adicionalmente, emge que en su derlaracion de
impuesto a la renta annal declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto cansado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraísosfiscales o exploten recursos naturales están.
exentosde la refernda normativa

La Aduumstracion de la Compañía basada en 1) los resultados del estudio de precios de transferencia
del 2016,el que concluyó que no emshan ajustes matenales a los montos de apuesto a la renta de ese
año, y 1) el dragnostzeo prelumunar realizado con el apoyo de sus asesores tributanos para las
“sansacciones del 2017, considera que no habrá Impacto matenal sobrela provisión de impuesto aa
renta delaño 2017 El estudro final estara dspomblen las fechas que requieren las autoridados
tributarias
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Otros Asuntos — Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgánuca para la Reactivacion de la Economía,
Fortalecumiento de la Dolanzaciony Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de
la Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150

Las prinespales reformas que entraran en vigenexaen el 2018, están relacionadas conlos siguientes
aspeetos

Elimwación de la obligacion de contar con estudroactuanzal para sustentar la deducibihdad de
l
Jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejereretos anteriores

Aumento de la tania general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos de
sociedades con acexonistas en para1sos fiscales, regímenes fiscales preferentes o junsdicciones
de
menor imposición,la tanfa pasara del 25% al 28% enla parte correspondiente a dicha
parnapación

Cambios en los entenios para la reduccion detaría de IR por la remversión de ntilidades. La
reducción de la tanía de mpuesto a la renta del 10% sobre el monto de utlidades remvertadas,
aplicaría úmieamente a 1) sociedades exportadoras habrtuales, u) a las que se dediquena la
producción de tienes, moluidas lasdel sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y, m) aquellas sociedades de tansmo receptivo

Reduccion de tarifa de mpuesto a la renta para nmoro y pequeñas empresas o
exportadores habituales del 32 en la tamfa de mmpuesto la renta Para exportadores
habituales, esta tanía se apUcará siempre que en el correspondiente ejercacro fiscal se
mantenga o 1ncremente el empleo

El Serviciode Reutas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
antiexpo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto la renta cansado, siempre que
se ventfique que se ha mantemdoo merementado el empleo neto Así tambien para
el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exeluuría los pasivos relacionados con sueldos
porpagar, 18”y 14” remuneración, así como aportes patronales al seguro socxal obhgatorio
rubros s formaban parte del cálculo del anticipo

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del
Sistema Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determmado para la obbgatonedad.
de ntalizar a cualquier msttución del sistema finaneero para realzar el pago,através de gros,
transferencias de fondos, tarjetas de creditoy débito, cheques o cualquier otro medxode pago
electronico

Seestablece la devolución ISD para exportadores habrtuales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario
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La mencionada normativa no ba generado mapactos en las operaciones de la Compañsa

PROVISIONES

AA continuacion se presenta la agrupación que componen las provisiones
Pago

Baldo al imao. Tnerementos utihzaciones al
2007
esesaereos
“Cuentas por pagar empleados as 325ó7 ADSL 4.56
Tariopacón abra) 250448 1427468 207ass 3at7aS)
Biescas Ed 15098 7500 07 som
Beneficios al egunpogerencial (2) 280502 4560 224402 O

  

¿etopon ¿ao agagós 4268545

 

Pronsones (3) 207609 22887248 o
2016

empleados
Cuentas por paar empleados 12088 1.606 0756 nas
Parecpaconlaboral 1501392 29mass 1401302 257445
Benefnos sociales (1) 496599 462958 456039 0220
Benefiucs al equipogerona () pen ¿84069 Po aga

BL.O2¿O

rosas () i787g4 abs artos asta

(0 Incluyenlas obhgaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimotercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva, los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas
establecidas en la normativa gente

(2) Corresponden ala provision del bono anual que se cancelaal equapo gerencial en marzo del año
siguente, según el cumplimiento de metas correspondiente

(3) Corresponde prncrpalmente a estumaciones realizadas para cubrira 1) gastos de promoción y
mercadeo por US$276,329 (2016 US$ 259,118), y 1) estaciones generadas para cubrar gastos
deoperacion US$3,294,227 (2016 US$2,724,594)
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Composteon
20 2016

Jubilación patronal 1,447,970 1554,670
Desabucio 4BL5S 455292

1879485 210,062

 

El movnmentodela provisión para la zutalación patronal y desahncto en el pasivo ha sido el siguiente

 

  

 

ola Deseo Total
27 mE 207 a zaz 2016

Al1 daenero 155470 1,241,594. Asa 389485 TS 1,631,079
Costo Esbural por servicios actuariales. 192970 1202. 56des 58298. 249215 240319)
Coso sanar ct Sta 16 1698 amó as
Picas (ganamos) actuarales ORI 66530) 1505805 ATAR 08
Efecto ddscones y gádacones anapadas (anses) > (0369
Veneors podes d095229) (ra246) doo) (30) GR) (50
Alza de diniembre. LAGO, a LOS A Bras aooote

Los aportes reconocidos en las cuentas de resultados del año y otros resultados mtegrales son los
siguentes

Juilacion Desshiuco
207 2016 2017 2016

Costo laboralpor servicos actuanales 192370 18202 56845 58298
Costo por finanmero, 64,368 54189 18,658 16982
leotode reducaones y iquudaciones annospadas (42365)
431 de diciembre 20879) 199789 75698 Jato

Losprincipales supuestos actuansales usados fueronlos siguentes
201 2016

Tasa de descuento 400% 414%
Tasa demerementosalarial 1 50% 3 00%
Tasa de merementode pensiones 2 00% 2.00%
Tabla de rotación (promedio) 15 64% 16 18%
Vida laboral promedio remanente 8580 373
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El analisu de sensibilidad para el año 2017 de las provisiones por jubilación patronal y desahursoalos
cambios en las prmerpales hxpótesas es ponderadoy su efecto es como se presenta a continuacion

Tmpacto en las provisionesde

  

Cambios en sutolacion patronal y desahucio
Inpótesis TEOremento Demnunon

% 3% z
Tasa de descuento 05% (60,982) 4% 65485 5%
Futuro meremento salarial 05% 56812 5% (62,742) 4%
Expectativade vida 50% (40,866) 2% 42,548 3%

os análias de sensibilidad antenores se basan en un cambio en las Inpotesis muentras mantienetodas
las demas hxpótesis constantes En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambros en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados

CAPITAL SOCIAL

El capatal autorzado,suscrito y pagado de la Compaíñaal g1 de dieembre del 2017 y 2016 es de
US$1,098,000, que comprende1,098,000 acciones ordimarias y nommativas de valor nomnal US$1
cada una

DIVIDENDOS PAGADOS

En sesión celebrada el 13 de septembre del 2017la Junta General de Soctos resolvió decretar el pago
de drvidendossobre sobre las utilidades de ejercieros anteriores por US$11,799,099 El 11 de
dsciembre del 2017 la Junta General de Sorosresolvio decretar el pago anticipado de dividendos sobre
Jas utilidades generadas duranteel ejerercto 2017 por US$6,630,000 neto de ampuestos
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21. COSTOSYGASTOSPORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Jos sigmentes

 

2009
Ml ota Gastos de Gastos de

Descrración vemos ES argiemación Total

Costas de ventas 401186299 40:86 299
- aja de Tavemtarios 1299 298 1,299,298

Alquileres 2585 25147 aseos
_ Capacracion. 720 720

Comunicación 2,599 205 280 25779
_ Depreciación de propiedades» equipos 120704 25579 141,085 291.268

Gastos degestion . 13478 15582 28589
_ onoranosprofenonales - 1,862 971 3199737 3075708

Impuestos contribuciones 27804 224869 242 867
_ Jubalación patronal y desatucio 298927 59504 30m

Pervcrpactontabayadores - 3042268 585198 9,427,468
Promocóny publicidad 7741973 778973
Tegalsa 2697497 2.597.487
Remuneraciones y beneficios - ass 1394308 6146459

= Keparaciony mantenumente - 255516 259216
Seguros 179% 29583 208,434

7 Servicios básicos 27.69 47698
Triosportey Merición 2018032 2,818,092

- Viajesy movilización - 173950 Suma as5u062
trosvaros - 37 928 87 088

40.311 003 29 970 $98 10,594:18 71 625 907

 

Página 39 de 41



MONDELEZ ECUADOR €, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL 2017
- (Expresado en dolares estadounidenses)

 

206
o Casto. Gastos de Gastos de

- poes events on Sraistración qual

- asis devents 46302299 - 46 902 298
Ban deInventanes 11094 510,494

- Alquileres - ass 27954 280597
Capacstación 228 229

- Comunicación 2973 20260 295193
Deprecucióndepropiedades y equipos doago 14637 89088 202868

- Gastosde gesuón 17.045 8379 25425
Honorariosprofesionales . 1363478 218,408 4540388

- Fampuestosy contribuciones 19009 00550 2430"
Jubtacaón patronal y desahucio 209527 6550 269,060
Partpaciontrabaadores . 25076 2537,445
Promocion y publicidad . 9798406 3730408

- Fagahas 255,597 2 558.97
Reruneracionesy beneñios 4.559.988 1 508.667 5168355

- Reparación y mantenimiento s078 2302 687 306705
Seguros. 174 664 24,928 149,736

- Servicios bancos - 50778 60778
Tvansportay disribucaón - 3200,6%8 3205683

_ Vonesy moviliación 173094 572 226866
ros varios 25.566 208392 20703 19

22. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

2027 2016
= Ingresos por reversiones contables(1) 460215 403,818

Utilidad en venta de actay os fijos 2,837 5,332
=- Otros mgresos 275430 185 846

738,482 593,996

Castigo de cuenta por cobrar Mondelez Venemuela (1,940,073)
_ Gastos años anteriores (30,514)

Pérdida en baja de activosfijos (53,160)
Pérdida por venta de activos fijos (841,576)

- Multas e Intereses (444,928) (64,678)
_ Otros gastos (275,080)

(165.200) (2 252.329)

> (2) Corresponde princxpalmente a la reversión de provisiones registradas en años anteriores
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CONTINGENCIAS

Al gx dediciembre de 2017,la Compatñfa mantiene pendientes los siguientes Juicios

2 Juesos laboralesimaados en su contra por euantuas máividuales entre US$3,000 yUS$60,000 y
quetotalzan aprozamadamente US$369,769para los años 2017 y 2016 La Adrmnistración y sus
Asesores legales consideran que, con base en lajunsprudenas existente en la matena, los
reclamos mencionadosse resolverían a favor de los empleados, porello,se han constnudo
Provisiones para cubrar eventuales perdidas que surjan de los reclamos mdicados.

1) Juicio cal depreseriperón extraordmana adquisibiva de domumgo, número 13991-2016-0144, la
demandante adqtuns, por prescripcion extraordmara adquisitive de domo, un lote de terreno
ubicado en la cuudad de Manta que Kraft Food Ecuador (»0y Mondelez) adquirió en el año 2006,
conso dación de pago dela denda que mantenía los señores Fulton Macías y Martha Santana con.
Ta Compaíiza, el importe estimado del mueble es de US$15,000 aproamadamente,ala fecha de
ensión del informe se están realizandolas pruebas soleitadas por las partes

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estados financieros no se produgeron
eventos que, en la opimónde la Adunmstración de la Compañía, pudieran tener un efecto srgmficativo
sobre dxchos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
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