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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sociosy Directores

Mondelez Ecuador C Ltda

Quito, 28 de abri del 2017

Opinión

Hemos auditadolos estados financieros de Mondeler Ecuador C Ltda,, (on adelante la "Compañía”) que
comprenden el estado de srtuacion financrera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientesestado de
resultados integrales, de cambios en el parnmomoy de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, asi como Jas notas explicativas a los estados financieros que ¡ucluyen ua resumen de las políticas
contables sigruficanvas.

En nuestra opimion,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
matenales,la situacion financaesa deMondelez Ecuador C.Ltda,al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeño de sus operaciones y sus lujosde efectivo por el año termnado en esa fecha, de conformidad
<on Normas Internacionalesde Información Emanctera (NIF)

Fundamentos de la opinión

Nuestra aaduoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditaria Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sección
*Responsabilidades delauditor en relación con la audatoría de los estadosfinancieros”

Consideramos quela evidenera de auditona que hemos obtemdo proporciona una base suficientey
aproptada para expresar nuestra opruon de auditor

Independenera

Somos independientes de Mondelez Ecuador C. Ltda,, de conformidad con el Codigo de Ética para
Profesionales de la Coutabalidad del Consejode Normas Internacionales de Etica para Contadores,y
hemoscumplido con nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos

Otra mPormación

LaAdmuntracion es responsable porla preparación de otra formacion Otra 1nformacion comprendeel
InformeAnual de Gerencia, que no meluye los estados financieros11el mfbrme de audtorta sobre los
mismos Se espera queel Informe Anual de Gerenciaesté disponible despues de la fecha de nuestro
informe de anditora



Mondelez Ecuador C Ltda
Quito, 28de abril del 2017

"Nuestra opuxón sobre las estados financieros dela Compañsa no ancluye dicha nformación y no
expresamos niugunaforma de asegurarmento o conclusion sobrela misma

En conexón con muestra auditoriade los estados financieros, nuestra responsabilidad es leerel Informe
AnualdeGereneta cuandoeste dspomble y, al hacerlo, considerar st esta tnformacion contiene
inconsistencias materales en relacion eon los estados finanereros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoría, o 51 por el contrano se encuentra distorsionada de forma material

sí, lleer el Ioforme Anual de Gerenciaconcluyeramos que exusten inconsistencias materrales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hechoa los Socios y Directores

Responsabilidad de laAdministración de la Compañía porlos estados financioros

La Administracion de Mondeles Ecuador C Lida,, es responsable de la preparación y presentacion
razonable delos estados finaneteros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Funanciera (NIF) y del control 1aterno necesario para permstrr la preparacion de estados financieros que
estén líbres de disiorsones significativas, debido a fraude o error

Enla preparacion de los estados financieros, la Adyimistracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaíaa de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,los asuntos
relacionados cor empresa en marchay unlizandoel principio contable de empresa en marcha, a menos
quela Adanistracion tengala 1ntencion de liguidarla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exasta otra alfernativa ¡mas realista para ear el crerre de sus operaciones

Losencargados de la Admimstración de la ontidadsonlos responsables dela supervisión del proceso de
elaboracion de fa formacion financiera dela Compañía

Responsabilidad delauditor en relación con Ja auditoria de los estados financieros

Las objeuvos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de sa los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores matenales,ya sea por fraude o error y emir un nforme deauditoría que
incluya nuestra optaión Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que Una
auditoria real:zada de conformidad con Normas internacionales de Auditonia srempre detecte wn error,
material cuando exaste Los errores materiales pueden surgardefraudea error y se consideran metemales
«1, diiánalmente o eu su conjunto podrian razonablemente fur en las decisrones eeonomicas que los
bsuartostoman basandose en los estados financieros

Comoparte de una audítoría efectuada de conformidad con fas Normas Juternucronales de Auditorta,
aplicamos nuestrozumo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditona, Tambián como parte de questra auditora

» Tdentrficamos y evaluamoslos nesgos de ertor material ep los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamos y aphcamos procedamientos de auditoria para responder a dhclios riesgosy
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para muestra
opinion El nesgo de no detectar un error matenal debido a un fraudees suaselevado que en el caso
de una incorrecerón matertal debido a error, ya queel fraude puede »mplicar colusión, falseficacion,
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Mondelez Eevador C Ltda
Quito, 28 de abril del 2017

omisiones deliberadas, manifestaciones mtencionadamenteerroneas o la valneracion del control
mterno

» Obtengmos conoermuento del control vxterno relevante para la auditoría con elSn de diseñar
procedumentos de auditoria que sean adecuadosen funcion de las cxreunstancias y nocon la finalidad
de expresar una optutén sobre 14 eficiencia del control mterno de la Compañía

+ Eyaluamossilas pohticas contables aplicadas son apropiadasy que las estumaciones contables sean
razonables así como las respeotivas divulgaciones efectuadas por la Admunstración

+ Concluxmos sobre lo adecuadode la utilizacion,por parte dela Aduwnistracon, del prinerpro contable
de empresa en marche y, basándonos en la evidencsa de auditoríaobtenida, conclummas sobre sí
existe o no una 1eerudumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas sygmficativas sobre lacapacidad dela Compañía para conimuar como empresa en marcha Si
conelaxmos que este una mcertidumbre matena), se requiere que llamemosla atención en muestro
informe de auditoriá sobre la correspondiente información revelada enlosestados financieras o, ss
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemnostna opinión calificada Nuestras conclusiones
se basan en Ja evidencia de nuditora obtenida hasta la fecha de muestro améorme de auditoria Sin
embargo, hechos o condiciones futuras puedenllevar a que la Compañía no contindecomo una
empresa en funcionammento

=  Evaluzmosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, molurda la
informacion revelada,y s1los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable

Comunicamos los responsables de Ja Administracion de la entidaden relación con, entre otras
cueshones,el alcance y el momento de reahzacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
signuficativos de la auditor, así coro cualquier deflcienera Sgntfieaava del control mnterao que
dentificamos en eltranscurso de la guditona

No de Registro en la Superyntendencia
dle Compañías, Valores y Seguros 011

¿Se (madyl
Esteban Valencia Carlos Ra Cruz
Sacro Representante Legal

No deLscencsa Profesional 25984

Pagina 3 de 41



MONDELEZ ECUADOR €, LTDA.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadonsdenses)

Actuwos
Activos cormentos
Tiroy eurralentes de fecivo
Inverstones mantenadas hasta su vencrmente
Cuentas por eobrar.
Comerciales
Compañías relacionadas

Impuestos por recuperar
Anticipo atereeras
tras cuentas por eobrar
aventanios

"Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Depositospudirslas
Propledades yequipas.
Tmpuesto aa renta diferdo.
Csentas por cobrar a Compañias relaezonadas
Otros aivas.

Total acvos no corrientes

Total activos

(1) Vernotag.2
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Lasnotas explicativas anexas son parte mtegrante de las estados finaneteros

e

los Silva
Presidente
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MONDELEZ ECUADORC. LTDA.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DEDICIEMBREDEL 2016
fEsxpresadoen dolares estadoundenses)

Nor
Patramonio

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar.
Proveedores a
Compañias rlocionadas 4

Impuestos porpagar 5
Impuesto ala repita 16
Tlenefiios empleados Y
Erorsiones. 7
lsas cuentas porpagar.

Total pasivos corrientes

Pasivas an cornientes
Benefñoios soles 18

Total pasiva no cormente

Patramtopuo
Capitalsocial 19
Reserva legal 20
Resultados acumulados. 29

Total putramoruo

Total pasivos ypatrimonio

() Vernotaza

610,86
7429358
4065074
sere
3282000
0829
gasa

19 756,065

 

agrooss

1058000
rebasa
M7E5076.

10594-960,

96087,

20
Becstructarados

4300,495
7000575
2U7Aaa
3599.06
2749807
278784
76379
 

qaossas
 

16m079
 

169.079
 

1998000
1196,244
rsogaón

una
(Sua

 

Las notas explientias anexas son parte mtegrante delos estados financieros

Cafés Silva
Presidente
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MONDELEZECUADOR €. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR.ELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadountdenses)

 

Nate 2018 as
Beestruciurada (1

Ingresos pos ventas 96,033,083 94,419,979
Costo de ventas 2 (47,008,089) (47.896.189)

Utilidad bruta 49,024 994 36,523,792
Gasto de venta 23 (22,486,458) (27,788,343)
Gastos de adermistracion (1) 22 0,205,092) (10,266,812)
Otros (gastas) ingresos, neto 22 (2250300) 1.529 691
Utilidad operacional 14,081,115 997,828

Ingresosfinancieros, neto 284,407 quere
Unilidad antes de impuesto la renta 14,265,520 10,220,619

Impuesto a la renta 16 (6,304,479) 14.827.409)
Valdad neta del año 7:961,043 5:383,210
Otros resultados integrales
Paradas que no se reclapifican postenormente al
resultadodel ejerercro
[Gasancias) perdidas actuanales (149.508) 205,888

Resultado integral del año 7 817,538 4.588 768——SE
6) Vernom 22

(*) Incluye participacion delos trabajadores en las unlidades que en el 2016 totaluzó US$2,517,445 (2015
US51,801,192)

Las potas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros

de
Carlos Sia
Presidente Caordmadorarde Contabilidad
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MONDELEZ ECUADOR €. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadommadenses)
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Villadanadno seco
Macasitesrones
Seprona .
nanapoe :
Glonrsnan drena o
Froudndeniayeco »
Facoainbar "
adaneadeco a

cren rasanteCabostosOemoagorazma (rsásos isso
emsgurbrssempañsbndos catan sosaCoge pe taaan
aroslar vos comUcacuacm a pes
Senija cisSion na cena
Cupospoe ao cotas)Caogialisado eat ida
enccidos earn Ctra
Fria Vaio (saorsosmasparpar cera) (sao
Der tea (asEngapsp a tenga

Poderoso rosso] dust
Xiaopra paansaduascp Les
Fijo tea dejas acviddese ivenión
Fesserlassoma 1 testo!Adcmendoprpriala yapa . gn
Tesi rprpisctaequ : da

 

Esrelvoretogotocado plasiiuds deven
Faesefcsvode asaddde Goaaciormegto
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(1) VerNota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante delos estados financ¡eros

2
Cátos Silva
Presidente
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MONDELEZ ECUADOR €. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Consttución y operaciones

Mondelez Ecuador C- Ltda. (a “Compañía”) (anteriormente Kraf Foods Ecuador C. Ltda ) es una compañía
de Responsabilidad Limitada consttuuda en el Esuador; forma porte de Mondelez International a nivel
soundyse dedica principalmente a la mporiaciony comercializacion local de profucios alomentanos,
clasificados como "Bebidas en polvo, grocenes, bascuts, gomasy caramelos”, fabricados porsus compañias
relacionadas del exterior En consecuencia, las actndades de la Compañía y 2us resultados dependen
Tundamentalmente de las vnculactonesy acuerdos existentes con las demas entidades del referido grupo
economueo

A porttedelaño 2015 la Compañia merementola fabricacion local de sus productos, prncipalmente dela hnea
de grocenes (gelatinas),la Adramustracion se encuentra evaluando auevasalternativas de fabricacion para los
proximos años

Durante el año 2013 el Grupo Kraft Foods mternacional cambió su estruetura corporativa y su nombre a
Mondelez Internacional. Con loexal Kraft Foods EctadorC Liga,, mediante resolucion de la
Supenntendencia de Compañías del 26 de febrero del 2015, sambrsu razon social a Mondelez Ecuador C
Lida

Situacion economica del pass

Dorante el 2016la situación económica del pars continuaafectada porlos bajos precios de exportacion del
petróleo, principal fuente de mgresos del Presnpuesto General del Estado, así como tambien porla
devaluación de otras monedas con respectoal Dolar de los Estados Unidos de Aménca, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un umpacto negativoen las exportaciones no petroleras del pass
Adicionalmenteel terremoto octrndo en abril del 2016 ocastono aportantes dañosen la infraestructura
de cuertas provmnciesdel litoral ecnatonanoy cuantosas perdidas economicas

Lasautondades economicas con el n de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos priorizacion delas versiones, meremento de la Ínverstonextranjera a traves de
altanzas publico-privadas con beneficios tabutanos, disminucion del gasto cornente,meremento temporal
del impuesto al valoragregado, contribuciones tributartas extraordinanas a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emuston de bonos del Estado, obteneron de
financiamiento a traves de organismos internacionalesy gobiernos extranjeros (Cuna), entre otras
medidas Asi también, ha mantemadoel esquemade restriccion de Importaciones a trayes de sulvaguardas
y derechos arancelarios con el En de mejorarla balanza comercial, las misas que seíban a elmanar en el
2016, sín embargo se propuso difer un año el cronograma de elraxnacion y dispuso que el proceso de
desmantelasmento de las salvaguardas se efectúe a pacur de ¿br hasta junjo del 2017

La Admumstracion de la Compañía considera que las situaciones antes amducadas han onginado efectos en
Jas operacionesde la Compafsa que »mvolacra a diferentes areas Ánte lo cualla Adirsmstracion está.
adoptandolas medidas necesanas, que considera le permitirán afrontarlas situaciones antes adicadas y
continuar operando en forma rentable
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MONDELEZECUADOR € LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
¿Expresado en dólares estadounidenses)

Autorización de estados financieros

Los estados finaneserosal 31 de dresembre de2016, han sido emutislos con la autorizacion de fecha 24 de
abeil del 2017 del Representante Legal de la Compaía y postenormente seran puestos a consideración de
Ta JuntaGeneral de Accionistas para su aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

“poromación ae desee las pocaspls cortes adoptadas onla preparación de sos estados
financieros, Estas polítcas han sido diseñadasen fsnción a las NIF vigentes al 91 de diciembre del 2016y
aplicadas de manera umformea todos los años que se presentenen estosestados financieros

Bases de preparación de estados financieros

Losestados financieros de Mondelez Ecuador C Ltda, han sado preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITE) emvbcas por el 1483 (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en fenadory representan la adoperon integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas 1mternacionales y aplicadas de mauera uniforsaea los ejescicios que se
presentas,

Los estados financieros se hau preparado bayoel entero del costo historico

La preparacion delos estados financieros conforme a.las NIE requiere eluso de estimaciones contables
También exoge a la Admimstrasion queejerza sujuro en el procesa de aplicación de los políticas
contables dela Compañía En la Nota 3 se revelanlas áreas que unplican un mayor gradodejuíeto o.
complendad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son siguificatvos para la elaboración de los
estados financieros Debidoa la subjetmadad mherente en este proceso contable,los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Admmtracion

Reestructuracion de saldos iniciales -

La Compañta durante el 2016 adoptó la enzmenda a la NIC 29 “Beneñictosa las empleados” referente el
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo delos beneficios post empleo (Provisiones de
Jubilación patronal, y desabueso), por lo enl, la Compañía, como se establece en la referida enmuenda,
procedo para efeotos comparativos a reestructurarlos estados financierosal ¿ de enero y 31 de diciembre
del 2015
Deacuerdoa la enmienda, la tasa de descuentoa ser consideradaen el cálenlo actuanal debe considerar
bonos corporativos de alía calidad, los ouales deben tener un plazo congruente con el perodo en que se
'matenalizarála obligacion legal de la Compañía, debido a que en el mercado de bonos corporativos dealta
<alidad de Ecuador no se puede cumplircon esta condición,es necesario buscar un mercadoen el cual la
moneda sea el dólar de los Estados Unidos de Aménca,y se compla con esta condición, Por lo mencionado
torrespondeaplicar la tasa promedio delos bonos corporativoseemtidos en Estados Unrdosde America,
los cuales estan denomnados en la misma moneda en la que los beneficiansos Seran pagados y que tienen.
terminos que se aproaman ajos delas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento Para el año 2015
y 2014 Ja5 tasas utlizadas fueron del 4.36% y 4 06% respectivamente, los efectos derivados de este cambro
se presentan a consinuación
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MONDELEZECUADOR €.LTDA,

¡NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORBLAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
EExpresado en dolares estedoumdenses)
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Monedafunmional y de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del arbiente economico
pnimano donde opera la eutidad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan en dolares
estadoumdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación dela Compaña Las curas
acuda en os estados financieros adjuntas estan expresadas en dólares estadounidenses

Efectivo y equivalentes de efectivo

Tueluye elefecto dispomble, depositos aa vista en baneos, otras anverstones de corto plazo de alta
hiquidez con vencimientos origimales de tres meses o menos

Activos ypasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sué actrvos financieros en las siguientes categorías "activos financieros a valor
razonable a traves de gananctas y perdidas”, “prestamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos basta su vencumento”y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasos
inoncieros se clasifican en las siguientes categorras “pasivos financieros a valor razonable a través de
£ananctas y pérdidas” y “otros pasos financieros”. La elasficación depende del propósito para el cual se
adquineronlos activos o contrataron los pasivos La Adsunstraciondetermnala elaarficacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocamento mera)

41 31 de dxcsembre del 2016 y 2015,la Compañía mantvo actuxos financieros en la cstegora de
“préstamos y cuentas por tobrar*y “activos finanejeros mantemdos hasta su vencamento”, mientras que
como pasivos financieros,la Compaña mantuvo timcamente en la estegoría de “otrospasivos financieros”
cuyas caractenstcas seexplican a contintacion
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MONDELEZ ECUADORC. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadonmidenses)

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera porlas cuentas por cobrar comercrales, a
compañíasrelacionadasy otras cuentas porcobrar a empleados Son actrvos financieros HO
denvados que dan derecho a pagos fijos o determunables y que no conzan en un mercado activo Se
meluyen en el activo corriente, excepto porlos de vencuniento mayora 12 meses cortados desde la
fecha del estadode situación finanetera

(6) Activosfinancieros mantemdos hasta su vencimiento

Son acnvos financieros noderivados con pagos fijos o determunables y vencirmaento fo, que la
Compara 1ene la ¡ntención y capacidad de mantener hasta su venermnento

Semclnyen en el actrvo comente, cuando sus vencumtentos son menores 12 meses contados desde
lafecha del estado de situación financiera, caso contrano, se muestran como aeivos no cornentes

(e) Otrospaswosfinancieros

Representados en el estado de situacion financiera porlas cuentos por pagar (proveedores y
compañíasrelacionadas). Se 1eluyen en el passyocornente, excepto por los de vencimiento mayor a
z2 meses contados a portdela fecha del estado de situación financiera

2.52 Reconocimiento y medición inieral y posterior

Reconocimiento

La Compañia reconoce un activo o pasivo finanerero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negoctación, cuando se compromete a comprarel acuvo o pagarel pasivo,

Medición inucial

Los activos y pasivos financieros son medidos micralmente u su valor razonable sas cuslguter costo
atribuible ala tmosaccion, que de ser sigmificatvo, es reconocido comoparte del actavo o past*o, siempre
que el aenvo o pastvo financiero noes destgoado comodevalor razonable u través de ganancias y perdidas
y éste es significativo Con posterioridad al reconocimentomeralla Compañaavaloza los amisrnos como
se describe a contimmación

Medición posterlar

(1) Prestamos y cuentas por cobrar

Se mnden al costo amortizado aplicandoel método de mterés efectivo En espemfico,la Compañia
presenta las siguientes cuentos dentro de esta categoría

6) Cuentas por cobrar comercrales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
chentes pora venta de productos en el curso normal de los negocios S1se esperan cobrar en.
un año o tnenosse clasifican como actvos cornentes, de o contrarjo se presentan como
activos no corrientes Se reconoeep a su valor nomnal que es equivalente a su costo
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amortzadopues no generan intereses y son extgbles hasta en 90 días, menos la provision
pordeterioro correspondiente

(1) Cuentas por cobrar compaiñsasrelacionadas Estas cuentas correspondena los montos
adeudados por compañias relacionadas por servicios prestados,prestamos entregados o
venta de productos Se reconocen a su valor nouinal que es equivalente 2 su costo amortizado
pues no generan intereses y son emgibles hasta en go días

Gu) cuentas Representadas princrpalmente porpréstamos a empleados que se
Tquidas eu el corto plazo Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado

(2) Activosfinanmeros mantenidos hasta su venclmmento

Corresponden a inversiones en trtulos valores con venenmsentos ongmales de más de 3 meses
Postemor a su reconcenmiento metal, se mmden alcosto amortizadoaplicandoel metodo del 1mteres
efectivo; los amtereses se reconocen en el estadoderesultados integrales en la cuenta 1tereses
ganados del rubro “Otros mgresos neto” cuando se haestablecido el derecho de la Compañía a
percibur su pago

(3) —Otrospaswosfinancieros

Postenora su reconocimientoinicial se miden alcosto amortizado aplicando el metodode mteres
efectivo. En especifico,la Compañia presenta las syguentes cuentas dentrode esta categoria

(0 proveedores Son obligaciones de pago por brenes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios $1 se esperan pagar en tn año
9 menos Se rlasifican como pastvoscornentes,de la contransose presentan corno pasivos no
cornentes Se reconocen a su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan mntereses y son hquidsbles en plazos menores a 90 dias

CU) Cuentas pagar compañías relacionadas Correspondena obligactones de pago
principalmente porla compra de productos parala venta (inventarto) y servicios recibidos Se
tegistran a su valor noramalque es equivalente a su costo amortuado, pues no devenga
intereses y se liquidan hasta en 90 dias

2.5 3 Deterioro deactivos financieros

Ta Compañiaestablece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exste
emdenora objetiva de que no sera capaz de cobrartodos los :mportes que sele adeudan de acuerdo con los
termos orjganales de las cuentas a cobrar La exutencta de dificultades Anancierassigmuficativas por
parte del dendor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgantza0on financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar seha detenotado Elmonto de la
perdida se mude comola diferencxa entre el valor en libros de los scnvos y el valor presente de los Buyos
Íuturos de efectivo estimados, descontados a tasas de 1teres de mercado,al 31 de dictembre del 2016 y
2015 se ha registradoprovisiones por detersoro, que se presentan como :menor valor delas cuentas por
cobrar comererales Ver Nota 8
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2.5.4 Baja de aclvosy pasivos financioros

26

Uh activo finanaxero se elamona cuandoexparán Jos derechos a recibur los fluyos deefectivo del actavo o a la
Compaíñta transfiere el acttvo a yn tercero sin retener sustancialmente los nesgos y benefiosdel mismo
Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañrase han hqurdado

Impuestos por recupcrar

Corresponden básicamente a retenciones del unpuesto a la renta efeotuadas por terceros Cuandola
Adrumstración estsma que dichos saldos no podran ser recuperadas se cargan alos resultados del año

2.7 Inventarios

28

Los nventanos seregistran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte el menor El costo delos
inventariosy de las productos vendidos se determina vsondo el metodo de promedio ponderado El valor
neto realizable es el precio de venta estursado en el curso normal delos negocxos, menos los gastos de
comercializacion y distribucion Adresonalmentela Adrewustracion de la Compañía xdentñca, en faneton a
un analsss de caducidad de sus productos menor a 60 días, aquellos 1aventarzos no aptos para la
comervtalzación y consumo,registrando una provisión para cubrrla pérdida de los mismos. Esta
provisionse denomina Obsolescencra

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisición,mas otros Cargos
relacionados con la Importacion

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciagiones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse El eosto xncluyelos desembolsos directamente atniíbles a la
adquisicton o construccion del acuva Los desembolsos postenores a la compra o adgusacion solo som
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos faturos asoctados a la version oyan hacia
la Compañía los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientoy son registrados en resultados cuando son meurados

Los activos en trapoy los proyectos en esrso no se deprecian La depreciacion delas demás propiedades
y equigos, es calculada lunealmente basada eela vada url estimada de los bienes o de componentes
aguificabvos sdentlicablea que posean vidas utiles diferenciadas Considera valores residuales para el
caso delos veluculos,debido a que estima guesu valor decealización altérmuno de su vida Gti no será
desprecrabley podsan ser comercializados Para los demas achvos fijos no se consideran valores
residuales, debido a que la Administracion estima queel valor de realización al termuno de su vida uti sera
irrelevante. Las estimaciones de vidasutiles y valores residuales de estos activos fijos son revisadas,y
ajustadas 51 es necesario, 2 cadafecha de cierrede los estados financieros
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Las vidas utiles estamados son los siguientes

 Tipo debenes Número de
Bdificios e imstalaciones ño
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos s
Maquinarias 10

Las pérdidas y ganancras porla venta de proptedades y equipos, se calenlan comparandolos ingresos
oltemdos con el valor en bros y se reluyen en el estado de resultados integrales

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y enuaposexcede a sn monto recuperable,este es
seducido mmediatamente hasta su valor recuperable.

Los nterases y otros costos de endeudamiento se capitalizan siemprey cuando estén relacionados can la
sonstrueción de activos calificables Un activo calificable es aquel que requiere de wa tiempo prolongado
para queeste listo para su uso, perodo quela Admimstracion ha defimdo como mayor 4 un año 4] 31 de
dimtemabre del 2016y 2015 toros Jos proyectos de la Compañua se han liquidado en plazos Infenores 8 un
año, por lo que no se han setivado costos de endeudamiento

Otras activos - Plosvalía mercantil

Comprende principalmentela plosvaha mercantil generadaen la diferencraentre el valor razonable de los
otras netos y el valor pagado en años anteriores por la compra de la compañtra Productos Adams 54.

Las gananosas pérdidas en la venta de una entidad incluyen el valor en libros de la plustaia mercantil
relacionada con la entidad vendida

Detenoro de activos no financieros

Los aerves sujetos a depreciación y amortización (proptedades y equipo y plusvalía mercsntl) se someten a
pruebas antales de deterioro o cuando se producen eventos o circunstancias que imdican que podrían no
recuperarse asu valor en libros Las pérdidas por deterroro sorresponden al monto en el que elvalor en
bros del acto excede su valor recuperable El valor recuperable de los activos correspondeal mayo: entre
el manto neto que se obtendna de sa ventao su valor en uso Para efectos de evaluar el detenoro,los activos
se agrupan alos niveles mas pequeños en los quese genera ilujos de efectivo rdentficables Comdades
generadoras de efectivo)

Los saldos en líbros de actvos no finanateros que han sido objeto de castigos por detenoro serevsn a
cadafecha de cierre de los estados financreros para verificarposíbles reversones del detenoro
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,no se han reconocido perdidas por deterioro de aenvas nofinancieros
En el caso de la pltusvaha mercantil debido a que su valor reenperable excede el valor en libros de la unidad
geseradora de elecvo al que pertenece y en elcasode propiedades y equipos la Adeninstacción ha
determinado que no exasten Indicadores de detanoro,
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Impuesto a la renta cornonte y duferido

El gasto por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el Impuesto ala renta epenente y diferido El
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimomo En este caso el apuesto también se reconoce en ateos
resultados integrales o directamente en el patrasmomso

(0)

w

Impuesto ala renta corniente El cargo por Impuesto aa renta corriente se calcula mediantela tasa
de smpuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga
con base en el impuesto por pagar extejble

Las normas tributarias vigentes establecen ena taSa de apuesto mado, de acuerdo a la compostuon
societaria de cada Compaían y su dommcihacion especificamente, paralos regimenes fisentes
preferentes se considera el 28% y para regimenes domcilados en Ecuador se aplicará el22% y en
el caso de que la particeyacion societaria sen igual o menor al 50% se aphcara la tarifa del 28%
porcentualmente de las utilidades gravable, la cual se reduce al12% o 15% respectivamente 51 50m,
Tenvertdasporel contribuyente

A partir del eysrercsofiscal 2010 entro en vigor la norma que exgeel pago de un “antiespomino.
dewmpuesto a la renta”, esyo valor es calculado es funcion delas cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.2% del patrguomo, o 2% de los costos y gastos deducibles, o.4% delas imgresos gravables
yo 4% de los activos

Lareferida normaestablenzo que en caso de queel impuesto la renta causado sea menor queel
monto del antierpo marmo, esto ultamose convert en umpuesto aa renta defiativo, a menos que
el contribuyente soharte al Servicio de Rentas Internas su devolucion,lo cual podría ser apbcable, de

acuerdo con la norma que nge a devolnezon deeste anticipo

Durante el 2016 y 2015]a Compañía restró como gasto Impuesto la senta elvalor determnado
tomo sobrela base del 2226 sobre las utizóades gravables, ver Nota 16

renta El Impuesto ala renta difendose pronsiona en su totalidad,por el
método del pastvo,sobre las chferencias temporales que surgen entrelas bases tributarias de actos
y Pastvos y sus respeetivos valores mostradosen los estados financieros preparados bajo NIF El
Impuestoaa renta dxferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas la
fecha del estado de situación financiera y que se espera seran aplicables cusndo el impuesto a la
renta diferidoactivo se realice o el pmpuesto a la renta pasivo se pague

El Impuesto la renta difedo acuso sólo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales

E saldo de Impuesto a la renta duferido activo y pasivo se compensa cuando existael derecho legal
“sagible a compensar impuestos activos cornuentes con ampueslos pasivos cormentes y cuandoel
Impuesto a la renta dufendo activoy PasIvose relacióne con la musma zutordad tributona

Al 31 de diciembre del 2016 y 3015 se generaron diferencias temporales sigmficatvas entre las bases
trtbutaraas los valores mostrados en los estados financieros porlo que se generan valores por
Impuesto a la renta dxfendo
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Beneficros a los empleados

Beneflcaasde corto plazo. Se registran en el rubro de Pasivos acumuladosdel estado de situacion.
financiera y corresponden principalmente a

(6) Parnespación delos trabajadores endas ntlidades Calculada en función del 15% de la ntalidad
contable anval antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación couatonana
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos en funcion de la
labor dela persona beneficiaria

(0 Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengado

(14)vSe provistonan v pagan de acuerdo a la legislacion mgente en el
Ecuador

(16) Bonos para ejecutivos Correspondea los montos que la Compaña estima necesartos para cubrir
beneficios variables de ctertos ejecutivos Estas provisiones se regastran en el estado de situación
financiera bajo el rubro de Pasivos acumulados, contra los resultados del afío

Beneficios delargo plazo (provisiones deJubilación patronal y desahucio no fondeadas):

La Compañia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por Jas leyes laborales
ecuatoranas Adwctonalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relacion
laboral por desahucio solicitadopor el empleador o porel trabajador, el empleador bomficara al
tsebagador con el vemticmco porciento del equivalente la últtma remuneración mensual pos cada uno de
Jos años de serviciosprestados a la misma empresa o esmpleador,este beneficio se denomuna desahuero

La Compañía determina anualmente la proviston para Jubilación patronal y desahucio con hase en
estudios actuartales practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los gastos
operativos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unutario Proyectadoy representa el valor
presente delas obligaciones a la fecha del estado de surnacion financiera,el cual es obtenido descontando
los fos de salido de efecto a una tasa de 4 14% (2015 4.30%) que es equivalente a la tasa promedio de
Tos honos corporatwos dealta calidadde los Estados Unidos de Norteamérica que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficrosseran pagados y que tenen terminos quese aproxamen a los
terminos de las obligaciones por penstoneshasta su vencsmiento

Las hipótesss acarsales melayen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, Incrementos futuros de remuneraciones,tasa de
rotación,entre otras

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experienciay cambtos en los
supuestos actuarales secargan en el patnanomocomo Otrosresaltadas wtegrales en el penadoen elque
surgen

Los costos de los servicios pasadosse reconocen wnmediatarenteen resultados del año Al cxerre del año
2016 y 2015 las provisiones eybren a todoslos trabajadores que se encontraban prestandosus servicsos
pora la Compañía
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Provisiones

En adición ao que se describe en el punto 2 12la Compañía registra provisiones enando (1) nene una
obligacion presente, ya sea legal o umplicita, como resultado de eventos pasados,(10) es probable que vaya
2505 necesaria una salida de recursos para hquidarla obligación y (m) el monto se ha estergado de forma.
Sable Los montos reconocidos cotas provisionson la mejor estimación de la Adarmistracion,ala fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación

Distribución dedividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimomaoy se reconoce como pasivo cornente en los estados
financieros en el pernodo en el que son aprobados porlos Sacros dela Compañra

Reconocimiento de mpresos

Las ingresos comprenden el valor razonable delo cobrado o por cobrar porla venta delos productos en el
curso normal de las operaciones de la Compañía Los angresos se muestran netos de IVA, devoluciones,
rebajas y descuentos otorgados

Los smgresos son reconocidos en Ja medida en que es probable que los beneficros economucosfluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fabrlidad y cuandola Compañía hace la entrega de sus productos al
comprados,la cobranza delas cuentas por cobrar correspondienteestá razonablemente asegurada y,en
consecuencia, transfiere los mesgos y beneficios inherentes 5 la propiedad de esos nenes y no mantienen
el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos,

La Compañaa, con base en su experiencia acumnfada, evalún al final de cada eyererciola exastencia de
devoluetones y rezastrala provisión eorrespondiente en el caso de aphioar

2:16 Nuevos pronunciamientos contables

“A la fgchia de emasion de estos estados financieros, se han publicado ensmendas, mejoras e
interpretacionesa las normas existentes que no bay entrado en Vigencra y que la Compañia no ha
adoptado con antiespacion.

Estas sonde aplicación obligatoria en la preparación de los estadosfinancieras de la Compañía a parhr de
las fechas 1ndicadas a continuación.
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La Compañta estima que la adopcion delas enmiendas y mejoras a las NIC y NIVFy las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un Jmpacto sygnificauvo en los estados financierosen.el ejerciora
de su aplicacion metal

ESTIMACIONES YCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparación de estados financieros requiere quela admimstzación realice estimaciones y utilice
supuestos que afeotan los montos xeludos en estos estados financieros y sus notas explicativas Las
estinactones realzadas y supuestos utilizados porla Compañíta se encuentran basados en la expenencia
histórica, cambios en Jo ancustna e snformacion suumnistrada por fuentes externas cabficadas Sin
embargo, los resultados finales podrian ditens delasestimaciones bayo trertas vondxciones

Las estimaciones y politicas contables significativasson definidas como aquellas que són importantes para.
reflejarcorrectamente la srtuación financiera los resultados de la Compañía y/o las que requieren tun alto
grado deuucio por parte dela Adraimastración

Las prancipales estimaciones y aplicaciones del entterzo profesiona! se encuentran relacionadas con Jos
Siguientes conceptos

(a) Deterioro de cuentos por cobrar

La estimación para exentas dudosas es determurada porla Gerenciadela Compañaa,con base en la
evaluacion wndividualizadode la anbgiedad de los saldos por cobrar y la posibuhdad de
recuperación de los mtsmos, temendo como principal wdicatvo de dnde de su cobrabilidad la
esasteneia de ssldos vencidos por mas de 180 días La provision para cuentas dudosasse carga a los
resultados integrales del año y las recupersezones de cuentas provistonadas seacreditan a otros
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ngresos

(6) Vidaúnidelospropiedades y equipos

Loscambios en ewcunstancras,tales como avanees tecnológicos, cambios en el uso plamficado,
podran hacer quela vida útil fuera diferente de las estaciones realizadas Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecctones de uso futuro de los activos La deterraación delas
“adas utiles se evalúan al cxerre de cada año Ver Nota 28

(e) Deterioro de actives nofinaneseros

El detenoro delos setivos no financieros se evalug con hase en las politicas y Lneamientos deseritos
enla Nota 2:10

(d) Prowstonespor beneficios a empleados a largo pleza

Las inpótesas empleadas en el cálonlo actuandeJubilacion patronal y Desabucso, para lo cual
utibza estucos acruanales practicados por profesionales dependientes Ver Nota 2 12

(e) Impuestoala renta diferido

La Compañia ha realizado la estimacion de sus mnpuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revernrán en el
futuro

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS
Factores de riesgo finanerero
Las actrvidades dela Compañta la exponen a una vaniedadde nesgos financieros tales comonesgos de
mercado (wcluye nesgo de precto), nesga de crédito y nesgo de luquidez. El programa general de
admumstracion denesgos de la Compaíva trata prnespalmente de muaynzar potemesales efectos adversos
en su desempeño financiero; ademas, se encamina a que las actividades con risogo financiero de la
Compañta esten sujetas a Poltticas y procedimientos de idenhñicacion, suedicion y control
La administración de riesgos es responsabilidad de Tesorerta Región WACCAM (ubicada en Costa Haco),
que opta por una posicion de equilibrio en todoslos aspectos de mversiones que realice la Compañías,
alineado siempre ala política gente para dicha región

Los equipos de Tesoreria y Créditos y Cobros del pars, alimeado con la region mantienen estrecha
coordinacion, evaluandoJos ntveles de cuentas por cobrar y estableciendolos planes de acción respectivos
para controlar y reducir permanentemente la exposicion o nesgo financiero que pudiese generarse.En tal
sentido, tenen responsabilidades de actuar como asesores en cuanto al impacto en la posición del (hugo de
caja las diferentes urudadesde negocios, apoyándose en las areas de Contabilidady el area Finonciera
Remonal, para fortalecer cualquier míbrmacion requerida en la exposicion a los costos financieros
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBEE DEL2016
(Expresadoen dolares estadounidenses)

(9)  Rresgos de mercado

Biesgo depre]

La exposición ala varzación deprecios de la Compañia esta relacionada con el componente de gravámenes
en importaciones y la politica de) Gobierno Central que morementa gradualmente los smos Los
mpuestos podrían llegar a convertirse eu uucomponente unporiante del costo de los profurtos para la,
venta Este cireunstancia es medida constantemente por los departamentos financieros delas categorias
en coryunto cou los gerentes de marca y la Diceceion Comercial a fin de determunarla estructura de
precios adecuada Sin embargo, dadas las essennstamas actuales, la Adrmnistración considera que el mesgo
de precio es bajo puesto que nose preveen cambios relevantes en las polltueas gubernamentales

(b) Riesgo de credito

El nesgo decrédito susge del efectivo y equivalentes de efectivo, tistrumentos finarmaesos y depósitos en
“ancose ¡nstrfuctones finanereras, así comode la exposteson al exóéatode los clentes, que incluye a los
sáldos pendientes de los documentos y caentas por cobrary a las transacciones compromendas

Respecto al nesgo de credito asociado con los saldos de depósttos e mversiones financreros, la Compañía.
hmeamente realiza operaciones con wstituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo
adecuada y supertor dentro del mercado financxero Adicionalmente, la Compara ha determunado cupos y
pos de transacciones por cada fnsttucion financiera

La Compañía mantiene su efeeno y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones

Calificación

Entidad Finanejera. 2016 2oxf
BancoPichincha S.A. AñAr Aña—
Citibank NA (Sucursa) Ecuador) ARS ASA

Respeto a sus chentes las politicas de crédito de la Compañta estan intmamente relacionadas con el nivel
de nesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios

La diversticacion de las cuentas por cobrar eomerciales y limutes redwidules de credito son procedimmentos
adoptados para minunzzar problemas de recaperacron de estos activos que estan alcanzados por este tapo de
riesgos. La Compañtano tiene una concentración de riesgos crediticiosenel easo de cuentas por cobrar
comerciales 351 como con cuentas por cobrar con compañías relacionadas, ya que de forma constante los
seldos son concibados y las poliucas de la Casa Matriz no perm:ten que lasmismas esten alcanzadas por
nesgos de este tipo

(e) Riesgo de liquidez

La prepafuente dehamadez somos yos de efectavo provenientes de sus actividades comercsales Para
admtnistrar la Niquidez. de corto plozo, la Compara se basa en los lujos de caja proyectados para Un
penodo de doce tneses
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoe dolares estadoymdenses)

La poltbca para el manejo del riesgo de sgurdez mvoluera el manterarmento de mue de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridady acceso inmediatoa recursos Por tanto la Compañsa mantiene
nmcamente inversionescon plazos tnfenores a un año y/o liquudez mneduata, cuyos montos son
sufcientes para cubrir eventuales pasivosinmediatos con saldos relacionados a proveedaresy otros con
antiguedad menor a un año

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaña remanentes a la
fechadel estado de situacion financiesa hasta la fecha de su veneumento Los montos revelados en el
caadro son los ffujos de efecuvo no descontados

Menos dex Estres y 5
AL 31 de diciembrede 2016 sñn años
Cuentas por pagar proveedores 6,610,816
Cuentas por pagar compañíos relacionadas 7 422,488

Al 31 de diciembrede 2015
Cuentaspor pasar proveedores 41300 495 .
Cuentas por pagar compañías relacionadas 7,000,575

Rucsgo de espitalizacion

Los objehvos de la Compañía al adimimstyarel capital s9n el salvaguardarla capacidad dela musruade
continuar corao empresa en marcha con elproposito de generar retornos a sus 500108, beneficios a otros
graposde interés y mantener una estructura de capttal gptimapar: eoducir el costo del caparal

Consistente con la mdustra,la Compañín monitorea su capitalsobrela hase del ratio de apalancamiento
Este rato secalcula como la deuda neta dividida entre el capital total La denda neta se caloula como el
total de los recursos ajenos (moluyendo cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos
el efectivo y exputvalentes al efectivo El capttaltotal se calenla coroel “patrimnomonera”mas ladeuda
neta

Los ratios de apalancamiento al ga de diciembre som:

 

 

2026 zos
Cuentas por pagar prot cedares. 5 610,816 4:300.498
Cuentas por pagar compodias relavionadas 7429358 7.200 578

14,039,174 21,301,070
Menas Elcetis oy equivatentes de efectivo £21 985,082) (6.383,488)
Deuda neta 7350908) SATA
Total pateimorio neto 19,594,950 16.777 425
Capital total 12 644,052 22,695 040
Ratio de upalancamsento 68% 23%

“Las principañes fuente de apalancamiento son compañras relacionadas con quienes se mantienen saldos
promedios por pagar de 1JS$7,000,000 aproximadamente
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL3:DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadowmdenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A-contnuación se presentan losvalores Jibros de cada categona de amstramentos finanereros al cierre de
cada ejerelclo

2056 2018
EE

Activos Enancioros medidos al costo

  

Efecto6y susalentes de efectua 21 988 082 - 5,389,458
Accivos financieros medidonul coito amortizado
Inversiones mantenidas basta, 40 ventimierto 2292600 7 887 000
Cuentas par vobrar tomersialos 12 772075 - 1926 552 >
Cuentas porcobray cora pañíns colaciono des 803570 401490 1182387 185998
Otras cuentas por cobrar 3055 25964
Total activos financieros AE MECE TEE

Pasivos financieros aycdados al costo nmostizada

 

Cuentas por pagar proyendores 5 6x0 516 4 300 495
Cuentas par pagar com p28ta relacionadas 2 4np9s8 000875
Toral pasivos Ginancioros 19994274 aro ezo,

Valor razonable de instrumentosfinancieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en líbros corresponde o se aproxtma a st valor
razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

  

  

   

Bancos locales 21,459,142 5,763,623
Bancos del exterior 525.940 619.832

21,985,082 6.389,455

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion
Tas aouates Fecha
de rendimiento de vencimiento

2018 2 2016 2025 zoe 201
E a

Ceraficados de denésitg
Bonco Plehtneha C-A (1) 28% 6% 579% 6% 2sfiajeo] ajrjemié aga 620 41883000
Cuibask WA Sutyesa) Eovador 025% 07 tar /2016 3000 008

2 292 620, 7,884 000 
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL 2016
(Esepresado en dolares estadoumdenses)

€) Corresponden a certaficados de deposttos por valores recibidos en garantsa de clientes Estos valores
seran devueltos a las clientes al terraunar la relación comercial con la Compañía Ver Nota 13

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición

 

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales (1) 12 926,080 12,003 440
Prueisión por dererñoro (154,008) (75 889)

A2723,075 9REsS

(1 La antiguedadde lossaldos por cobrar clientes es la srgurente

2016 2915
Cartera cormenta (hasta 90 d1a8) 11,891,031 920% 10,576,849 831%
Da o a 60 dias veneido 690732 53% 1133178 9.3%
61 290 diasvencido 180 698 14% 150,316 13%
914380 6199 76532 06% 128,402 11%
Mas ds 189 87087 07% 198.695. 01%

12,926,080 12 003,440
Provision por detersoro 654/0089) 112% (76,889) 0.6%

 

12,772,078 ss
 

El movimentode la provision por deteriorode cuentas por cobrar comerciales,es el sigurente

 

 

 

2916
Saldownicial 70,889 1 058,817
Incrementos 77t1Ó 76,388
Utilizaciones - (1,058,817)

Saldo final 154.005 76,889
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MONDELEZ ECUADOR €. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL 2016
¿Expresada en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compostoion

 

2016
Impuesto al Valor Agregado (IVA)(4) 1,538,561 1,429,987
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado(IVA)(2) 104,820 52,626
Otros 1192 1182

169613 2,483,745

€) Corresponde al IVA generado en las compras de byenes y servicios

(2) Equivale 21 10% deretencionde Impuesto al Valos Agregado (IVA) rezlizada por puestros chentes
enla venta de mercadena

 

INVENTARIOS

206 25,
Producto terminado 5223 884 8,005,000
Inventario en tránsito 2,701,068 1,264,017
Provisión obsolescencia (233,986) (060 309)

qéso 966 8 699,708,

La Compañía como parte de una estrategas regional y con 1a finalidad de reducarlosmveles de 1nventanosy
168 costas avolltcrados, mantiene teruerizada la admimsisación de sus inventanos para las actividades de
bodegaje y distribución La Compañía mantiene contralsobre los mventanos a traves de tomas fisicasy
reportes periódicos de exstancias

Al 31 de diexembre del 2016 y 2015, no exssten gravamenes mi restrice1ones sobrelos mventaios

2 movimentodela proviston porobsolescencia, es el guiente,

2016 201
Salón ictal $69,308 400,940
Incrementos 283,986 569,309
Uulizaciones (669,309) 400 940)

Saldofinal 283 986 669,309
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MONDELEZ.ECUADOR €. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE PICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadourndenses)

 

OTROS ACTIVOS

Composición

2016

Pinsvalia mercantel (Ver Nota 2 10) 1,408,417
Otresactivos 12,482

2,480,899

29l5

1,458,418
10.000

1,478,418

Paralos años teramnados al 31 de diciembre del 2046 y 2015 la Admiastración ha efectuado análisis de
deterioro segun lo requeren las Normas Isternacionales de Informacion Fmancrera, estimando ajos
futuros delos proxamos 5 años considerando tasas de ereetmiento del 2% y descontadas a una tasa de
descuento de 11.59% para caleularel valor presente, obtemendoresultados posityos porlo que concluye
queel valor de la plusvalía alfinal de cada año es razonable

CUENTAS PORPAGAR PROVEEDORES

 

Composición

026
Locales 5,566,262
Exterior 251,934
Garantías entregadaspr clientes (4) 792,520

6,610,316

2015

3,256,966
50,529

883,000

44300 498

(1) Corresponden a depositosde cltentes recibidos en garantia por la venta a erédito de productos

Dichos valores son ¡averudos en certificados a plazo (ynversiones manteradas hasta su
vencimiento)
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Espresado en dólares estadounidenses)

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Saldos

Sociedad Aelavion
£uentas por cobrar corto plazo
Mondelez Colom bra (1) Entidad del Grupo
Mondelez USA(1) Entidad del Grupo
Mondelez Venesela (3) Entidad del Grupo
Mon delér Peru (2) Entidad del Grupo
Mondelz Baza] (1) Entidad del Grupo
Mondelós International Holémg LLC (2) Entidad del Grupo

Bus.5zo
Cuentas porcobrar largo plazo
Mondelez Colom bra (2) Entidad del Grupo
Mondelez Venezuela (3) Entidad del Grupo

gore

31511
134365

34187
3507

401 410

qO1LO

¿La

401,410
328,856
380,090

220
1,192 387

1,559:983

1.559.989

6) Corresponde saldos pendientes de cobro por serveros, gastos de viaje y otros prestados por
personal de Ecuador a USA, Peru y Brasil

(2) Corresponde a un reclamo por impuestos,reclasificado a largo plazo en el 2016

(8) Comprenden a un prestamorealizadoa la fihal por US$245,114, una cesion de derechos como
deudores por US$1,694,959, los mismosque fueron dadosde baja eu el año 2016

Cuentas por pagar
Mondelez Peru (4) Entidad del Grupo 2834713
Mondelez Costa Rica (4) Entidad del Grupo 290.853
Mondelez Colombia (4) Entidad del Grupo 659,552
Mondeláz International Holding LLC (5) Entidad del Grupo 1,050,491
Mondeléz nternational Holding LLC (6) Xordad de Grupo 1,621,109
Mondeláz International Holding LLC(7) Entidad del Grupo
XreftondaMexico S de RL dec (4) Entidad del Grupo 2780
MBCosta Rica Lamtada Entidaddel Grupo 7478
Xent Gida Maddelen San VeticAS /Turlun (a) Entidad del Grupo 104.452
Kraft Foods Brasil Lida (4) Entidad del Grupo 01834

7429:358

1026427
809,466
724,758
834,348
1392110
57346
PS

246592

000,578

(4) Comesponde prnapolmente a 7 saldos pendiente de pagopor serveros mencionados en el
contrato de servicios compartidos que manbene Mondelez Ecuador con sus filiales por
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¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Eapresado en dolares estadoumdenses)

US$1550,957 y (2015 US$819,600); y compras de inventarios de productos terminados por
US$3,220,800 y (2015 US$ 3,593,677)

(5) Corresponde a regal1as pendientes de pago

(6) Correspondea obligaciones por pagar porservicros administrativos recibidos en el Ecuador durante
elaño

(7) Corresponde a servicios publicitarios.

Transacciones

Sociedad Relacion

Compra de protuctorery mado .
Mondelez Colombia 3 A $ Entidad del Grupo
Mandelez Peru 5 4 Entidad del Grupo
Mondelez Costa Rica Liga, Entidad del Grupo
Mondelez Brasil Lada Entidad del Grupo
Kent Gids Maddeleri San Vetic A S ¿Turia Entidad del Geugo
Mondelez México S de RL.DO Entidad del Grupo

ers sesos resibidos
 Mondelez Perú 5 A (8) Entidad del Grupo

Mondeléz Internatieas! Holding (8) Entidad del Oso po
Mondolex Posta Rica L1da (8) Entidod del Grupo
MBS Costs Rica Limitada (7) Patidad del Grupo
Mandelex Colombia S A 5 (8) Entidad del Grupo
Kraft Foods Brasil (8) Entidad del Grupo

Otcas servicios
Mondalez Peru 5 A, Entidad del Grupo
Mondeléz fntorno tiona Holdings Entidad del Grupo
Mondelez Global LOC Entidad del Grupo

Pagasdes

11220 586
3 041,806
286,047
109,458

7.299 309
21864 194

214 094
048700
586 640
214 346
858 yor
463,977

4 397,008

20

5,743,132
13 987 101
4 060,230

3229229
26 019 692

 

180 735
1,784,780
379758

915482
315 880

aaroón

18244
375,165
agtz

306371
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBEE DEL 2016
(Expresada en dólares estedoumdenses)

Sociedad
Activos firos
Mon delez Costa Rica Ltda

Prestamos
Eralt Foods Venezvela C A (imteres)
Fsafiroodo Venezuela CA

Begalas
Kraft Fovás Global Brands

Pivadendos y devolución de aportes
Kraft Fonds LA ME Holding B.V'

Reembolsos fanturados
Mondelez Peru SA
Mondelez Global LLC
Mondel8z lntornational Holdings

Relación

Entidaddel Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Accionistas

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grapa

2918

269,873

!

2:658,697

5209.08

57.346
173,670

231010

19 553
134 976
1545 RS

4550790

5/99 00

58,982

340,990

399.973

(8) Comprenden principalmente pagos por servicios adrumstrativos contables, fasturacion y"
asesoramuentolegal prestados por Mondelez Paráy pagos por soporte y desarrolla de estrategias
regionales realizados por Mondelez Costa Rues, Mondelez Internahonal Holdingy Kraft Foods
“Venemdla Diehos cargos surgen deladersion de Casa Matizde centralizar en los paises
'menctonados determnadas actividades estratégicas v admnistrativas como parte de la estrategia
global

Remuneraciones al persona) tlave de ln gerencia

La administración de la Compañía mannene muembros claves en las areas de Direcexón Comercial,
Recursos Humanos, Atencion al Chente 8: Logistica y Asuntos Corporativos Sk Gubernamentales

Los costos por remuneranones de dícho personal elave 1nclurdos en os estados finanexerosson los
siguientes

Satarios y benefñeros de corto plazo
Bonos
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones)

Pogana go de q1

 

16
538,526
213,682
292,443

1,094,651

 

 

497,985
397.661
228,361

1,123,987.
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MONDELEZ ECUADORC. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dolares estadounidenses)

 

 

IMPUESTOS POR PAGAR

Companion.
916 205

Impuesto! Valor Agregado VA 2018466 1506808
Keteuciones en la fuente de VA. 15998 204817
Retenejores en la fuente de Impuestola renta 1,833 676 386,104,

ADE 2 7atO

 

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situación fiscal

“Ala fecha de emstón de estos estados financieros,los ejerecios fiscales 2013 a 2016,estan sujetos a una
posible fiscalzzación por parte delas autoridades tabutartas

Bi Senneso de Rentas Internas mediante cormunicación de difereneras en dedlacaciones y pagos No, RNO
CDIOCDNa9-09094del 8 dejunio del 2009, estableció wn cargo por roncepto de impuestos adicionales en
la dedlaración del umpuestoa la renta del 2007 de US$54,145 (no incluye interesyotros cargos) msma que
fue smpugnada porla Compañia el 14 deJulio del 2009 El 17 de agosto del 2009, dxcho Organismo emtto la
Trquiación de pago correspondiente A lafecha de este mforme, se encuentra pendiente se diste la sentencra,
defimbva sobre este proseso.

El 4 de marzo del 2016, mediante acta de determinación No 17201624900558234 el Servicios de Rentas
Internas determnoobligaciones tnbbutaras ala Compañía por concepto de Impuesto a la renta del
ejerescto económico 2011,por un valor de US$904,143 maslos recargos correspondientes Postenormente,
la Compajña hene previsto presentar ante el Director General del Servicio de Rentas laternas un recurso
de revision a efeetos de quelas glosas determnadas sean emanadas del acta de determinacion El 25 de
agosto de 2016 fueron presentadas las observaciones al mforme pencial_A la fecha de emsión de estos
estados financierosla Adrumngtración de la Compañia se encuentra en proceso de determinacion delos
recursos de revisión y apelación

Impuesto a la renta

La composieaon del impuesto ala renta es el siguiente

2016 15
Impuesto a la centa corriente 6,024,362 4,863,003

 

impuesto la renta diferido
Generación de ¡puesto pordiferencias temporales 289 158 (35.894)

5904/479 4:827,409
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Conciliación tributaria-contable

 

2036 sols
Veidad del año ames de smpuestos le renta y purticipecion
trabajadoras 16088 967 12 007 934 10
Menos - participación tro bajudores (2517 448) 1 Bas 192)

Ctuhdas nota pmtes de Inigueno la renta 14265 502 10206752

Dienos Ocras portadas conelliatorias (27 (658 576) 454 900)
Mas: Gustos mo deducibles (3) 19 776:817 13352708
Dese tributaria 27 383 482 22 104 $87.
Tasa repare a Je   

Impuesto la renta causado

 

vozi ñas)
Manos -Kateneronesen la fuonte de sllentes y crédito Eribo toro impuesto.
la soda de Alvizos (85 439 d907 480
Impuesto Ja centa a pagar e] 2585 992

(0) Corresponde a los datos de los resultados sín los efectos de la reestructuración (ver Nota:

 

(2) Corresponde a reversos de provisiones

(3 Enclaño 2016, meluyen prnerpalmente promoción y publicidad por US53,885,217, bajos de
euentas por cobrar por US$1,940,073, pérdidas por bajas de uventarios no soportadas legalmente
por US$1,203,098y pagos por la contribución solidaria por US$842,576

La Compañaa para los años 2016 y 2015 aplico una tasa del 22%, debido a que sus acoronistas qn están
¿omicilados en regímenes fiscales preferentes

Movimiento del Impuesto a la Renta por pagar y del credito tributarzo de Impuesto a la
Renta -

2016 2015
Saldo] comienzo del año 2,599,806 1,879,905
Provision del año 6,024,362 4,868 003
Impuesto a la Renta años anteriores 1985 425) (989,093)
Anticipo de Impuestosla renta (8.883 822) (an54,009)
Saldo al in del año Ragados
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La relocton entre el gasto por ampuesto y la utilidad antes de mpuestos de las años 2016 y 2015 se muestra
a continuación

 

 

 

 

2036 201
Vtlidad del año amtes de impuestos 142665522 10.206.762
Tasa ¡mpostiva mgente 2% 22%
expuesto ala senta 3498415 2,245,486
ltcto iscal de losingresos exentos/gastos no deducibles
al calolorla gananar fiscal 2585940 2617 517
Impuesto a ln renta diferdo 80 118 (35594)

Gasto Impuesto a la rente del año 6304479

Tasa efectiva 44% 47%

(d) Impuesto ala renta diferido

El análisis de impuestos diferdos setos y pasivos es el ergurente

2016 201
Tmpuestos difiridos activos
Im puesto diferido activo que ss Lquidará dentro de 12 meses 94,478 291,086
Impaesto diferido activo quese liquidara después do 12 meses

 

354.270
365,238 Bag 356

Elmovimento dela cuenta impuesto a larenta dsfendo es el sgurente
Alz de enero del 2015 609,762
Atectacion a resultados por impuestos diferidos 25,594
Al31 de diciembre del 2015 645356
Afectación a resultados por impuestas diferidos (280,118)

81 31 de diciembre del 2016

 

Pagina 93 de 41



(0

D

MONDELEZECUADOR C, LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
£ixpresado eu dolares estadonmdenses)

El movimento del impuesto la renta difendo sin considerar compensación es el siguiente

Obligaciones por Provisiones

 

beneficios tasivos Doral
Im puestas diferidos
Ala de enero del 2015 75185 Sa4 577 Gomj7ÓR
(Cargo) débitos resultados por 1mpuestos diferidos (16613) 2.207 25594
Alg1 de daciembre del 2015 58,572 586,784 645956

(Cargo) crádito a resultados por tm puestos diferidos (68 572) fan1 548) _(anos)

Al 1 demelembee del 2016 z BOgaga gus ass
 

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes ¡ncorporan el prinerpio de plena eompetencia paralas operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas soltera se preparey Temata
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas sterpre y cuando se hayan
fecundooperaciones con sus cumpañías relacronadas dounelladas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo nronto acumuladosea supenor a US$3,000,000, y un forme de prectos de
transferencia,s tal monto es supertor a US$15,000,000 Sexneluye como partes relacionadas a las
empresas domucibadas en parasos fiscales El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
206 conforme el novena dígito del RUC Adicionalmente, exge que eu su declaracion de mpuesto a la
renta anva] declare las operaciones de actrvos, pasivos, Igresos y Egresos

Adicionalmente aquellos contribuyentes con Un ampuesto causado supenor al 3% de los imgresos gravados
Y que no teogen transacciones con paraísos fiscales n exploten recursos narurales están exentos de la
Tefenda normativa

La Administracion de la Compañva basada en 1) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016,el que concluyo que na eastian ajustes a los montos de impuesto a le renta de escaño y 1) el
dtagrósrico prelimanar realizado con el apoyo de sus asesores tnbutanos para las transacciones del 2016,
considera que no habrá impacto sobrela provision de Impuesto la renta del año 2016 El estudio final
estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias

Otros Asuntos — Reformas tributarias

El 29 deabnl del 2016 se apcobola “Ley Orgántca para el Equilibno de las Finanzas Publicas” publicado en el
Pret Suplemento del Registro Oficial No 744 Las principales reformzs están relacionadas con los
gentesaspectos

Modificaciones al unpuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a lá Renta

+ evolucion del lespuestoalValos Agregado (IVA) purun equivalente entre sy 2 puntos porcentuales
del IVA pagado, candolas transacciones son xealizadas com dinero electronico,taretas de debito,
tarjeta prepago o tageta de credito

Página 34 de q1



'MONDELEZECUADOR €. LTDA.

¡NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR.ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 20:6
(Expresada en dólares estadounidenses)

+ Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del IR.
yoredito tributario del IYA,

+ Para efectos del cálculo del antrcipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019, se excluzrán de la partedelos mgresas, costos y gastos, aquellos obtemdos y realizados con
dinero elertromaco.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICA)

+ Dediuceion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especsales generado
en la contratacion deservicios de telefonía iga y móvil avanzada

+ Noestau sujetos al pogo del Impuesto a los Consumos Especrales (ICE)lasadquisterones y
Aonaciones de btenes entregados a entidades n orgamsmos del sector público

+ Segrava con tanta de 1CE de 15% losservciosde telefonía fija y planes que comercialicen,
únicamente voz,o en comunto voz, datos y sms prestados a sociedades

Modificaciones al Impuesto ala Salida de Divisas (ESD)

+ Seconsiderara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generadordel I5D se produzca
mediantela utabzación detarjetas de eredujo o débrio por consumos o tebros efermados desde el
extenor

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Orgáruca Solidama y de Corresponsabildad Ciudadana para Ja
Reconstrucción y Reactivación de lás Zonas Afectadas porelTerremoto de 16 de abril del 2016", 14 cual fue
publicada en el Prmer Suplemento del Regisro Oficial No. 759

Las principalesreformas estan relacionadas con los siguentes aspectos
»  Tueremento al 145del Impuesto alValor Agregado (EVA), a parir del dejando del 2015 y porun

año
+ Persouas naturales residentes que mantengan un patrimowo exstente al 1 de enero del 2016 xgual o

mayor a USám 1,000 dentro y fuera del pausse gravara el O 90% del patrimomo. Se excluye a
Personas domueiliadas en area de tufluenceay que hayan suíndo una afectación directa en sus
activos

+ Personas natureles no resulentes que mantengen un patnmonto exastente al 1 de anero del 2016
1gual o mayor a US$m.,,000 dentro del país se gravará el o 90% del patrimomo Seexcluye a
personas domuciliadas en área de rafluenon y quehayan suíhido una zfectambn dhrecta en Sus
Acbay0s.

- Segravara el 1.8% sobre el avalúocatastral del año 2016en caso de nenes inmuebles y sobreel valor
patrymomal proporcional en el ea50 de derechos representativos de capttal los Soctedades residentes
en el Ecuadorque mantengan luenesmueblesen el Ecuador » derechos representanvos de espital
de sociedades de propiedad hrecta de una sociedad residente en un paraiso fiscal o junsdieción de.
menor IMPposigi0N 0 1Oss CONOZCA SU TeSidencia

+ Segravara el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2056 en caso de bienes nransbles y sobre el
valor patrimonialproporcionalenel caso de derechos representabios de capital las Sociedades
residentes en elEcuador que mantengan bienes mmuebles en el Eouadory derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, parasso
fiscal o Jurisdicción de menorIMposicion o no se conozca su residencia
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El 25 de mayo del 2016 mediante devreto Prestdencialse dispuso la exoneracion del pago del antrespo
munamo del Impuesto a la renta del periodo 206, a todos las sertores seononucosde los elonesafectados
por el terremoto del 16 de abril del 2016,de las provinexas de Manab1 y Esmeraldas.

La Admamstracion de la Compañía considera que las mencionados medidas no tendran impacto sobre las
operaciones de la auismna

PROVISIONES

Acontmuacion se presenta la agrupacion que componen las provisiones

Saldo al totes
Añozoss
Deneficion a 2mmlezdos
Cuentas por pagar empleados
Participación Jaborat
Beneficios sociales (1)

12708
1 801392
296 039

  

Bonefelos al equipo gereuctal (2) 9
2749 807,

Prov lalones(3) uz 754
Añez
Benefaios a en legos
Cuentas por panas empleados 12755
Perticipsion laboral 4 069 493
ienofalos ociales (5) 306131
Venefielos al squipo serencial (2) la 52

AA
Alros osnáa
Trovisanes (8) DA Sas

Pagos ya
Mecaméntes ybtisaciónas Saldamlfnal

1a606 12 756 12 508
a s1r4as 1801183. 251" 445
48,388 98,039 460 358
283 069 s30ue 289571

DO7Es0b 274sd0s, 2382000
aeenósa ¡Lo4o 59 2997773

 

194 009 194 229 18798
1,601 192. 2069494 1801 402
110694 tatazas 409.099
535.396 289 527 ata

ESSAGL aia og. 749 897,

ZAZO7SA, ¿84 02S ERTEA

(5) Induyen las obligaciones por pagar a empleados 701 vacaciones, dectmg tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondode reserva,los musmos que son cancelados y/o deposttados en las fechas
establecidas en lanormalvigente,

(2) Corresponden ala provisión del bono anual quese cancela al equipo gerencial en marzo del año
ngurente, segun el complimuento de metas correspondiente

(a Corresponde prine1palmentea estumaciones realvadas para cubrir 1) gastos de promocion y mercadeo
por US$ 258,118 para el 2015(US$ 1,189,621) y p) estimaciones generadas para cubrir gastos de
operacion US$ 2,724,594 para elaño 2015 (US$ 1,989,132)
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al33 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actualde la reserva matematica calculada actuarialmente por un.
profestonal independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
sermcias para la Compañía

Composieion

 

2916 201
[Reestrueturados)

Jubilación patronal 1.554,670 1.241,394
Desahucio 455,397 389,485

2010 062 EBIO7O

Los princspales supuestos actuamales usados fueronlos siguientes

2016 2915
(Reestrueturados)

Tasa de descuento 414% 436%
Tasa de moremento salarial 300% 3 00%
Tasa de Incremento de pensiones , 200% 2 00%
Tabla de rotación (promedio) 16:18% 12:17%
Vida laboral promedio remanente 873 860

El movizuento dela provision parala jubilación patronal y desabucso en el pasivo hasido el siguente

  

  

 

   

 

Jubilación Drslelo Jul
E mE 205 E

erucioradd Cocer (ocur)
Ala deraero ruso Adosgos olas Masó daa raros
Flaca gu sevioectusles dona saga ae s99so 2403: 3047
Cetonandero see E] 21m E
PelosgnccatA(o mos lgsIó0 975 039 49308
EelodaetclesFutacinesnopads lazaó) Ligia) (ata
a] 01240) Es) sea)
M21 deere ESTO, LIGA, gate aora Lbgor
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(1) Sedeterminan medhante estudio actuanal, generadas porJos efectos de las diferencias entre las.
"npotesas actuantales previas y sucesos efectivamente cemridos

Los importes reconocidos en las cuentasde resultados del año y otros resultados integrales son los

 

 

 

 

sigurentes

bici estuco Sua!

toa) ur revani stan e s1920 2090
otomana an pa ns seas
ZstodorlurcnespTqldacioanteedos CANO AROS enn
Mg deiamtre 197% adds, aan EL api

 

19. CAPETALSOCIAL

El captal autonzado, suserto y pagado dea Compañía alga de diciembre del 2016 y 2015 es de
U5$1,098,000, que comprende1,098,000 acezones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada
pS

20. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

12e

De acuerdo con la legislación mgente, la Compañía debe apropiar porlo menos el 10% de la ublidad neta del
año a unareserva legal hasta queel saldo de Chola reservaalcanceel 50% del capttal susento. La reserva legal
toesta disponible para distribucion de dimáendos,pero puede ser expitalizada o utilizada poro absorber
pérdidas El saldo de la reserva al 32 de diciembre del 2016 y 2015 excedeel máxmo requendo

Reserva de.cepatal_ molurda ey Jos Resultados acumulado

Este rabro inclaye los saldos que se generaron comoresultado del proseso de conversion de los registros
contables de suctes a dolares estadounidensesrealizado por emgentia legalal 32 de marzo del 2000 En
razonde resolucion especifica dela Superantendencia de Compañias, en concordanera con la adopejon
xuxctal de las NH,la reserva fue transtenda a Resoltados acumulados

jultados seumutados de aplisacion imeral de NIUE

Los ajustes provemuentes de la adopcion por primera vez de las Normas Internoctonales de Informacion
Tinapejera “NIIF" quese registraron e el patrmomo en la eventa Resultados acumulados, subenento
*ResulsadosAcumulados provenientes dela adopción por primera vez de las NITF”, que generaron un
saldo acteedor, solo pedrases tapatalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del últsmo ejeresero econtamco concluudo, stlas hubieren, utilizado en absorber perdidas, » devuelto en el
caso de liquidacion de la Compañta
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Resultados acumulados

Losresultados (utíhdades o pérdidas) de cada ejerezcro son 1mchundos en este rubro, ¡manteniendo registros
que permten xdentéicar su ezerckosa de ongen Con la aprobación dela Junta General de Socios y
cumpliendolas disposuezones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las perdidas se mantjenen en Resultados acunmulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u Otras reservas y cuentas patnmon:ales de líbre disposicion de los
souos

DIVIDENDOS PAGADOS

En sesión celebrada el 16 de septiembre del 2016 la Junta General de Socios resolvió decretar el pago de
dividendossobre las utrlidades del año 2015 por US$5,000,000 Enel año 2015 la Junta General de Socios
resolvio decretar el pago de dividendos sobre las utiidades de ejereleros anteriores por USS5,000,000

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales sgrupados de acuerdoa su naturaleza son los exgutentes

2018
Custo

Pesorifesón dexentas

Costos de ventas 46
Bajas de lay entartos
Alquitoros
Capacitacion
Comunicación
Depreciación de propiedades y equipos
Gastos de gestion
Honorarios profestonlos
Impuestos y contribuciones
Jubilacion patronal y desahucio
Participneión trabajadores
Prom ción y publicidad
Regalias
Remuneracionas y heneñeros
Repacación y mantenyniento
Seguros
Servic1os basicos
Transporte y distribución
Viajes y movilización
Otros warros

47
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902,202

25696
998 089

Qastos de

1134
2931

42,973
34697
17 046

1.353,179
19,649

203,527

9,738,408
2 650,697
3,859 888

4.078
174 684

2,108,543,
174,994
203.313

2 496458

OS
adminigtracion

+ 510,490
279 543

242.260
139 085
Sara

3387 409
94.558
$85.542

2517 435

1,599,667
302,687
(24.938)
$077

521472

19 205.093

Total

46/902,293
1,510,494
280,877
aga

285,233
289,862
25425

4 540,598
114 207
469 089

25171445
9748 408
2,658,697
5,188 $855
306 765
149.726
50,776

3,208,643
226,565

219-703 439.681
79,509 639
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2015
Costa

Doseripeion derentas

Costos de ventas 471893:116
Bayas de Inventarios -
Alquileres
Capacitacion .
Comunicacion .
Depreciación de propiedades y equipos 63072
Gastos de gestión
Honosarsos profesionales
Tmpuestosy contribuciones
Jubilación patronal y desahucio
Participación trabajadores
Promoción y pubheidad.
Regolias
Remuneraciones y beneñclos
Reparacion y mantensmiento
Seguros
Servieros basicos
Transporte y dratríbuclon
Viajesy movsltzación
Dtrasvartos

 

Fo

OTROS INGRESOS(GASTOS), NETO

Ingresos por reverstones contables (1)
Veilidad en venta de activos fijos
Otrosingresas

Gastos años anteriores
Castigo de cuenta por cobrar Mondetez Venezuela
Contribuciones Solidarias
Otrasgastos

£) Corresponde prinerpalimente a la reversion de provisiones registradas en años antenores
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Gastos de
vasta

2042
10173
2630

120 192
45,509

2 258,650
19,521

119,373

10,673 554
4,558 790
5,716,558
142 924
193 B21

59
3 475,817
394,766
28,753

27,78% 843

Gastos de
administración 

2 008,205
293 603
12110

209,030
273734
35 878

2.194:798
404 878
71125

1,803,192

2316862
173,819
80763
55 164

53 983
196 854

19266 512

306

409,818

 

(1,940,073)
(841,578)
(64 676)

  

52 329)

Total

47.833.118
2,008,805
295.045
22083
316,857
458 997
31,978

4 459 448
423.390
196 498

1,801 192
10.673 554
4,558,790
8,033,420
316,743
274.584
54160

3,1754t7
447 749
245 607

85051 832

20ls

1 620,775
27154
142104

1.799,032

(103 987)

159.954)
1.579 691
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CONTINGENCIAS

AL 31 de diciembre de 2016,la Compañza mantiene pendientes vanos juicios laborales imeiados en su
contra por cusnbas individuales entre US$3,000 y US$60,000 y quetotalizan aproximadamente
US5362,214 para los años 2016 y 2015 La Admmtstración y sus asesores legales consideran que, con base
25 la junsprudencia existente en la mater, los reclamos meneronados se resolverran a favorde los
empleados, porello, se han construido provisiones para cubrar eventuales perdidas que surjan delas
reclamos máicados

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el ga de diciembre del 2016yla fecha de preparacion deestos estados financieros no se produjeron.
eventos que, en la opmion delaAdunmstracion de la Compañía, pudieran teuer vn efecto sigmficahvosobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los rmsmos
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