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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A Iz Socing v Dizectores

Maondelez ﬁcuador C. Lda,

Quito, 28 de nbri_l del 2017

Opinidn

Hemmoes auditado loa estados financieros de Mondelez Ernador €. Litda., fen odelante |a *Compania”) que
comprenden el estado de gitnacién Gnanciera al 31 de diciembre del 2016 v los eorrespondientes estado de
resiltados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio ferminado en efa

fecha, asi eomo las notas explicativas a ins estados inanderos que inclayen un 1esumen ds Jas polificas
enntables signifieativas.

En nuestra apinion, los estados Anancieros adjuntos presentan rozonablsmente, €0 todos los aspectos
materiales, 1a simacion financiera de Mopdelez Bevador Cs Lida., 2] 31 de diciembre del 2016y el
dessmpefio de sus aperaciaones y sus flujos de efective por el afic tecminado en esa fecha, de conformidad
con Mormas [nterpacionaies de Informacidn Financiera (NITF.

Fundamentos de La opinion

Nuestra suditaria foe efestuada de arverdp pon Normas Internacionales de Anditorda, Nuestiras
responsabilidades de acusrdo con dichaz normas se describen mas adelante en 1a seccidn
*Responsabilidades def quditor en relawidn con la auditoria de los estados financieros™

Consideramas que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcions una base suficiente y
apropiada par expresar nuesti opinidn de anditarin.

Independencia

Somos independienies de Mondelez Ecuador C. Ltda., de conformidad con o] Codigo de Etica pama
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Marmas Internacionales de Etica para Contadares, y
hemaos cumplide con nuestras responsabilidades &icag de scuerdo con estos requisites.

Oira informacion

La Administracidn es respansable per la preparacién de otra informacién. Otra informacidén comprende el
Informe Anual de Gerenria, que no inchuye los estados financieros oi el mforme de auditorta sobre los

mismos. Se espera que &| Informe Anual de Gereneia esté disponible después de ta facha de nuesiro
informe de auditotia.



Mondelez Eevador . Ltda.
Quito, 28 de abri) det o1y

Musstra npinif:’m sobre los estades financieros de la Compania no incluye dicha informacién y oo
exprasamos ninguna forma de asemuramients o conclusion sobre la misma.

En conexidn con miestra aaditoria de los estados finaneieros, nuestra responsabilidad es lesr el Informe
Annal de Gerencia cuando esté disponilile v, al haearlo, considerar =i esta informacian contiena
inconsistencias materiales en relacidn con los estadps finaneirros o con nuestro conoelmiento obienido
_durante la auditerfa, o & por &l contrario se encuentya distorsionada de forma material.

5i, al 1eer el Informe Anual de Gerencia concluyéramns dile existen inconsisteticias materiales de esta
informacidn, nosotros debemos reporiar egte hecho a los Soeios y Directores,

Responsabilidad de la Administracian de la Compagiia por los estados financicras

La Administracién de Mondelez Ecuador C. Lida., es responsable de [a preparacion ¥ presenfacidn
razonakble de los estados financieros adiuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitin
Financiera (NIIF) ¥ del control intemma necesario para permitie la preparacién de estados Snancieros que
egtén Yibres de digtorsicoes significotivas, debido a fravde o error.

En la preparacitn de los estados financierss, 1a Administracion es responsable de evaloar la capacidad de
la Compafia de continuar como negocia en marcha, revelando, sepin corresponda, los asuntos
relacionades con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, & menes
que la Administracidn tenga la intereion de liquidar 1a sociedad o de cesar sus operacivues, o bien no
gxista ot alfernativa mas realista para evitar el ierre de sus gperaciones.

Las encargados de la Admimistracién dz 1a antidad son los responsakles de la supervisitn del process de
elaboracitn de Ia informacidn financiera de la Compatiia.

Responsabilidad del anditor en relacion eon Ja auditoria de los estades financieros

Los objetivos de nuestra audifgrin son pbtener una segunidad razanable de si los estados financiaras en su
conjunts estdn likres de errares materjales, ya sea por fraude o exror, ¥ emitic un informe da auditoria que
incluya nuesira opinién. Seguridad razonable as un dto grade de seguridad, pero no garantiza que Una
auditeria realizada de conformidad con Normas Internacivnales de Anditoria siempre detects un error
mafterial cuanda ewizste. Los errores materiales pueden surgir de fraude o exeor y se consideran materiales
5, individnalmente o en su conjunto podrian razooahlemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuatios torman basandose en los estados financieros.

Come parte de una anditoria efechiada de conformidad con fas Normas [oternacionates de Auditorts,
aplicamos nuestra fujoio profesional y mantenemps una actitud de escepdeismo profesional derants toda
la auditoria, Tambidn como parte de puestra auditoria:

»  Identificamos y evaluamos los riesgos de error materjal en los estados financieras, debida a frande o
error, disetamos v aplicamos procadimientos de auditorla para respondear a dichos desgos ¥
obtanemos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporeionar una base para nugstra
opinitn. El riesge de no detectar un error material debido 4 un fraude es mas elevado gue en el raso
de una incorreceitn material debido a error, ya que € fraude poede Implicar colosién, falsificacidn,
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Mondelez Ecuador C. Lida.
Quito, 28 de pbril del 2017

omizsiones deliberadas, manifestaciones mtencmnadamente erToneas o la valneraclin del control
nternao.

= Obtenemaos conocimientn del control intemo relevante par 1a avditoria con el fn de disefiar
procedimisntos de auditoria que sean adecnados en funcion de las cireunstancias ¥ no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre 12 eficiencia del control interno de Ja Compaitfa.

+  Evaluamos si las politicas cantables aplicadas son aprapiadas ¥ que las estimaciones contables sean
: razonahles asi eomeo Jas respeetivas divalgaciones efectyadas por la Administragion.

=  Coacloimos sobre I adecuade de la utilizacion, por pacte de la Administracidn, del principis eontalble
de empresa eo marcha y, basdndonos en la evidencia de auditor{a obtenida, concluimos sobre s
existe o ho una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la eapacidad de la Compadia para confinuar como empresa en maccha. Si
coneluimos que sxiste una incerfidumbre maierial, se requiere gue llamemas 1a ateneido en questro
informe de auditorid sohre la correspondiente informaciém revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos tba opinidn calificada. Nuestras conclusiones
g€ basnn en Ja evidencia ds peditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarge, hechos o condiciones futuros pueden [evar a gue la Compafifa no contintie coma una
empresd €0 fancicnamiento.

»  Twvalugmos ia presentacion global, la estructura ¥ el contenido de los estados financierns, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan 1as transaccinnes ¥ hechus
correspondientes de modo gque logran su presentacidn razonable.

Comunicames a los respon<ables de Jo Administrarién de a entidad en relacién con, enire otras
cuestinnes, el aleanee y el womento de realizacién de lag aoditorias planifiesdas v log hallizgos
significatives de Ja awditoria, asi eomo cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de 1a anditaria.

G Bttty

Mo, dz Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguras: 011

g (W33

Esteban Valetcia Carlos B Cruz
Sncio Fepresentinte Legal
MNo. de Lirencia Profesional: orofiq
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MONDELEZ ECUADOR ., LTDA.

ESTADIO DE SFTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Bxpresado en délares estadounidenses)

Activgs

Artivos corrientes
Blertivi ¥ soivalentts de Mecivo
Inversiohes mantenidae hastn st vencimiento
Cuentas por cobrar

Comerigles

Corpafitas celacionadas
Imypuestos por recuperar
Ankieino a terneros
Qtrag cuentas por eabrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Bepdzitos judiciales

Propledades 3 equipss

Irpuesta o la centan diferido

Caentas por eohrar a Compaiiios relacionadas
Otrog activoz

Total activoa no eprricntes

Total artivos

{1} Vernotaz.a.

=] &

o B oo

11
15
14

1%

201G 2015
Feestructurgdas {1

1,085,082 f,283 455
2,208, L0 7,883,000
13,772,075 11,026,551
&04,570 1,132,387
£.644,003 1,483,745
240,154 B&.o12
3.065 29,964
7 540,008 550570
47,393,105 49,628,722
734,301 2a4, 361
1,487,034 331,009
365,238 f45,858
401,410 1,559,983
1,480 oo L4788
3,968 952 4,840,027
F.a61,087 4,462,720

1as netas explicativas Anexas son parte intagrante de Yos estados financieros.

(a7

" ~Corlos Silwa
Presidente
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MONDELEZ ECTUTADOR. C. LTDA.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL DEDICIEMBRE DEL z01b
{Expresado en délares estadounidenses)

MoTs
Pagi monio

Pagivos cottisntes
Cuenkas pot pagar

Proveedores 13

Compafiias elacionadas 14
Impuestos por pagar 15
Impuesto a la eepta 16
Heneficios o empleados 17
Provisiones 17
Oirs cuenlas nor pofar
Total pasivos marrienies
Fastvis on eorrientes
Beneficios sooialas 1B
Total pasiva no corriente
Paltimopjo
Capital social 10
Reserva legal o0
Resultados acsmiulados 20
Tutal potrimoenio
Total pagivos ¥y parimonic

(1] Vernotaa.a.

28 M5
Reestryctutados{i]
610,818 4,300,495
7423353 7,004,575
4,005,074 47420
4752912 2,599,806
284,000 2740, 0o
3,682,713 3178754
639,192 726,579
24,756,005 34,053,345
0,310,058 1,631,070
1,010,063 1,631,079
1,058,000 1,008,000
1146744 1,196,244
17,350,716 14,533,151
19,594,060 18, 777425
51,361,087 42,461,743

Las notas explicabivas anevas son parte integrante de los estados financieros.

i

Carlosz Silva :
Presidents
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MONDELEZ ECUADOR C. LYDA.

ESTADD DE RESULTATDOS INTEGRALES
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 PE DICIEMEBRE DEL 2016
{Eaxpresado en dflares estadounidensas)

Maota feln) | ams
Peestructnradg (1

Ingresos por ventay - 06,033,083 94,419,979
Costo de ventas 22 (47,008,080} (47,896,187

Otilidad bhnuta : 49,824,994 46,523,70%
Gasto de venta a2 {22 4858, 458) (27,788,843}
Gastos de pdministracion (%) 22 [10,205.002) (10,266,812)
Otros (gastos) ingresos, neto a3 (=,252,324) 1,529,601

Utilidad operacional 14,081,115 6,997,828
Ingrescs financierds, nseto . 184,407 a1a Tl

Utilidad antea de impuesto 2 12 renta 14,265,522 10,210,619
Impuesto a ]a renia : 16 [£,304,479] 14,827,400]

Utilidad neta del afie ' 7,961,043 5.383,210
Otros resultados integrales

Partides que no s¢ reclasifican posteriormente al

resultada del gjercicin:

[Ganancias) pérdidas actuarisles (143,508} 205,559
Besultade integral del afic 7817 535 =5.553:'?68

T—_.,“j_ —

{1} Vernotn 2.3,

[*) Incluye participavidn de los trabajadares en las utlidades que en el 2036 totelizd TUSE: 517,445 (2015
U881, 801,1949).

Las patas explicativas apexas son parte integrante de los estados financisros.

,/ Carlos lva
Presidente
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

ESTADD DE FLUUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Txpresado en dolares estadonunidenses)

Fluju de efirtivg de Jax actividpdey de aperp.cidm

LRilidod neta del agin antes Jeimpiesco 2 @ enda '
Nt oot a besbltades que he cepeesemm mndmienta e et
Dupredacicn &2 propislices ¥ wquigoe

Dibericro cumind pos colioar

Nisnlrspena delreendatios

Froninifin de ubilacdn patronad ydeefude

Pactlcdpaeiin labaral

iilidad cr venta de aetive fje

Cambiis en acdved yppalg
QuemLaa par eohrr comrenley
Dentia puroehrr 1 omgafias selagionadas
[mpinelea por RemeRr
Auntigipc o leMArg
LKy Luenco por cobrar
Depihrito |udicinled
Inteniafica
Cueniye [T [gar 1 proaueloms
Ca#nia por pagard com il reogcoades
Tenaficicu 5 empleodea
T'rretsionus
CILTR8 QuGE s HOF PORRr
Derudfitioy knciyles
[mpigsLca per paa0c

Fapo deimpueste 230 ok,

Elvetlvn hoko proviena par las acivedales de opersdon

Ihijo de gleeivg de Jag aciividodes £ Inversidn:
Irneedones mancenida lasia ed vencimientn
Mbicianes s propipyadis peuipa
Weplag de propledndes equipo

Edecifo bt proviata par [ikilizada i p s nedddades de imersidn

Fludo da plective de [as oclividedes de Gnanoamionio
Fage de dividundos

Ceetvn neie ulidimda £a 108 orticidades de Angnciamisnin

SImantn nen: g2 gfeeivo
Clestivo y equivabenlea Je afective ol inigo del agin
Eliecilvd v equlvzlentes de efesriva ol Bpal del afo

{1} VerNotn 2.2

1l
1L

2415 Afs
Leetmiemimdns (1k

(TR T 10,220, Gl
J04,540 450,208
ThIE hiEe
afig,udE AR
469, 0 L0
31743 1,601,154
- 2713
ks R ENFLE]
| ELF.AY ) (5145
LAd600 b HERLE]
[aE3 BadY [4fig. Lfi)
11k, a42) (19,7331
o004 5,386
- INLEH
TAGE LLEo s
2,310,931 {5z BB
18702 393,440
45,080 (BB L
oL (313 ABN
[LERLLY 35241
Loy (1 Ban)
Jmi. sy lic Jg3]
16T, R Flatel | Kkl
[24395. ) {Liveaes]
15885502 B, 721
a8 {2504, panp
{40 Bi7h Il pd:HE
. £a.700
JFI57EE f1amg1z4]
t5.000,0m1] {5,000, 00|

15,5067 120,50
AIEJes R R
L8502 LG G

Las notaz eyplicativas anexas son parte integrante de los eatados financieros.

Cdrloa Bilva
Presidente
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE LEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién vy operaciones

Mendeles Eeuador ¢ Lida. (la “Compafiia”) (anteriormente Eraf Foods Eeoador €. Lida.) es una compafiia
da Responsahilidad Limitada constituida en ¢l Ervador; forma parte de Mondelez International a nivel
mandial oo dediea prineipalmente 2 la mportaeién v coanertiayizacitm locs) de produeios alimendtcios,
tlasificados como "Bebidas en palve, groceries, biscuits, gomasy carameles”, fabricados por sus eompafias
relacionadas del mderior. En consecuencia, Jas actvidades de la Compaffa y sus resultadns dependen
Tondamentalmente de las mculamunes ¥ acterdos existentes con Jas demis entidades del referidoe grupo
economieo.

A portic 48l afic 2015 Ja Compaibia increments la fabricagion local de sus productos, principabmente de la linea
de graceries (pelabinas), 12 Administracion se encuentra evaluandn nuevas alternativas de fabricacidn para los
PLOXImos afiog,

Dhrraite el afio 2013 el Grupo Kraft Foods internacional cambid su estructura carporativa y sn nombre a
Moandelaz Internacional. Con lo cual Krafe Foods Ertador O, Lida,, mediante resclucion de la
Superintendencia de Compaiiias del 26 de febrero del anig, cambio st rezén sovial a Mondelez Ecnador C.
Ltda.

Situaciton econdmice del pais

Durante el 2016 la situacién econdimica del pais contipua afectada por los bajos precios de exportacién del
petréles, principal foente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluaeifn de otras monedas con respecto al Dolar de los Estedos Unidos de Amériea, moneda de uso
legal en el Ecuadaor, la cuel tiene un impacto negativo en las exportaciopes 0o petraleras del pais,
Adicionalmente el terremota ocurmido en abril del 2016 oeasiond importantes dafios en la infrapstructura
de riertas provincias del Iitoral ecnatarano y coantinsas pérdidas economicas.

Las autaridades econdmicas con &l fin de afrontar estas situaciones han dizefiado diferentes alternativas,
entra las ceales tansmos: prindzacion de las inversiones, ineremento de la inversion extranjera a traves de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento tempntal
del impuesie al valor agregado, eontribuciones tributarias extraordinarias 2 ermpresas ¥ personas
naturales, financiamiento del déficit fscal mediante Is emision de bonos dei Estado, obtencidn de
finaneiamiento a través de organismos internacionales y gobismeos extranjeres (China), entre otras
medidae. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceion de impartaciones a través de salvaguardas
v derechos arancelarios con &l fin de mejorar la balanza comercial, las mismas que se iban a eliminar en el
2016; sin embargo se propuse diferis un afo el cronograma de eliminacito ¥ dispuse que el proceso de
desmapntelamiento de las salvaguardas se efecttis a partir de abril hasta junjo del 2017

La Administracién de la Compafiin considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las cperaciones de la Compaiiia que involuera a diferentss dreas. Ante lo cual 1a Administracion estd
adoptando las medidas necesarias, que considera le permitivin afkontar lag situagiones antes indicadas ¥
continoar operanda en forma rentalle,
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MONDELEZ, ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAR A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en dilares estadounidenses)

Auntorizacion de estados finanieteros

Los estados finaneieros af 21 de diciembre de 2016, han sido emitidos cou la autorizacidn de fecha 24 de

. abxil del 2017 del Representants Legal de 1a Compafiia ¥ postericrmente ferdn puestos a consideracidn de

la Junta General de Accionistas para su aprobacitn definitiva,

RESTUMEN DE LAS PRINCEPALES POLITICAS CONTABLES

A contineacidn se describen las prineipaies politicas contables adoptadas en la preparacibn de estos estados
fnancierce. Estes politicas han sido dissfiadas en funcidn a las NiTF vigentes al 31 de diciembre def 2015 »
aplicadas de manera tmiforme a tudos los afios qua e presentan en estos estados financiercs.

Bases de preparacion de estados financiecos

Log estades financieros de Mondelez Eenador C. Lida,, han sido preparados de acuerde eon Normas
Internacionsies de Informacidn Fioanciers (NITF) emitidas por el IASB {Interhational Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecnador y representan la adopeion intepral, explicita y sin
reservas de las teferidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gque se
pIeseTan,

Los egtados financieros se han preparmdo bajo &l erjterio del costo histdcdea,

La preparacin de ios estados financieres conforme a las WIIF requiers ol ugo de estimanones contables,
Tambiéa exige s 1n Administracicon que ejerza su jiicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan lag dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimacinnes sop sigaificativos para la elaboracién de los
estados financisrcs. Debido 7 la subjetividad inherente en este proeeso contable, los resnltades reales
pueden dlfzrir de e montos estimados por la Administracion.

Eeestructuracion de saidos iniciales -

La Compailia durante el 2014 adoptd la enmienda a 1a NIC 1¢ “Beneficios a 1ns empleadns” referents al
cambio en la tasa de descuento wtilizada pata el caleulo de los bepafivios post - empleo (Provisiones de
jubilacidn patronal, ¥ degahuecio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la refenida enmienda,
pracedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre
de] apis. :

Die aeuerdo a la epmienda, 1a tasa de deseoento a ser considerada en el edlenls actuarial debe consjderar
honos corporativos de alia calidad, loz cuales deben tener un plazo congruente con el pericdo en que s
materializard 1a obligacién lepal de la Compadiia, debido o que en ¢l mercada de honos corpomtivos de alta
calidad de Ecuador ho se puede cumplir con esta condicién, es necesario buscar un mercado en el cual la
moneda sea & ddlar de tes Estados Unidos de Améried, ¥ e cumpla con esta condicidn, Por lo mencisnade
rorresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estades Unides de América,
los cuales estin denominades én la misma moneda en [a que los beneficiarios secdn pagados ¥ que tienen
términos que se aproximan a 305 de as obligaciones por pensiomes hasta su vencimiento, Paya €l afio 2015
v 2014 las tasas vtilizades fusron del 4.96% ¥ 4.06% respectivamente, los efectos derfvades de este cambio
se pregedtan a confinuaciin:
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Privi o aoyes - benefieicn oot -emplee Iatrimenin
Jubhilocifs [zmall niva
Fatrgnnt Dembuedy Tnal acu ot
Saidns ragisteodes previamentasl § decnesodd a5 ol3pee 7,533 1,263 a0k Lg,304.19Y
Efect de adopeich de enmiends a 1o HIC 39 289,555 74551 364,084 [6.5,CHE
3o rrestablecides al 5 ds onerndd oo s L gu5.g41 944,063 1547304 19,843.413
Saldoy regristrades previamenteal 41 de dicicmbre dd 201 1.049,045 Jap7od Lyfig, 70 14,704, 34T
Eftctn de ndnpritn deanmiengds 3,13, MOG 13-4 fion trdeginge EY FET 73541 345,086 64,4 96)
Edeetp de auapeion deeamicnda o la HIZ 49 sbroutlldad neta (163470 17 6 ty, HE7] 1,457
Efto di adnpedtn de 2omicncly a lo W02 2y sobre hosiiltadesinkogrded [EC.Eh3Y {th.250] [gR.213] 04611
Saldos roetakleeidos ol Yy U dicicrdbre del 1015 341,504 180,405 2,801,070 Lq._it;uﬂi
Gyt resnl{odas Resuliade
Qtilidad Heta integrnles Integral del afid
Uikidad prenamente repartads o 5 e divembne & 2ot 5375443 106 f145 5.4 Bs5,0B8
Bfeetn d adapeidn de eomizida a i H12 g 2867 gBa1g 102,784
UkiTided restructurada al 41 de diglembre tkl 2015 ) 583410 108,558 5,500 768
R —

24 Memeda Toncienal ¥ de presentacion :

Las partidas en los estades financieros de Ja Compafiia se expresan en la moneda del arebiente econdmico
primario dopde opera la entidad (moneda foneional), Los éstados finaneleras ze expresan en ddlares
estndounijdenses, que es fa moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compadia. Las cifras .
incluidas enlos estades financierns adjuntas estin expresadas en délares estadounidenses.

2.4 FEfechivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corfe plaza de alta
lignidez can vencimientos originales da tres meses o menos.

2.5 Achtvos ypasivas Gnancieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sug activos financieros en las siguientes categoriag: "activos finaneieros a valor
razanable a través de ganancias ¥ pérdidas”, “préstamos ¥ coentas por cobrar®, “activos financieros
mantenjdos basta su veneimigote” v “agtivos fingacierns dieponibles paga lo vents”. Los pasives
financieros se clasifican en las siguientes categorias: *pasivos financieras a valor razonable a través de
panancias ¥ pérdidas” y “niros pagivos Anancieros”, Lo clasificucidn depende del propdsito para el enal g2
adquireron los ackives o contrataron los pasivos, La Administracion datarmina la clasificacitn de sus
achvos y pasivos flnancieros a la fecha de su reconocimisnto inizial,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2015, la Onmpafita manteve achvos Gnancierss en la categoria de
“préstamos ¥ euentas por eobrar” y “aetivos finaneciercs mantenidos hasta su veneimienta”, mientras que

como pasivos fnancieros, la Compafija mantuve (nicamente en 1a eategaria de “otros posivas financieros”
riryas caracter{sticas se explican a continnaeitn:
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(o} Prédstamosy cuemntas por cobrar

(b}

fio}

Representades en el estado de situacida fipaneiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar a empleados. Son actives financieres no
derivados que dan derecho n pagos fijos o determinables ¥ que ne eotizan en un mercado aetivo. Se
ineluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estodo de situaridn financiera.

AcHuos financieros mantenidos hasto su veneimisnto

Son activos financieras no derivados con pagos fijos ¢ determinables y vencimienteo fija, que la
Compaiiia tiene la intensidn ¥ eapacidad de mantener hasta su vencimiento.

Seincloyen en el active corriente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contades desde
la fecha del estado de =ituacién finuociera; case conirario, 52 muestran como activos no cortientes.

C¥ros pasives finaneteros

Representados en el estado de sitwacidn financisra por lag coentas por pagar {proveadores y
compaiias relacionadas), Se incluyen en el pasivo corrisnte, excepto por los de vencimients mayor 2
12 mesaes contados a partr dela fechs del estade de sifuoeidn finaneciera.

=.5.2 RBeconocimiento ¥ medicidm inicial ¥ posterior

Reconocimienta

La Compafiia reconoes un activo o parive finaneiero en &l estads de situaciin financiera 4 la fecha dela
unegoriacidn, cuando ss compromete a comprar el activa o pagar el pasive.

Medicitm inicial

Los actives ¥ pasivos financierss son medidos inicialmente 8 21 valor meonable mas cualgoier costo
atribuible a 12 transaccita, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive, siempre
que el aetivo o pastva finaneiers no es designade como de valor razopable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad ol reconccimiento:; chml la Compaiiia valoriza los mismos como
se deseribe a continnacidn: .

1

Meﬂiciﬁn posteriar

{1}

Préstamos y centas poir cobrar

Se miden ol costo amortizado aplicando el método de interés efectivi. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cueptas por cobrar comerciales: Estas cnentas cotreaponden a los montos adendados por sus
clientes por la venia de productos en el curse normal de los negocios. 8i se esperan cobrar g0
urt afio o menos se clasifican comg acHvos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AFO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBERE DEL 2016
{Expresade en ddlares estadounidenses)

amortzado pues no peneran intereses ¥ son exigibles hasta en 90 dfas, menes la provisidn
por deteriora correspondiante.

(it} Cuenlaspa r compatiias relariopadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por secvicios prestados, préstamos entrepgados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nbminal gue es equivalents a su costo amartizado
PUEs N0 Zeneral intereses ¥ son exigibles hasta en go dias.

(i) Otragcueptgs povcobmr: Representadas principalmente par préstamos a empleados que se
lignidan en el corto plaze. Se repistran al valor del desembolso realizadn, que es equivalente a
sn costo amortizade.

fa}  Activos fingncieros mantenidas hasta si vencimterto

Corresponden a inversiones an titulos yalores con vencimientos originales de mas de 3 meses.
Posteriar a su reconocimiante inicial, se miden al costo amortizado aplicande el méteda del interés
gfective; los intereses se reconceen en ol estado de resultados inteprales en la cuenta intereses
ganados det rubro “Otroz inzresos neto” euando se ha establecids el derecho dela Compafiia a
percibir su paga.

fg} Otros pasivos financieros

Posteripr a su reconocimisnto inicial se miden al costo amortizado aplicando &) método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorin:

{i+  Cuentas por pasar proveedores comerciales: Son obligaciones de page por bienes o servicins
adguiridos de proveedorss en el cerso normal de 1ns pepocios. 5i se esperan pagar en un afio
o menos e clasifican eome pazivos eorrientes, de la contrario se presentan coms pasivos no
cotientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amori{zado pues no
generan inteceses ¥y son liquidables an plazos menores a o dias,

{ii) Cuentas poe pagar compafilas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente porla compra de productes pars la venta (inventario} ¥ servicics recibidos. Se
registran a su valor nomital que es equivalents a su costo amortizade, pues oo devenga
ntereges ¥ se liquidan hasta en o0 dias.

2.5.2 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una previsida para pérdidas por deterioro de sus cuentas poy cobrar cuando existe
evidencia objativa da que no serd copaz de cobrar todes Los impartes que 2e le adewdan de aenerdo con 1oa
términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades finaacieras significativas por
parte del dender, la probabilidad de que el deudor emire en guisbra o reorganizacion financiera ¥ la falta o
mora en los pagos se consideran indicadoraes de que 1a cuenta a cobrar se ha deteriorado. £l monto de la
pérdida se mide como la diferencia entre el valor en iibroz de los activos y el valor pregente de los flujos
futurns de efectivo estimados, deseontados a tasas de intezés de mercado, al 31 de diciembre del 2016 ¥
2015 se ha ragistradn provisiones por deterioro, que ge presentan come menar valor de 1as euentas por
cobrar comerciales. Ver Nota 8.
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z.5.4 Baje de actdvas y pasives financieros

Un active financiero se elimina euande expiran los derechos a recibir los flujos de efective del active o 5i la
Compaftta transfiere €] activo a un tercero sin Tetener sustancislmente los riespos ¥ beneficins del mismn.
Un pasivo es eliminada cuando las oblizacicnes de la Compaidiia se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden bisicamente a retenciones del impuesto ala renta efectuadas por terceros. Cuando la
Administracin estima que dichos saldos no podrin ser recupecados secargan 2 los vesultodos del afio,

2.7 Inventarigs

Loa igventarios se registran aj costo o o su valor nebo de realizacidn, el gue regulte el menor. El ecosto de Jos
inventarios v da las productag vendides se determing wsando o) método de promedio ponderado. El valar
neto realizable as ol pracio de venta estimade en el curgo normal de log negocing, mence los pastos de
eomercializacion y distohucidn. Adicionalmente la Administracidn de la Comparniia identifica, en funcion a
un anlisis de caducidad de sus productos menar a 6o dias; aquellas inventarios no aptos para la
Eﬂmerclalmamdn ¥y consiimd, registtando nna provisién para cubrir Ja pérdida de los mismos. Esta
provisinn se denomina cbsoleseencia, .

Las importaciones en tridnsito se Encuemrall registradas 4 su costo de adquisicidn, mds olros cargos
relaciopados con la Importacisa.

2.8 Propiedadesy equipos

Las proviedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y péedidas por
deteriore, €n casa de producirse. El costo incluye los desembalsos directamente atnbuibles # a
adquisician o eonstruccion del active, Los dessrphaleos posteriores a la tompra © adgnisciin solo son
capitelizades cuando es probable qoe beneficios econdmicns futurgs asoctadas a la inversiso luyan hacia
la Compailfa ¥ los costos pueden ser medidos razonablermente. Los otros dessmbolsos posteriores
corresponden a teparaciones o mantenimiento ¥ soo registrados en resultados enands son ineurridos.

Lisa actives en ransio v los proyerins en purso no se deprecian. La depreciacits delas demde propiedades
¥ equipos, 3 calenlada linealmente basada en la vida vl estimada de los hienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Considera valores residuales para el

caso dé los vehieulos, debido a que estima que su valor de cealizacidn al térming de sa vida dH no serd
despreciable y podran ser comercializados. Para los demas actives fijos no se consideran valores

residudes, debido a que la Adminietmeldn estima que #1 valor de realizacian al término de su vida il sera
irreievante, Las estimaciones de vidas 1itiles y valores residuales de estos activos fijos son revisadas, y
gjustadas 51 es necesario, a rada fecha de ciarre da los estados financieras.
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Las vidas itles esimados 2on [as siguientes:

Tipodsbienes ) Nimearode afos
Edificios e instalaciones Bo
Muebfes y #nseres 10
Equipos de cdmputo 2
Wenicules 5
Magquinarias 10

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propiedades ¥ equii pOE, se calculan comparande lag ingresas
oienidos con el valor en 1ibros v se incluyen en e] estado de resultndos {ntegrales.

Cuandg el yvalor en Hbros de un activo de propiedades y eqnipes E;,cede a sb Monto recuperable, aste as
redurido inmediatamente hasta suvalor recuperabla.

Log intereses ¥ oiroy enstos de endendamiento s2 eapitalizan siempre ¥ cuando estén relacionadaos con la
consiruecién de setivos calificables. Un activo calificable €5 aguél que requiere da un tisfnpo prolengado

para gue este listo pard su wso, periedo que Ja Administracién ha definide como maver 2 un afio. Al 31 de
diriembre del 2006 ¥ 2015 todos Wos provectos de Yo Cotnpafiia se han Hguidade en plazos inferjores & un

afio, por lp que no se han activado costos de endeudamiento,

2.g {(Mrosactvos - Plosvalia mercantil

2,10

Comprende principalmente la plusvalia mercantil generada en ln diferenein entre ef valor taznnahle delos
activas nelos v el valor pagado en afias antariores por la compra de la compafiia Produetos Adams 5 4.

Las ganancias ¥ pérdidas en la venta de una entidad incloyen i valor en libros de la phosvalia meveantil
relacionada con Ja entidad vendida.

Deterioro de aclivas no financieros

Log actives SujEtos a Aepreciacibn y amortizacién {propiedades y equipo y plosvalia mercantil) se someten o
pricbas aptiales de deteriore o vuando se producen eventas o circenstancize que indican que podrian oo
recuperarse b su valor en libros. Las pérdidas par deteriorn somesponden al monte en ¢l que el valar en
librog ded activo excede su valor recoperable. El walor recuperable de los achves corresponde al mayoy entre
el tnantn neta due se obtendria de s venta o 8v valor enwso. Para electos de eviluar & deterioro, los achvos
s agrupan a loa niveles mids pequeiios en los que se genera Hujos de efective idegtificables {unidades
generadoras de efecdvo),

Los saldas en lihens de activos na financieras qua han sida objets de costiges por detedorn se Tevisim
cada fecha de cierre de los estados financteros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diclenbre de] 2036 ¥ 2015, 1o s# han reconacido pérdidas por deterioro de aetivas no finaneieras.
En €l case de la plusvalia mercantil debido a que su valor recnperable exeede ei valor en libros de l2 unidad
generadors de E.E.’.Cﬁ‘kfﬂ & Ia que pertenece y &0 el caso de propiedades ¥ equipos la Administraciin ha
detersninado que no existen indicadores de deteriors,
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Iinpiiesto a la renta corriedte v diferido

El gasta por Impuesto a la renfa del ejercicio comprende el Impuesto a la renta eperiente y diferido, El
impuesto se recopoce en el estads de rezoltadns integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconiocen directamente e el patrimonio. En este caso el mpuesto tambifn 2o canonoce en qhoos
resuttades integrales o directamente en el patrimponio.

(i) Impuesty alaregty corriente: El cargo por Imphesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa
de impuesto aplicable s las utilidades gravables v se carga s los resultadas del afio an que 22 devenga
con base en el impuesto por pagar exigibla.

Las noxmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
sorietaria de cada Compafin ¥ su domiciliacicn especificamente, para los regimenes fiseales
Preferentes se considera el 25% y para regimenss domiciliados ea Ecuador se aplicard el 22%. yen
el caso de que 1a participacidin saciatacia sea igual » menor 2l 5% se aphicard Ja tarifa e 5%
porcentuslmente de las utilidades gravables, ia cual se reduce al 12% o 15% respectivamenta 51 son
reinvertides par el contribuyentsa.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo
de impuesto s la tenta”, vityo valor es taloaiado &6 funcion delas cifras reportadas el afio anternor
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% delos costos ¥ gastus deducibles, ¢.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de 108 activs, :

La referida norma establecid que en ragn de que ol impuesto a la renta cansada seq menor gue el
monts del anteipe mindme, este GAmMo se convertivh en impoesto 2 1a renta definitivo, a menos que
el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalucidn, 1o cual podria ser aplicable, de
aguerdo can la norma gue rige la devolneidn de #ste anticipo.

Durante el 2016 ¥ 2015 la Compafia registrd como gasto Imputesto a 1a renta el valor determinado
omo sobre I vase det 22% sobretas wiladades gravables, var Nota 16,

(fj) Impuesto = la renty diferido: Bl Impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el
métoda del pasiva, sobre las diferencias temporales que surgen entre 1as bases tributarias de actives
¥ posives y sus respectivos vatares mostrados en log estados finanelercs preparados bajo NIIF. E1
Improesto 9 a renta diferdo se determing usando tasas tribatarias que han sido promulgadas ala
fecha de] estada de situacidn financiera ¥ que se espera serin aplicables cuando el impueste a ta
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido active 5610 s¢ recanore en ia medida que sea probable que se
produzean benefivios tributardios futirs contra fos que se predan usar las diferencias temporates,

H salde de Impuesto a la renta diferido active y pasiva se eompensa cuando exista el derecho legal
exipible a eompensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos correntes y ouando el
Impitesto a [a renta diferido activo y pasivo se relacidte con 1a muisma aotoridad tribotaria,

Al 31 de dicfernbre del 2016 ¥ 2015 s& peneraron difecencias temparales significativas eutre las bases

trihutarias ¥ los valores mosteados en los estados financieros por lo gue se generan walonaes por
Impuesteo 2 1a repta diferido.
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Beneficios a los empleados

Beneficins de covto plazo; 8¢ registran en el robro de Pﬂswos acumulados del estado da sitnacion
finagriera ¥ coesponden pripcipaimente a:

()  Participgcign de lgs trahajadgres en Jas uilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la ntlidad
contahle apeal antes del impuesto & Ia renta, segin 1o establecids por la legislacion ecuatorana
vigente. Se registra can cATEC a resultados ¥ se presenta como parts de los gastos en funcidn dela
labor de 1a persona baneficiaria.

{iiy Vacgcjones: Se registry el costn correspondiente a las vaeaciones del personal sobre base devengada.

(iif) Décimos tefcer v evarto sueldng: Sa provisionan v pagau de actterdo a la legislacian vigente en el
’ Ecnador.

(i) PBonog para ejecutjvns: Corresponde a los motitos quvaa ln Compaiiia estima necesarios paka cubrir
benefielos variablee de viertos sjscutives. Estas provisiones se regisiran en el estado da situaridn
financiera bojo el rubro de Pasims acumuladaos, conira los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubllacion patropal y desahucio no fondesdas):

Lz Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normade por las leyves laharales
acuatorianas. Adicionalmente ds acuerde a las leyes vigentes, an los cases de terminacidn de la relacién
laboral por desahario solicitade por el empleadar o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con €] veintitines por clenta de) equivalente & la filtima remuneracién mensual pox cada une de
los afins de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desabocio.

La Compaiifa determina agualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estndios actariales practicados por un profesfonal independients y se provizionan con carge 8 los gastos
opeeetivos del afir aplicandn el método de Costeo de Crédito Unitarie Proyectade ¥ representa el valor
presente de las obligaciones a 1 fecha de] estado de sintacion finaneiera, el cnal es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% {2015 4:36%) que c3 equivalente a la tasa promedio de

. los honos eorparativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamériea que estin denaminados en

la misma moneda en la que 1os beneficios serdn pagades ¥ que Henen términos que se aproximan a los
termines de 1as obilpaciones por pensiones hasts su vencimiento,

Las hipétesiz actitariales inclayen varables como son, eh adicion 2 Ia taga de descuento, tasa 1:'1!3
morialidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futurss de remuneraciones, tasa da
rotacion, entre otras,

Las gananeias y pérdidas actpariales que surgen de los ajustes basados en 1o experiencia y cambics en log
supuestos actuariales se cargan en el patrimonio como otros resultadas integrales en el periodo en el goe
STEED.

Los costos de los servicios pasados se reconccen inmediatamente en cesultados del afia, Al eierTe del afio
2016 ¥ 2015 las plovisiones culten a todos los trabajadores que se encomtraban prestands sus serviclos
para la Companfa.
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" Provisiones

En aditidn a lo que se describe en el punto 2,12 la Companiia registra provisiones enando (i) tene una
ohligacitn presents, va sea legal o implicita, corao resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vawa
a ger necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacidn y (i) el monto se ha estinado de forma
flabie. Loa montos reconocidos coms provision son la mejor esfimacion de 1a Administraciérn, a la fecha de
eierre de los estados Anancieros, de los desembolsas necesarios para liguidar la obligacién.

Distribucidin de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimenio y se recunoce como pasivo cortiente en los estndos
financieros en ¢l periods en el gue son aprobades por los Sacfos de la Compaiia.

Reconocimiento de inpresos

Los ingreses comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por la venta de los productos en €]
curso normal de lag aperaciones de la Campafiia, Los ingresos e mueatran netos de IVA, devolucinnes,
rebajas ¥ deseventas ctorgados. '

Lo ingeesos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluvan haecia
la Compaiify, puedan ser medides con fabilidad v cuando la Compafifa hace la entrega de sus productes al
compeador, la cobranza de fas cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en
tonsecuencia, wanshers Jos riesghs y beneficios inherenies a Y2 propledad de esos hienes y no mantensn
gl derecho a dispener de ellos, ni a mantener un control sobre 1os mismos,

La Compaiiia, con base en su experiencia aeumnlada; evalfia al final de cada ejercicic 1a exdstencia de
devolurinnes ¥ registra la provision eorrespondiente en el easo de aplicar.

2,16 Nnoeves pronuanciamientos contables

Ala fecha de ernisidn de estos estados finaneieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las notinas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ba
adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacisn obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la Campailia a partir de
115 fechas indicadas a continvacién:
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La Compaiiia estima que le adopcion de las enmiendag ¥ mejoras a las NIC v NITF y tas nuevas

publicaciones antes descritag, no tendrd un impacto significative et los estados financiaras an el elaceicia
de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

1a preparscidn de estados financieros requiers quela adminisiracién cealice estimaciones y utilice
_supiestos que afectan lod montos incliidos en estos estados finaneieros y sus notas axplicativas. Las
estimacioires realizadas v supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en Ja industria e informagcion suministrada por feentes externas calificadas. Sin
emhbarga, 1os resultados fnalss podrian difecir de lae sstimaciones boje thertas condicionss.

Las estimaciones v politicas contables significakivas son definidas come acquellas gue son importantss para
reflefar eorrectaments la sitnacién financieca y los ressltados de la Compafiia ¥/o las que requiersn un alto
grado de juicio por patte da la Adminisiracifn,

Las principales esfmacicoes y aplicaciones del coterio profesional se encuenttan relacicnadas con los
siguientes coneeptos:

fa}  Deteriorn de cuenios por cobror

La estimaridn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de 1a Compadia, con base en la
evaluaeidn individualizads de la antigiledad de los saldos por eobrar y Ja posihilidad de
recuperacin de los tnismas, teniends como priveipal indicaive de dada de su cobrablidad 1a
eviztencia de saldos vencidos por mis de 180 dizs. La provision paxa cuentas dudasas ze carga alos
resultados integrales del afio ¥ 1as recuperacignes de coentas provisionados se apreditan a otros
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NOTAS EXPFLICATTVAS A TOS FERTADOS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINADO El 31 DE DICTEMERE DEL 2016

{Expresade en délares estadonnidenses), .

ingresas.
(b} VAdaittii de los propiedades y eguipes

Los camthios en circunstancias, tales como avances tecnnlégicos, eambios an el wso planificada,
podrian hacer que 1a vida Gt fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
bagan principalmente an las proyecriones de uso futnro de los actives. La determinacién de Ias
vidas Gtiles se evaldan al dierre de cada ano. Ver Nota 2.8,

{c}  Deterfora de actives ne Anoneieres

El deteriorn de los activos no financieras se evaliia con base en los politicas ¥ lineamientas descritos
en la Nota 2.10.

fd) Provisiones por beneficios o emplecdos a largo plezn

Las hipitesis empleadas en 2l cdienle actuarial deJ nbilacidn patronal y Desahucio, para lo coal
utiliza estidios actilariales practicados por profesionales indepandisntes. Ver Nota 2.12.

fe} Impuesto e lo renta diferido

ia Compafiia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferdos consideranda que todas 1as
diferencias entre ¢l valor en Wros ¥ la base tributaria de los activoe ¥ pasivos se revertizdn en £l
fintnre. .

ADMINTISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Lag actividades de la Compariia la exponen a una variedad'de riesgns financieros tales como: riesgos de
mereade {inclaye Hesgn de precio), resgo de erédito v nssgo de lipuides. El praograma geoersl de
admijnistracitn de fesgos de la Compaiiia trata prineipalimente de minimizar patenciales efectos adversas
ep 51 dessmpefio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con risago financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientas de identificacin, medicidn y contral.

La administracidn de riesgos es responsabilidad de Tesoreria Regién WACCAM (ubicada en Costa Rica),
que opta por una posicidn de equilibeio en todos los aspecios de inversicnes que realice 1a Carnpafiia,
alineado siempre a la politica vigente para dicha regidn.

Los equipos de Tesoredda y Créditos y Cobros del pais, alineado con la regién mantienen estrecha
coordinacion, evaluando los niveles de cuentas por cobrary estableciendo los planes de accidn respectivos
para controlar y reducir permanentemente la exposivicn o riesgo financiero que pudiese generarse. En tal
sentido, Henen responsabilidades de actear como asesores ¢n cuanto al impacto en la posicion del fhee de
caja a las diferentes unidades de negocios, epoyvindose en las dreas de Contabilidad v ol drea Financiera
Regional, para fortalecer cualquier informarion requerida enla exposicion a los costos financierns,

Paging a0 de 41



MONDELEZ ECTTADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
T'OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

fz)  Rissges de mercado
Ries & pread

La exposicion a la varfacién de precioes de la Compafifa esté relacionada con @l componente de gravimenes
en importacinnes y la politiea del Gobigrno Central gue incrementa gradualmente los mismes. Las
impuestns podrian llegar a convertirse en wn componeste mpartante del costt delos profucios para 1o
venta. Esta cireunstancia es medida constantemente por los departamentos finanrieros de las categorias
eh conjunts con los gerentes de marea y la Diceceidn Comercial a tin de determinar la estructura de
precins adeenada. Sin ambarge, dadas las circunstanias actuales, la Administzacion considera que ¢l tesgo
de precio es bajo pueato que no 52 preveen cambios relevantes an lag politieas gubernaimentales.

fbt  Riesgo de crédito

El viesgo de eredito surge del efastivo v equivalentes de efective, instrumentos financiecs ¥ depdeitos ea
‘vancos e institeeiones financieras, 2sf como de la exposicion al exddita de los clientes, que inchiye a los
saldos pendientes de los documentos ¥ cuentas por cobrary a las transaceiones somprometidas.

Respeeto al riesgn de crédito asociado con los saldes de depdsitos e inversionea ficancieras, 1a Compaiiia
finicamente realiza operaciones con institiciones finaecieras que cuenten eon una calificacion de riesgo
adecuada y superior dentro del mercade financiero. Adicionalmente, la Compaiifa ba detetminado cliposy
tipos de transaceiones por cada instihicidn financiera.

12 Compadiia mantiene su efectivo ¥ equivalente de efectivo en instituciones financieras con las signientes
ealificacionas:

calificacion
Enti inang 20168 201
Baneo Pichincha G4 LY. Al
Citibank M.4&. {Sucursal Ecoador} Ans AAA

Respeto a sus clientes las politiess de erédito de la Compafifa estin indmapents relacionadas con el nivel
de riegep gue estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocivs.

la diversificacion de las cuentas por cobrar eomerciales ¥ limites individuales de erédito son procediteientos
adoptados para minimizar problemas de recaperarian de estos aetivos gue estdn alcanzados por este tipo de
tiesgos. La Compahia po tiens una eoncentracidn de nesgos erediticios en &l caso de eventas por cobrar
eotnerciales 85i como con cuentas por cobrar con compabias relacitnadas, ya gue de forma constante los
saldos son conclliados y las politicas de [a Caga Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas par
riesgos de aste fipo,

{e}  Riesgo de liguidez
Lo prineipal foerte de Niquidez =on los Bujos de efectivo prﬁvenientes de sus actividades comerciales, Parca

adrministrar la liguides de corta plage, la Compailia se basa en los flujos de caja proyectadss para tun
periodo de doce meses.
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La politica para el manejo del tiesgo de liguidez involtera el manternmiento de nive] de efective y
equivalentes de efective de seguridad y aceeso inmediato a recursas. Por tanto la Compafiia mantiene
inicatnents inversiones con plazos inferiores 3 un ufio y/o Hyuidez inmediats, cuyos montes son
suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacinmados a provesdares i otros con
aptigitedad mepor a un afia,

El cuadro a continuacidn analiza Ios pasivos financieros no derfvades de la Comparnia remanentas a la
facha del estado de sitearidn financier hasta la fecha de su veuclmmntn Loz montos revelados en 2l
enadeo son 1o flujos de efective ne descontades.

kign o5 de 1 Ebire1 ¥ 5
Al axdediciermbre de zo016 a7io afios
Cuentos por pagat proveedares 6:610,816 -
Cuenkas por pagat compaiiios relaciopadas 7.428.488 -
Al z1 e diciembre de 2015
CCuentas por pagAr prov dadores 4,500,405 -
Cuentaspor pagar com pafies relacionadas ) 7,000,575 -

Ricsgo de capitalizacidn

Las objetives de Ta Compaiiia al adminiztrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misroa de
continuar eoma empresa en marcha con el propasito de genemar retornpod a sus soeios, beneficios a otros
gropos de (nterés y mantener tna estryctyra da canital sptima pars reduely of costo del capizal.

Consistente con la industria, }a Compafiin monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamisato.
Este ratio se caleula comao la denda neta dividida eotre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recutsos ajenns (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compaifias relacionadas} menos
el efertva y aquivalentes al efectivo. Fl capital total se caluula como el “patrimanio nek” wis la deuda
neta.

Les rabios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

2016 ioig

Cuoentas por pagar proveedares 4,510,816 4,800,495
Coentaspor pagar com puains relationadns 7.423.358 T.000.875

14,084,174 11,301,070
Menaos: Efcctivey equivatenies de electiv o _ f&21.485,082) {6.383,455)
Deuda nety {7 .950 908} 2,317 805
Total pateimornio neto 19,594 G600 16.777.,425
Capital botal ' 11,644,052 21,695,040
Ratic de apalancamicsnte -G5% =3%

Las principales fuente de apelancamiento son companias relacionadas con quienes $& maptienen saldos
promedies por pagar de U5%7,000,000 aproximadaments.
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5  INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.4 Categorias de instrummentos financieros

A continuacién se presentan los valozes jiibros de cada categotia de instramentos financiercs al clerra de

cads ejereicia:
a0 b o F=) 0

Cdrrienta No ecgrrlegte Corrigntke Ho corriente
Actives Bnancloros medldosal coste ’
Efectivi ¢ equivelontas de efectivo 21,985,082 - 6,389,455 -
Activod Financierns medidos 1l conto g mortizado
Inversiones mantanidas haste 4y vencimiento F-T- T 0100 - 7883, 000 -
Cuantas oy sohiny romertiaies L3, TTE 075 - 11,260 K5 -
Cuellos por cabray com poiiins rolociongd das 04,570 301,410 LR e 1,559,083
Otraf cuentan por ¢obraor 3.0%F - 23,904 N
Total actives financicros 37857402 401,410 27,249,357 -
Paaivos finencicros medidos ol castopmortizada
Cucptoe por pagde provesdores £,610,Brh - +.30u0.4895 -
Cuentos par pagar com pafifas relacionadas 7.4%5,985 - 7000575 -
TotAl pasivog fingnciorog 14.0;_4.1?-1 - 11,301,820 -

5.2 Valorrazonahle de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de 104 instrumentns financieros su valor en libros eorreapende © s2 aprosima & sn valor
raznnable.

6.  EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVD

z2olb 201
Baneosiocalas 21,459,142 5,783,623
Bapcos del exterior Log,. 040 a19.832
21,585,082 4,383,455
7\ INVERSHINES MANTENIDAS HASTA ST VENCIMIENTO
Composicion:
Tosd aonales ’ Ferha
de rendim et * devenocimienta
P ] P ] aoif ol oald an]
i .
Cuertificadas de depdsity .
Boned Flehfucha CoA {1} a5 -GN 5.75% 6% gifilfealy  21fraj2o16  §.392.620 4,8By.con
Citjbaok M. A. Surursal Eonador - 0.%5% - a7 farfanné - 3,000,300

s, R 7,588 000
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(Expresado en dolares estadounidenses}

(1)  Corresponden a certificades d= depdsitos por valores recibidos en garantia de clientes. Estos valores
serin devieltos a los clientes al termninar la relacién eomercial con Ja Compafia. Yer Hata 13,

CUENTAS POR COBREATR COMERCIALES

Cornpesicion:

Cuentas por cobrat cometciales:
Clientes kocelas (1)

Frormisitn por deteriore

{1}  Laantigiiedad de los saldos por cobrar elientes es la'siguiente:

ag1é
Cartern corienie thasth oo dlaw 11,491,031
De @ b0 diasvencido fgo.730
A1 a 90 diasvencido 180,698
a1l a2 180 diegs FE,.E3T
Misde 180 g7 07y

12,528,080
Provisidn por deterioro

2016 201

13,026,080

{154,005)

12,508,440
(76.889)

12,772,075 11,528,551

(154,008]
12,772,075

ip018

23 0%
5.3 %
1.4%
0.6%
o0.7%

B8R
o.g%
1.3%
1.1%
o.1%

10,576, 840
1,135,178
150,916
128,302
14,805

12,005,440
(v6.88g]
1 1,@26,551

o0.6%

El menvimiento de la provisien por deterioro de cueptas por cobrar comerriajes, s el siguiente:

Seldoinicial
Inceementos
Ttilizaciones

Saldofinal
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MONDELEZ ECUADOR . LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERAQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS FOR RECUFERAR

Composicicn:

Z2nLh aois
Impuesto al Valor Agtegado (TVA) (1) . 1,538,661 1,420.087
Eetencinnes de Impuesto al Valor Agregado {TVA) [2) . 04,820 52,606
O'mros . ) 1,132 1,132

14544, 613 1,483,745
(1) Coreesponde gl IVA genersdo en las compras de bjenes y servicios.

(2] Lquivaleal1o% de reteneidn de Tropresto al Valor Agregade {TV A} realizada por nnestion clienizg
en la venta de mereaderia.

INVENTARIOS
BO1E Ot
Frodusts terminadao 5,233,884 B,005,000
Inventarioen trinsito a,7o1,.068 1,364,017
Provisidn cbsolesceneia ) . (233,9E43 {60,300}
' 7,640,566 8.699,708

La Compaiiia como parte de ina estrategin repional y con 1a finalidad de reducir 1os niveles de inventarios y
los costos invelucrados, mantiene tercerizada la administracion de sus inventarios para las actividades de
bodepaje y distribucidn. La Cumpﬂnia mantene contral sn]:lre loz inventarios a través de tomes fisicaz y
reportes petiddicos de exdstencias,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, 0o exdsten gravimenes oi restriceiones sobre los inventarios.

El movimpenio de la provisidn por obeolescencia, s el siguiente;

2018 Ky |
Saldninicial ftu,300 40D,040
Incrementos - =B3.,986 H6eg. 309
Utilizaciones __ lag,309) (400.940)
Saldofinal 283,086 564,300
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MONDELFET ECUADDH . LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL =016
[(Expresado en délares estadnunidenses)

OTROS ACTIVOS
Cormposiciin:
2014 201
Flosvalia mersantil (Var ¥ota 2.10) 1,458,417 1,408,418
Otras activos 12,482 10,000
1,480,359 I,47 8,418

Para los afios terminadas a] 31 de dicismbre del 2016 v 2015 la Administracién ha efectnado analisis de
deteriors segin lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financier, estmando thijos
futuras de los priximos 5 afins considerando tasas de crecimiento del 2% v descontados 2 una thsa de
degcuento deg 11.59% para caleular @] valor presente, chteniendo resultadns positivos parc o que concluye

que el valor de 14 plusvalia al final de cada afio es razonable.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicidn;

1016
Lovales 5,566,262
Exteriop : 251,034
Garantias entregadas por clientes (1) 72,520

6,610,810
e rrre—————

ap1s
3,356,368
b0,529
Adz,.000

4: 303,485
e

{1] Corresponden a depésitos de clientes recibidos en garantia par ia vents a erédite de productos.
Dichos valores son invertidos en certificados a plazo {inversiones mantenidas hasta su

vencimiento).
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MONDELEZ ECUADOR. C. LTDAL

NOTAS EPTICATIVAS A TDHS ESTADOSR FINANTCIERDS
POREL ARO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 016
{Fm:presado en délares estadnunidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNTAS RELACIONADAS

Saldos
Sacizdad Relavitn 2o b Q0LlE

Cuentas por cobfar corto plazo ’

Mondelez Colom bia (1)} Entidad del Grupo 31,511 401,410

Mondelez USA {1] Entidad del Grupo T34,365 928,856

Moodelez Vanesuela (3] Pntidad del Grupo - 959,800

Mondeléz Peru (1} Entldad del 3rupa a4,18% -

Mondelz Braxil (1) Entidad del Grupo 3,507

Mondeigx [nterpationail Helding LLC (1) Entidad del Grupo - 23,031
Bu4,570 1,132,387

Cuentaspor cobrar Jarge plago

Mondelez Coloimbia {2} Entidad del Grupe 401,410 -

Mondaler Venezueln (3] Entidad del Grupo - 1,559.983
401,410 1,550,983

{1) Correspande a saldos pendientes de cobro por servicios, gastos de vinle y otros prestados por
rersonal de Ecuador a USA, Pent y Braril.

{2) Corresponde a un reclame por impuestos, r&nlasiﬁua:du 2 largo plazo en ef 2016
(3) Comprenden a nn préstamo realizado a la fitial por US$245,114, una cesion de derechos eoma

dendores por US%1,604,055, los mismos que fueron dados de baja en &l afiv zo1b.

Cuentas par pagse

Mondelar. Par {4} Entidad del Grupa 2,834,713 1,026,457
Mondelaz Costa Rica (43 Entidad del Srupa 2q0,B53 Bag,486
Mondelez Colombia (4) Entidad del Grupo £60,552 724,755
Mondelgz Internaticnal Holding LLC {5) Entidad del Grupa 1,050,451 844,348
Mondelgz Intepnaticnal Holding LLC (5] Entidad def Grupe 1,621,100 1,202,110
Mondeléz Internatonal Holding LLC {7} Entidad del Grupo - B34
Kraft Foods Maydoe . de 2L da 0V, (4} Entidad del Srapo o473 20, 1,000,551
MBH Coste Kica Limitada Entidad del Grupa TLATS -
Kent Gida Maddeler] San Vetic A.S. /Turkin (4] Entidad del Grupa 104,452 -
¥raft Foods Brasil Ltda. (4) Entidad del Grupo 401 B34 246,502
773058 000,578

{4}  Comesponde principalmente a: ) saldos pendiente de pago pot servicios menclonados en el
contrato de servicios compartidos que mantiene Mondelez Eruador con sus filiales por
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
fEupresado en dilares estadounidenses)

841,550,057 v (2015: US§810,600); ¥ compras de inventarios de productos terminados por
1J583,220,800 y (2015: US$ 3,503,877).

(51" Corresponde a regalias pendientas de pago.

{6) Corresponde a shligaciones por pagar por servicios administrativgs recibidos en el Eenador durante
€] afo.

{7 Corresponde a servicios publicitarios.

- Transacciones
Socigdad Belaciom 2816 301
Comnpta de producioisim inado -
HMontdeler Colambia .48 Eatidad de! Srupn - 6,743,132
Mandeler Perd 5.4 Entidad del Grupo 11,222 586 11,587,103
Mondeler Costa Rica Leda. Entidad del Grupo 3,041,806 4,060,230 °
Mondelez Brasi]l Ltda Entidad del Crupo 286,047 -
Hent Glda Maddeleri San Wetic A5, /Turkia EBntidad del Grupo 104,450 “
Moodeles México 3.de RL.DE Entidad d¢l Grops 7,209,405 3,229,224
21,864,194 26,014,633
Becyicios recibidig
Mondelez Perd 5.4.(8) Entidad del Grupo 113,044 184,735
Mandeléz International Holding (&1 Eatided del Drupo =, 4% 700 1,784,750
Mondeles Costa Rica Lida- (8) Entidad ded Grupn 586,640 179,758
B2 Costd Riea Limitada (7) Entided del Crupo 214,346 -
Wondelez Colombiz % A5 (8] Entidod del Grugn 58,401 L5482
Eraft Foods Brazil (&) Entidad del Grupe 463,877 315,880
4,387,008 3576811
Otros serviciss
Mondalar Perd 5.4 Entidad eel Grupa - 18,244
Miondeléz Internetional HAdings Entidad del Grupo - 75,765
Mondelez Global LOG Entidad del Grupo - 2,362
- 396,371
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MONDELEZ ECUADOR C, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADDS FINANCIERQS
POREL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dilares estadounidenaes)

Sociedad Relanidn
Actives fijns
Mondelez Costa Rlea Ltda. Entidad del Grupo
Prestam os
Eraft Faods Veneznela C.A {intsres) Entidad del Grupo
et Foodes Venemela © A Entidad del Grupo
Repallag ) :
Fraft Foods Global Brands Entidad del Grupo

‘Pividendos ¥ devolugidn de aportes
Kralt Fonds LA WMB Holding BV Accionistas

Feem bolsos factura dos

Mondejez Perng 5.4 Enitldad del Grupo
tondalez Global LLE Entidad del Grupe
MondelEzlnternatiopal Haldings Entidad del Grupa

[

(8)  Comprenden principalmente pagos por serviclos administrativos - contables, facturacion ¥

401b 2OLhy
260,875 11,78z
- 13,553
- 134,976
- 154,520
2,659,697 4,588,740
E.Qna,oad 500 Do
- SB.gl=
57,546 .
175,670 340,500
z31,016 300,473

azespramientn legal prestados por Mopdelez Pavd ¥ pagos por sopotte ¥ desarmollo de estrategias
regionales realizadas por Mondelez Costa Rica, Mondelez Intemationni Holding y ¥raft Foods

Venezutha. Dichos cargos surgen deta decision de Casa Matriz de centralizar en los paises

mencipnados determinadas actividades estratégicas v administrativas como parte de la estretegia

glohal.

Bermuneraciones al personal clave de Iz gerencia

la Administracién de la Compafila mantiene miembras claves sn los dreas de; Direeeidn Comercial,
Rectirsos Humanos, Ateneidn al Cliente & Logistica y Asuntos Corporatives & Gubemamentales.

Los cogtos por remuneraciones de dicho personal clave inelufdos en los estados finanecieres son los

piguientes:

Sonlaries y beneficios de corto plazo
Benos :

Bensaficios soeiales a large plazo (provisiones}
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MONDELEZ ECUADDR C, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 51 BE DICITEMBRE DEL 2016
{Expresade en dalares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
oG 2OLS
Impuestoal Valar AgregadoVa 2,815,466 1,506,808
Retaneiones en fa fuente de IVA 15,092 164,517
Retenciores en T fuente de Impaestoa le renta 1,833,676 386,104
4,205,074 2,447,429

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERTDO
Situaciin fiscal

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 4 2016, estdn sujetos o una
posible fscalizacién por parte de las antoridades tributarias.

Bl Bervicia de Rentas Internas mediante comunicacién de diferencias en declaraciones ¥ pagns No. RNO-
CDIOCDNag-00004 del § de junjo del zoaq, establecis o cargo por toncepto de impuestos adicionales en
la declaracidn del impusgta a Ta renta del 2007 de US$54,145 ine incluye interéds y 0tros carges) misma qua
Fue impugnada por la Compaia el 14 de julio del 2oog. F17 de agosto del 2o0n4g, dicho Organiemo emitia la
liguidaeifin de pogo enrrespondiente. A Ia ferha de este informe, se epsientra pandients se disee 1o, santancia
definitiva sohre este proceso.

El 4 de marzo del 2018, mediante acta de determinaritn No. 172016249005582 34 el Servicios de Rantas
Internas determind ubligaciones tributarias a la Compafiia por concepto de Impuesto a la renfa del
efercicio econdmico 2011, por ur valor de 758 004,143 mas los recargos eorrespotdientes, Posteriomments,
la Compafiis tiens previsto presentar anta el Director General del Servicio de Reptas laternas un recurso
de revision 2 efectos de que las glosas determinadas sean eliminadas del acta de determinaciin. El a5 de
agoato de 2016 fueron presentadas las observaciones al informe pencial. Ala fecha de emisién de estos
eatados financierss la Administracidn de Iz Compafiia 58 eneuentra ér proceso de determinacion de las
recursos de revision ¥ apelacitn.

Itnpuesto a la renta

La composicion del impuests a la renta es &l siguiente:

2016 2015
Impuesto a la rents corvients: 8,024,302 4,863,003
bopwesto a la repta diferide:
Generagion de im puesto por difereneiss tempacalas 230,110 (255040
6,304,479 4.827.400
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresada én dalares estadounidenses)

{¢) Conciliacion tributaria-contable

eqif anaiy
. TTtilidad del pficanics de impustion la repta ¥ participaeidn
tra bajadarns _ 16,782,867 12,007,994 112
henas - portieipacion tre bajpdares (2,817.445} {1,Bo1,19a)
Itilidad noto antesde InLpuestan 12 renta . 14,265,533 10,206,753
MenoE - Otrag partidus scopeiligtorias (2} : a2 5T L35 4,000
Mis - Gastos no deduslbles (3] ; 19.770.817 12.359,708
Bise tribntaria : 27,383,463 23,104,557
Tase imposltivse =2 M Za
Im puestoa la rents causade 6,004 460 B 2 1 L. 1
Manod - Hatenciones en la foonte de cllenies v exédivo trilo EAFiD Tm puaEtD
1a golide de divisga [gBS.4135] (9?7 AHL)
[npueston la venta o pagar 5.0a38,0a% n.985.80a

(1) Corresponde a los datos d2 los resuitados ain los efectos de la reestructuracian (ver Mot 2.2

{2) Comesponde areversos de provisiones.

(33  Enelafio 2016, incluyen principalmente promocién ¥ publicidad por US$s,885,217, bajas de
cuentas por cobrar por U8%1,940,073, pérdidas por bafas de inventarios no soportadas legalmente
por US%1,203,098 v pagos por la roptribucitn splidaria par US$841,576. .

La Compafiis pam los afios 2016 y 2015 aplicd una tasa det 2%, debido a que sus accionistas 1 &stin
domicliados en regimenes fiseales prefarentes.

{ovimiento del impuesto a la Renta por pagar v del crédito tributarico de Impuesto a la

Benta -

2016 a01 K
Galdona) comienzodel afio 2,549,806 1,879,005
Prowision del aba 6,034,352 4, BB 00Y
Impaesto a la Benta afins anterioras _ {985,525) faB4,003)
Anticipe de mpussto s Lo Tents [9.585.821} (4.154 ,009]
Saldoal fin del afio 4.750,91% 3,599,806
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MONDELEZ ECUADOR.C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR. EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dfiares estadounidenses)

La relacién entre el gasto par impuesto ¥ la utilidad antes de impoestos de los afios 2016y 2015 5e muestra

a eontinuacisn:

Witidad del ano antes de inpuesins
Taga impositfyz vigente

Impuesto a la renta

Lfecta fsral de los ingresos exentos/gastos no deducihles
a) ealolar la gananciz fAscal

Imprests a g renka diferida
Gasto impuesta a la renta del afo

Tasa efectiva
{d} Impuestaalarenta diferido

El andlists de impuestos diferidos aetivos y pasivos es el siguiante:

Tmpuastos diferides ativos

I pueste difarido aetivo que se liquidara dentrode 12 mezes
Irn poesto diferido activo que se liquidara después do 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a [a renta diferido es el siguiente:
Abideenerodel 2015

Afectacion g resultados por impuesteos diferidos
Al 31 dadiciembre del 2015

Afectaciom a resultados por impuestas diferidos

Al 31 de diciembre del 2o 8
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2016 201
14,265,522 10,208,752
2a% 2%
3.133.425 2,245,436
2,B85,040 @, 817,517
280,118 (35.594}
0.304.479 4,827,409
44% a47%
2016 201
94,478 201,088
27 a,760 254,270
365,238 545,356
609,762
35,594
645,256
_ (280,118] -
365,058
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MONDFIEZECUTADOR C, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado 1 Gblares estadounidenses)

El menimiento de] impuesto 2 la yenta diferido sin eopsiderar compengacidn es el siguisnte:

Olligaciones por  Provieigaus

han efizios Pasgivog Tatal
Im puestgs diferidos;
411 decnerddeizoLs 75,165 534,577 508,72
(Cargn) - déhitoa resultados por im puestos diferldes (14,613} 2,307 25.594
Alyr de diciembre del 2015 58,572 sHa,7d4 645,356
(Cargal - crédito a rezultados por im nuestos diferidos : {58.572) f221.546) [ado,114%
Al 31 dediclembre del 2016 - 3b5,.238 A65.448

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan &l prineipio de plena eompeteneia para las aperaciones
realizadas con partes relacinnadas. For sy parte #1 Servicio de Rentas Internas sclicita se prepars y Temita
por parte de la emprasa un Anewe de operaciones con partes relpcionadas siempre ¥ cuando se hayan
efertendo operationes eoh sus coripafias relacionadas domiclliadas en el exterior o iocales en €] mismo
perindo fisgal ¥ cupo monto a¢emuladn seq superior a U583,000,000, ¥ un informe de precios de
transterencia, sl tal monto es superior a US$15,000,000. 3s incluye como partes relarionadas a las
empresas Jomiefliadas en paraisps fiscales. Bl indicadn estudio debe ser remitido hasta &l mes de junio del
206 conforme ) novent digito a8l RUC, Adicionalmente, exige que ¢u su declaracién de impuoesto a la
renta annal declare lag operaciones de acbvos, pasivos, ingresos y egrasas.

Adicinnalments aguellos eontribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de log ingresos pravados
¥ U8 T te0Ean transacclones oon pataisns Secales o eploten recursos namrales estin exentos dela
referida notmativa,

La Administracidn de ka Compafiia basada en; i) los resnltados del estudio de precios de transierencia del
2016, el gue concluyd gue no edgstian ajustes a los montod de lmoussto a loe renta de eseado, y i) o
dragnéatico preliminar realizade con el apoye de sus asesorss tribtitarios para las kcansacciones del 2016,
eonsidera que no habrd impacto sobre la provisidn de impuestn a la renta del afio 2016, Ef estudio final
estard disponible ex las fechaz que requisren las antoridades tributarias.

Oeros Asimtos — Reformas tributarias
El 29 de ghbril del 2016 se aprobd la “Ley Orgénies para el Equilibrie de laz Fipanzas Pablicas” publicado en el
Primer Suplementa del Registro Oficial M. #44. Las principales reformae estin relacionadas con los
sigaientes aspenios:
Modificaciones al impuesto al Valor Agregads {(IVA) e Impuoesto a 1z Benta

«  Devoluciag del Tmpuesto al Valop Agregnde {IVA) porom equivalente entre 1y 2 puntos porcentuales

del TV4 pagado, cuanda Jas transacriones son realadas con dinero electrinics, tagjetas de débito,
tarjeka prepags o tageta de crédito.
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NOTAS EXPLICATIVAS A4 LOS ESTAPOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo:6
[Expresada en dblares estadounidenses)

«  Los pagos efechrados pat medios electrdnicns soportarsn deducibilidad de gastos para efectos del IR
yerédito tributaris del TVA.

«  Pam efectos del cdloula del anticipe del Impuesto a la renta cortespondiente a 10s ejercicios 20172
2019, 5& excluirdn e la parte de bos ingresos, eostos. y gastns, aquellos obtenidos v realizados con -
dinero electmnico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumes Especiales {ICEJ

+  Deduccidn del 50% de los gastos por concepros de Impoestos a los Consumos Especiales generado
en la conratarin de servicios de telefonia fija y mévil avanzada,

+  Noestin sujetos al pege del Impuesto a los Consumas Especiales (ICE) [as adquisieiomez 3
donacinnes de hienes entregados a eptidades n organismps del sector pliblicn,

»  Segrave con tarfa d= ICK de 15% los servicios de telefonia fija ¥ planes que comercialicen
linicaments voz, 0 81 canjunto voz, datca y sms prestados & sociedades.

Modificaciones al Impuesta a la Salida de Divisas (I8D)

»  Seconsiderard exenta un monto annal de US§s.000 cuando el heche penerador del ISD ge produzea
mediante la utilizacidn de tarjetas de evéditg o débito por consymos o velivoa efermados desde e}
exterIor.

El 20 de mayo del 2016 se aprabd Ia “Ley Ovegdnica Solidariz y de Carresponsabilidad Cindadana parala
Reconstruccion v Reactivaciin de 1as Zonas Afectadas por el Terremots de o6 de albril 42l 20167, 12 coal e
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial Mo, 755.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Incremento al 14% del Tmpuesto al Velor Agvegpdn (TVAY, 3 pariir det x de jurde del 2016 ¥ porun
afig,

+  Perssnas namrnles residentes que mantengan un pairimenio existents al 1 de enerp del 2016 igual o
mayor a US4m. 1,000 denfro vy fuera dal paig se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluyz a
personas domiciliadag en arsa da influsnca v que heyey saffide voa wettacion ditecta en sus
activps. ]

+  Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de eners del 2016
ipual o mayar a USSm.a, 000 dentro del pals se gravard el o.00% del patrimonic. Se excluye a

. petzonas domiciliadas an drea de influencia v que hayan suirido una afectaribn direcra en sus
artivos.

- Hegravari el 1.8% cobre e! avaliis catasiral del afio 2016 en caso de bienas inmuehles v sobre al valor
patrimoaial proporcional en el caso de derechos representativos de capital 1o Sociedades residentas
eth &] Eevador que mantengan bienes inmuebles ex 8 Eoaader v derechts rapresentativas de capital
de soziedades de propiedad directa de vna soeiedad residente en on parajso fiseal o jerisdiecion de
menor impozicidn o no se conazea su residencia

+  Begravari ¢l 0.00% sobre el avalfo catasiral del afio 2014 en cazo de bienes inmnehbles y sobre el
valor patrimonial proparciccal en el cese de dereches Tepresentativos de capitl ias Sociedades
residentes en el Eeuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecvador y derechas representativod
de eapital de spriedades de prepiedad divecta de una sociedad no residente en el Bcuador, paraiso
fiseal o jurisdiecidn de menor imposicién o no se conozea su residenria.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial ae djépuscu la exoneracian del pago del aniieipo
minime del Impuesta a la renka del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos da fos canbones afectados,
par &l terremoto del 16 de abiil del 2016, d& Ias provioeias de Manabi ¥ Fsmeraldas.

La Adminisiracién de la Compafifa considers que las mensionadas medidas po tendrip impacto sabipe las
operaciones de la misma.

PROVISIONES

Acontingacion se presenta la agrupaciin que exmponen las provisjones:

FoEDE ¥ Jo
Solsoalinbct hicreqening utitizoelgnes Snldoal final
pAllooois
Bebeficiona lendas
- Cuentas pet prgor cmpleados 12,768 ] 1 %,006 12,786 LG5
Participockin laborat t,Eo01,1gn . D,517.445 1,Bo1.182 3.E17.445
Beneficios soeid les (1] 394,030 48A858 396,039 462,358
Boneficles sl equipo geraticlal (2] : 439,821 of4.009 ERTArAN | 2R3ETL
2.348.8a7 3,078,408 =, 744,305 298204043
Provialones (3} 3,176,754 2.851 684 - 2.000.50% N E-FIvAE
alpoolg
BenePigips a oo glegiles
Coentes por pagor cm pleados 12,75k 194,234 194 2%g 1%,755
Fariivipreion lJabora) 1,069,404 L Bgr,a4gz 2,068,404 LBol g
Meroficios gocinles [ 386,131 l.1h0 8404 1.oBa.7ia PET YT R
Deneficles al equipe gerencial (2] mlu.gs2 59%.39¢ afg.5a7 438,821
3, 831 5392 Zas5a.513 0 =Tr3.oad 2, 74 BoT
Tor—rrr T o
Trovisioned [4) 3.684,645 378764 ir£‘54.535 30754

(1}  Imcluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacgoiones, décimo tercero ¥ cuarto sueldos,
aporte patronal ¥ fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas
estableridag en la nocmativa vigeote., )

(2} Correspondan ala provisisn del bono anual que se cancels al equipo gerencial en marzo del afio
siguiente, segin el complimiento de metas correspondiente.

(a) Corresponde principalmente a estimacionss realizadas para cubrir: i) gastos de promoeidn y menaden

por 8% 258,118 para el 2ois{US$ 1,189,621 y: ii) estimaciones generadas para rubric gastos de
operacion: USE 2,724,534 para el aflo 2015 (118§ 1,980,132)
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL a1 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresadn en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Elsaldo de Ia provisién paca jubilacién patronsl ¥ desahucio 2 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un

profestonal independiente para todos Ios trmbajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
SEIVICIOS Trra la Compaiifa,

Compasicion:

1014 =0l
{Reestructuradas)

Jubiacibn patronal 1,554,670 1,241,394
Desahucio 455,392 369,485

2,010,082 1,631,070
Losg principales supuesios actuariales ugados feron log sippisntes:

2016 2013
{Reestrieturados]

Tags de descuento 4.14% 4.36%
Tasa deincremanto salarial 4.00% 3,00%
Tasa de Incremento de pansiones . 2.00% 2.00%
Tahla de ratavién (promedio) 16,21 8% 12.17%
Vida laboral premedio remanente 873 8.60

El movimiento de 1a provisidn para la jubilacitn patronal y desahucio en ¢l pasiva ha sida el sigufente:

fubitovitn Desalluele Tmal

TR Ut b [Roegtruenspados {Fetsrupiuradus)
Al deenery ndLsg L, 305006 384,435 W E R I 501 e L BT 54
Cetlo Lebacal por secvicing peduarisles 182 =t 218,451 FLELS 3,926 140410 3,417
Crate Ananciery 54,191 52,096 16,903 1,884 1,115 646,584
Prdhina Mgamaniad seraetiahes I 1) 13500 (1451581 18,575 [ARLEY 143,508 {1og,asH]
Efecle de redueclone y [Tpuitaciones anticipadag IPER L [183,84] - - [4,555] {183.603]
{enehelos pagades ) {11,248] [y.3a551 {£2,140] - Gogngy Gemg)
Al 31 de diciem bre 1,554,570 Ledlgny 4793 RLDTE LN DX 1,641,870
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MONDELEZ ECUADOR C, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICEEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadonnidenses)

(1) Sedeterminon mediante estudio getgrial, gensradas por Jos efectos de las difsrancizs entre las
nipotesis actuariales previas ¥ sucesos efectivamente oeurridos.

Los importes recenncidos en Jas cuentag de resultados del afio y odros resultados Inteprales son log
siguientes:

Juhila cldic Twyah ueip Trinl
[Bieitring 1) ral o Feertruernrades {Roatucty 1l
CostoLabora] per eece icim wetua coles 18,031 zrg, 491 sHagh 01,026 110a19 213,417
Cioeto Onangers AT %6 14,593 12,ERS T35 EEHE4
Biecta de redueriones p Flau dpelm es antcipados [48,265) (183, 4081 - - 1420651 [ 4ng)
A3y dedleismbire 193,784 1,54 4 73360 107814 o640, 064 194,441

CAPITALSOCTAL

El capital autorizadn, susedto y pagada de 1a Compafifa al 31 de dicfembre del 2016 ¥ 2015 25 da
U8%1,008,000, gre comprende 1,098, 000 aceiones ordinarias y nominativas de valar nominal USS1 cada
uga,

RESEEVAS Y RESULTADODS ACUMUTLADNGS

a le

De acuerdo con 1 legislacion vigente, la Compaifa debe apropiar por lo menos &l 10% de 1a uilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital soscrito. L reserva legal
oo exid disponible pata distfibocite de dividendos, pern puede ser capitalizada o utilizada para absorher
pérdidas. El salde de ia reserva al 21 de diciembre del 2018 ¥ zo15 excede el miximo requerido.

Reserv capita] - incluida en los Res &S acy d

Estz ruhro ineluys los saldos que 3 generaron como resuitado del proceso e eonversion de los regisires
contables de sucres a dilares estadounidenses realizade por exigencia legal al 31 de marzo del 2o000. En
razon de resolucitn especifica de la Superintendencia de Compadiss, en concordancia eon Fa adopeidn
inicial de 1as MEIF, la reserva fue transferida a Besultades acumulados.

lta gietmut de aplicaeidn ipicial de NIIF

Les ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de fas Normas Internacionaleg de Informacinn
Finapejera *“NITF" gue se registraron en el pattimeonio 20 1a cuenta Resultadas acnimulados, subosentsy
“Resultadus Acumnlados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NITF", que generaron un
galdo acteador, sdlo podrd ser capitalizade en la parte gire exceda al valor de las pérdidss acumubadas ¥ las
del dltimo efercicio econdmica concluido, si las hubieren; vtilizado en absorber pérdidas; & devuelio en &l
casa de liquidacidn de la Compadia.
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MONDELEZ ECUADOR C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1DS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANGTERMINADD EL 31 DE DICITEMBEE DEL 2016

{Expresado en délares estadonnidenses)

Ita cumylados

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada efetcicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejzecicia 42 omigen, Con'te epiobacién dela Junta General de Soclosy
cumpliendo las dispesiciones normativas aplicables, 1as utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Heserva legal, Reserva de capital v otras reservas y cuehitas patrimoniales de libre dispesicion de los

SOCIOE.

BPIVIDENDOS PAGADOS

En sesidn .cele'hradn ¢l 16 de septiembre del 2016 1 Junta General de Socios resolvid decratar el pago de
dividendos sabre las atflidades del afic 2015 por US45,008,000. En el afio 2015 la Junta General dz Socios
resolvio decretar el page de dividendos sobre Jag utilidades de gjsreicios antediores por US55 000,000,

COSTOS Y GASTOS POR NATURATEZA

Laog eostos ¥ gastos operaclonales agrupados de acuerds a su natumaleza son ios siguientes:

ap1 8

Deseripeign

Costos de ventas

Bafar de Inventarios

Alguiteres

Copacitacion

Comunicocidn

Depresiacidn de propiedades v equinas
Guatos de gesrion

Honoratios profesionzles

Im pH estos ¥ ¢omtribuciones
Jukilagidn patronal y Jesnhucio
Participoeidn ttabajodores
Prormaocion v publicidad
Regolias

Rermwunersciones v heneficioa
Repacoeidén y mantenimisntn
Sgpllros

Servieios bisicos

Trunsporte y distribucido
Yiajes ¥ mavilizneidn
OtroE¥arios

Pagine 30 de g1

st Craotom de Cowon e
de ventas weotka suminigttasicn Total

46,902,203 - - 48,602,293
- - 1. 510,404 1,510,424

- 11354 27543 2B0.GFT

- a4, a8 - 2,281

- 42,573 T4%,260 z85,733
Ba,igi 4, E737 139,085 aB3, B2

- 17,046 8.arg 25,425

. 1,333:.1789 1,187.404 4,540,588

- 1g,.849 04.556 114,207

- 209,527 FETLT 1S abg,ohg9

- - 2,517.945 2.517,445

- 2,748,406 - 3.748.406

- . 2 658,007 - 2,658,807

- a,565% 888 1,508,687 B,ABR 555

- 4,078 o= 687 a0& 7858

- 174,664 (24,9381 149,738

- - EOD, 77O 6,776

- 2,308 649 - 0G40

- 174,393 53,472 128,806
25,666 203,313 210,708 439,681
47,008,083 22’456'4-5-3=. 10.205.00=2 74,f0g,6349
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WOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

{Expresado en ddtares estadoumidenses)

2015
Coetg Gasgtos de Gastos de
Desoripoidn deventas vakta administrocidén Total
Costos de ventkas 27, 833116 - - 47,833.116
Bajas d= Inventariog - - s apl. 805 2,008,805
Alquilatres - 0,242 ag3.603 95,845
Capacitacidn : “ 10,173 12,110 ax ngyg
Comunicacidn - 26,911 =3y, 040 310,857
[epreciacidn de propiedodes ¥ equipos 63,07t 1zo108 179,734 458 07
Gastos de gestidn - 45,508 25.B76 51,378
Honorarins profesionsles - JAES,850 n,104,798 4,453,448
Impuestos y contribeciones - 18,521 404,878 473,300
Jubilacitn patronaly desabueio - 116,373 77125 195,498
Participacidn trabajadares - - 1,801,192 1,801,193
Promocidn ¥ publicidad - 10,673,554 - 10,693.554
Regalias - 4,558,700 - 4,558,704
Bemuneraciones ¥y henefiglos - 5,716,558 2.316.862 8.0393.420D
Fepacagion v mantenimiento - 142,924 174.68149 410,743
BuguTos - ryz.8al 80,753 474,584
Seryicins bisicns - &gh 53404 54,160
Transporte ¥ digtribuclén - 2,475,417 - 347547
Viajeay movilizacion - 394,780 Frz.083 447,748
Otrosvarios - 28,753 106854 a5, 607
47,800,187 ‘a7,78H.343 10,266,812 85,551,842
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
amé - als
Ingresce por reversiones contebles (1) 404,318 1,629,774
Utilidad en venka de ackivos fijos 5332 27,154
Otrosingeesns 185848 142,104
598,994 1,799,032
Gastns gAos gnEeTiores “ (rcB.ad7)
Castigo de cuenta por cobrar Mondelez Venezoela (1,040,073} -
Contribeciones Solidarias [Bq41,576] -
Ctrog grstas [64,876) {160,054)
{2 35%,52y) 1,579,801

{1)  Corresponde prineipalmente a la reversion da provisipnes registradas en afios anteriores.

Fiigina 40 de 41



MONDELEZ ECUADDR C. LTDA. '

NOTAS EXPIYCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE LEL 2016
{Expresado en dilares estadounidenses}

CONTINGENCLAS

Al 31 de dicienbra de =016, la Compafifa mantisne pandientes varies juicios laborales iniciados en su
contra por cuantias individuales entre US$2,000 vy US$60,000 ¥ que totalizan aproximadamente
TSE36%,214 para los afiod 2016 ¥ 2015. La Administracian ¥ sus asesares legales consideran que, con baee
an la jurisprudencia existente en la materia, los reclamos menciomadnos se rezolverian a favor de log

empleados, por ello, se han constimido provisiones para cubrir eventuales pérdidas que surjan de los
reclamos indicadns.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e] 31 de diciembre del 2016 yla fecha de preparscion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en 12 spinién de 12 Administracién de la Compafifs, pudieran teoer nn efecto significative sobre
dichas estados financieros que ne se hayan revelado en los mismos.

* B R B
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