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Expresadas en Délares de E.UA,

2a,

OPERACIONES
Representaciones Maritimas del Ecuador REMAR S.A. {en adelante “ta Compaiiia”) se constituyd el 30 de enero
1979 y es subsidiaria de Smytsa, Servicios Maritimos y Transporie Limitada (99.99%) de Chile.

La actividad principal de ta Compafia es Ja prestacion de servicios de agenciamiento naviero y representacion de
compariias de transporte maritimo internacional, La direccion registrada de la Compaiiia es Av. 10 de Agosto No.
103 y Malecdn, Guayaquil - Ecuador,

Los estados financieros de Representaciones Maritimas del Ecuador REMAR S. A. para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016, fueron aprobados y autorizados por 1a gereincia para su emision el 20 de feberero de 2017 y
seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados
financieres seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adefante “NIIF™), emitidas por la Internatianal Accounting Standards Board {en adelante “|IASB™).

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepio por las obligaciones por
beneficios a empleados largo plazo que son valotizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota16), a partir de
los registros de contabilidad mantenidas por la Companiia. Los estados financieros se presentan en Dolares de
E.U.A., que es la moneda de curso Jegal en Ecuador y moneda funcicnal de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriares.

Uso de estimaciones y supuestos significafivos

Varios de tos importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Eslos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimienfo de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta fa experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos retacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafiia basa sus
supuestos y estimaciones sobre pardmetros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias
existentes y los criterios acerca de desarrollos futurps. Sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el
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mercado ¢ circunstancias que estan en el control de la Compafiia. Tales cambios seran reflejados en tos criterios
cuando ellos ocurran.

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad apficadas por la Compaiiia en fa preparacion de sus estados financieros
son 1as siguientes:

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuande se han transferido fodos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable gue los beneficios econbmicos asoctados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y e! monto
del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones
de cobro definidas contractuatmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingreses de la Compariia provienen de |a prestacion de servicios a terceros y corresponden a:

- Servicios de agenciamiento naviero: cubren las faenas de carga y/o descarga, desarrolladas en los puertos
de Ecuador y dichos ingresos se reconocen en base a la atencion de los clientes

- Comisiones por fletes, sobrestadias, agenciamiento y atencion a bugues: cubren los valores negociados
con los clientes, ya sean exportadores 0 importadores.

- Servicios técnicos especializados: corresponden a soportes financieros, administralivos, informaticos y
contables otorgados por la Compariia a las subsidiarias y se reconocen en base al devengado.

Los criterios especificos de reconocimiento indicados a continuacién tambien deberan cumplirse para que los
ingres0s sean recohocidos;

- Prestacion de servicios: Los ingreses procedenies de servicios de agenciamiento naviero, comisiones par
fletes, sobrestadias, agenciamiento y atencion a buques, y servicios técnicos especializados se reconocen en
funcidn de la prestacion del servicio a los clientes.

Los ingresos estan basados en 1as tarifas que se han establecido en los contratos de agenciamiento con clientes.

Reconocimiento de costos y gasios-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en gua se pagan y sa
registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion financiera
de ta Compariia. Las tasas de impuesto 2 la renta vy regulaciones fiscales empleadas en el caiculo de dichos
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impories son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesio a la renta respecio de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para fos petiodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién
financiera. '

Los pasivos por impuesto diferido s& réeconocen para todas las diferéncias temporarias imponibies.

Los actives por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales v pérdidas tributarias amortizables, en [a medida en que sea probable la
existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan impular esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables,

El importe en libros de 1os activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de) estado de situacion financiera y
se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permiti
que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable
que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigantes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se reconoce
fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacidn con la transaccion subyacente con la que se relaciona,
ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivas por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan
con ta misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualguier
impuesto sobre las ventas (ef. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre {as ventas incurrido en una adquisicién de aclivos ¢ en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar © una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin
carresponda.

Cambios en politicas contables y revelaciones
La Compariia en el afio 2016 aplico por primera vez las siguiente enmienda:

La enmienda de la NIC 19, efectiva para periodos anuales que empigezan en o después del 1 de enerc de 2016. La
enmienda clarifica que a tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determinara
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las
cuales no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que
se informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y el plaze de los
bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pagoe de las
obligaciones por beneficios post-empleo

Las otras normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comenzaron a partir del 1 de engro de
2016 y que se rnencionan a continuacion, no tuvieron un impacto en los estados financieros de la Comparniia.

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracion de tos
métodos aceptables de depreciacion y amortizacién

- Enmienda a la NIC 6 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 1: iniciativa de revelacién

- Enmienda a la NUF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de
consolidacion

La Compaitia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacién o maodificacién que se haya
emitido, pero qgue aun no es efectiva.

Valor razonable

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

Ef valor razonable es el precio gue se racibiria por vender un activo o que se pagartia al transferir un pasive en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se
basa en el supuesto de que la transaccién para vender e! activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:
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- En el mercado principal para el active o pasivo, ¢
- En ausencia de un mercado principal, en el mercade mas ventajoso para el activo o pasive.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usasian al ponerle valor al activo 0 pasivo, asumiendo que los participanies en el mercado actian en su mejor
interés econdmico.

La medicidon del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante en
el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro
participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales liene
suficiente informacidn disponible para medic al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financietos
son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los
datos usados que sean significativos para la medicién al valor razenable come un todo:

- Nivel 1- Precies cofizados (no ajustados} en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

- Nivel2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién gue es significativo para la
medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicion al valor razanable no es observable.

Para los activos y pasivos que son recongcidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recuirente, ta Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante [a revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientog para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en fos valores de ios
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compadia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicod anteriormente,

Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracieristicas de riesgo de los diversos instrumentes financieros.

Para aquelios instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su
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valor en libros; como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas par cabrar a partes relacionadas, acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se divulga la
informacidn de valor razonable segln lo requerido por las NIIF,

Normas internacionales de informacion financiera emitidas atin no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero gue
no se enconiraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaren al 1 de enera de 2016. En este sentido,
la Compariia tiene la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a |a NIC 7 Estade de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a la NIC 12 mpuestos a las ganantias — Reconocimientos de activos por impuesto diferidos 1 de enere de 2017
por pérdidas no realizadas

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones ~ Clasificacién y medicion de operaciones de page 1 de enero de 2018
basado en acciones

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendarientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacién de active entre un inversor y su asociada / Aun no definida
negacio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacidn de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo Ja expectativa de la gerencia es gue no existen impactos significativos de la
adopcidn de estas normas o enmiendas,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar as
como cuentas por pagar partes relacionadas y obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiija. Los principales activos financieros incluyen cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas par cobrar, y efectivo vy equivalentes
de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercade, de crédite y de
liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es ¢ritico para 1a rentabilicdad
centinua de la Compalfiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:
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3a. Riesgo de mercado .
El rtesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un instrumenic
financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafia, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesge de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

*  Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesqo de que el valor razonable o flujos de efectiva futuros de un
instrumentos financieros fluctlien debido a cambios en las tasa de interés de mercado. La exposicion de la
Compariia al riesgo de tasa de interés se relaciona con las obligaciones financieras con tasas de interés
variable.

3b. Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un
instrumente financiere o contrate de venta, generande una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus actividades
de financiamiento, incluyendo las depésitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de Jas cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria del grupo al que pertenece la Compaiiia de
acuerdo a sus politicas internas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas cen ninguna en particular.

3c¢. Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo

plazo. El ohjetivo de la Compaiiia es manterer una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea ¥ mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguignte cuadro resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia schre {a base de los
pagos no descontados previstos &n los contratos respectivos.

Mas de 1 Mds de 3 Mas de §

mesy meses y meses y Mas de
Enmenos menosde menosde menosde 12
de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses meses Total
Al 31 de diciernbre de 2016
Obligaciones financieras - - 209,000 - - 209.000
Acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar 874,740 51,725 25,660 76,033 62,555 1,080,713
Cuentas por pagar a partes relacionadas 60,272 81,933 - - 832 143,087
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Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
mes ¥ meses y meses y Mas de
Enmenos menosde menosde menosde 12
de 1 mes 3 me 6n 12 meses meses Total
935,012 133,658 234,660 76,033 83,437 1.442 800
Al 31 de diciernbre de 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,562,383 - - - - 1,562 383
Cuentas por pagar a partes relacionadas 252,665 69,740 - - 882 323.287
1,815,048 69,740 - - 882 1.885,670

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestion del capital de la Compania, el capital incluye ei capital accionario entitide y lodas las

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Compariia. El objetive principal de la gestién del

capital de la Compaiiia €s maximizar el valor para el accionista,

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las

condiciones econdmicas y 1os reguerimientos de las clausutas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compania puede medificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y ! capital

total mas la deuda neta.

2016 2015
Obligaciones financieras 200,000 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,080,713 1,562,383
Cuentas por pagar a partes relacionadas 143,087 323,287
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,225,859} (1,659,643)
Deuda neta 206,941 226,027
Total patrimonio 1,638,458 1,680,854
Patrimonio y deuda neta 1,645,400 1,855,958
Ratio de endeudamiento 13% 13%

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo reconccido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y

documentos de corto plazo (vencimiento hasta noventa dias). Estas partidas se registran al costo historice y no

estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.
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Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo ¥ equivalentes de efeclive se desglosa como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja 5,416 6,150
Bancos locales y del extericr (1) 1,171,443 1,603,493
Equivalentes de efectivo {2) 50,000 50,000

1,226,859 1,659,643

(1) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.UA. v los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses,

{2) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a inversiones en depésitos a plazo de 91 dias que generan intereses del 2 8%
anual (5.5% en el afio 2015).

6. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 20168 y 2015, e] saldo de inversicnes manfenidas hasta el vencimientc se compone de la
siguiente manera;

2016 2015
Depositos a plazo de 140 dias con 6% de interés anual - 100,000
Poliza de acumulacion de 91 dias con tasa de interés del 4.25% anual - 50,023
Pdliza de acumulacion de 80 dias con tasa de interés del 3.80% anuat 16,667 16,667 (1)

16,667 167,590

{1) Corresponde z inversiones que ho son de libre disponibilidad cuya renovacion es automatica y se mantienen en garantia

bancaria ante la Autoridad Portearia de Bolivar y la Autoridad Portuaria de Guayaquil,

7. INVERSIONES FINANCIERAS A VALOR RAZONABLE
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones financieras a valor razonable se formaban de fa siguienie
manera:

2016 2015

Inversidn en accién en Bankers Club, con una participacion
menor al 5% 16,898 16,899

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salde de cuentas por cobrar comerciales se desglosa comao sigue:

Clientes

Menos- Provisidn para cuentas de dudosa recuperacion

2016 2015
453,119 1,123,864
{75,51%) (58,252)
377,600 1,085,612

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periode de crédito que oscila entre 15y 30

dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del salda de {as cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:

Coerriente
Vencidos:

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 180 dias

Fotal

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Dete- Dete-
riorado riorado
{provi- {provi-
Total sionada) Meto Totat sionado) Heto
368,913 - 358,913 993 978 - 992,978
7.818 - 7.816 4,782 - 4,782
" - 11 60,852 - 60.852
2,027 2,027 - 2,537 2,537 -
74,352 73,492 860 55,7156 55,715 -
453,119 75,518 377,600 1,123,864 58,252 1,085,612

A continuacion se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciales

duranie &} afio 2016 y 2015:

Saldo al inigio
Mas {menos):
Provisign {Véase Nota 22)

Recuperacién de cartera

1)

20186 2015
58,252 228,125
28,968 57.729
(11,701)  {227.,602)
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Saldo final 75,519 58,252

{1) Incluide como parte de otros ingresos en ef estado de resultados integrales.

OTRAS CUENTAS POR COERAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Anticipo a proveedores 104,292 41,360
Préstamos a empleados 9,071 17,523
Otras 7,968 8.397
21,331 67,280

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta dltima carresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario v equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y. en el
caso de activos que califican, el coste de financiamiento. El precio de compra es el impore total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Diche costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de la propiedad,
mobiliario ¥y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiente, castigandose el valor en
libros det componente que se reemplaza. Los costes de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segdn se incurren,

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Gtil,
la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Ot para estos

activos:
Afos
Edificios 35
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculog 5

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta 0 cuandd no se espera
oblener beneficios econdmicos fuluros por su uso o se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas que surjan
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al momento del retiro del activo fijo {calculadas como la diferencia entre los ingresos por la venta y €l valor en libros
del active} son incluidas en el estado de resultados integrales,

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacién se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha de
cada estado de situacion financiera, de correspander,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, mabiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

Edificios

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos
Construcciones en curso

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Venta / baja

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones

Venta / baja
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacién ac.urpulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Depreciacién

Venta / baja

Saldo al 31 de diciernbre de 2015

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 de diciembre de 2015

Deprecia- Daprecia-
cion cién
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
1,770,908 {96,064) 1,674,844 1375752 (65.700y 1.310.052
261,544 {200,860) 60,684 238.878 {166,429) 72.44%
16,010 {32,165} 77.845 49.675 {26,625} 23050
184,743 (85,910) 98.833 122,303 (77.350) 44953
131,611 (85,535) 46,076 131,611 {65,419) 66,192
4,000 - 4,000 - - -
2,462 816 (500,534) 1,962,282 1,918,219 {401,523y 1.516,696
Durante los afos 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipos fue como sigue:
Equipos Cons-
de Muebles Equipos truc-
compu- ¥ de Ve- ciones
Edificios tacion enseres  oficina  hiculos encurso Total
1,337,709 191,166 46,002 150,349 143,836 - 1,869,062
38,043 54,454 3673 3183 2,275 - 102,988
- 6.742) - (31,235) (14,500) - (53.829)
1,375,782 238,870 49675 122203 131,811 - 1.918.219
355,156 23,665 60,335 62,440 - 4,000 545,596
- {989} - - - - {99
1,770,908 261544 110,010 184,743 131611  4.000 2462816
(38,846  (136,337) (23,436} (95423) (56,420) . (350.562)
{25,754 (34.802) (3,983}  {8244) (22,04%) - (95.238)
- 4,810 - 25417 13,050 - 44,277
{85,700} {166,429y (26625) (77.350) {85419 - {401.523)
(30,354) {35429)  (5.540)  (8.560) (20.116) - {100,010

Depreciacion
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Equipos Cons-
de Muehles Equipos true-
compu- ¥ de Ve- ciones
Edificios tacion ensergs  oficina hiculos en curso Total
Venta / baja ’ - 998 - - - - 963
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (06,084) {200,860) (32,165) (85910) (85.535) - {500,534}
Saldo neto 1,674,844 60,684 77.845 95,833 46,076 4,000 1.962,282

11. ACTIVOS INTANGIBLES

13

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconotimiento inicial, Jos activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacian acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor, en caso de existir.

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias adquiridas de los programas de cémpulo, las
cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir © paner en uso el programa de compulo

especifico. Estos costos se amortizan en 15 afios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los actives intangibles se formaba de fa siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Amaortt- Armnorti-
zacion Intan- zacién Intan-
Costo  acumu- gible Costo  acumu- gible
histérico lada Neto histérico lada neto
Licencias informaticas 187,923 {153,219) 34,704 168,281 {117,774) 50,507
Sisternas informaticos 137,031 (137,030) 1 137,031 (136,985 36
324,954 (290,249) 34,705 305,312 (254,769) 50,543

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

Licencias Sistemas
infor- infor-
maticas maticos Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 131,561 137.031 268,592
Agdiciones 36,720 - 35,720
Saldo al 31 de diciembre de 2015 168,281 137.031 305,312
Adiciones 19,642 - 19,642
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Licencias Sistemas

infor- infor-
maticas maticos Total

Salde at 31 de diciembre de 2016 187,923 137,031 324,954
Amortizacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 {91.879) (123,880 (215,759)
Amortizacién del periodo {25,895) (13,115} (39,01%)
Saldo al 31 de diciembre de 20n5 {1M17,774)  {136,985) (254.769)
Amortizacion del periodo {35,445) {35} {35.480)
Saldo al 31 de diciembre de 2046 {153,219y  {137,030) {290,249)
Valor neto 34,704 1 34,705

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de obligaciones con instituciones firancieras corresponde a:

Institucién Vigencia Tasa 2016

Produbanco S.A. Julic 2017 8.95% 200,000

r—

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2016 2015
Anticipos recibidos (1} 585,539 1,237,386
Proveedores 2y 455,454 276,237
Pravisiones 43,017 46,289
Ctlros 1,703 2,471

1.090.713 1,862,383

(1) Corresponde a los anticipos rechhidos de armadores, los cuales no devengan intereses y se liquidan cuando la Compania
finaliza la atencidn a los buques.

{2) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.

14. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones ton partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como
sigue:
Relacién 2016 2015

Por cobrar:

14
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Refacidn 2016 2015
Bremax S. A. Filial 93.533 6477
Setrancorp 8. A. Filial 65,146 106,078
Servenlog 5. A. Filial - 38,934
Mavisur S. A. Filial 30,046 17.832
Gemar S, A. Filial 804 1,246
Japina 8. A. Filial 5,121 -
Ecuasmyt S. A. Filial 46,587 1,017
Copmain S. A, Filial - 50,187
241,237 221,71
Menos- Provision para cuentas de dudesa
recuperacion (1) - {50.187)
241,237 171,584
Por cobrar largo plazo:
Gemar S, A. 46,723 46,723
Bremax S. A, 2,151 2,151
48 874 48,874
Por pagar corto plazo:
Japina S, AL Fitial 77.619 68,927
Navisur 5, A. Filiat 59,613 175,241
Setrancorp S, A, Filial 4,314 76,822
Bremax 5. A. Filial 659 815
Ultramar Network Inc, Casa matriz - 800
142,205 322,405
Por pagar largo plazo:
Bremax S. A. Filial 489 489
Gemar S. A, Filial 383 393
882 862

{1y Al 31 de diciembre de 2016, finalizé el proceso de Copmain S. A. por lo que el saido por cobrar 2 esta compania

relacionada gue se encontraba provisicnado en su totalidad en el 2015 fue recuperada.

Durante los afios 2016 y 2015, se efectuarcn las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Compras Ingresos

15
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Pais

Ao 2016

Japina S_ A, Ecuador
Setrancorp 8. A Ecuador
Bremax S.A. Ecuader
Navisur S.A, Ecuadar
Servenlog S.A. Ecuador
Gemar S.A. Ecuador
Navisur S.A. Ecuador

C.B. FENTOM & Panama
CO. &,

Ecuasmyt 5. A. Ecuadar
Pais

Afio 2015

Japina 3. A, Ecuador

Bremax S.A. Ecuador

Ultramar Chile

Internacional S. A.

Gemar $.A. Ecuador
Navisur S.A. Ecuador
Servenlog S.A, Ecuador
Copmain S. A Ecuador
Ecuasmyt S, A. Ecuador
Setrancom 8. AL Ecuadar
Ultramar Network Panamé
Inc.

Copmain S.A, Ecuador

Servicio Servic
S ios
técnicos Servi-  admin Reem-
Servicios especia- cios is- bolsos
porcuenta  lizados opera- trativo Arrien- Intece de
de terceros {1) cio-nales 5 dos -SBS gastos
925,515 - 67,169 - - - -
305,708 87,080 20515 4.872 - 2,821 32,329
- 114,581 97,385 7.558 19,184 - 38,038
- 114,189 54,820 6,984 15208 -
- 38,4986 11,206 2,285 3,289 - 16,097
- - 312 883 1.440 - 3.259
- - - - - - 43,698
- - - - - - 581
- - - 28 - - 109
1,231,223 364,366 251,406 22820 39,121 2,821 134,911
Compras Ingresos
Servicio Servic
s jos
técnicos Servi- admin Présta-
Servicios  especia- cios is- mos
por cuenta lizados opera- trativo  Arrien- Intere otor-
de terceros {1 cio-nales s dos -5es gados
1,710,444 - 58,451 1,078 - - -
221,441 58,005 45949 16922 18434 - -
188
- - 304 1,042 2,160 - -
- 69,276 58,751 10220 15,208 - -
- 38,214 9,353 2,408 3.289 - -
- 11560 185941 1,249 - 19589 &7.97%
- - 3,189 - - - -
- - 2,015 - - - -

Reem-
bolsos
de

gastos

48.936
2033

54.61%
18.020
5115
1.673
24
3,128

1.450
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Compras Ingresos
Servicio Servic
s ios
técnicos Servi-  admin Reem-
Servicios  especia- cios is- bolsos
por cuenta  lizados apera-  trative Arrien-  Intere de
Pais de terceros {1} cio-nales s dos -5€8 gastos

1,831,885 V77055 374231 32@mB 0 3%.081 1,959 97978 134,955

{1) Contrato de servicios especializados-
La Compafia mantiena un tontraio individual con Bremax, Navisur, Servenlog y Setrancorp, por medio del cuai ofrece
la prestacion de servicios de apoyo, administrativo y operacional. Las partes han acordado que por los servicios
contables financieros, manejo y administracion de némina, asistencia informatica y asistencia administrativa. se
reconocerd un honoraria caloutada en funcidn del movimiento mensual de: numers de naves, nomere de bt of
landing, nimero de contenedores, ndmero de personal y ndmero de usuarios IT.

(b) Teérminos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas-
Las transacciones con companias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre las paries.

(¢} Administracién y alta direccién-
Los mierabros de la alta administracion y demas personas gue asumen la gestion de la Compariia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representien, no han paricipado Al 31 de diciembre de
2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafiia corresponde la presidencia ejecutiva. Durante los afios 2016 y 2015, los
importes reconacidos de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan coma siguen: ‘

2016 2015

Hoenararios 118,421 129,255

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Activos financieros

Los aclivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activas financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentas de cobertura, La Compania determina la clasificacién de sus activos financieros al momento de su
reconocimiente inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio.
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Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor rezonable mas los costos directos atribuidos a
la transaccion, excepte los activos financieros que se contabilizan a valar razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de las actives dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacién ¢ por convencién en el mercado (fransacciones convencionales) se recongcen en la
fecha de la negocfacian, es decir, en la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

+«  Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar; y, activos financieros a valor razonable.

Activas financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieres al valor razonable con cambios en resulfados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor razonable con
cambio en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con &l propdsito de venderlos
o recomprarlos en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compafiia que no se desighan como instrurnentos de cobertura en relacicnes de cobertura segdn se define en la
Norma Internacional de Contahilidad {NIC) 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o coslos
financieros en el estado de resultados integrates.

La Compafila tiene en esta categoria fondos de inversion con una paricipacién menor al §% al 31 de diciembre de
2016 y 2015 (Véase Nota 7).

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuemias por cobrar son activos financieros no derivados cuyas cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por os que la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o
en un futuro préximo y no lienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

19

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transaceidn, netas de una provisidn para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado medianie el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y [as comisiones o los costos que son una parte integrante
de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

inversiones a ser mantenidas hasfa su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento cuandoe [a Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de
su reconocimiento inicial, fa Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cuaiquier descuento ¢ prima en la adquisicion y las comisiones ¢ los costos que son una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detericro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia presenta en esta categoria depdsitos a plazo (Véase Nota 6).

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0. de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja cuando:

+  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

»  3e transfieran los derechos confractuales sobre los flujos de efective del active, o se asuma una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, & fravés de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active, b) no se hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! del misme.

Cuando la Compafiia haya transferide sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activa, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del aclive, ni haya transferido el control del mismo, el active se continlia
reconaciendo en la medida de la implicacién continuada de la Compaiiia sobre el activa. En ese caso, la Compafiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo refacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome Ia forma de una garantia sobre el activo transferido se mide coma €l menor
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importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la Compania
seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objeliva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de aclivos
financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurride después del reconocimiento inicial del activo (un evento de "pérdida ocurrida™ y si el
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiere o activos
financieros de la Compariia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deteriora pueden ser indicios
de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos
o refrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion meonsurable en los flujos de efectivo
futuros, tales comeo cambios, atrasos o condiciones econémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

Pasivos financieros-

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
pasivos financieros af valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea
pertinente. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su recenocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconccen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de transaceion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plaze a menos que la Compaifiia tenga et
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de tas obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones refacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.

Préstamos y cuentas por pagar
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado usando el
método de |a tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales

.cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. &l

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o
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costos que sean parte integrante de fa tasa de interés efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efecliva se
incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero es dade de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasive original ¥ el reconocimiento de un nueve
pasivo, vy la diferencia en los importes respectives en libros se reconocen en el estado de resultades integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn come un gasto por el valor {sin desconiar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corfo plazo se incluye la participacidn a trabajadores, que se calcula
aplicande el 15% sobre la ufilidad contable,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales 152,907 206,207
Participacion de trabajadores 62,048 139,770

214,956 345977

{b) Largo plazo-
La Compafiia, seglmn las leyes laborales vigentes, mantiene urn plan de jubilacion patronal y desahucio que se
registra con carge a resultades det afio v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el métedo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
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obligaciones de beneficios definidos y post-emplec se determina descontando los flujos de salida de efeciivo
estimados.

La politica contable de la Compariia para tos planes de beneficios definidos es reconocer fas pérdidas y
ganancias actuariales en su folalidad en los otros resultadas integrales en el periodo en el gue ocurren.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Cone Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conforridad
con lo gue menciona el Codige del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran dereche a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a [a fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a !a parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo can el Codigo del Trabajo, la Companiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador borificara al
trabajador con el veinticinca por ciento de! equivalente a la Gitima remuneracion mensuat por cada uno de los
afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a2 empleados se formaban
de la siguiatte forma:

2016 2015
Jubilacidn patronal persanal propio 362,185 343,217
Jubilacion patronal, estibadores (1) 196,781 224,285
Subtotal jubilacién patronal 558,966 567,502
Beneficio por desahucio 122,620 125,443
Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 681,586 692,945

(1) La Compaiiia realiza pagos a beneficiarios (contratados bajo tercerizacion de senvicios en afios anteriores) por
concepto de jubilacion; dichos beneficiarios se desempefiaban como estibadores para atender las operacionas en
puerto de las lineas navieras ¢ amadores (clientes) y sobre los cuales la Compaiiia mantenia la representacion.
Cebido a esto, la Cdmara Maritima Ecuatoriana (CAMAE) determind la obligacion y dispuso que las agencias
navieras cancelen tales beneficios por jubilacién.

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconacidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el eslado de
situacidn financiera:



Notas a los estados financieros ontinuacitn)

Jubilacién patronal Desahutio

2016 2015 2016 2015
Saldo al inicio 567,502 559,188 125,443 84,797
Movimiento del periodo:
Beneficios pagados (77.371) (56,196) (60,537) (13,133
Pérdidas {(ganancias} actuariales 127,322 (41,623} 36,732 {2.923)
Ganancia reconocida por ajustes y experiencia (51.680) - (9,770} -
Costo laboral por senvicios 69,614 48,904 23,762 31.473
Costo financiero 29,400 39,176 6,990 G,166
Transferencia de empleados desde/hacia otras
empresas del grupo - 37,209 - 14,063

Efecte de reducciones y liquidaciones anficipadas {105,827) {19,166} - -

Saldo al final 558,966 567,502 122,620 125,443

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2016 2018
Tasa de descuento 4.2% 6%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tabla de montalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 4.7 58
Nimero de empleados 12 100
Antigliedad para jubilacton (hombres y mujeres) 25 afios 25 afes

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 20186, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento
Supuestos Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucién  Aumento  Disminucion

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sabre la obligacién neta de Jubilacién Patranal (36,757} 42,081 42,386 {37.326)
Efecto sobre la obligacién neta de Desahucio (12,810) 14,805 14,812 {13,109)

17. IMPUESTOS
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{a) Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera;

2016 2015
Por pagar:
Impuesto a la renta (Véase Nota 17(b)) 57,652 161,760
Retenciones en la fuente per pagar 11,802 16,209
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 8,630 8,790
Impuesto al valor agregado (IVA) 34227 4,227

112,31 188,986

{b] Impuesta a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del ano-
Los gastos por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resuliados integrales de los
afios 2016 y 2015 se componen de la siguiente manera;

2016 2018
Impuesto corriente 119,892 230,835
Impuesto diferido 3,156 2,243
Total gasto por impuesto a la renta del aflo 123.048 233,078

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron Iz utilidad contable con la base para la determinacion def Impuesto
a la renta en los afios 2018 y 2015 fueran las siguientes:

2016 25
Utilidad antes del impuesto a la renta 351,614 794,271
Mas- Gastos no deducibles 193,348 254,982
Uhilidad gravable 544,962 1,049,253
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision de impueste a la renta corriente 119,892 230,835

24
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2016 2015
Provisidn para impuesto a fa renta corriente 119,862 230,835
Menos- Retenciones en la fuente del afio {62.240) (69,075)
Impuesto 2 la renta por pagar (Véase Nota 17(a)) 57.652 161,760

Impueste diferido-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el active por impuesto diferido y su efecto en &l estado de resullados se
formaba de [a siguiente manera:

Estado de situacion

financiera Estado de resultados
2016 05 2016 2015
Diferencips Temporarias:
Provisién de impuesto z 1a salida de divisas 3,157 8,313 {3.166) {2.243)
Efecto en el impuesto diferido en resultados 3,157 8,313 {3,156) {2.243)
Activo por impuesto diferido 3,157 6,313
Activo neto 3,157 6,313

Conciliacion de la tasa-
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de ta utiidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto, es como sigue;

2016 2015
Utilidad antes de Ja provisién para impuesto a la renta 351,614 794,271
Tasa de impuesto 22% 22%
Gasto impuesto a la renta a la tasa inmpositiva vigante 77.355 174,740
Efecto impuesto de gastos no deducibies (diferencias permanentes) 42,537 58,005
Efecto cambio de tasa - impuesto diferido 3156 2.243
Impuesto a ia renta recenocido en resultados 123.048 233,078

25
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{c} Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-

Pe acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ta facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente ceon las obligaciones tributarias.

A |la fecha de nuestra revision, la Compaiifa no ha sido fiscalizada.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Ei impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiohes nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de la
vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsiruccion y
Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de ahrit de 20186, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cince afios.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a Ia renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
parficipacion directa ¢ indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposictdn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre ia proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacian

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue incumpla con el deber de
informar a la Admanistracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emifa el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en fos términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en s tasa del impuesto a la
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renta de 10 puntos porcentuales sobre & momto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediate anterior,
aplicande ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causads y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo,

Asi también, se excluiran de la determinacian del anticipa del impuests a la renta los gastos ingremeniales por
generacién de nuevo emplec ¢ mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el page del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Tarnbién estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a fa renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codige de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el BRI podra disponer la devolucion del
anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente fa actividad econdomica del
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedic de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendoes vy utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, ne
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidén de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de guien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
ia renta para personas naturales (35%) y ia tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o0 25%).

En el case de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre Iz tasa maxima
de tributacion de una persona natural {35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% o 25%).
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(d}

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar scbre su
composician accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuand¢ una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicic econdmicc u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados v por consiguiente se
debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta carporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a Iz Renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utifidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a deduccién de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 pubticado en e} Suplemento
del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a fa Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, y el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley
de Régimen Tributario Intetno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deduccipnes de gastos los
cuales se detallan a continuacién:

- En general, la deduccién de los gastos de Promocion vy Publicidad, sera deducible hasta e 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria
y similares, se limitan al 20% de la base impaonible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reavaitto de agtivos no sera deducible a partir del afto 2015.
- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:
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La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural ¢ Ja scciedad ¢ de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades demiciliadas en sl Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por soncepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos de! impuesto a la Salida de Divisas {1SD}, entre olros fo siguiente;

Pagos realizades al exterior por amortizecidon de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aio, destinados al financiamiente de
inversiones previstas en el Cédige Organice de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales,

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a [a renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Selida de Divisas y aranceles adugneros,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econémica
directa en sus activos productivoes como consecuencia del desastre natural y gue tengan su domicilio en
las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador que sean
destinados a procesos productives ¢ a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, v estos valares
hubieren permanecido en el Ecuador por un pericdo de al menos dos afios contados a parir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito ¥ributario para la determinacion del
impuesto 2 la renta hasta por & afios, siempre gue haya sido originado en la importacion de matetias primas,
insumos v bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y gue consien
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contibuciones egpeciales-

De acuerdo con la Ley Crganica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para ta Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro oficial
No. 752 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, enire las
principales que afectan a la Compafia tenemos:

La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde al
0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos fos bienes inmuebles existentes en el Ecuador y, sobre
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el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezea de manera direcia a una
sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos
imposicidn o no se conozcea su residencia, 1a coentribucion serd del 1.8%.

+  La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable de! impueste a fa renta.
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el valor de la
utilidad gravable del afio 2016, |a diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a
los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

CAPITAL SCCIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion del capital pagado fue como sigue:

Porcentaje
Nimero de parti-
de Valor por cipacion Valor
Accionistas Pais acciones accion %o nominal

2016
Smytsa Servicos Maritimos y Transporte Limitada Chile 219,978 1 99.99% 219,978
Inversicnes Ultramar Limitada {1) Chile 22 1 0.01% 22

220,000 100% 220,000
2015
Smyisa Servicos Maritimos y Transporie Limitada Chile 219,978 1 99.99% 219,978
Ultramar Agencia Maritima Limitada Chile 22 1 0.01% 22

220,000 100% 220,000

——

{1) Con fecha 26 de julio de 2016 mediante acta de Junta General de Accionistas se formalizo el cambio de accionistas de
Ultramar Agencla Maritima Limitada a Inverstones Ultramar Limitada.

RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ulilidad neta anual, hasta gue la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operationes
o para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

{a) Ajusies de primera adopcion-
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{b)

{c)

{c})

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias. el saldo
deudor gue se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NiIF podra
ser absorbido por los resultades acumulados v las del Glitimo ejercicio econdmico concluido, si tos hubiere.

Con fecha 13 de diciembre de 2013, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resclvio la compensacion de
las pérdidas acumuladas con [a cuenta deudora ajustes de primera adopcion por el valor de 32,206.

Reserva de capital y por valuacidn-

De acuerdo a la Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparias, emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de las cuentas reservas de capital y reserva por vaiuacion
generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo afio concluido, si las hubieren;
ufilizado para absorber perdidas, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania.

Dividendos-

Con fecha 26 de julio de 20186, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvid la distribucién del 30% de
los resultados del ejercicio del afio 2015, esto es 168,358

Con fecha 9 de abril de 2015, |2 Junta General Crdinaria de Accionistas, resolvié la distribucion del 30% de los
resultados del ejercicio del afio 2014, esto es 333,656.

Ajustes de afios anteriores-

La Compartia en el afio 2016 aplicd [a enmienda de [a NIC 19, efectiva para periodos anuales que empiezan
en o después del 1 de enero de 2018. El impacio de la aplicacion de esta enmienda, origing un incremento en
resultados de afios antertores por 61,450. Este impacto fue determinado como no significativo.

COSTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Armadores 679,103 640,570
Gastos de agencias 67,180 105,654
Depreciaciones (Véase Nota 10} 100,010 95,238
Participacidn a trabajadores (Véase Nota 16 (a)) 31,025 59,885
Amortizacién (Véase Nota 11) 35,480 38.010
812,808 450,357

22. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

31

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos generales y de administracidn se formaban de la siguiente manera:
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2018 2015

Sueldos y beneficios sociales 2,171,014 2,585,411
Gaslos de oficina 256,137 250,870
Impuestos y contribucienes 120,151 113,086
Servicios contratados a terceros 203,291 110,753
Provisidn incobrables (Véase Nola 8y 14) 28,8568 107,916
Seqguros 52,735 75,488
Indemnizaciones laborales 245,030 74,633
Gastos de viaje 42,540 74,3892
Participacion a trabajadores (Véase Nota 16 (a)) 31,025 69,885
Comunicagion 59,386 54 370
Publicidad 119,706 43,502
Arriendos 36,480 27,240
Diversas cargas excepcionales 18,998 24,644
Gastas de vehiculas 13,485 415,285
Qiros 14,268 17,783

3413213 3.651,238

CONTRATOS

Contrato de agenciamiento naviero- Mitsui O.S.K. Lines, Ltd.-

El 14 de febrero de 1990 se firmé un contrato entre la Compadia MITSUN O.5.K. LINES, LTD., domiciliada en Japdn
(armador) y Representaciones Maritimas del Ecuador S. A. Remar {agente). E! conirato de agenciamiento cubre la
atencion a las naves que recalen en puertos ecuatorianos, incluyendo la coordinacidn con autoridades, terminales y
proveedores de servicios varios, asi como la comercializacion focal del servicio maritimo; cuentas de fletes de
importacion y exportacion (incluyendo marketing, customer seyvices, comision de documentaos, interaccion con la
aduana, cobranzas, reclamos, eic.} y tiene vigencia indefinida a partir de la fecha de suscripcion, salvo que alguna
de las partes lo desahucie por escrito, con 90 dias de anticipacion.

Durante los afos 2016 y 2015, la Compartia ha generado 700,843 y 859,084 respectivamente, por concepto de
ingresos de ag

ciarmiento naviero y ofros relacionados, los cuales se encuentran registrados como parte de los
ingresos de servicios'gn los estados de resultados adjuntos.

. ¥
FMMSCO Zenc}\\[uerta Rosa Ospina Benites
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



