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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Representaciones Marftimas REMAR S, A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Representaciones Maritimas REMAR S. A. (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Ultramar internacional S. A, de Panam4),
que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2011 y 2010, vy los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de {os accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn razenabie de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad de] auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financleros adjuntos basados en
nuestra auditorfa. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales reguieren que cumplamos con reguerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditorfa para obtener certeza razonabte de si los estades financieros no contienen distorsiones
importantes.

4, Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes de la Compania, péra la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye !a evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por |
razonables, asi como una evaluacién de |a presentacién general de los estados fin q;é&“ A o
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5. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y [‘o |?d§;grna 4]

proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria. BR 20]2
* hlyuu Laslre
»

)

Sty
FaguiL
\9——

A member firm of Einst & Young Global Limited



H‘(HHMHHHMHH|l|“lill ERNST & YOUNG

E = B B

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Salvedad

6. Segln se menciona en la Nota 6 a los estados financieros adjuntos, la Comparifa mantiene inversiones en
acciones en subsidiarias, las mismas que se registran al costo mds las variacianes en el valor patrimonial
de las compafriias emisoras. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, son
requeridos estados financieros consolidados de la Compafifa con sus subsidiarias al 31 de diciembre de
2011y 2010,

Opinién

7. Ennuestra opinidn, excepto por la omisién de presentar informacion financiera consolidada de la
Compafifa con sus subsidiarias segun se menciona en el parrafo 6 precedente, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Representaciones Maritimas REMAR S. A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Parrafo de énfasis
8. Segun se mencionada en la Nota 24 a los estados financieros adjuntos, la Compafifa reconocié una
obligacién por USS 262,630 de afios anteriores, determinada por la Cdmara Mar(tima Ecuatoriana

(CAMAE) para cubrir beneficios de ex-estibadares del Puerto de Manta, mismos que no tenian vinculo
laboral con la Compafiia. Esta obligacion ha sido registrada afectando a los saldos de los resultados
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Representaciones Maritimas REMAR S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U A,

Nota 2011 2010 (1)
Actlvo
Actlvo corriente:
Efectivo en caja y bancos 574,230 312,577
Inversiones temporales 4 37,820 40,272
Cuentas por cobrar 5 397,841 293,595
Gastos pagados por anticipado 75,417 19,120
Total activo corriente 1,085,308 665,564
inversiones en acciones 6 430,986 224,026
Propledad, mobiliario y equipo, neto 7 560,671 607,846
Otros activos 8 75,712 94,065
Total activo 2,162,677 1,591,501
Pasivo y patrimonio de fos acclonistas
Paslvo corriente:
Porcién corriente de deuda 13 - 18,641
Cuentas por pagar : 9 858,415 577,538
Compatilas relacionadas 10 248,154 319,776
Pasivos acumulados 1 192,747 46,149
Otras cuentas por pagar ’ : 12 - 32,812
Total pasivo corriente ‘ ' 1,298,316 1,094,917
Compaiiias relacionadas largo plazo 10 - 186,000
Obligaciones a largo plazo 24 256,070 262,630
Otros pasives no corrientes 14 63,254 81,254
»@CIA Df >
Patrimonio de los accionistas: ,S" (-2 N
, : & eaisreos bE %,

Capltal social - gnriEnanrg ;' 15 220,000 220,000
Reserva de capital ‘;,; 77 ABRI0U ' 16 20,883 20,883
Superdvit por valoracion de inversiones « 7,264 7,264
Superavit por valoracion de activos fijos o Supeis leie 113,205 107,785
Utilidad retenidas (déficit acumulado) Gy YA Q“\\'/ 172,595 (389,232)

534,037 (33,300)

2,152,677 1,591,501

Carmen Carrasco
Gerente Financiero

Las notas que se adjurtan son parte integrante de estos estados financieros.




Representaciones Maritimas REMAR S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Nota 2011 2010 (1)
Ingresos por servicios 3(e) 2,605,633 1,472,870
Costos de operacion ’ 20 (380,113) (307,711)
Utilidad bruta 2,225 820 1,165,259
Gastos generales y de administracion: 21 (1,811,948) {1,446,245)
Utllidad (pérdida) en operaclén 413,574 (283,886)
Otros Ingresos (gastos):
Ingresos, neto 22 365,916 128,273
Financieros, neto {19,498) (10,174)
Utilidad (pérdida) antes de provisién para participacion a trabajadores
@ impuesto a la renta 758,992 (167,887)
Provisidn para participacion a trabajadores 3(f) ’ (113,299) -
Utllidad (pérdida) antes de provisién para impuesto a la renta . 645,983 (167,887}
Provision para impuesto a la renta 3(g) y 18(d) {84.166) (18,242)
Utllidad {(pérdida) neta 561,827 (1868,129)

(1) Salios restablecidos {Véase Nota 24).
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Gerente Flnanciero Contadora General

Carmen Carrasco
GeregtenGeneral

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros,




Representaciones Maritimas REMAR S, A,

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Utllidades retenidas

Superévit por (Déficlt acumulado)
valuacion Utilidad
Reserva Reserva (pérdidas)
Capital de Inver-  Activos Reserva facul- acumu-
social capital slones fijos legal tativa ladas Totat
Saldo al 31 de diclembre da 2009, como fue
reportado 220,000 20,883 406230 15400 38,508 12,129 (289,216) (238,579)
Mas (menos);
Obligaciones a largo plazo (Véase Nota 24) - - - - - - (262,630) (262,630)
Pasives por vacaciones (Véase Nota 24) - - - - - - (B70) {870)
Saldo al 31 de diclembre de 2009, como fue
ajustado 220000 20,883 406,230 16,490 38,508 12129 (552,716) (502,079)
Mas {menos):
Transferencia a superavit por valuacidn de
activos fijos - - {100,799) 100,799 - - - -
Compensacién de pérdidas acumuladas - - (298,167) - - - 298,167 298,167
Ajuste por valuacion de activos fijos
(Véase Nota 7) - - - 11,577 - - - -
Ajuste por fusion - - - {21,081) - - 809 809
Pérdida neta - - - - - - (186,129) (186,129)
Saido al 31 de diclembre de 2010 220,000 20,383 7,264 107,785 38,508 12,120 (439,869) (389,232)
Méas (menos):
Utilidad neta . - - - - - - 561,827 561,827
Ajuste por valuacion de activo fijos - - - 5,510 - - - -
Saldg s.diciembre de 2011 220,000 20,883 7,264 113,295 38,508 12129 121,958 172,585

Co Co * Sl

\zranclsco Carmen Carrasco
erente Gen I Gerente Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




Representaciones Maritimas REMAR S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Dolares de E.U.A.
2011 2010 (%)

Flujos de efectivo de actlvidades de operacidn:

Utilidad (pérdida) neta 561,827 (186,129)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién-

Depreciacién 101,833 34,574
Valor patrimonial proporcional (315,260) -
Ajuste por valuacién de activos fijos 5510 -
Obligaciones a largo plazo 18,902 -
Efectos de fusion por absorcisn - (20,272)
Otros menores - 2,872
Pérdidas en accicnes (8,260) -
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (104,2486) 62,506
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (56,297) (802)
Disminucién {(aumento) en otros activos 18,353 (931)
Aumento en cuentas por pagar 181,886 162,316
(Disminucidn) aumento en compafilas relacionadas (221,622) 123,517
Aumento en pasivos acumuiados (2} 146,598 8,720
(Disminucidn) en obligaciones a largo plazo (23,462) -
{Disminucién) en otras cuentas por pagar y pasivos no corrientes (43,562) (7.905)
Efectivo neto provisto por actlvidades de operaclén 260,200 178,466
Flujos de efective de actividades de inversion: '
(Aumenta) en propiedad, mobiliario y equipo, neto (54,658) (153,870)
Dividendo racibidos 108,300 -
Risminucidn (aumente) en inversiones temporales 2452 87,828
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actlvidades de inversién 56,094 {66,044)
Flujos de efectivo de actividades de financiamlento:

(Disminucidn) en obligaciones bancarias y deuda a largo plazo (18,641) (55,192)
(Disminucién) aumento en compafiias relacionadas largo plazo (36,000) 38,000
Efectivo neto {utilizado en) actividades de financiamiento (54,641) (18,192)
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 261,653 93,230

Efectivo en caja y bancos: -
Saldo al inicio del afic 312,577 - 219,347

574,230 312,677

e Qe & Son J

Carmen Carrasco
Gerente Financiero Contad
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Las notas que se agjuntan son parte integrante de estos estados financiercs.




Representaciones Maritimas REMAR S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Ddlares de E.UA.

Operaciones

La Compafila se constituyé en 1978 y es subsidiaria de Ultramar
Internacional S. A. de Panamé. Su principal actividad es la prestacién de
servicios de agenciamiento naviero y represantacién de compafilas de
transporte maritimo internacional. Los accionistas de la Compafila son
Uitramar Internacional S. A. de Panama y el Sr. Francisco Zenck de
nacionalidad ecuatoriana, con el 70.83% y 28.07% de participacién,
respectivamente.

La direccion registrada de la Compafifa es Av. 10 de Agosto No. 103y
Malecdn, Guayaquil - Ecuador.

Fusién por absorcién

En diciembre de 2010, la Compaiiia registrd la fusidén por absorcién con las
siguientes compafilas; Consorcio de Operaciones Portuarias "Copor S. A"y
Servicios Portuarios Esmeraldas S. A, “Seporesa”. Dicha fusién fue
aprobada por la Superintendencla de Compafilas mediante Resolucién No.
SC-IJ-DJCPTE-6-10-0008852 del 22 de diciembre de 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2010. Los estados financieros de
las compafilas absorbidas, mostraban jas siguientes cifras:

Resul-
Patri- tado
Activos Pasivos monilo neto
Copor S. A. 220,507 511,996 (291,489) (334,146)
Seporesa S. A. 209,189 5939 203,250 (31,916)

Producto de la fusién se efectud la eliminacion de saldos con las compatilas
fusionadas, y de las inversiones mantenidas en las compafilas.

Resumen de ias principales politicas de contabllidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compafifa estan de acue;
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecua
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utili
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las p
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Notas a los estados financieros (continuacion)

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aguellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principics de contabllidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010de la
Superintendencia de Compafifas publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcidn de las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafia deberla adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aguellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a}  Estimacién para cuentas incobrables-
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por a
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigledad
de los saldos por cobrar y la probabilidad de la recuperacion de los
mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
rasultados del afio. ‘

(b) Inversiones en acciones-
Las inversiones en acciones se registran al costo més las variaciones
posteriores en el valor patrimonial de las compafiias _erhlsoras. Los
resuUltados de las compafiias emisoras se registran '
proporcionalmente en el estado de resultados de la Compafiia, en la
cuenta de otros ingresos.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(c)

(d)

(e)

N

Propledad, mobtliario y equlpo-

La propiedad, mobiliario y equipo se presenta a una base que se
aproxima al costo histérico menos la depreciacién acumulada,
excepto edificios que son ajustados al valor de mercado. Los gastos
por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan
bajo el método de linea recta. Las tasas de depreciacién estan
basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Afioy
Edfficios 20
Equlpcs de operacién 10
Equipos de computacién 3
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Los costos de reparacidn y mantenimiento, incluyendo la reposicién
de partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida que
$e incurren.

El valor de ta propiedad, mobiliario y equipo no excede su valor
recuperable al cierre del ejercicio.

Provislones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compalfiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la maejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Reconocimiento de ingresos y gastos-
Los ingresos se reconocen cuando se producen y los gastos cuando
se conocen.

Particlpaclén a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los result fo y se
calcula aplicando el 15% sabre la utitidad con
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Notas a los estados financieros (continuacién)

{g) Impuesto ala renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por et
método del impuesto a pagar.

(h} Registros contables y unidad monetaria.
Los registros contables de la Compalfiia se llevan en Délares de
E.U.A, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

4, Inversiones temporales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las inversiones temporales se formaban

de la siguiente manera:

2011 2010

Fondos de inversitn en el Royal Skandia internatlonal,
sin vencimiento y genera una renta variable N 37,820 40,272

(1) Durante el afio 2011, estos fondos generaron una pérdida de 7,452 y en el afio
2010 un rendimiento de 2,174,

5. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

2011 2010

Compafilas relacionadas y accionistas {Véase Nota 10) 195,908 132,562

Clientes 44,164 24 917
Ammadores 139,844 35,738
Impuestos por recuperar 6,429 61,347
Otras 18,984 39,280

405,329 293,844
Menos- Estimacién para cuentas incobrables 7,488 249

397,641 293,685

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacién para cuentas
incobrables fue como sigue:

Maieraos py
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2011 2010
Saldo al inicio 249 143
Més- Provision 7.239 106
Saldo al final 7.488 249

6. Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre de 2011, las inversiones en acciones se formaban de ia
siguiente manera;

Valor
patrimo-
% que nial pro-
Compafiia emisora posee Costo  porcional
Mavisur §. A, 99.97% 139,133 138,133
Gemar S. A 98.97% 227,041 227,044
Bremax S. A. (1) 99.98% 136,463 136,463
Otras () - 16,899 -
519,536
Menos- Minusvalla mercantil (4] 88,550
430,986

("} Participacién menor &} 5% en el capital de las compafias emisaras.

(1) En agosto de 2010, la Compafila adquiri6 las acciones de Bremax S. A. y se
registré un crédito mercantil negative equivalente al patrimonio de la compafila
emisera a la fecha de la trangaccidn, el cual asclende a 88,550.

Los estados financieros no auditados de Navisur S, A, Gemar S. A. y
Bremax S. A. al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa
facha, muestran las siguientes cifras importantes:

Navisur Gemar Bremax
S. A 5. A " S.A
Total activos 732,483 707,945 555,540
Total pasivos 593,308 480,836 419,048
Paftrimonio de los accionistas 139,175 227,109 136,491
Ingresos netos 401,387 1,483;7

Utilidad neta 63,987

——
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2010, las inversiones en acciones se formaban de la
siguiente manera:

Valor
patrimo-
% que nlal pro-
Compaiifa emisora posoe Costo  porcicnal
Navisur 8. A, 99.97% 144,419 144,419
Gemar S. A. 99.97% 41,999 41,999
Bremax S. A. (1) 99.98% 95,259 95,259
Otras (%) - 30,899 -
312,578
Menos- Minusvalia mercantil (1) 88,550
224026

("} Participacién mencr al 5% en el capital de las compafiias emisoras.

(1) Enagosto de 2010, la Compafiia adquiri6 las acciones de Bremax 5. A. y se
registro un crédito mercantil negativo equivalente a! pairimonio de la compafiia
emisora a la fecha de la transaccion, el cual asciende a 88,550.

Los estados financieros no auditados de Navisur 8. A, Gemar 5. A. y
Bremax 3. A. al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa

fecha, muestran las siguientes cifras importantes:

Navisur Gemar Bremax

S. A S.A 8. A
Total activos 778,816 825,803 433,330
Total pasives 634,352 783,790 338,052
Patrimonio de los accionistas 144 464 42,013 95,278
Ingresos netos 392,063 436,143 832,088
Utilidad neta 9,360 37513 59,342

7. Propledad, mobililaric y equipo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de propiedad, mobili
equipo estaba constituido de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2011 2010
Edificios 4] 738,285 737477
Equipos de computacién 261,938 234733
Equipos de oficina 107,473 114,861
Vehiculos 75,172 75,172
Muebles y enseres de oficina 39,178 33,035

1,242 046 1,185,278
Meonos- Dapreciacion acumulada 681,375 587 432

560,671 607,846

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se mantenian garantias sobre activos por
340,695 y 468,969 respectivamente {cficinas y parqueaderos) en respaldo de
cbligaciones bancarias (Véase Nota 25).

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo durante los aftos 2011 y
2010 fue el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio 607,848 225,868
Mas (menos):
Adiciones 81,482 153,870
Bajas yfo ventas (6,824) -
Fusién - 251107 (1)
Ajustes por revaluacion de edificios - 11,577
Depreciacién (101,833) (34,574)
Salde al final 560,671 607,846

(1) Comesponde a saldo de activos fijos provenientas de Seporesa S. A. por
188,220 y Copor S. A. por 62,887, neto del ajuste por 21,081 registrado con
cargo a la cuenta patrimonial superavit por valuacién de activos fijos.

8. Otros activos :

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de otros activos se formaba de

la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2011 2010
Activos por cuentas de terceros 1 63,254 81,254
Activos diferidos 10,074 9,847
Depdsitos en garantia : 2,384 2,964

75,712 94,065

{1) Corresponde a materiales y maquinarias adqguiridos a nombre de Gearbulk
(cliente) bajo el régimen de consumo. La Compafiia mantiene pasivos por igual
valor clasificado como otras cuentas por pagar (Véase Nota 14).

9. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de cuentas por pagar se
formaba de la siguiente manera;

2011 2010
Anticipos entregados por armadores 625,270 513,292
Proveedores 178,326 135,863
Impussto al valor agregado y retenciones
en la fuente 54,819 28,384
858,415 677,530

10. Compaifias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos con casa matriz y compartias
ralacionadas fueron los siguientes:

201 2010

Por cobrar:
Bremax S. A. 71,821 71,299
Francisco Zenck (accionista) 41,564 48
Gemar S. A. - 41,344 31,478
Navisur S. A. _ | 18,019 27,273
Fullpak S. A. 15,276 -
Copmain S. A. 4,373 -
Ultramar Internacional S. " e 0[ 1,890 2,456
Japina $. A \é‘o REGISTROS DE coﬁj‘, ik -

:!;_; £rrienaney ,.‘E' 195,808 132,552
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Notas a los estados financieros (continuacién)

11.

2011 2010
Por pagar:
Ultramar Internacional 8. A. (accionista) 54,260 205,260
Navigur 8. A, 152,191 95,345
Bremax S. A. 33,668 18,358
Gemar S. A, 1,213 813
Japina 8. A. 6,822 -
248,154 319,776
Ultramar Internacional S. A. {accionista)
Préstamos con vencimientos hasta marzo de 2012 y
que devengan intereses anuales del 0.30344% - 36,000
Navisur S. A.
Préstamos con vencimientos hasta diciembre de
2012 y qua no devengan intereses - 150,000
- 186,000

Durante los afios 2011 y 2010, se efectuaron las siguientes transacciones

con compaiifas refacionadas:

2011 2010

Ingresos por serviclos;

Servicios técnicos especializados 512,890 149,544
Arrlendos (Véase Nota 22) 38,796 45,689
Préstamos recibldos - 240,000
Intereses 5,263 1,260
Reemboisos de gastos 122,136 12,849
Anticlpes entregados al accionista (F. ZencK) 41,564 46

Las transacciones con compafiias relacionadas fueron realizadas en los

términos y condiciones acordadas entre (as partes.

Pasivos acumulados

Durante el afic 2011, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10

12

13

14,

Saldo Provi- Saldo
31.1210  siones Pagos  31.12.11
Participacién a trabajadores 101 133,763 {18,764) 114,100
Beneficios sociales 46,048 323,764 (291,165) 78,647
48,148 457527 {310,929) 192747

Durante el afio 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.08 siones Pagos  31.12.10
Participacion a trabajadores 26,645 24 (26,568) 101
Beneficios soclales 11,654 151,425 (117,031) 46,048
38,209 151,449 (143,599) 46,149

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de otras cuentas por pagar se formaba

de la siguiente manera;

Garantias recibidas de clientes
QOtros

Porcién corriente de deuda

25,562
7,250

32,812

Al 31 de diciembre de 2010, |a deuda a largo plazo se formaba de la

siguiente manera:

Banco de Machala 8. A

Préstamo con vencimiento hasta octubre de 2011y

devengd intereses a una tasa anual del 11.23% en

el afio 2010

Otros pasivos no corrientes

Corresponde a materiales y maguinarias adquiridos a n
(cliente) bajo el régimen de consumo. La Compafila
igual valor clasificados como otros activos (Véase Not

L XY
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Notas a los estados financieros (continuacién)

15.  Capital social
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Compaiiia estaba
constituido por 220,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominai de 1 cada una, totaimente pagadas.

16. Reserva de capital
El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

17. Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por 1o menos &l 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

18. Impuesto a la renta

(a)  Situacidn fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene Ia
facultad de revisar las declaraciones de! impuesto a la renta de la
Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de |la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

La Compafila no ha sido fiscalizada en sus Ultimos tres afios fiscales.

(b) Determinacién y pago del Impuesto a la renta-
E! impuesto a la renta de la Compalila se determina sobre una base
anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando
a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del

pago del impuesto a |a renta por el periodo de cinco afios, siempre y
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdmicos. ‘““ci A %
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Notas a los estados financieros (continuacién)

{c)

(d)

12

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capitat
accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden
diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el perfodo
de cinco afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes;

Porcen-
Ano fiscal taje
2010 25%
20Mm 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaftiia reinvierta sus utilidades en el pals en
los términos y condiciones que establece la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, podrla obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a ia renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectGen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operaderes de una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja
adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto
a fa renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al
valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo seré compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la renta minimo,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

beneficios tributarios para el pago de! impuesto a la renta que
recanoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paralsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o0 a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

(N Impuesto a la Sallda de Divisas {ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) se incrementd del 2% al 5% (Véase Nota 18(h)).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e
intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que davenguen
intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
(ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos '
distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o juris

N
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{(g) Célculo del Impuesto a la renta-
En el célculo del impuesto a la renta de la Compalifa por los afos
fiscales 2011 y 2010, se consideraron las siguientes partidas en la
determinacion de la utilidad o pérdida tributable:

2011 2010
Utilidad {pérdida) antes de provisién para
impuesto a la renta 645983 (167,887}
Mis- Ajustes de aftos anteriores - 12,423

645,993 (155,464)
Mas (menos)- Partidas de conciliaclén-
Gastos no deducibles 273,278 258,122
Ingresos exentos (451,681) (158,289)
Amertizacién pérdidas tributarias {116,898) -
Utllidad (pérdida) gravable 350,692 (55,631)
Tasa de impuesto 24% -
Provisién para impuesto a [a renta 84,166 -
Anticipo minime de impuesto a la renta 18,242

Al 31 de diciembre de 2011, la determinacion del saldo del impuesto
a la renta por pagar fue el siguiente:

Provisién para impuesto a la renta 84,165

Mas (menocs):

Retenciones en la fuente del afio (34,523)
Crédito tributario provenienta de afio anterior (42,481)
Retenciones por dividendos anticipados del afio (9,975)
Crédito tributario (2.813)

(h) Reformas tributarlas- .
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de
2011, se expidid la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Intemo (LORTI} y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambics son los siguientess

. Célculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta se

14




Notas a los estados financieros (continuacion)

vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no seré deducible el
gasto sobre el exceso.

*  impuesto al Valor Agregado {IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehicuios
hibridos o eléctricos cuya base imponible sea de hasta 35,000.

+  Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular
{IACV), que grava el usc de vehiculos motorizados de trasporte
terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte publico y ios directamente relacionados con la
actividad productiva o comercial,

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no
Retornables, que grava con 2 centavos de Délar por cada
botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacion.

. Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2%
al 5% vy establece presuncion de pago y generacion de este
impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos
realizados con recursos financieros del exterior de
parsonas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en
Ecuador, efectuadas por personas naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas l
correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD) podra ser utifizado
como crédito tributario para la determinacién del impuesto a la
renta hasta por & afics, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos y que consten en el listado que esta

Comité de Politica Tributaria. Q,.\g,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

18.  Jubilaci6n patronal e indemnizacién

(a)  Jubilacién patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el
Cédigo del Trabaje, sin perjuicio de la gque les corresponda segun la
Ley de Seguro Sccial Obligatorio. De conformidad con lo que
mengciona el Codigo del Trabajo y en base a las reformas a dicho
Cddigo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de julic del 2001, en el que se establecen los montos minimos
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por
veinticinco afios 0 méas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcicnat de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre dsi 2011 y 2010, la Compafila no ha constituido
reserva alguna por este concepto.

{b) Indemnizaclén y desahuclo-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compariia tiene un pasivo
por indemnizaciones con log empleados y trabajadores que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por separacién voluntaria de algunos
empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia no ha constituido
reserva alguna por este concepto.

20. Costos de operacién ‘
Durante los afios 2011 y 2010, los costos de operacidn se formaban de la
siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

17

21,

22,

2011 2010
Ammadores 109,642 122,846
Depreciacién 101,833 89,617
Gastos de agenclas 41,938 31,237
Castigos de cartera 18,367 26,924
Amortizacién 18,212 10,229
Otros 90,121 27,058

380,113 307,711

(1) Incluye gastos por depreciaclon de activos provenientes de la fusién con Copor
8. A. y Seporesa S. A. por 55,043 en el afio 2010.

Gastos generales y do administracién
Durante los afios 2011 y 2010, los gastos generales y de administracion se
formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Némina 1,134,343 886,591
Serviclos contratados a terceros 112,682 95,881
Impuestos y contribuciones 253,432 130,705
Oficina 124,343 87,868
Indemnizaciones laborales 15,902 55,008
Gastos de viaje 44 348 43,895
Seguros 10,209 37,282
Comunicacién 43,844 39,582
Arriendos 2,808 28,087
Publicidad 21,454 26,923
Gaslos de vehiculos 3,780 10,573
Diversas cargas excepcionales 19,550 4,608
Asesoria legal 2,073 2,241
Costos en venta de activos 22,180 -

1,811,946 1,449,245

Otros Ingresos y egresos
Durante los afios 2011 y 2010, los otros ingresos y
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2011 2010
Utilidad en inversiones en acciones 326,260 74 579
Arriendos (1) 38,796 46,689
Inversidon en acciones - 48
Ingresos financiercs - 338
Otros (2,140) 4,619
365,918 126,273

(1} Corresponden a servicios por arriendo prestados a las compafifas relacionadas
(Véase Nota 10}.

23. Contratos

Contrato de agenciamiento naviero- Mitsui O.S.K, Lines, Ltd.-

El 14 de fabrero de 1930 se firmé un conirato entre la Compafila MITSUI
0.5.K LINES, LTD., domiciliada en Japén (armador} y Representaciones
Maritimas del Ecuador 8. A. Remar (agente). El contrato de agenciamiento
cubre |a atencién a las naves que recalen en puertos ecuatorianos,
incluyendo la coordinacién con autoridades, terminales y proveedores de
servicios varios, asl como la comercializacion local del servicio maritimo:
cuentas de fietes de importacion y exportacion (incluyendo marketing,
customer services, comision de documentos, interaccién con la aduana,
cobranzas, reclamos, etc.} y tiene vigencia indefinida a partir de la fecha de
suscripcion, salvo que alguna de ias partes lo desahucie por escrito, con 80
dias de anticipacion.

Durante los afos 2011 y 2010, la Compafiia ha generado 615,294 y 482,050
respectivamente, por concepto de ingresos de agenciamiento naviero y otros
relacionados, los cuales se encuentran registrados como parte de los
ingresos de servicios en los estados de resultados adjuntos.

24, Ajuste a periodos anteriores
La Compafila efectud ajustes al saldo al 31 de diciembre de 2009 y 2010,
que corresponden principalmente a:

Obligacionas determinadas por la CAME (262,630)
Pagos de obllgac;iones a largo plazo (2,219) (2)
Provisidn vacaciones (8.370) (1)

Ajuste por valor patrimonial proporcional (2,704) (2)

18




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(1 Incluye 7,500 del afio 2010 y 870 de afos anteriores.
(2) Corresponde al perlodo 2010.

La Compafiia realiza pagos a beneficiarios {contratados bajo tercerizacion
de servicios en afios anteriores) por concepto de jubilacién; dichos
beneficiarios se desempefiaban como estibadores para atender las
operaciones en puerto de las lineas navieras o armadores (clientes) y sobre
los cuales la Compafifa mantenia la representacién. Debido a esto, la
Camara Marltima Ecuatoriana (CAMAE) determing la obligacién y dispuso
gue las agencias navieras cancelen tales beneficios por jubilacion.

Durante el afio 2011, el movimiento de actualizacion de esta obligacion fue

el siguiente:

Saldo al inicio 262,830
Més (menos):

Provisiones 16,902
Pagos (23,462)
Saldo al final 256,070

25. Garantias
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafila entregé las siguientes

garantias:
Beneficiario Descripcion de |a garantia
Banco de Machala Hipoteca abierta sobre bienes inmuebles ubicados
en 10 de Agosto y Malecon, Edificio Valra, piso 9,
oficinas 1y 2, asf como parqueos 11y 12.
Puerto Bolivar Garantias bancarias por 20,000 a favor del Puerto

Bolfvar para el cumplimiento del pago de tasas, la
cual fua emilida el 3 de octubre de 2011 y cuyo
vencimiento es el 27 de septiembre de 2012,
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