FERROSTAAL ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

Nota 1.- CONSTITUCION Y OPERACIONES.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 9 de Enero de 1979, con el nombre de
FERROSTAAL S.A,, e inscrita en el registro Mercantil el 1 de febrero de 1979, actualmente el
domicilio de la compaiiia se encuentra en la ciudad de Quito, en la parroquia la Floresta de
conformidad a la escritura publica del 01 de noviembre de 1993, fecha en que la compafiia
reformo estatutos y establecié como domicilio principal la Ciudad de Quito.

El objeto principal es la venta al por menor de motores, maquinarias y equipos, incluso partes y
piezas para la industria eléctrica e industrias conexas; actividades de consultoria de ingenieria para
gestién de proyectos.

La compaiiia cambio su denominacion a “MAN FERROSTAAL S.A.” mediante escritura publica
otorgada el 3 de septiembre de 2004 ante el Notario Vigésimo Octavo del Cantén Quito, inscrita
en el Registro Mercantil del mismo Cantdn el 22 de noviembre de 2010.

Finalmente, la compafiia cambidé su denominacién a FERROSTAAL ECUADOR S.A. y reformd sus
estatutos sociales mediante escritura publica de fecha 8 de enero de 2010 celebrada ante el
Notario 17 del Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 6 de julio de
2010.

Nota 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Superintendencia de Compainiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No.
06.Q.1C1.004, determino la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y ratifico su aplicacién a través de la Resolucidon No. 06.Q.ICI.004 del 03 de julio de 2008.
De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, FERROSTAAL ECUADOR S.A., adopto las NIIF a
partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de transicién el 2011. Hasta el 31 de diciembre de
2011, los estados financieros de la compafiia se presentaron de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

2.2 Base de medicidn y presentacién

Los estados financieros de la compaiiia se registran sobre la base de devengado.
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2.3

24

2.5

2.6

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

Periodo econémico

El periodo econdmico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacidon de los estados financieros requiere que la administraciéon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacidn
es revidada y en cualquier periodo futuro afectado.

Autorizacion para la publicaciéon de los Estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 fueron presentados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y se encuentran aprobados por la Junta

General de Accionistas.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 se encuentran en
proceso de aprobacién.
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Nota 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la presentacion de
estados financieros:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones (cuando existen) en valores con vencimiento hasta un afo, los cuales se presentan
al costo, que no difiere del valor de mercado; por su naturaleza son adquiridos y mantenidos
por la Compaiiia para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacidn, reconocimiento y medicion.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
e Cuentas por cobrar
e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (cuando existen)y,
e Activos financieros disponibles para la venta

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable (cuando existen) a través de ganancias y
pérdidas.
e Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion de la Companfia determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete
a comprar el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente por su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
pate del activo o pasivo. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimacién por
deterioro, en los casos aplicables. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:



FERROSTAAL ECUADORS.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

a. Cuentas por cobrar y por pagar, corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las
NIIFS requieren que los documentos o cuentas por cobrar y por pagar sean
contabilizados al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin
embargo las partidas por cobrar y por pagar son activos y pasivos financiero no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, por lo que estas cuentas por cobrar y por pagar estan valuadas a su valor
nominal o de transaccion.

Estos activos y pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que
los vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre
de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar y por pagar son
consideradas como activos o pasivos no corrientes.

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes por la
mercaderia o los servicios vendidos en el curso normal de los negocios. La politica
contable de la Companiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor
nominal menos los cobros realizados y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente cortos por lo que el costo
amortizado no difiere significativamente de su valor nominal

c. Estimacion para cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacidn por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
o demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobra ha sufrido un
deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros del activo. La estimacién es
deducida del valor en libros y el monto de la perdida es reconocido en el estado de
resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la estimacion.
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Las recuperaciones de los monos previamente castigados son acreditadas en el estado
de resultados.

d. Cuenta por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de
los negocios; se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, puesto que esos pagos se realizan en el corto plazo.

3.3 Inventarios

Corresponde a suministros y repuestos que se contabilizan al costo y que al cierre del ejercicio
se educen a su valor neo de realizacién si este es menor, el valor neto de realizacién
corresponde al precio de venta estimado menos los gastos directamente atribuibles a la vena.
El costo se determina con base en el método del costo promedio para la imputacidn de las
salidas de dichos inventarios.

El costo de los inventarios comprende todos los cosos derivados de su adquisicion,
importacion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles
su condicién y ubicacién actuales.

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimaciones para posibles pedidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicidon de inventarios de lento movimiento, obsoletos dafados se
registran en los resultados del periodo.

El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion.
3.4 Propiedad, planta y equipo
3.4.1 Reconocimiento y medicion
El terreno se presenta al valor resultante de un avalud practicado por un perito
independiente y calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, los

resultados del revalud y su incorporacidn en los estados financieros fueron aproados por
la Junta General de Accionistas y contabilizados el 1 de enero del 2012, incrementando en
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3.4.2

USS 149.534,85 en el valor de los activos con crédito a la cuenta patrimonial Superdvit por
Revalorizacion de Propiedad, Planta y Equipo.

Las edificaciones se presentan al valor razonable resultante de avallos practicaos en el
afio 2012, con motivo de la transicion a las NIIFS. El avalué fue realizado por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Este
ajuste, aprobado por la Junta General de Accionistas, fue registrado neto de los impuestos
diferidos aplicables, como un valor mayor de los activos con la contra partida en la cuenta
de Superadvit por Revalorizacién de Propiedad, Planta y Equipo incluida en el patrimonio. El
saldo neto ajustado de las edificaciones revaluadas no excede en su conjunto el valor de
utilizacién econdémica.

Los demas activos se muestran al costo historico, menos la depreciacién acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como un
activo separado segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados el bien fluirdn a la Companiia y el costo del bien puede ser
medido de manera confiable. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

El valor de los activos y la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registran cuando se causa.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedad planta y equipo
gue tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

La compaiiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedad, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada
cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedad planta y equipo puede tener una vida
atil y un método de depreciacién que coincidan con la vida y el método utilizados para
otra parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas parte se agrupan para
determinar el cargo por depreciacion
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3.43

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida
atil.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacion contable de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

El importe depreciable de un activo se determinara después de deducir su valor residual.
En la practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto
irrelevante en el cdlculo del importe depreciable, la depreciacién de un activo comenzara
cuando este disponible para su uso, esto es cuando se encuentre en la ubicacién y las
condiciones necesarias para ser capaz de operar de la forma prevista por la compaiiia.

Los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
compaiiia, principalmente a través de su utilizacidn no obstante otros factores tales como
la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de
utilizacion del bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia de los beneficios
econdmicos que cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente para
determinar la vida util del elemento de propiedad planta y equipo, se tienen en cuenta
dodos los factores siguientes.

e La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a |
capacidad o al desempeifio fisico que se espere del mismo.

e El desgaste fisico esperado que dependerd de factores operativos tales como el
numero de turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion
mientras el activo no esta siendo utilizado.

® La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccién o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.
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e Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de servicios relacionados con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espera que aporte a la

compafiia; la estimacién de la vida util de un activo en una cuestidon de criterio, basado en la

experiencia que la Compafiia tenga con activos similares.

3.44

3.4.5

3.5

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del
afio y reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos los beneficios
econdémicos futuros del activo.

El terreno no es depreciado. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el
método de linea recta ara imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:

Edificios 5%

Muebles Enseres y Equipos 10%
Instalaciones 10%
Equipo de Computacion 33%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%

Deterioro del valor de los activos.

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer perdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestién
se contabilizan por su precio de adquisicién o costo de producciéon y como disminucion de
las cuentas de superdvit por revaluacién si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

Impuesto a la renta corriente diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre | renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado
con alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.
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3.6

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a | renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%. De acuerdo a disposiciones
legales vigentes la tarifa para el afio 2011 fue del 24%; del 23% para el aifo 2012, y del
22% a partir del afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el mono del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

Impuesto la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida
enla NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles).

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:
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La participacion de los trabajadores en las utilidades; este valor es calculado en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por el Codigo de Trabajo.

Vacaciones se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador

3.7 Beneficios de largo plazo

¢ Jubilacién patronal

La legislacion vigente establece la obligacidn de los empleadores de proveer beneficios
de pensién los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para
el mismo empleador, después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren
derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacién vigente establece el
beneficio definido de pensidn que el trabajador recibird al momento del retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es
el valor presente de la obligaciéon a la fecha del balance general. La obligacion es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado. El valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos
de caja estimados, descontados a una tasa de 5%.

La Companfia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de
seguro de pensiones administrad por el Gobierno a través del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

La compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que
las contribuciones al plan han sido pagadas.
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3.8

Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los beneficios de terminacion de la relacién laboral por concepto de indemnizacion
por despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por
la Compaiiia antes de la fecha e jubilacién normal o si es que un empleado acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios.

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio, sea por
despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La compafiia constituye un pasivo
para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un célculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Método de valoracion actuarial

La compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por
los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado.

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como
los costos que corresponde a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su
caso, los costos de servicio pasado, la Compafiia procede a distribuir los beneficios
entre los periodos de servicios utilizando la férmula de los beneficios del plan.

Al cierre del afio 2016, las provisiones registradas cubren al 100% a todos los
trabajadores que se encuentran trabajando en la compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones s reconocen cuando:

La compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién.

El monto se ha estimado en forma fiable.

11
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3.9

3.10

3.11

3.12

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cundo se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la companiia. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devaluaciones y descuentos.

La compafiia reconoce el ingreso cuando su monto pude ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaiiia y se hayan
cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compaifia (cuando existen) es
reconocida mediante la constitucidn de un pasivo en el balance de la Compafiia en el
periodo en el cual los dividendos son aprobados por sus accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la ley de compaiiias, el 10% de la ganancia net de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del
capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la
compainiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Enmiendas a Normas de contabilidad

Se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacidn. Estas son de aplicacion obligatoria desde el 1
de enero del 2013

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIf es establecer los principios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que presenten informacién util y relevante para los usuarios
de los estados financieros acerca de la evaluacion de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

12
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NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SOC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. El objetivo de esta NIIf establece los
principios de consolidaciéon cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de las
partes que integran un arreglo conjunto.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los usuarios
de los estados financieros evaluar la naturaleza y riesgos de las inversiones en otras
entidades; y los efectos de estas inversiones en la posicidn financiera, rendimientos y flujos
de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en

asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.
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NIC 19 revisada: Beneficios a empleados.

Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediaciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de
servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

3.13 Saldos de la cuenta “resultados Acumulados para efectos de NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, los
ajustes resultantes de la adopcidn de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta
denominada “Resultados Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las NIIF”; separada
del resto de los resultados acumulados; solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaciones de la
compania. De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, este podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido si los hubiere.

El saldo de los efectos registrados en la cuenta de Resultados Acumulados por adopcién NIIF
es el siguiente:

Conceptos 2016 2015 2014-2012-2013
Saldo Inicial 5623.57 5623.57

Provision Desahucio - - 2601.07
Impuestos diferidos - - 8224.64

Ajuste en vacaciones - - -

empleados

Saldo final 5623.57 5623.57 5623.57

Nota 4.- Efectivo y equivalentes de Efectivo

Corresponde a lo siguiente:
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Detalle 2016 2015
Caja Chica 200,00 200,00
Fondo de efectivo 512,16 608,96
Banco del Pacifico 164.731,68 149.655,27
Banco Internacional 137.792,57 263.138,25
TOTAL US$ 30323641 413.60248

Nota 5.- Clientes

Las Cuentas pro Cobra a Clientes se generan por las ventas realizadas de servicios y repuestos para
mantenimiento y por comisiones por negocios realizados, el detalle es el siguiente:

Detalle 2016 2015
Clientes locales 14.959,43 (A) 22.313,32
Deudores del exterior 339.684,82 (B) 102.836,54
Otros 103,99 ©
TOTAL 35474824 12514986

(A) Al 31 de diciembre del 2016 el detalle de la antigliedad de los saldos de clientes locales es

el siguiente:

Clientes Antiguedad Valor USS
Artes Graficas Senefelder C.A. 15-12-16 415,23
Graficas villalba Ecuador 13-12-16 526,40
Industrias Omega C.A. 09-11-16 58,83
Industrias Omega C.A. 14--11-16 173,74
Industrias Omega C.A. 20-12-16 1.788,50
Industrias Omega C.A. 20-12-16 61,37
Interagua cia ltda 08-12-16 11.935,36

TOTALE 14.959,43

(B) Al 31 de diciembre del 2016 el detalle de la antigliedad de los saldos de Deudores del
exterior es el siguiente

Deudor Antigiiedad Valor US$
FERROSTAAL GMBH 30/12/2016 220.895,54
Esko Graphics INC 21/12/2016 253,50
VAG ARMATUREN CHILE LTDA. 13/12/2016 53.710,59
BARRENFELD-CINCINNATI AUSTRIA GMBH  07/12/2016 64.825,19
TOTAL 339.684,82
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(C) Al 31 de diciembre del 2016 el detalle de la antigliedad de los saldos de Deudores otros es
el siguiente:

Deudor Antigiiedad Valor USS$
Imprenta Mariscal Cia. Ltda 30/12/2016 103,99

Nota 6.- Provision Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Detalle 2016 2015
Saldo Inicial (1.255,50) (1.918,07)
Ajuste (2.290,94) 662,57
TOTAL Us$ (3.546,44) (1.255,50)
Nota 7.- Inventarios
Corresponde a lo siguiente:
Detalle 2016 2015
Repuestos 10.582,38 20.621,45
Suministros - 3.034,55
Pedidos en transito 13.769,48 84.240,24
TOTAL uss 24.351,86 " 107.896,24

Nota 8.- Servicios y otros pagos anticipados

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2016 2015
Anticipo a provedores locales 89,88 -
Anticipo a Proveedores del Exterior 24.505,04 54.597,70

TOTAL uss g 24.594,92 54.597,70
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Nota 9.- Garantia Arriendos

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2016 2015
Cisneros Merino Carmen 1.800,00 -
TOTAL uss 1.800,00 0,00
Nota 10.- Impuestos Corrientes
Corresponde a lo siguiente:
Detalle 2016 2015
Retencion en la fuente IR 4.954,67
Anticipo Impuesto a la Renta 5.146,82
Credito Tributario IVA 2.043,22 3.164,83
TOTAL uss " 12.144,71 3.164,83

Nota 11.- Propiedad Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue
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Nota 10.- Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos son como siguen:

COSTO HISTORICO DEPRECICION ACUMULADA Valor neto
Nombres del Activo saldo al 31- | Adiciones |Revaluac Bajas Ventas [Saldo al 31-[saldo al 31-| Adiciones | Revalua Bajas Ventas |Saldo al 31-

dic-15 iones dic-16 dic-15 ciones dic-16 | 31/12/2016
Terrenos-Costo de Adquisicion (A) 11,565.15 11,565.15 0.00 11,565.15
Terrenos- Revalorizacion 149,534.85 149,534.85 0.00( 149,534.85
Edificios-Costos de Adquisicion(A) 14,420.43 14,420.43| -14,420.43 -14,420.43 0.00
Edificios-Revalorizacion 54,224.00 54,224.00 0.00 54,224.00
Equopo de Computacion 19,196.73 19,196.73| -18,139.00| -1,020.85 -19,159.85 36.88
Vehiculos 46,410.71 46,410.71| -46,410.71 -46,410.71 0.00
Muebles y Enseres 1,486.00 1,486.00( -1,486.00 -1,486.00 0.00
Herramientas 21,776.12 1,213.10 22,989.22| -14,619.13( -1,984.21 -16,603.34 6,385.88
TOTALES 318,613.99 1,213.10 0.00 0.00 0.00( 319,827.09( -95,075.27| -3,005.06 0.00 0.00 0.00( -98,080.33| 221,746.76

(A) El terreno y el edificio estan registrados al costo historico; el ajuste al valor actualizado de este imueble se encuentra registrado en el mes de Enero de 2012.
El registro de la revalorizacion tanto del terreno como del edificio se lo realizao con fecha 1 de Enero del 2012 por US$149.534,85 (terreno) y por US$54.224,00 (edificio)
(TOTAL USS$ 203.758,85) en base a un avaluo efectuado por un profesional independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
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Nota 12.- Proveedores

Se refieren a saldos pendientes de pago por compra de repuestos y servicios varios, los cuales
seran cancelados de acuerdo a los términos establecidos en los contratos; el detalle es el

siguiente:
Detalle 2016 2015
Proveedores del Exterior 5.459,90 11.269,47
Proveedores Locales 461,94 4.928,72
Proveedores del Exterior Relac 507,35 0,00
TOTAL US$ 642919  16.198,19

Nota 13- Obligaciones Laborales Corrientes

Se refiere a:
Detalle 2016 2015
Obligaciones con el IESS 5.341,88 7.223,90
15% Participacion Trabajadores 10.430,57 12.256,29
Decimo tercero 1.161,86 1.181,30
Decimo Cuarto 1.143,75 1.224,25
Vacaciones 8.006,09 5.024,42
FOndos de Resrva 787,11 1.137,75
TOTAL uss 26.871,26 7 28.047,91

Nota 14.- Anticipos recibidos de clientes

Se refiere a:
Detalle 2016 2015
Artes Graficas Senefelder - 22.534,95
Consorcio Turing - 22.866,74
Editorial Don Bosco 1.791,43 112.200,00
Matriflexo - 1.800,00
Instituto Geografico Militar 10.257,63 -
Grafinpren S.A. 614,28 -
Ripconciv 38.468,58 -
SADE 50.650,00 -
Construdripo 9.446,01 -
Ferrostaal GMBH 9.112,55 18.456,97
Interagua - 11.140,28
Chediak Bueno Felipe y Otros 85.500,00 -

USS 205.840,48 188.998,94
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Nota 15.- obligaciones Laborales No corrientes

Los movimientos son como siguen:

Detalle 2016 2015
Jubilacion Patronal:
Saldo Inicial 20.828,14 186.295,65
(+)Provisiones del afio 3.249,14 2.985,19
(-)Pagos (961,40) (42.579,80)
(-)Reversos - (125.872,90)
TOTAL 23.115,88 20.828,14
Desahucio
Saldo Inicial 6.638,75 44.274,15
(-)Liquidacion de Haberes (40.838,90)
(+)Provisiones del afio 761,77 -
(+)Ajuste (1.768,77) 3.203,50
5.631,75 6.638,75
TOTAL USS 28.747,63 27.466,89

Nota 16.- Capital Social

El capital social de la compafiia es de US$ 100.000,00; divididos en cien mil acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de un ddlar de los Estados Unidos de América (US$1.00) cada
una.

Al 31 de diciembre del 2016, la participacion accionaria es la Siguiente:

Accionista Capital US$ %Participacion
Ferrostaal GMBH 90.000,00 90%
Iberiana Holding AG Switzerland (Suiza) 10.000,00 10%
TOTAL 100.000,00 100%

Al 31 de diciembre del 2015, la participacidn accionaria es la Siguiente:

Accionista Capital US$ %Participacion
Ferrostaal Latin America Holding GMBH 90.000,00 90%
Iberiana Holding AG Switzerland (Suiza) 10.000,00 10%
TOTAL 100.000,00 100%
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Nota 17.- Reservas

Se refiere a:

Detalle 2016 2015

Reserva Legal 41.173,37 35.839,22

Reserva Facultativa 329.405,12 281.397,70

Reserva de Capital 16.321,87 16.321,87

TOTAL USS 386.900,36 ~ 333.558,79

Nota 18.- Ventas y Costo de Ventas
Se refiere a:
Detalle 2016 2015
VENTAS
Maquinaria, repuestos, suministros
Division Grafica 276.409,90 251.023,50
Servicio Técnico-Divisién Grafica 36.427,51 24.686,12
Ventas Division Energia 133.028,44 98.227,89
Ventas Division Reciclables 7.800,00 503.958,00
Ventas Division Plasticos 6.182,58 537,68
TOTAL VENTAS USS 459.848,43 878.433,19
COSTOS DE VENTAS
Costos de Ventas - Division Grafica 175.505,93 160.761,07
Costos de Ventas - Division Reciclables 3.202,94 262.278,21
Costos de Ventas - Division Energia 70.882,62 53.015,63
US$S  249.591,49 476.054,91

Nota 19.- Comisiones Recibidas

Corresponden a comisiones recibidas por las lineas de negocios de
cuales Ferrostaal Ecuador S.A. representa en el Ecuador y se refiere a:

DETALLES

Divisén Grafica- Servicios Exportados:

comisiones, instalaciones, montaje y garantias

Divisén Plasticos- Servicios Exportados:
comisiones
Divisén Energia- Servicios Exportados:
comisiones

TOTAL

2016

318.119,
73.475,

102.414,

14

77

05

companiias extranjeras a las

2015
219.136,83

8.993,08

998,40

USS  494.008,96

" 229.128,31
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Nota 20.- Otros Ingresos

Se refiere a:

Detalle 2016 2015
Ganancia en Cambios 22,82 67,26
Otros 3.308,77 126.560,89
Por venta de activos Fijos 324,56 -
Recuperaciones 2.913,64 -
TOTAL uss i 6.569,79 126.628,15
Nota 21.- Otros Gatos
El detalle es el siguiente:
Detalles 2016 2015
Gastos Bancarios 3.080,73 2.816,97
Perdida de Cambios 46,77 11.097,80
TOTAL Us$ 3.127,50  13.914,77

Nota 22.- Impuesto a la Renta y participacion Trabajadores

La determinacion de las cifras correspondientes a participacién de trabajadores e impuesto a la
renta se presenta a continuacién:

Detalles 2016 2015
Determinacion de la Participacion trabajadores:
Utilidad Contable 69.537,10 81.708,60
15% Participacion Trabajadores 10.430,57 12.256,29

Determinacion del Impuesto a la Renta

Utilidad contable 69.537,10 81.708,60
(-)15% Participacion Trabajadores -10.430,57 -12.256,29
(-)Ingresos Exentos

(-)Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad

(+)Gastos no Deducibles 4.493,83 3.778,31
(+)Gastos incurridos para Generar Ingresos Exentos

(+)Participacion trabajores Ingresos Exentos

Base Gravada total de Impuesto a la Renta 63.600,37 73.230,62
Impuestoa a la renta 13.992,08 16.110,74

Total Impuesto a larenta 13.992,08 16.110,74
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Mota 23.- Transacclones con Fartes Heladionadas
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