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FERROSTAAL ECUADOR §. A, Ferrostaal

Holas a los estados financleros

31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas dol 2012 y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

FERROSTAAL ECUADDR 5. A, fue consfituida en |a ciudad de Guaysquil af 8 de enero de 1578 @
inscrita ah @ regisire mefcantil el 1 de febreso de ese mismo aflo, con &l nombre de FERROSTAAL 5
A y mediants escritura poblica del 1 de noviembee de 1803 cambio su domicilio a la cudad de Cuilo
El 3 de seplhiembre del 2004 medanis escrtura poblica la Compafiia cambio su dendmenacson a MAN
FERROSTAAL 5. A y finalmente la gscniura pdblica del & de enero del 2010 reformo sus estatutos y
su denominacion a FERROSTAAL ECUADOR 5. A

E! objeto principal de la Compafiia es ia represeniacidn de los producios que tebnca FERROSTAAL
GMBH y olras compafias oel grupo.. para o cual imporia y comencialize maguinaria, repueEsios y
sumingios para los seciores elécinico, ares graficas ¢ mpresidn, sl como i3 prestacion de los
sBFIC0E Mchicos v asedoramients a cientos

Los accionisias de ta Compaliia son |BERINA HOLDING A G, & INVESTMENT HOLDING GMBH
domiciliadas en Suza

£l domscika prncipal de la compatia o3 W cudad de Cuto. Repibbca de! Ecuador

NOTA 2 -

Ln resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compadia en la preparacion de e
Estados Financiercs &4 como sigua:

al Preparacion de los estados financieros y uso de sstimados

Eslados Financigros

Los Estados Financeros 2 partr del sho 2012 han skio preparados de acusrdo con las Nommias
internacionales de Informacon Financiera (NIFs) para PYMES. Una expbcacitn oe la transcdn
o lps NIIF y los efecios en |2 situpckdn fnanciera se explica en la nota 3

Los estados financieros del 31 de dicembre del 2012, se presenian por proposios
comparativos, cormelponden a los estados financieros paralelos conforme o reguseren s NIIFS,
ios estados Enancieros de los penodos antenorgs y hasta ol A0 gue termind el 31 de dciembre
del 2011 fueron preparados de acuerdo 3 principios conlables generaiments aceplados en
Ecuador (Mormas Ecuaionianas de Contabifidad = NEC).

Los estados financieros del aflo que termind el 31 de diciembre del 2013 de acuerdo a NIIFs
fusfeh aprobaded pod la administracion el 31 d& marzo del 2014,
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Estimados contables

Los estados financkrcs han sdo preparados sobie la Base de coso histdncn, enceplo por la
revalorizackdn los edificios e inslalaciones y por las esSimacionss conlables por delenoro y
Bcumulaciones do cierfos pasivos de coro y lango plazo. La preparacion de los estados
financiercs de conformidad con las MIFs requiere que la Compafila realice estimaciones y
supussios que afectan los saldos reportados de aclives y pasives y revelacion de conlingentes
B ks fecha de los esiados financieros. los cuades se describen &n cada una de las polilicas
contaties

Las estimaciones contables por o generad no serdn iguales a ios resultadgos reales de estas; las
elimaciones y juicios gue Henen un riesgo significativo que podrian originar un ajusie
importante en los Impories en libros de los activos y pasivos deniro del ejercicio financiera son
las siguientes

. Estmacsin para el delenono de aciivos financisrod
* Valuacidn de las propiedades
# Provissones y pasivos acumulados por los beneficios post emplea

Nugvas normas contables

A la fecha de emisidn ce esios estados financieros. Se han publcado nuevas ROTMES,
interpretaciongs o enmiendas a |as normas vigenies que cuya aphicacion es a parr del 1 de
gngre del 2013 y lan cuales son:

Humero Mombre do la Norma Fecha da
e Norma Contatie aplcacion Comentarin
NIIF 9 instrumenios  financieros, 2015 Sustituye la NIC 39,
closificacion y medician
INIlF 10 Eslados financieros 2013 Reemplaza a la HIC 27 y elimina
Consolidadios S5IC 12 gue estan relscionadas
con los estados fnanceros
consobdados
MIIF 11 Aguardos conjunios 2013 Elimina la MIC 31 y la SIC 13
Participaciones  en  negocios
conjunios
MNIIF 12 Informacidn a Revelar 2013 Nutva nofma complementana
sobre Padicipacionss en para revelaciones en los estados
Qtras Entidades financieron de las participaciones

en otras sociedades

MNIIF 13 Madicitn el vkt 2013 MNusva nofma, parmite 13
razanabse eplcacdn antcpads (2072} ¥
defing, establece & marco de
referancia y [as rfevelaciones
cuando sea necésario contabilkzar
a valor razonable.
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Motas a los estados financloros
NIC 28 Inversiones en Asociadas 2013 Se modifica por la emisidn de las
NilFs 11 y 12.
NIC 18 Beneficios a empleados 2013 Modifica e tratamiento y

b}

reveélacidn de los  aclivos
relacionados con los planes de
pEnsiones,

NIC 12 impueslos 2012 Modihca ¥ aclara la
contabilizacién  del  impuesto
dierido en las propiedades de
INVETEabin

La Compafia no bene la intencdn de apbcar con anticipacion las normas antes mencionadas y
estima que b adopcidn de las normas, snmiendas & nlerphelaconed eMibdes. nD benen un
mpactc &n 104 estados Pnancieros en & aflo de su aplcacsin nicial

Moneda funcional

(i} Moneda funcional y do presentacion

Los partidas incluidas an las cuenias anuales se valoran ulilizando la moneda del enlomao
ecandomico principal en que la Compafiia opera ("moneda funcional’). Los estados
financieros & presanian en dblares de los Estados Unidos da Amiénich "USS" que as la
maneda funcianal y de presantacidn de la Compania.

il Transaccionos on otras monedas

Las transacciones an monedas exdraneras (diferendes a kos Estados Uinidos de América
"USS"). se comaerien & la monada funcional utilizando los tipos de cambio vigentes an las
fechas de las ansacciones y los saldos al Geme o8 los estados Fnanciercs al tipo de
cambio del mercado wigente 3 la fecha de los estados fnancieros. Las pérdidas y
ganancuas &n moneda exiraniea gue resultan de la bguidacsin de oslas ansacciones v
de la conversidn a o Bpos de cambio 08 Io3 3ctivos ¥ pasives monetancs dencmenados
an moneds exiranjera s reconocen en 3 cuents de resultados, exceplo por aquellas que
se registras en las cuentas de patrimonio, Bs cuales se reconocen en ios resultados
hasta su realizacién; sin embargo para propdsios de informalivos se presentan en o
resultado infegral, estas partdas prncipalmente corresponden & coberturas de fuos de
sfectivo v las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las
Inversiongs an acciones &N sociedades del exterion y que Son on moneda exiranEra

Las pérdidas y ganancias por diferencias de camiso relabivas a préstamos y efectvo y
equivalentes ol efectivo se presentan en 8 cusnta de pérdidas y ganancias como
*Ingrescs o gastos financieros™ y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambo se presentan como “Oiras ganancias | (pérdidas) nefaa”
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g]  Efective y eguivalente de efectivo

Ei efectivo y equivalentes de efectivos para propésics de estado de fujos de efectivo.
constituye 108 saldos en caja, bancos & inversiones a la vista (depdsitos a plaro a manos de 90
diaa) que 8@ regualian a §u costo, el cual no difiere significativamanie de su valor de realizacién.
El efectivo ¥ equivalenios de efectivo mantenidos en bancos estdn sujelos & un resgo No
significativo de cambios an su valor,

d}  instrumentos financieros
Los instrumentos finantieros consisten en actives y pasivos financienos y denvados se clasifican

de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para fos cusles fueron adguiridos, tal como o
establece las NIFS

Activas financigros

Reconocimiento inicial

Los instrumenios Anancieros de las cuentas del activo cuando se orginan se clasifican en
mamanta del reconocimianls micial y se reconocen a su valor razonable, los cuales incluyen
costos directos pinbuibles con al activo adquinido

fa

Muadicion posterior

La Compania clasifica sus aclives financiercs en las sigulenies categorias. activos financeros
para negociar v disponibles para la venia, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
manlanidas hasla sy vencemiento, seglin sea apropiado.

El prncapal activo financiens adicional & efectivo y equivalantes de efective gue mantiens son
las cuenias por cobrar gue comesponden a los deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar, los cuales conslfuyen pagos o y delerminables y no enen una colizacidn de

al
mmmmmm:hmﬂnmum.ﬁ
amortzado. & cual 38 calcula al valor presente de los Mujos, ulilzando of
inforés o lo8 préstamos de comentes y de largo plazo o I as de interds del mercado
putlicada por el Banco Central del Ecuador.

]
w
i
i

Baja de activos financleros

Un mctive iinanciero as dado de baja cuando:

i los derechos de fecibir los flufos de efective del aciivo han larménado,

i la Compafla transfiere sus derechos B recibir los flujos de efective ded active o ha

asumido una obligacion de pagar la folalidad do los fujos de efective recibidos
inmadiatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y
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MHotas a los estados financiercs

{iidy la Compafiia ha transferido sustanciaimenie 10408 los nesgos y beneficios del active o,
de no haber fransfendo nl relemido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios ded
aciivo. si ha transfenido su conirol,

La Compafila al cerre anual de sus estades financieros efectia una evaluaciin si exisie
evidencia objeliva de que un active o grupo de actives financieres se encuentran delenorades
&n suU valor coplable. Los préstamos y cuentas por cobras se presentan netos de la estimacidn
de una provisidn en el caso de que exista evidencia cbjetiva y competente de gue el riesgo de
cobro existe. Las provisiones para el defericro de los préstamos y cuentas por cobsar, se
determinan en base al andlisis individual vy se cargan an los resultados del afio on gue @

arigina

En los aclives financieros al costo amorizado o mantensdos hasta su vencimiento, la Compadia
evaiia sl existe evidencla suficiente y competente si un active o grupe de aclivos esidn
deteriorados y en el caso da gue exisia évidencia de que el detericro es temporal [a comparia
0o reconoce ninguna provissin ¥ en el avento de que existe evidencia de que e detenors &5
permananie s& regisira una provisidn en los resuflados de afio.

Les castigos se disminuyen de las provisiones v log excedenles de las provisiones se regisiran
en los resultados en el periodo en que s2 delerming,

Pasivos financieros

Reconocimiento inlcial

Los pasivos financeros constituyen pasivos financieros al valor razonableé con cambios &n los
resultades, (cuemias por pagar) y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
razonable &l cual puede ser su valer de Hquidacion o & su valor neto del interds impdicito (costo
amortizado) en aquelias transacciones an las que el plazo excede a los 80 dias y no gandetan
ninguna taza de interds o cuando exislen tasas de inlerés [fas, para lo cual sé ulliza el método
dao la t@sa de nlerds efecliva

El cosle amortizado es calculade considerando cualguier descuendo o prima en k8 emision y log
cpstos gue son parie integral de la lesa efectiva de interés y de los intereses se recondcan é&n
los resuftados y &n &l periodo an el cual s orginan

Los pasives financieros son classficades como obligaciones comenles a menos que la
Compafifa tenga el acuerde de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la
fecha del balance general

Madicion posterior

La difsrencia entre &l valor nominal y ol costo amortizads se reconoce en kos resultados por el
métods del inlerés, mieniras que [as ganancias o pérdidas en la cancelacksn de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivas on cancelados o dados de baja.
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros inchasgén oblighciones oan
acresdores comerciales y otras cuentas por pagar, Eslos valores corresponden a béenes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocos pendientes de pago y se clasifican coma
pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afto o menos y como pasivos no corrientes
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Notas a los estados linancieros

cuando el plazo excede més de un afo y no Uenen la intencidn anticipada de cancedar las
obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2013 v de 2012, la Compadia mantieng actives y pasves financieros al
valor razonable con efecto en resullados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero &5 dado de baja cuando Ia obligacién de pago se lermina, 58 cancela o
expira

Cuando un pasivo financiers existente es reemplazado por ofro del mismo prestalafio en
condiciones  significalivamente diferenies, o las condiciones son modificadas en farma
importante, diche reemplaze o modificacion se trata como wna baja del pasivd oiginal y @l
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconcci®ndose la diferencia entre ambos en los resullados
dal pariedo.

Compensacidén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financierss objeto de compensacidn de dichos sakdos se presentan en &l
balance general a valor nelo. cuando existe & derecha legal de compensarios v la Compadla
tiene la intencidn de liqusdarics mediante este precadimientio

] Inwventarios

Los invenianos adguindos s regisiran al costo de adguisscion y 32 contabiizan al cere de los
estados financieros por e mélodo promedio ponderads o al valor neto de realizackdn. Los
invantarios en trdnsito s conlabilizan al coslo de los valares incurmdas.

El valor néto de realizacidn (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso gedinario
del negocio, menos ks cosios estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resuftados del periodo,

fi Propledad y equipo

La propéedad v equipo se registra al costo, exceplo por los terrenos v edificios que se regiglran
al valor de avakio determinade por un perto especializado,

El coste de adguisicidn incluye los cosios extenos mas los cosios inlernos, formados por
consumos de matariales de bodega, costos dé mano de obra direclta empleada an b inslalacion
y cualguier oiro costo necesaro para levar a cabo la inversidn

La propiedad vy equipos se deprecian ulilizando el mélodo de linea recia, en base a la vida Otil
estimada, cuyos porcantajes son como sigua:

Edificios 5%
Muebles v enseres 10 %
Equipos de compulacidn 3a3%
Vehloulos 20 %
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Notas a los estados financieros

La Compafia considera como valor residual de los edificios al valor estimado del avallo por lo
gue considera gue no 8s necesario su depreciacion porgue &l bien ya cumplid su vida dBl

El método de depreciacion, la vida Ol v de los valores residuales son revisados en forma anual
¥ #justada en su caso

Los desembolsos por reparacion ¥ mantenimiente efecluados para raparar o manienss ai
benaficlo econdmico futuro esperado de las inmuebles, maguinaria y equipos S reconbce como
un gasto cuando se incurre, mienfras que fas mejoras de importancia se capilalizan

El costo ¥ la depreciacidn acumulada de los inmuebles, maquinara y equipo o relrados se
reducen de las coentas respectivas y ta diferencia se reconoce en fos resultados del ejancicio en
el cual s& origina la transaccion,

gl  Arrendamientos

Los contratos de arendamiento, en los cuales la Compaiia toma los riesgos y banehicios de la
propledad son clasificades como arrendamienics financiercs v los conlraltos que no califican
coma armendamientos financierss s contabllizan come amendamianios operativos.

Los arrendamientos que calificen como amendamientos financieros se contabdlizan como
inmuebles, maguinaria v equipos al cosio de i3 inversidn o al valor nefo de la inverson del
confraio de arrendaméento mearcandil y 198 costos relacionados de 1o conlralos operalvgs s
registran coma gasios en ol plazo del arrendamienta,

h} Reconccimiento de ingresos y gastos

Loes ingresos de la Compaftia constituyen la venta de benas y la prestaciin de senncios, los
cuales =& miden por el valor razonable de kB conlraprestacion recibida, deducidas las
devolucionas, destuenios o rebajas comerciales,

El ingrase por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios signaficativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no exisien mceridumbres significativas
relativas a la derivacién de costos asociados o por posibles devolucionss de los bienes,

El ingreso por servicios son reconccidos como ingresos cuands los servicios han sido prestados
&n ka fecha ded batance y no hay imporantes incertidumbres con respecto a la recuperacion de
los impories prestados; kos gastos ¥ los coslos ascciados con el ingreso 58 reconocin cuando
incurra en elios;

Los gasias sa reconccen medianis ¢f método de acumulacion

i Deterioro en ol valor de aclives no corrientes

La Compania en forma anual evalda la existencia de indicios de posible deterioro del valer de
sus aclivos no corrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de detericro, la Compafla
estima el valor recuperable de los aclivos entre &l valor razonable, menos los coslos de venias,
y el valor de uso. El valor de uso se delermina mediante e descuento de los flujos netos de caja
futuros estmados, En caso de gue el valor recuperabie de un activo esta por debajo de su valor
nelo contable, se considera gque existe deferioro del valor.
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Hotas a los estados finamcleros

La Compafia reakza una estimacién de |a rentabllidad de lps activos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre ia base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utfizadas se delerminan antes de Impueslos y son ajuslados por el
rieggo palis y riesgo de negocio correspondianta. En los ejercicios 2013, 2012 y 2011 no han
eistida indicios de deteriors de los aclivos

Dhbligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisicnes de corto plazo, planes de
beneficio definidos v beneficios por terminacion anlicipada

(i} Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficios sociales legales eslablecidos en fos contratos de trabajo o por
las leves laborales gue exigibles deniro del afio comiente, los cuales sB acumulan ¥ 58
confablizan en los resultados del perdodo y se disminuyen por los pagos o por al exiaso
en lag provisiones, bos cuales se ragisiran én las rasullados del pefioda.

fiij Panesdo bencficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Repdilica del Ecuader, establece la obligacion por parte da
los empleadores de conceder jullacidn patronal a lodos agquellos empleados gue hayan
cumplido un minimo de 25 afos de serviclo en una misma compafla. Ademas dicho
Codigo establece gue cuando ia relacidn labosal termine por desahucio, el empleador
deperd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio

La Compariia establece reservas para estos beneficios en base a estwedios acluariales
efecluados por una empresa especializada, cuya provisidn es contabiizada en los
resuliados del afio unicamenie para aquelios empleados cuya antigledad es superiar a
un afto v los pagos son deducidos de la provisidn

Las suposicsones para determinar ¢ estudio aciudnial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, vanaciones en ks sueldes y salarios, t@sas de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicio, Incremento en el monte minimo de las pensiones jubifares, enire obros
Debida al largo plazo que caracterize a |a reserva para obligaciones por beneficios de
retiro, la estimaclén esta sulels a vanaciones gue podrian ser imporantes, El afecho,
positive o negative sobre las reservas dervadas por cambios en las estimaconas, se
registra direciamenia en resultados,

(iiif Beneficios porterminacidn anticipada

Los beneficios por terminachin anlicipada se originan en e momenio en & gue &l
empleador decido terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma
anticipada y se provisiona cuando existe la posibilidad real de una digminucion de sus
actividades o por una reestructuracidn de sus operacihones y en el evento de qus no se
griging por lo eventos antes mencionades y en los casos forluiles los beneficios
establecidos en la leyes laborales se registran an las resullados en &l momentd que sa

originan,
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Motas a los estados financieros

ki  Provisiones y pasivos acumulados

Las provisiones se reconocen cuando la empresa fiene una obligacion como resuflado de un
suceso pasado y es probable la obligacidn. Las provisionss se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del balance

Las provisiones de [argo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previsios B una tasa de interestés de mercado relacionada con el valor temgoral del
dinero. La actualizacion del descuento da los valores provisionados es reconocido como gasio
financiano.

I Participacidn de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigenies establecen que los trabajadoses tienen derecho a una
parficipacion del 15% sobre las ulilidades anuales, esta provisidn es regisirada con cargo a los
resullados del ejerccio &n que se devenga

m) Impuesto ala Ronta

El impuesio a la renta comprende e impuesio comrienie y difendo

Impuesto a la renta corriante

El impueste a la renta cormiente comprende el impuesto de confarmidad con las leyes iributarias
vigenies en la Repibliica del Ecuador. El impuesio scbre la renfa se calcula utilizando la tasa
aplicable a lag ganancias; este cargo se contabiliza en los resullados del pericdo

fm toala diferid

El impuesto difarido constduyan 68 impuesios que $& eSperan pagyr o recuperar products de
las diferencias temporales orginadas entre os saldos en libros de los activos y pasivos en os
oastados financieros de acuerdo a MIIFs. y la base contable fiscal, Los impuesios diferidos se
determinan ubilizango e método del aclivo y pasive del balance,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando s probakbile su recuperacién mediante
las ganancias fiscales futuras. El imporle @n libros die los actives por impuesios diferidos se
examing en cada facha del balancs.

Los mpueestos diferidos se calculan de souerds con las (asas de impueestos gue s& aplcan &n al
periodo ¥ 58 reconccen en los resultados, excepio por aquellas partidas cuya conlrapantida es
una cuenta de patimonio diferente & los resultados del ano o acumuladas, 08 ouales son
reconocidos an la cuenta gue las arigina,

NOTA 3 - RESUMEN DE LOS E TRANSICION A LAS NIIF 's.

La Superintendencia de Compafias en Noviembre del 2008 mediante Resclucidn No.08.G.DSC.0M0
establecit la aplicacién obligatoria de las Normas infemacionales de Informacion Financiera "MIIFs",

esla resolucidn establecid un crenograma para su implementacidn a partir del 1 de enero ded 2009
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que s& ublguen cada una de las

Compafias. La Compafia se ancuentra en ol grupe 3, debido 8 gue posee activos menores a
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Notas a los estados financieros

U554 000,000 por lo que debe preparar un resumen de los afectos iniciales &l 31 de diciermnmbre dal
2010, estados financieros paraletos al 31 de diciembee del 2011 & iniciar sus regisiros contables en
base a MNiifs a partir del 1 de anero dal 2012

Adicisnaliments & Organisme de Control mediante Resolucion SC.05.G.09.006 del 17 de diciembre
del 2009 emilsd el instruckivo complementana para s implemantacitn de las NIIFs, el cual, entre ofros
aspectos, indica gue las MIIF gue deben aplicarse son aguellas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Mormas Internacionales de Confabilidad — (IASE siglas en inglés),
siguiendo el cronograma de implementacién antes sefalado. Ademas la Resolucidn Mo
SC.QICILCPAIFRS.11.01 del 12 de enerc del 20171 establecis que 3% Companias con achivos menonas
a USS 4 Millones: ventas manores a US3 5 Millones y con menos de 300 empleados y que no so0n
parte del mercado de valores pueden aplicar las NIIFs para Pequefias y Medianas Empresas “NIIFs
PYMES"

La Compafia con e objeto de dar cumplimienio a lo establecido por ¢ Organismo de Coniral en
sesion de Junta Socios del 18 de marzo del 2011 aprobd el plan y cronegrama de implementacion
respectivo vy la junta de socios del 23 de sepliembre del 2011 conocid los efecios de los ajusles
imsciates ol 1 de enero del 2072, la Companfa de acuerdo con el cronograma establecido por ef
Organismo de Control prepard los estados financieros del afo anterior © 31 de diclembre def 212 an
base alas NIIFs.

Les estados financieros de ta Compafia al 31 de dicsembre del 2012 fueron los primeros esiados
financieros emitides de acuerdo con Mormas Internacionales de Infoomacian Financiera (NIIF). La
Compafiia aplca las Normas Inlernacionales de Informassdn Financiera para PYMES.

Como se explica en los pamafos anlenores |a fecha de ransicidn para |a preparaciin de los eslados
financieros de acuerdo a MNiFs ag el 1 de eners del 2011 y los estedas financieras al 31 de diciembre
del 2011 que se presentan pasa propositos comparetives han sido preparados de acuerdo a dichas
normas contables y corresponden a fos estados financieros paralelos, debido a que hasta el 31 de
diciembra del 2011 los esfados financieros para propdsitos sociefanios s preparanon an base a las
Morma Ecuatorianas de Contabilidad "HEC.

De acwerds con fa NIIF, para elaborar kos estados financieros anles mencionades, se han aplicado fas
excepciones obligatorias y que son aplicables a las operaciones de la Compafiia.

La preparacidén de los eslados financieros bajo NIIF requinio de una serie de modifcationes en la
presentacion y valorizackn de las normas aplicadas por la Compadia hasta & 31 de diciembre de
2011, ya que clerdos principies ¥ requenmienios de las NIIF son diferentes a los pringipies contables
locales equivalentes {Mormas Ecualorianas de Contabildad NEC)

Un resumen de los efectos en la transicidn de las normas ecuatoranas de conlabilidad vy a las normas
mtemnacionales de infermacion financiera "MIIF5" g5 como sigue.

L | in nece
Saldos iniciales al 1 de enaro dol 2011
La reconciliacién enire el estado de situacién financiera baje los principios de confabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 {fecha de transicidn a
MIIF) se detalla 3 continuacin
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Baldos MEC al
31 de Ajuntes Sakdos MIFs
dickembre del  Roeclasifica- Irnleiabes &l 1 di enern
2090 Elanes HIIFs, el 2041
ACTIVDS
Activos Conriomies
Efective an caja v bansos 108,321 - - 08 321
Cuerdns pod cobdar
S omBrciaiey. 13,346 . . 213388
Cutas 2834 10,163 - 12,987
216,181 10,163 - £25 384
Fagos prdapadas 10,163 {10.163] :
Imveniarios 10821 - - TRe
Total activos cormonios %4 &80 - . 54 468
Proplodad y equipos. neto de dopneciachin TIIEI - 200,030 ET3.433
Otros actives - depsoios on garaniia 1.700 1.7
impuesto diforido - - [ Jrr i [ Fril
Tobtl activos 426 570 » 208, nt4 E!J'!!-H
PASIVDS ¥ PATRAMOMID DE LOS SQGI0S5
Pasivos comionios:
Cuentas por pogar 120 382 130 322
Total pasivos cofenios 120,322 120,332
Faskvos a lamgo plazo - proviziongs:
Prowisiones
Jubdlpcahn paEirenal 135,356 B . 100300
Dessahucia 3 514 . 2801 T
Total pasivos a largo plazo K[ - 261 173,508
Tl paslyas 201,235 - 2501 203830
Pabrsmanio de los accionbstas:
Capilal aocial 100,000 . : 100,000
Basprvas
Legal 101208 - 10,126
Capial 16,322 = : L
Facultatns 40,970 4g 8
Supordnl por ievalosizacon de proplodad ¥ squpos - 20, TS5 20 TED
Rasulinics scumiacos NEFs apicaciin
phmedn il - - 1,854 1,504
Lsdidades disponibles [38.077) - - (380771
Total patrimonio de los accionistas 118 380 x] 205853 344 003
Total pasivos y patrimanio A0 570 - 208 254 Ei?|ﬁ3
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Balance al 31 de diciembre del 2011

La reconciliackdn de los sakldos del balance general al 31 de diclembre del 2011 s& presenta a

conbnuacidn
Salfhes HEC m Saltfhos MiIFs
3 e Ajustes N de
dickembre del Feclasilica- imiciales diclombre
-1k} Elshie HilF&. 2041
ACTIVDS
AEH o cormiendens:
Efectvn on e  BFCON I35 V8 s i 236 30
Coanbas poe Cobvar
(== 143 Td4 - - 143 744
Hras B4 108613 = o6aT
13 T 10813 = 154410
Pagos arnopados 10513 (1061 ]
Irrvertarion 8T - - 28.Thd
Tedal activos Cartnles &17 553 - - 41T SE2
Fropiedad y equipos, neto de dopreciacidn &7 ma - 00000 5T BRS
Imgueie diferids - = ! XET a !i
Tofal aclivos 475,478 - J08 35T B Ak

__PASIVOS ¥ PATRIMGHIO DE LOS SOCIO8

Pasrvin comertes
Cuanlis g Bags U7 460 A 328 07,405
Toksl pasivos comiondes 57, M58 . a6 or 404
Pealvea & larps plars - provisionos:
Priri sones
Jutsiacitn palronal 150 641 - - 150,841
Desamcia 26354 : 4502 e0858
Total pesivos o |l.|1u azo 1H_.!l;!-_ . #.E 181 407
Talal papivan ] - i m i1
Patrimonio de los sccionistas:
Cgulnl gocul 150,000 - - 100,500
Heaprymn
Legat 14, ia - . 4,86
Capetal 18,322 . a 55,372
Facuftativa AT At AT.a%7
Supanivit por FevBoNIaln Gb DODERIR ¥ aguEc) - 03,750 203, 753
Artutages atr~iados NIIFS apbcacdn
PONTSECE VT ! . T Bad 1.4
Lnibctacies Sugnitsia (28,740} - 12,008} {28,838}
Totsl patfirmorad dir bk sorionbln T 264 ] 203 558 J54 a7
Total pasives y patrimonio ATH SLR - ] ﬂ-‘l&
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3.2 Esiado de resuliados

La reconciiacion del estado de resultados entre los pancipios de contabilidad generalments
sceptados @n Ecuador v las MIIFs por & afo que termind & 31 de diciembre del 2011 es como

o Saldos NEC Saidos MilFs
del afio que del afo que
terming ol 31 berming el 31
do diclembre  Ajusies  do diciembre
del 2011 NilFa, del 2011
ingrescs de cperacion:
Yenins A5 207 - GE5 24T
Comeaoney reddedn 882870 > 662870
Margen bruio en veriss 1348 187 . {540 167
GEatod o opeisiitn
Dol g mprtadeilas wenddas (RN TEA) = (S0} 75E)
Seracies BETRS (182 XY {192 5o
Totsd gasios da oparacian (058 BG1) . {655,651 §
Utilidad bruta oparativa 651 478 n 651476
Gastos de adminkstracidn y wontas {575.478) .77 {577,705
Wtiliae neta oporativa 75,608 (2.227) ™
Otros Ingresos (egresos);
OIros egoason 1878 3678
OIred iIngreson 12 S} - (2542
Total otros ingresos (egresos), nels 1,138 - 1,138
Udidad antes de participacion de jos empleados
y trabajadores on las utiidades ¢ impuesto
& la renia il {2.28T) 74508
Parsfhibn s o erpaados en las ubldades 115700 . {11,570}
L
Comanie {12.830) . (1253
Duenag - 132 132
Lidad neta A2 838 Elmt S0 BE0

Lina reconciliacidn de ka ulilidad neta del afio que ermind &l 31 do diciembre ded 2011 entre los
PCGA en Ecuador ¥ las NilFg es como sigue:

Pérdido neta segn PCGA an Ecuadar 52,035
Cuenias por pagar - beneficios sooales (326)
Provisionas de lwgo plazo.

Desshucio {1,601}
mpusssha dilsndo 132
Lipkzad neta MiFy EDIHII
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3.3.- Reconciliacion del estade de cambios en ef patrimanio

Una reconciliacsén del patimonio del afio que terming el 31 de diclembre del 2011 entre los
PCGA en Ecuador v las MIIFs es como sigue:

FAER: 131 da
enare del diciembee
2011 gl 2011

Todal patrimanio segin PCGA en Ecuadar 138 350 181 26a
CuBnias por pags!

Boneflicios socinles - vacacones - {328)
PFropisdates v SqUipoS:

Rrvalorz aosin propepdadies 23,759 703,753

Depreciackin acumuads {3,725} (AT
Prerision e liege plars

Dashilgci {2.807) {8 S0y
Impuesho cferido 5225 BAST
Total patrmonio segin NiFs Bk, 003 304, 543

34 tas ala nciliac | balance ral y esta

Los ajustes y reclasificaciones entre los estados financlerss de acuerdo PCGA en Ecuador y las
MIIFs corresponden a:

Propiedades y equipos

Conslituye el ajuste por restablecimienio de los coslos de los lewrenos y edificios,
sugeridos por un perite independiente; Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC,
se manien(an cosbtos provenientas de la aplicacion de |la Mormas Ecuatlofanas de
Contabilidad = NEC 17 (Conversidn de estados financieros para efecios de aplicar el
esquema de dolarizacion). Las Normas Inemacionales de Informacidn Financiera = NIIF
establecen que s& puede contabilizar costo hisidnico o aplicar |a revalorizacién de los
actives, La Compaitia congiderd los valores de adguisicién de cada activo en dilares, el
cual constituye ef cosio atribuido, exceplo en el terreno y edificio gue se registran al valor
de avalla determinado en base a los valores eslablecidos por pefilo especializade.
Adicignalmente en los equipos de compulacien se modificd las vidas dtiles a 3 aflos

- Cugntas por pagar - bensficios soclales

El efecio de esia parida constiuye & mayor valor en la proviskin de vacacionas, la cual
para efecios de esios primeros esiados fmanciercs ha sido ajustada al valor del pasivo
estimado

. Beneficios de post empleo

Constituye las obligadiones por beneficios post empleo - desahucio v despido
intempestiva establecidas conforme los pardmeiros d& la MNorma Intermnacional de
Contabilidad MNe.19 por el experto actuanal que determina el costo devengado del
beneficio. De acuerdo con Principles de Contabilidad Generalmenie Aceptados en el
Ecuados, [a Compafia reconocla un pasivo de dicha oblgacidn, al valor total de las
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obligaciones, mientraz que la NIC eslableéce que debe contabilizarse al valor presente de
la obligacidn por considerarse como una obligaciin de largo plazo

= Reconocimiento de impuestos diferidos

Corresponde 8! reconocimiento de los impueesios diferidos orginados por aquellos ajusies
de primera adopcitn y gue crean diferencias temporales oniginadas antne s saldos en
libros de los aclivos v pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y |a base
contable fiscal de la Compafila. Los efeclos que surgen de la base de Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF y 1a base confable fiscal son registrados
bajo log lineamientos de la Norma Infernacional de Contabilidad - NIC 12, v que no se
contemplan bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - COMERGIALES

Al 31 de diciembre diel 2013, 2012 y 2011, las cuenias por cobrar comerciales cormesponden &

2013 2012 211
Chenies;
Locales 10:804 45 B0 B.6565
Eustarior - coempanias. refacsonadas 182 783 i ] 142 445
193,501 1E 320 131111
Provisiin para detetiono {1.936) {(9.0301 (7367}
151,855 157.280 143 744

Las cuentas por cobrar de clienies consliluyen persenas naturakes y juridicas v tienen plazos entre 30
y B0 dias las cuentas por cobrar y no generan ningun rendiméento, los intereses de mora en las
cuentas por Cobrar vencidas se registran 3l momento de su cobro

Loz saidos de lps cusnias por cobear del exberior relacionadas comesponden a saldos por las
comisiones y servicios cobrados a compafias relacionadas de Europa. Los saldos de las cuentas por
cobrar del axterior no relacionadas, corresponden a saldos por las comisionas y servicios cobrados a
compafifas de Estados Unidos de América

El movimiento de provisidn para cuenies incobrables de los afos terminados al 31 de diciembre es
COMG sigue”

2013 012 21
Saldo al inicie ded afto 6030 T1.387 BASE
Cargo a resultados del ejercicio {7.084) 1.683 1511
Saido al final del afio VB3 803 T MT
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NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — olras al 31 de diciembre del 2013, 2052 y 2011, consttuyen o siguienle.

011 011 2011
Anticipos a provesdones 2848 b 54
Empuesio al Valor Agregado "I'VA® - - -
Anticipos Enpuasho & 3 eria 4619 3130 J483
Fetencaones en 18 fuante & impusstos
o2 afins AnEnoies 3.580 SE2S % i
mm: = = =
11,345 8150 10857

El cradita tribufara IVA al final del afio 2013, se ko envia al gasto deducible ya que perfanece al
aprcicio econdmico corante. Mo se lo mantens como crddilo tribwlano pues la naturaleza de la
compafiia no pormife que 58 1o compensae en daterminado momenio.

Los saldos de anbicpo Impuesio a la Renta se lo compensard cuando se efeciie la declarscion del
fmpeesio @ la Renta del sjercico econdmico @n mencion

Los spldos de retenciones en la fuenie e impuestos anos anlerores corresponden al exceso en el
impuasto & la renta; los valores originados son recuperables previo la presentacidn de ta solicitud de
reclamo al Servicio de Rentas Inlemmas o a través de la compensacion ¢on impuesio a @ renta o
anbicipos del impuesio a b renta d¢ 03 ahos sguientes, an @l Caso de s retencicnes de este

Impuesio

NOTA - 6 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011 los saldos de los inventanas comprenden (o sigulente

2013 2012 2011
Suminisiros 4.400 2.088 2661
Repuestos 2.89% 891 24,123
Transito 60199 35.968 -
G748 38.957 26784
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NOTA 7 - PROPIEDAD ¥ EQUIPO
La propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011 es come sigue:

2013 012 2011

Ho doprociables - terrenos 161.100 T61. 100 161.100
Depreciables

Edificos & instalaciones 66 5ad G Ga4 G Ga4

Musties ¥ equipos 45980 35 983 35122

Vahiculos 46 411 £E 411 45411

165035 155034 150177

Depreciscsin scumulada (T 5384) (G2 804} 153.383)

Tolkad propledad y equipos, neto de
daprecacin soumulada 20,651 92134 98,785

251781 253,234 257 EB4
e e e e e

El saldo da terrenos v edificios incluye el ajuste por USS203,759 correspondientes a la revalorizacion
determinada por un especialista v cuyo efecto se contabiizd en la cuenta superdvit por revalorizacidn
El valor determinads para el ajuste correspende al valor de realizacién de acuerdo 8 los precios
referenciales mercado

El moviméento de la propiedad, planta y equipo de kos afios que terminarcn al 31 diciembre del 2012 ¢
2013 fue come sigua

Coslo Revalorizacion Tokal

Saldo al 31 de diciembre del 2011 54126 203758 257.885
fdiciones 10 455 - 10455
Ventas, bajas, depreciaciones dal afo {15.148} : {15146

Saida al 31 do diclembra dol 20132 45 £T§ 20K TES pri i e T
Adiciones 19 897 - 18697
onias, bajas, relios & 8504 - 4.950)
Gasio depreciacitn del afo 116.380) - {16360

Saldo al 31 de diclombere del 2013 48 0% 203 TEQ 251 781
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Las cuentas por pager al 31 de diclembre del 2013, 2012 y 2011 son como sigue

2013 2012 2011
Pronesdanes
Lacakes B.0u 1,540 8,392
Exigrior - o ralacionadas EOM 72,260 32,065
14 455 F3.800 38 457
Baraficics sociaks 15494 16,852 13 828
Panicpacitn de lea empleados
& fas ulildades 12,152 13,118 11.670
Ralacionades .
Anhcipos de chanbas 110.502 BE.BT4 -
Retarcionts @ VA por pagar 18338 2 681 14.635
IEES por pagar 8188 5 004 6374
Oiras - - 12 304
180142 180418 a7 169

NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de |as provisiones para jubilacedn patronal y bonifcacidn por desahucio en los afos que
terminadas ¢l 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011;
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Saido al 31 de diciembre 2011

Fegos
Cargado al gasto dei afdo

Saido al 31 de diciembre ded 2012

Pagos
Cargado al gasto daf afo

Saido al 31 de diciemibne ol 203

G

Ferrostaal

Bonifica-
Jubilacion cign
__patronal desahucio Total

150,841 36354 TH6.585
(887) {887)

15.661 S71852 22,380
15641468 4207325 20646703
(913} {813)

12.023 2.0 14.054
177.524.30 44.104,70 221.626.00

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal consBluye la obligacsdn gue tiene la Compafia de
reconocer una pensitn a todes aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
migma institucion de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo

El Codigo de Trabajo en su arfleulo 185, establece que en los casps de lerminacién de la relacion
laboral por desahucio, e empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remuneracisn mensual por cada uno de bas aftos de senvicio prestados,

La Compafia acumula estos beneficios en base 2 estudios anuales elpborados por wna firma de
acluanos consultores. Segun & Indica en los esludios acluariales, & mélodo aciuanal wifzado es el
do “Costeo de Créddo Unitario Proyectada® v kng provisiones del plan consideran la remuneracion del

empleado ¥ demas pardmelros eslablecidos en el Codigo de Trabajo.

D acverdo & los estudios actuariales confratados por la Compafila, el vabor presents de |a reservi
matematica actuarial de la jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2013, 2002 y 20171 &3 como

sigue;

Valor presenie ce ia résena matematica

actuarial
Jubdados

Trabajadores entre 10 y 25 afles de senvicio
Trabajadores con menos de 10 afios de

safvicia

2013

2012 2071

9.328 8.413 8458
160514 151,283 136.100
7.678 5.708 §.084

177 524
e

166.415 150841
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Los prncipales supuestos ulilizados en la deferminacién de la obligacién provisiones para pubilacién
patronal y bonificachan por desahucio de la Compafia son los siguientes;

2013 2012 2011
Tasa de increments salanal 3% % 3%
Tasa da incramentlo de pensiones 2.50% £.50% 2.50%
Taila da refacidn (promadia) B.80% B90% 8.90%
Tasa de descuento 7.0% 7.0% 7.0%
‘ida laboral promedic remanenia ) T8 T8

Los cambios en las tases antes indicadas pueden lener un efects importanie en los monios
rapariados.

La Compaflla confroia este resgo aclualizando la valuacidn actuarial cada afio, por consigusents, las
vanacionas entra |as tasas y supuastos acluaniales utilizados y los cambios efectivaments ocumidos sé
ajustan 8n base anual

& 31 de diciembre de 2013 v 2012 |as acciones ondinanas awtorizadas, suscritas y pagadas son de
100,000 acclones de LSS 1 cada una

HResarva Legal

La Lay de Companias de la Repiblica del Ecuador requeere que las compafias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las wilkdades anuates, hasla guakar por lo menos el
50% del capital social de la compatia. Esia reserda no puede distibuirse a los accionistas, exceplo
en caso de lguidacion de la Compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumenios de cagital la
poreidn gue excade al 50% o para cubsir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

La reserva de capital constiuye e saldo de los ajustes originados en la conversidn de los estados
financiaros a dolares de los Estados Unidos de Amérca an marzo del afio 2000. De acuerdo a las
dispasiciones de [a Superintendencia de Compafiias este saldo no pusds ser destribusdo a fos
accionistas y puede ser ulilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.
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Los resultados ¢e la adopcitn por primera vez de las NIIF, se regisiran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera ver de las NIIF®, separado del resto
de resullados acumulados ¥y su saldo acreedor no podra ser distnbuido enlre fos accionisias, No Sefd
ufilizado para aumentar capital, en virtud que o cormesponde a resultados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una paricigacion sobre este. De existir un saldo
acreador, este podrd e uldizado en absorber [as pérdidas, o devuelo en caso de liquidacidn de la
Compafiia

NOTA 11. - VENTAS ¥ COMISIONES GANADAS

Lin detalle de kas ventas y otros ngresos de los afos terminados & 31 de diciembre del 2013 y 2012
£5 COMO0 Sigue:

2013 2012
Vorlas:
Grafoa X217 147,162
Sery0n thonto & 758 3B
Metalps 0 i}
Plistions 25482 14 524
Enenga B 548 300,868
Citres 10088 37
S5 I 497 561
Comisiones ganadas
Crafen 131,522 331758
Cenvioo becnico 106, 508 -Tl))
Molaes 1852
Plistcos BT 13555
Er=ogia 112803 112103
Dtros 1,047

BL8 052 656074
—_—— e T e
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N - TOS DE ADMINI CION ¥ VENT

Lim detalle de los principales rubeos de los gastos de adminisiracitn y venlas de los afios tarminados el
31 de diclembre del 2013 ¥y 2012 es como sigug:

GASTOS DE
COMNCEPTOS ADMINISTRACIHHN GASTOS DE VENTA
2013 2012 2013 2012

SUELDOS. SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERACIONES 105 850,00 gsgoasy| 1ITeNLEZ|  isae2Na7
APORTES A LA SEGURITD SOCIAL [inchudo fonde de
reserval 27 544,38 23 982,14 ALLEL06 i
BENEFICIOS SOCIALES  INDEMNFZACIONES o 71z88 6,947 19 {2 48,00 16 604,31
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 318807 260108 LOEI540 150 19,60
HONORARICH, COMISIONES ¥ IMETAS A FEHSONAS
NATURALES 31 836,48 sorugg|  IMesm F1206.7H
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADGRES a0 a0e
AUTONOMOS 0,00 0,00
HONORARIOS A EXTRAN|EROS POR SERVICIOS ot ans
DCASMIRALES 0,00 0,00

. JIRTT G
MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES 8007 38 10,652 08 L6911 3
AHREN AR ENTU OFERATIV 000 Q.00 0,05 (181 ]
COMISIONES 9,00 0,00 200 0,00
PROMOCION ¥ PUBLICIOAD 0,00 0.00 125,00 500,00
COMUUSTINLES 47 07 36 48 154,77 17150
LUHRICANTES a.00 060 00 0,00
SEGURDS Y REASEGURDS {priman y orsenes) 7 580,78 7307 34 2068,2H 1547.85
TRANSPORTE a1 SG0ET 110759 1.5%1.40
GASTUS DE GESTHM [agasajos & accssnivia,
tratujadores y clientes) 512928 445014 i BRI
GASTOS DE VIAJE 11,32 103,77 1129742 1611628
AGLIA, ENERGLA, LU ¥ TELECOMUNICACIONES 503030 0.757 12 325072 291495
ROTARIOS ¥ AEGISTRADGIES DE LA PROFIEGAD O ¥l e
MERCANTILES g7l a2 it ey
EMEPUESTOS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS £ 478,06 5983 08 4138905 .00
DEFRECIACIINES PREMEDAD PLANTA Y EQUIPD 613450 5 28760 L0055, 64 984D
AMORTIZACIONES OTROS ACTIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00
OTROS GASTOS 51.081.38| 47.29508 SESUSA0 |  1ZAI4A9S
TOTALES 271.829,29| 252.513,84 | 462.741,97 | 496.659,02
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NOTA 13. - IMNPUESTO A LA RENT,

El gasio del impuesto a la renta de los afos que terminarcn el 31 de diciembre dal 2013, y 2012
comprande ko siguiente:

2013 iz
Impuesio a | renta
Comenis 18,209 17.987
Elecio di los cambios en &l impuesio dilfenda 0 (512)

16,209 17455
———ll — i

El mpuesto a iz renta corrignte de los afos isrminades el 31 de dicsembre del 2013 y 2092 difere da
la aplicacion de la tasa del impuesto a renla del 22% en ol 2013 (23% en el 2012) a las vblidades

contables debido 3 [0 siguients

2013 2012
Uiihdad antes de parcipacion de los empleados
en las utidades ¢ impuesto a la renta g1.017 B7.455
Efecto de los ajustes NIIFs en el afio 2011 - =
gimv B7 455
Participaciin de los empleados y irabadores en
las utifidades (12.152) {13.118)
Liilidad anles del impuesio a la renta £3 B64 74,338
Ingresos excanios
Daduccidn nueyvas empieados
Gastos no deducibles en al pals. 4613 1.555
Base iributaria T3.6TT 75681
Impuesto a |a renta causado 16.209 17.455
Tasa efectiva de impueslo a la renta causado 22% 23%

Las dizposicionss tributarnies vigenies eslablecen que la tarifa def impuests a fa renta del 22% en al
2013 (23% & 2012) puede reducirse en un 10% s las uwlikdades se reinvierten en la Compafia a

fravés de aumentos en el capifal soclal.

Las disposiciones tribudarias vigentes establecen que en el caso de gue e impuesio a la renta
gengrado no sea supensr o igual al valor del anticipo minimo determinado para los afios 2013 y 2012
el anticipo minimo generado conslituye el impuesio a la renta final,
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El valor anticipo minimo del impuesto a & renta a partir del afo 2010, se calocula aplicands clertos
porcentajes al valor del aclivo tatal imenos clenas deducciones), patrimonio total, mgrescs gravables y
costos y gasios deducibles. El anticipo del impuesto a |3 renta no es suscaplible de devolwcidn, safvo
casas de excepoldn establecidas por las autoridades inbutarias.

Los dividendos qua se disiribuyen con cargs a utilidades gravadas a fa lasa del 25% no estan suplos
p impuestos adicionales para [as personas juridicas domiciliadas en &l Ecuador v en oiros palses que
no Sean paraisos fiscales.

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades inbutarias en los imos 5 afos y no existen
impiestos adicionales pendientes de pago como resultads de eslas revisiones.

Las autaridades tributarias de acuerdo con disposicionas legales, Bene la facultad de revisar |as
deciaraciones del impuesio a [ renta de fa Compania, dentro del plazo de hasta tres anos poslenores
conlados a partir de la fecha de presentacidn de |a declaracién del impuesio a la renta, siempre y
cuando hays cumplido oporunamentie con |as obligaciones tnibutarias.

El mavimienio de la cuenta por pagar — impuesto a la renta es como sigusa;

2013 2012
Saldo al micio del ano 17455 12,630
Pago de impuwesto a la renta (8.501) (2017}
Retencliones an la fusnta (5.825) (7.131)
Anticipo aphcado (3.130) (3.482)
Impuesta & i renta del afo 16.209 17 455
Saido al final del afio 16.209 17.455

Lin resumen de las partidas & impuestos diferides al 31 de diciembre ded 2013 y 2012 a8 como sigua:

Bonto do las paridas Impunsio s la mnis
Partidas de impussto diferido R 012
Crmnias por pagar - benelicos sociales - - -
Propisded, piara y squpd - revalofizacionas 203758 i -
Previsiones de lango plado
Jubdlatibn paironal 20728 .08 £4a5 d4f
Desiabaicn 3832 I8 632 T.385 7359
T.E&E T BdE
Cigmanocidn del aflo [ cango en o resullados 1] Bz

T.B44 8357
—

Las partidas se compensaran en [os proximes 5 afics.
Para &l chleulo de impuests difendo se ha considerado In (asa del 22% para &l 2013 y 2012,
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Beformas tributarias

El Cédigo Orgdnico de la Proguccedn, Comerclo e Inversiones emitido en diclembre del 2010, incluyd
varias reformas tribulanas que esiablecen incentivos fiscales a las inversiones, El resurnen de fos
principales incentives que fueron determinados en dicho Codigo es e siguienie:

Tasa de impuesto a la renta-
Reduccsdn de la lasa del impuesio 8 |a redta de manéra progresiva

Aflo Tarifa de impuesios
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

Otras disposiciones
Adicionatmenie, kos contribuyentes administradores u cperadores de una Zona Especial de Desarrollo

Ecandmica {ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcenfuales en la tasa del impuesto a la
renta,

Ademas de o anles mencionado para el célcule del impuesio a la renits. seran deducibles
adicionalmenia los siguientes rubros:

= Gastos incurridos por empresas medianas en capacilacidn l2cnica dirgida 8 iwesligacion,
desarrolle & innovacién lecnolbglea, gastos en la mejors de productividad, gastos de wiaje,
estadia y promaocidn comercial para el acceso a mercados intermacionales.

- Depreciacidn 'y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y [ecnologias
destinadas a la implementacibn de produccibn mas bmpda, generacidn de energlias renovables,
In recduccion del impects ambiental de la aclivided productiva v a ia reduccidn de emisiones de
gases de efecio invernadero,

- Incremente neto de emplecs por un pearodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
mversicnes en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a irabajadares
residentes en dichas zonas

- Exoneracidn del pago del impuesic a la renta durenie cinco aftos, para las socledades gue se
constituyan & pariir da ka vigencia de este Cadigo, asi como también las sociedades nuevas gue
58 consttuyan por sociedades exislentes, siempre y cuando [as Hversiones nuevas y
productivas se realican fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quits o Guayagqud y
dentro de cleros sectores econdmicos.,

- Diferimiento del pago del impuesio & la renfa y de su anticipo hasta por cinco aflos, con el
cormespondiente pago de intereses, para las socledades que transfieran por lo menos &l 5% da
su capilal accionario a favor de al menas el 20% de sus rabajadores

- S8 eocherd en el cdlculo dal anbicipo del impuesto a kB renta, adicionaimenie los gastos
incrementales por generacién de nuevo emgleo o mejora de la masa salarial, asi como @
adguisicidn de nuevwos Bclivos destinedos a |a mejora de [a productividad e innovacidn
tecnobbpica, y en genaral aqualias invarsiones y gastos efactivamente reafizados. relacionados
con los beneficios tributasios para el page del impuesto a la renla que reconoce &l Cédigo
Crgadnico de ka Produccién para las nuevas inversiones.
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- En lzs pagos al exierior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesio a la renta
determinada para |a sociedad como porcentaje de retencidn &n la fuenile del impueslo a la renta
sobre dichas pagos,

- Exoneracién de la retencidn en la fuenie del impuesio a la renta para los pagos por intereses da
créditos exlemos v lineas de crédifo registrados y gque devenguen [nlereses a las tasas
establdecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instluciones financieras del
exderior, debidamente establecidas v que no s encuentran damicliadas en paraisos fiscales.

. Exoneracibn del impuesio a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacidn de capital 2 inlereses generados sobre créditos plorgados por instiuciones
financieras intemacionales, con un plazo mayor 8 un afo, destinados al financiamienio de
inversiones previstas en el Cédigo Organice de la Produccidn y que devenguen intereses a las
tasas referenciales. vy, los pagos realizados al exterior por pare de adminisiradores
operadores de las Zonas Especiales de Desarrolls Ecandmico (ZEDE).

NOTA 14. - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; ef método adoplado vy bos crilesios para el reconocimianto para la
miedickon ¥ [@ base socbre la que se reconocen ingrests y gastos, respecto de cada clase de aclivos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 = &}

a) Competencia

El secior &n el cual opera ka Compafila enfrenta un aflo grado de competiividad, el cual se
mantendrd en e mediano plazo, FERROSTAAL ECUADOR 5. A para mitigar esta situacion
revisa periddicamente =us esfralegiss ¥ produclos, para atender los mercados en el cual
mantiens sus oparaciones.

b Cambios tecnologicos

El zector en el cual los cambios en ka moda son rApddos por la infroduccebn de nuevos
producios y tendancias. Los efectos de los cambios no es posible determinar en el impacio de
Sus Opefacionts y mercados ¥y & 500 necesanos o desembolso de fecursos financierns
significalives para o desarolle o implementacson de produclos nueves y competitives.
FESRROSTAAL ECUADOR 5. A estd constantermenie evaluando la incorporacién de nuevos
productos v bendencias,

c) Hivel de actividad econtdmica ecuatorana

Las operaciones de la Compafila principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia
axperimenta una recesion products de los efeclos de @ onsis econdmica originada en anos
anieriores, &l proceso de reaciivacidn econdmica es lenlo y complejo, lo que ha llevado a los
principales mercados financiercs a8 una recesion econdmica onginadas por el incremenio ded
desempieo y i disminucitn en i3 demanda de los consumidores. El bajo crecimianto econdmico,
gl crecimianto de las tasas de desemples y de la demanda inlerna, flanen un impacio en al
crecimiento de [as operaciones de la Compadfila

d) Objetives v politicas de administracién de riesge financiero
La Compafila por la najuraleza de sus actividades, esta expuesia a fesgos de créddilo, lasa de
interds, liquidez y tipo de cambio, los cuales son moniloreados constanternente a fn de
identificar y medir y sus impacios y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
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en los resullados de la Compafia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en &l
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las expesiciones de
riesgo. El proceso de confrol de riesgos no incluye riesgos de negocio comd cambios en el
medio amblente, lecnokegin & industria. Estos son monioneados a fravés del proceso de
planificacidn esiralégica de la Compania

La estructura de gestdén de riesgos tena como base blos Accionisias y la Gerancia de @
Compafiia, qua son los responsables de idenlificar y controlar (o8 nesgos &n coordinacion con
olras argas Como 5 Gxplitd a conlinuacion

{11  Accionistas

Los socios son los responsables del enfoque genersl pera el manejo de resgos. Los
Socios proporclonan los principios para &l manejo de riesgos, asl como las polibcas
elaboradas para éreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, rigsge de lasa de
infarés, riesgo de crédito y el uso de instrumenios financienros denvados

{i} Finanzas

El drea de Finanzas es responsabbe dal contral y admindstracién del flujs de fondos de la
Compafila en base a las politicas, procedimientos y limides establecidos por los
accionistas y la Gerencia de la Compalifa, incluyendo el seguimients a dichos
procedimienios para mejorar fa administracion de riesgos de a Compadia,

El depariamenta financiers coordina el accesa a los mercados financiercs nacionales y
administra los resgos financieres. Eslos riesgos son mercado niesgo (vanacion de fa
moneda y la [asa de inierés), resgo de crédio: el objelivo principal es supervisar y
mantenar una minima exposicidn a los riesgos sin utilizar contrates derivados (swaps y
hacia adelanie} y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y Bguidez,

o) Mitigacion de riesgos

La Compafila evalia constantemenie los difesentes escenariogs e bdentifica diferentes
esiralegias para manejar las exposiciones resulianies de cambios en las tasas de interés,
moneda exfranjera, riesgo de capial y riesgos de crédito.

La Admindsiracebn, revisa ¥ evalia los cambios en politicas para la adminisiracson de tales
fesnos los cuales S resumen & continuacion

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos nancierss por los cambios en
los precios de mercado, los cuakes dependen de [as vanaciones de la tasa de inlerés, tasa de
cambic y olros riesgos de precios, entre los cusles estd el resgo de patrimonio. Los
instrumentos financiercs afectados por el resgo de mercado gue 52 incluyen son los depbsilos
an bancos y las obligaciones con bancos.

Rissgo do tasa de interés

El riesge de ls lasa de mlerds permite evaluar y monitorear el valor justo de ks instrumentos
financieros, debldo a cambios en las tasas de interds de mercado. Le exposicion de la
Compafiia al rigsgo de cambios an las tasas de inferds dol mercado asta principhimeante
relacionada con las obligaciones de la Compafifa de dewda de largo plazo por las ftasas de
intEfds variables
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Los instrumentos financieros que mantiene la Compadfia al 31 de diciembre del 2013, 2012 y
2011 ni devengan ni generan ningun tipo de inferés:

Rubra di o estados financikvos __ama 212 2011
#clivgs financigros:
Efecing y egurvalientes de slacten ITEaTE T35 140 235308
Cugnias por cobran
Clantes: Locales 10 ECE 45,620 R
Hescionadan y no Asiscionadss del Evsnoe TE2 TR 1240700 (PR
Ciinos activos - Gepossos en garantia . = H
Paskoos financiedos
Cusnias por PAgAT - provesciones:
Losales [[Rel-T 1,500 [ el
Exdpngr B0 T80 AL 55

La Compafila no mantiens obfigaciones financieras por ende no tiene ninguna exposicion a los
cambios por [as tasas de interés,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de fipo de cambio es o riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futures de wn
instrumenio financiers fluciien debide a cambios en los lipos de cambio, La Compafia realiza
sus operaciones principales en délares de os Estados Unidos de Morleameérica, moneda de
curgo legal en el pals, por lo tanto, no se presenian efectos por varaciones de lipos de cambio
en los eslados fingnciarcs,

Riesgo de liquidez

El riesgo de bguider es el resgo de que la Compadfia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reamplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serla el incumplimianio en el pago de sus obligaciones frente a

lercenos

La Bquidez se confrola & Iravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos. de la
obtencitn de lineas de crédito yio manteniendo log excedenies de liguidez, o cual b parmide a
la Compafila desarmaollar sus actividades normalmeania

La administracidn del riesgo de liguidez implica mantener suficlente efeclive v disponibllidad de
financiamiento, a través de una adecuada canfidad de fusntes de crédito comprometidas v la
capacidad de Bguidar ransactiones principalmente de endevdamiento. Al respecio, la Gerencia
de la Compafia orenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

Los vencimientos de los cobros por sus operaciones efeciuadas v de las oblbgaciones

contraldas por la Compafia a ta fecha del balance general y ios impones a desembolsar a su
vencimiento, son exigibles en fos préximos 30 dlas.
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Rilesgo de gestién de capital

La Compafia adminisira de manera acliva una base de capiltal para cubrir los resgos
inherentes &n sus acthidades La adecuacidn del capital de fa Comgpafia es monitoreada
uzands, enfre olras medidas, los ratios establecidos por la gerencia

Los objetivos da la Compafia cuands manefa capial, que es un concepio mas amplio gua al
“Pafrimanio nelo” gue se muestira en & balance general son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que
continde brindando relomos a los accionistas y beneficios a los olros panicipantes; y

{iy  Mantener una fuerte base de capial para apoyar el desarrofio de sus aclividades.

Al 31 de diciembee de 2013 y 2012, no han axelido cambeos an las aclividades y polilicas de
manefo de capital &n la Compania

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito condroda que Ea confraparie no redna sus cbligaciones bajp un instrumenic
financiero o conirato de cliente, lo que lleva a8 una pérdida finenciera, La Comparfila esia
expuesta a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, intluyends depdsitos con bancos ¥ olros instrumenlos
financieros

Riesgos credilicics relacionados a crédios de clienies es adminisirado de acuerdo a las
poliiicas, procedimieniss y conbroles esiablecidos por la Compafla, relacionados a8 la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaida en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La masma
axposicidn al nesgo crediticio a la fecha de prasantacidn del informe es al valor de cada clase
der activos fingnciernos,

Instrumentos de derivados

La Compafila al 31 dé diciembre del 2013 y 2012 no mantiene derivados financieros,

Categorias de los instrumentos financieros
Las calegorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y cuentas

por cobrar, préstamos y scbeeginos y cuentas por pagar, Los valores en libros de las cuentas
anles mencionados y valores raponables al 31 de diciembre de 2013 y 2012 s0n como sigus;
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Valor Razonable Valor en Libros
_ s iz __am 2012
Activos Financieros
Efective v equivalentes de efecliva ATEATE 205 140 ATEATE 355 140
Cuentas por cobrar
Tercanos 10718 41.473 10.E04 45820
Relacionadas 181.272 108.727 1BZ 783 120,700
Pasivos Financieros
Cuantas por pagar - provesdonss
Locales B.2E% 1.527 6394 1.540
Extetior 7.939 71.075 B.0T1 72260
e A R e R

Valor razonable

El valor razonable es definide como el imporie por el cual un activo podria ser intercamblado o
U pasivo bguidads enire panes conocedoras y dispuestas a ello en una Iransaccion cormiente,
bajpo el supuesto de gque la enfidad es una empresa en marcha. Cuando un instrumento
financiero &5 comercializado en wn mercado guido v activo, su precio estipulado en el marcado
en una fransaccion real brinda la major ewvidencia de su valor razonable. Cuando no & cuents
con gl precio estipulado en &l mercads o &sle no puede sef un Indicativo del valor razonable del
instrumenio, para delerminar dicho valor razonable se pueden ullizar el valor de mercado de
otro instrurmenio, sustancielmente similar, el analisis de flufjps descontados w obfas ecnicas
aplicables; las cuales se ven afecladas de manera significativa por los supwestos ulilizados, Mo
obstante que la Gerancia ha wlilizado su mejor jwicip en ka eslimacidn de los valores razonables
de sus instrumentos financlercs, cuabguler téonice para efeciuar dicho estimado conlleva ciarto
nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser mdicative ded
valor nefo de realizacidn o de liquidacidn de los instrumentas financierns.

Los siguienies métodos v supuestos fueron ulikzados para eshimar los valores razonables:

" instrumentios financienos cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Log activos y pasivos financiercs liguidos o tienen vencimienios a corto plazo (menor a
tres meses), como efectivo y eguivalenies de efeclive, dewdores comerciales, ofras
cuenias por cobrar, acreedores comerciales v obras cuenlas por pagar ¥ olros pasivos
corfentes, se considena qua el valor an libros &5 simalar al valor razonakle.

Instrumentos inancieros a tase fija

El valor razenakble de los actives y pasivios financieros que se encuentran a tasas fifa y a
coslo amortizado, se determina comparando las tasas de interds del mercado en &l
momento da su reconocimianio inigial con las tasas de mencado acluales relacionadas
con inslrumentos imancierss similares

Los valores en libros v log valores razenables de kos instrumentos financieros presentados en af
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.
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- TES R CIONADAS

Las transacclones con pares relacionadas al 31 de diciembrs del 2013 y 2012 onginaron los
s:pulenies saldos en el estado de resultados son como sigue:

2013 2012
Comisiones ganadas 285 D64 350,883
Compras 0 38.079

El salde de las comisiones ganadas conslituyen los valoras faclurados a lag compafiias del extenor
por las venlas gue estas efecluaron directamente al Ecuadar

Un detalle de los saldes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 con partes relacionadas de las
iransacciones antes mencionadas son coma sigue:

2013 2
stwod - cuentas por cobrad
Clienias 167324 70362
uenies pod pagar
Froveedores d 1]

NOTA 16.- PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS COMPROMISOS ¥
CONTINGENCIAS

La compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no liene compromisos y contingencias importantes
que deban ser revelados,

NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Goblerno Ecuatoriano mediante Decreto Ejsculive No. 2430, publicado en el Suplemento del
Fegisiro Oficial Mo, 484, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compaflias que realicen
operaciones con sus paries relacionadas domicilizdas en el extenior, presentaran al Sennced de Renltas
intemas el Anexo ¥ un esiudio de Precios de Transferencia refarente a sus ransacclones con pares
relacionadas del exterior

La Administracion Tribulara mediante Resclucién Mo, DGERCGC13-00011 pubficada en al Registra
Oficlal Mo, 878 de 24 de enero de 2043, dispuso modificar el alcance para la preseniacidn de
informacidn, incluyendo también a las transaccionas realizadas con parles relaconadas locales y Sus
monos para el ejefcicko fscal que terming el 31 de diclembre de 2013, De acuerdo con las
desposiciones  tributarias vigenies las obligaciones en referencia al cumplimiento de  precios
transferencia son como sigue
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PRI, HhaNDI N Ferrostaal
Blobis 3 ks eslados nancisros

a)  Informe Integral de Procios de Transfergncia

Les eompafiles gue realicen operacionss o HFENSACCIONES cof una 5003 compafia par mas de
LUS56.000,000 (LUS55,000,000 hasta e 31 de diciembre dael 2011) benen ta obligacién de
presentar un informe integral de precios de transferencia,

b Proc n

Las compafilaz gue realicen operaciones o ransaccionss con una sola compafiia entre
US53,000,000 hasta USE5.500800 (enire LISS1 000,000 v LISS4,900.0900 hasta ef 31 de
diciembre del 2011) tenen la obligacidn de presemtar wn informe integral de precios de
transferancia

Las compafiias que realicen ransacciones u operaciones &n los montos antes mencionados de
dcuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relaclonadas para propositos
tripulanos indepondientemente de los aspectos confraciuabes o vinculos legales,

La Compafila en el afo 2013 no bene operaciones con compaliias que excedan los USSE 000,000, ni
en el 2012 operaciones con sus parfes relacionadas del exterior que excedan los USS6.000.000. Asi
lambién las operaciones realizadas se ajustan a los requenimientos estableckdos en las disposiciones
inbulanas vigenles al 31 de diceembre del 2013 v 2012

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enlre e 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, 31 de marzo del
2014, no sa produparon eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafia, pudieran temnsr
un efecto significative sobre dichos estados financiercs gue no se hayan revelado en los mismos o en sus
natas

- e

PALL PIEDRA LUNA

SOF1A GOMNZALEZ RAMOS
GERENTE GENERAL CONTADORA
Registro CPA No. 17-2603
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