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PAS 
FERROSTAAL ECUADOR 8. A. Ferrostaal 
Notas alos estados financioros. 

31 de diciembre del 2013, con ciras comparativas del 2012 y 2011 

NOTA 1 - OPERACIONES 

FERROSTAAL ECUADOR $. A, fue constuida en la cludad de Guayaqui el 9 de enero de 1979 
Insta en elregsro mercanil el 1 de febrero de ese mismo año, con e nombre de FERROSTRAL $ 

A y mediante escrtura púbica del 1 e noviembre de 1993 cambio su domicio a la cudad de Quo. 
El 3 e septembre del 2004 mediante escrtua púbica a Compañia cambio su denominación a MAN 
FERROSTAAL S.A y finalmente la escrtura púbica del 8 de enero del 2010 reformo sus estatutos y 
a denominación a FERROSTAAL ECUADOR S.A 

El ctjeto principal dela Compañía es la representación de los productos que fabrica FERROSTAAL GM y Gas compañíes del gupo. pea lo cual Ímpora y comercializa maqunaria repuestos y 
sumisos para los sectores lécnio, artes grátcas e impresión, asl Como la prestación de los 
Servicios cnicos y asesoramiento a contes. 
Los accionistas de la Compañía son IBERINA HOLDING A. G, e INVESTMENT HOLDING GMBH 

  

Un resumen de las principales pollcas contables apicadas por la Compañía en la proporción de los 
Estados Financieros s como sue 

2) — Proparación de los estados financieros y uso de estimados. 

Estados Financioros 
Los Estados Financieros a parir el año 2012 han sido preparados de acuerdo con as Normas. 
Internacionales de nformación Financiera (NIF) para PYMES. Una expicacón dela transición 
“ls NIF y los efectos enla situación fnancira se expica en la ota 9. 

Los estados financieros del 31 de diciembre del 2012, so presentan por propósitos 
Comparatvos corresponden os estados Inanciros paralelos contorme lo requieren as HIS. 
los estos fhancieros delos periodos anteriores y hasta el año que termino el 31 de diciembre 
el 2011 fueron preparados de acuerdo a pencipios contables generalmente aceptados en 
Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabiidad - NEC). 
Los estados financieros del año que Ierminó el 31 de diciembre del 2013 de acuerdo a Nilo 

Aero aprobados por la administración el 31 de marzo del 2014. 
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“acumulaciones de cieños pasivos de coto y 

  

Las estimaciones contables por lo general no serán guale as resutados reales de estas; las 
úostimaciones y jucos que tienen un riesgo sgnicatvo que podrian originar un ajuste 

Importante en los importes en tros de los actwos y pasivos dentro del ejercicio nanciro son las siguentes 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas. Integretacones o enmiendas a las normas vigentes que cuya apicación es a parte del 1 de 
nero del 2013 y las cuales son 

Numero — NombredolaNorma —— Fochado 
de Norma Contable apÍcaciÓn Comentario 
MIF9 Instrumentos financieros, 2015 SUstluyela NICO, 

aslicacón y medicón. 
NIEAO Estados: fnamceros 2013 Reemplaza ala NIC 27 y elimina 

Comsontados. SIC 12 que están relaconadas 
con los estados Mmancieros 
ESosordacos 

NIF Acuerdos conjuntos 2013 Elina la NIC 31 y la SiC 13 
Paricpaciones en negocios 
conjuntos. 

NIF1Z Información Revelar 2013 Nueva norma complementaria 
sobre Partipaciones en para revelaciones en los estados 

financieros de las partpaciones 
on olras sociedades. 

MIFIS Medición del vor 2013 Neva noma, permite a 

 



SS 

  

FERROSTAAL ECUADOR S.A. 
Ferrostaal Nota lo estados nancioros 

MC28 inertes en Arcas 2013 Se mosca pol mii de ls y 

NIC19 Benotosmplados 2013 Modica e tatamieno. y Milo e Tas ac Falconados Con ly pinar de ones 
NC12 impuestos 202 Moss y aca 

contabilización. del” mpuesto Gterido en las propiedades de 
vere 

La Compaf no tene la intención de apicar con antcpacón las normas antes mencionadas y esta que la adopción de las nomas. enmiendas e interpretaciones emsidas. o tenen un 
Impacto en os estados fnancieros en el año de su apicacón cial 

b) > Moneda funcional 

() Moneda funcional y de presentación. 
Las paridas Incuidas en le cuentas anses s valoran utizando la moneda del entorno 
económico principal an que la Compañía opera (moneda funcional), Los estados 
Ainancieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que esla moneda funcional y de presentación de la Compañía 

  

Uh Transacciones on otras monedas. 
Las transacciones en monedas extranjeras (dferentes a los Estados Unidos de América 
USs7 se convierten 8 ls monada funconalutizando ls pos de cambio vigentes en las 

lechas de las transacciones y los saldos al iere de los estados financieros al tpo de 
cambio del mercado vigente a a fecha de los estados fnancieros. Las pérdidas y 
Ganancias en moneda exrarjera que resutan de la liquidación de estas transacciones y 
Se la conversión alos pos de cambio de los acivos y pasivos monetarios denominados. 
“en moneda extranjera se reconocen en la cuenta e resuñados, excepto por aqueñas que 
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e) Efectivo y equivalonto de efectivo 
El efecivo y equivalentes de efeciwos para propóstos de estado de fujos de efectwo 
constituye los saldos en caja, bancos e inversiones a la vista (depósitos plazo a menos de 90 
las) que se registran a su coso, el cual no Ghere sgnficatvamente de u valor de realzación 

“de elecivo mantenidos en bancos    

 



SS 
FERROSTAAL ECUADOR S.A. Ferrostaal 
Notas alos estados financiros. 

  

(6) — la Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios el actwo o. 
e no Maber transferido retenido sustanciaimente todos los iesgos y benetcios del 
cho, sha transerido su contro 

Deterioro del valor de los activos financioros 
La Compañía al lore anual de sus estados financieros efecóa una evaluación sl existe 
evidencia cbjeta de que un actwo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados 
¡su valor contable. Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimación 
¿e una provisión en el coso de que exisa evidencia objeiwa y competente de que el iesgo 
Cobro exite. Las prousones para el deterioro de los préstamos y cuentas por cobra, 
Geteminan en base al angieis indivdual y se cargan en los resultados del año en que 50 
origina 

  

  

Enlos aciwos financieros al costo amortzado o mantenidos hasta su vencimiento, la Compañía 
evalsa sl existe evidencia suficiente y competente si un actwo o grupo de actos están 
stenorados y en el caso de que extta evidencia de que el deterioro es temporal la compañía 
o reconoce ninguna provisón y en el evento de que existe evidencia do que el deterioro es 
Permanent so regia una provisión e os resutados de año. 

Los castos se disminuyen delas provisiones y los excedentes delas provisiones se registran 
nos resutados en el perico en que se determina 

    

Pasivos financieros 

Reconocimiento inicial 
Los pastos fnancieros constituyen pasivos financieros al vaorrazonatie con cambios en los 
resulados, (cuenta por pagar] y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor 
razonable el cual puede ser su valor de Iquidación o a su valor neto del interés impo (coto 
amonizado) en aquetas transacciones en las que el pazo excede a los 90 días y no generan 
Fingunataea de ers o cuando exceten tasas de interes fas, para lo cual e ula el método. 
dela tasa de intorás efectiva. 

      

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima enla emisión y los 
costos que son pañe Integral de la lnea electva de merts y delos nereses se reconocen en 
los resutacos y enel perico en elual se crginan 

  

Los pasos financieros son ciasicados como obligaciones corientes a menos que la 
Compania tenga el acuerdo de cancelar las cbigaciones a más de doce meses después dela 
tacha de! balance general 

Madición posterior 
La dlrenci entre el valor nominal y l costo amortzado se reconoce en los resulados por el método del ner; mientas que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos. 
Financieros se reconocen en os resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 
AL 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros Incluyen obligaciones con 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Estos valores corresponden a bienes 0 
Servicios adquiridos en l curso normal de los negocios pendientes de pago y se casican como 
Pasivos comentes cuando el plazo de pago es de un aña o menos y como pasivos no contentos 
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cuando el plazo excede más de un año y no tenen 
cbigaciones. 

  

intención antipada de cancelar las 

AN 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compañía mantiene actwos y pasivos financieros al 
Valor razonablo con efecto en fesulacos 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
espia. 
Cuando un pasivo Inanciero exisente es reemplazado por otro del mismo presatarto en 
condiciones 'signlicaivamente Gerentes, 0 las condiciones son modicadas on forma 
impoñante, deho reemplazo o modficación se tata como una baja del paso crgnal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, recanocióndose la ierencia entro amos en los resutados. 
de periodo 

Compensación de instrumentos financioros. 
Los actos y pasivos financieros objeto de compensación de chos saldos se presentan en el balance general a valor nto. cuando existe el derecho legal de compensaris yla Compañía 
tiene la intención de Iqidarios mediante ese procecimiento 

9) Inventarios 
Lot inventarios adquidos se registran al costo de adquisición y se contabilizan al cierre delos 
estados financieros por el método promedo ponderado o al valor neto de realización. Los 
inventario en tránsito se conablizan al costo delos valores incurridos. 
El valor neto de realización (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordnaro el negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los 
resutados del periodo. 

1D) Propiedad y equipo 
La propiedad y equipo se registra al costo, excepto por os terenos y eiicios que se registran 
al valor de avaldo determinado por un pero especializado 

  

E costo de asquisición incluye los costos exemos más los costos intomos, formados por 
consumos de materales de bodega, costos de mano de cbra directa empleada en a instalación 
Y cualquier oro costo necesario paa levar a cabo la inversión   

La propiedad y equipos se deprecan ulzando el método de linea recta, en base ala vda ut 
estimada, cuyos porcentajes son como sigue 

Eaifcos 5% 
Muebles y enseres 10%, Equipos de computación 333% 
venis 20% 
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La Compañia considera como valo residual d los adios al valor estimado del avao poro 
ue considera que no es necesario su depreciación porque el bien ya cumpló su vda ut 

El método de depreciación, la vida dll y delos valces residuales son revisados an forma anual 
Y afutado en su caso 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el 
Benelli económico futuro esperado delos inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce como 
un gasto cuando se ncure, mientras ue las mejoras de importancia se captaizan. 
El costo y la depreciación acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo o reírados se 
ractcen delas cuentas respectvas yla derenca e reconoce en los resultados del ejercicio en 
lcual se origina la transacción. 

9) Arrendamientos 
Los contratos de arrendamiento, en los cuate la Compañía toma los riesgos y benefios e la 
propiedad son clasiicados como arrendamientos financieros y los contratos que no calfcan Como amendamientos Inanciros so contblizan como arrendamientos operativos 
Los arrendamientos que calican como arrendamientos nancieros se contabiizan como 
inmuebles, maquinaria y equpos al costo de la inversión o l valer neto de la inversión del 
contrato de arrendamiento marcan y los cotos relacionados de los contratos operawos $e 

regisran como gastos on el plazo del arrendamiento 

h) > Reconocimiento de ingresos y gastos 
Los ingresos de la Compañía consttuyan la venta d bienes yla prestación de servicio, los 
Cuales 28 miden por el valor razonable de la contraprestación rectida, deducida las 
esolucones, descuentos o rebajas comerciales 
El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el esgo y los beneliis sgnifcatwos 
de propiedad han sido transferidos el comprador, y no exsian Inceridumbres significativas. 
relalwas ale dervación de cotos asociados por posibles devoluciones delos bienes. 
El ingreso por servicos son reconocidos coma ingresos cuando los servicos han sido prestados. 
na ecna del balance y no hay Importantes inceridumbres con respecto la recuperación de 
los mportes prestados, los gastos y los costos asociados con al ingrso se reconocen cuando, 
Inca en elos 

  

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulación 

1 Deterioro on ol valorde activos no corriontos 
La Compañía en forma anual eval la exsiencia de indicios de pose deterioro del valor de 
sus ecos no comentes de lerga vida. Cuando existe evidencia de deterioro, la Compañía 
sima el valor recuperae de ls acivos ere el valer razonable menos los costs de ventas 
Y elvalor de uso. Elvalor de uto se determina mediante el descuento delos Mus nes de caja Futuros estimados En caso de que el alo recuperatie de un aivo está por debajo de su valor 
eto contable. se considera que exse deterioro del valor 
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La Compañia reaza una estimación dela rentblidad delos activos asignados alas distintas 
unidades generadoras de eleciwo sobre la base de ls flujos de caja esperados. 
Las tasas de descuento ulizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
esco país y nesgo de negocio corespondiente En los ejercicios 2013, 2012 y 2011 no han 
xido indicios de deterioro de ls actos 

Obligaciones por beneficios post empleo 
Las obligaciones por beneficios post empleo consttuyen provisiones de coro plazo, planes de 
Fénelici defnidos y beneficios po erminaciónantcpada, 
(0 Provisiones de corto plazo. 

Consiluyen os beneficios sociales leales establecidos en ls contraos de trabajo opor 
las leyes laborales que exigibles denro el año comenta, los cuales se acumulan y se 
contablizan en los resultados del pariodo y se disminuyen por los pagos porel exceso. 
enlas provisiones, los cuales se registran en los resulados del periodo. 

    

(1) Planos de beneficios definidos. 
El Código de Trabajo de la República dl Ecuador establece la cbigación por parte de 

los empleadores de conceder jubiación patronal a todos aqueos empleados que hayan 
cumplo un minimo de 25 años de servico en una misma compañia. Además cho 
Código establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador 
deberá pagar una indemnización clelada en base 2l número de años de serio. 

La Compañia establece reservas para estos beneficios en base a estuios actuanales 
efectuados por una empresa especiaizada, cuya provisión es contaiizada en los 
resultados del año únicamente para aquelos empleados cuya aniguedad es superior 2 
ún año y los pagos son deducidos de la provisión 

  

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas 
de descuento, vañaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad sexo, 
años de senácio, incremento en el monto mínimo delas pensiones Jblares, entre tros 
Betido al largo plazo que caracteriza al teserva para Obigacones por bengfcios de 
retro, la estmación está sjea a variacones que podran ser imporiantes, El efeto 
oslivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se 
Fegsia rectamente en resultados. 

   

(ii) Boneficios por terminación anticipada. 
Los beneicos por terminación anícipada so ariginan en el momento on el que el 
empleador decido terminar el contrato de prestacón de sevicos laborales en forma 
antcipada y Se provsiona cuando exite la posiblidad rea de una cisminución de sus aclidades o por una reestructuración de sus operaciones y en el evento de que no se 
nine" por lo eventos antes mencionados y en los casos fortulos los Beneficios 
esiaticidos en la leyes laboralos se registran an os resultados en el momento que se 
rginan 
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KO Provisionos y pasivos acumulados. 
Las provisiones se reconocen cuando la empresa tene una obligación como resuado de un 
aceso pasado y es probable la obigación. Las provisiones so miden en base a la mejor 
Estimación de desembolso necesaro para cancelar a bigación en la 

    

táturos previstos a una 
nero. La actualización 
Financiero 

descuento de los valores provisonados es reconocido como gasto 

  

1) Participación de los empleados en las utilidades 
Las dsposicones laborales vigentes establecen que los tabojadores tenen derecho a una 
partcpacion del 15% sobre te unidades anuales esta provisión es registrada con cargo alos 
Fosulados del ejercio en quese devenga 

  m) > Impuesto aa Ronta 

  

El mpuesto 
"Impuesto a a renta corlonto 
El impuesto la renta contento comprende el impuesto de conformidad con as leyos tutarias 
vigentes enla República del Ecuador El impuesto sobre la renta se calcula ulizando la tasa 

renta comprende elimpuesto coriente y áterido 

  

El impuesto dferido consítuyan os impuestos que se esperan pagar o recuperar producto de 
las diferencias temporales osginadas ente los saldos en Ios de los actwos y pasivos en los 
estados fmanciros de acuerdo a NlFs y la base contable fscal-. Los impuestos deridos se 
eterminan ulzando el método del actvo y pasivo el balance, 
Los acivos por mpuestos díeridos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en lbros de los actwos por Impuestos diferidos se 
examina en ada fecha del balance. 
Los Impuestos deridos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se pican on al 
penoso y se reconocen en los resultados, excepto por aquelas partidas cuya contraparida es 
na cuenta de patimonio diferente los resultados del año o acumulados, los cuales son 
reconocidos ena cuenta que las origina. 

  

     

  

NOTA 3 - RESUMEN DE LOS EFECTOS TRANSICION A LAS NIF 

La Superintendencia de Compañías en Noviembre del 2008 medante Resolución No.08.6.05C.010, 
lalac la aplcción obigatoria de las Normas Internacionales de nformación Financiera "NIFS" 

sta resolución estableció un cronograma para su implementación a parir del 1 de enero dl 2008 
hasta el1de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en quese ubiquen cada una de as 
Compañias. La Compañia se encuentra en el grupo 3, debido 2 que poses aclvos menores a 
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EAS 
FERROSTAAL ECUADOR S.A. Ferrostaal 
Notas alos estados financieros 
1US$4.000,000 por lo que debe preparar un resumen de los efectos niciaos al 31 de diciembre del 
2010. estados fnanciros paralelos al 21 de doemtre del 2011 e Iciar sus registros contables en 
base a Nils a part del de enero del 2012. 

Adesonalmente el Organismo de Control mediante Resolución SC.DS 603.08 del 17 de diciembre 
2003 embó el nstuetvo complementano para la implementación de las NIF, el cual, ante tros 

aspectos, Inca que las NIF que deben Spicarse son aquelas vigentes, traducidas al idioma 
castelano por el Consejo de Normas Intemacionales “de Contablidag — (IAS siglas en Inglés), 
sguiendo el cronograma de implementación antes señalado. Además la Resolución No 
SE QUO CPAIFRS 11.01 del 12 de enero del 2011 estableció que las compañías con activos menores 
2.USS 4 Mitone: ventas menores a US$ 5 Milones y con menos de 300 empleados y que no son 
Parte del mercado de valores pueden aplicarlas IS para Pequeñas y Medianas Empresas "NIFS 
Pues” 
La Compañia con el objeto de dar cumplmiento a lo establecido por el Organismo de Control en 
sesión de Junta Socios del 18 de marzo del 2011 probo el plan y cronograma de implementación respecto y la junta de socios del 23 de septembre del 2011 conocio los eletos de los alustes 
iniales el 1 de enero del 2012, la Compañía de acuerdo con el cronograma establecido por al 
Organismo de Conte preparó los estados fnencers del año anterior 31 de Gciembre del 2012 en 

base alas MIES. 

   

  

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 fueron los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Intemaconales de Infomación Financiera (NIF), La 
Compañia aptca las Normas Internacionales de Información Financiera para PYMES. 
Como se explea en los páraos anteriores la fecha de transición para la preparación de los estados 
Financieros de acuerdo a is es el de enero del 2011 y los estados fnancieros al 31 de diciembre 
del 2011 que se presentan para propósios comperatwos han sido preparados de acuerdo a dichas 
ormas contables y coresponden a los estados fnancieros paralelos, debido a que hasta el 31 de 
ctembre del 2011 los estados Inanceros para propóstos socetaos se prepararon en base las 
¡Norma Ecuatorianas de Contablidad NEC 

De acuerdo con la NIF, para elaborarlo estados Inanceros antes mencionados, se han aplicado las 
excepciones obligatoria y que son acabes las operaciones de la Compañía 

  

La preparación de los estados financieros bajo NIF requirió de una serie de medicaciones en la 
presentación y valorización de las nomas apícadas por la Compañía hasta el 31 de diciembre de 2011, ya que ciertos principios y requerimientos delas NIF son dlerenes alos principios contables 
locales equivalentes (Normas Ecuatorianas de Contabidad NEC) 

  

"Un resumen de os efectos enla transición de las normas ecuatorianas de contablidad y a1a normas. 
internacionales de información nancera “NIF 62 como sigue 

  

31 Reconeilación de os balances generales 
Saldos ile 
La reconciliación entre el estado de situación fnanciera bajo los principios de contablidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIF al 1 de enero de 2011 (lec de transición a 
Ni) se detalla a coninueción 

   

  

de enero del 2011 
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Balance al 31 de diciembre dol 2011 
La reconciliación de los sados del balance general al 31 de diciembre del 2011 se presenta a 
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AS 
Ferrostaal FERROSTAAL ECUADOR 5.A. 

Notas aos estados financieros 
32 Estado de resultados 

La reconclación del estado de resutados erre lo penis de contablidad generalmente 
aceptados en Ecuador y las NIFS porel año que terminó el 31 de diciembre del 2011 es como. 
que 

  

Sato Mt Salgo Mura 
delano que delano que 
tormino 131 tormino 131 
do iciembro de diciembre 

elzo11 “elzot1 
Angresos de operación 
Venas ses2r seszer 
Comores recen ezo ez ero 
Margen bruto en ventas 38707 — er 

Gaete operación: 
Costa de mercader vercias ¿sones are 
Servo tecnco 1292 (uz sea 

Tota gastos de operación UN — scan 
Vuldnd bruta operar aro e 

Cats de adminitacióny ventas 75470) 82m 77708 
Vta pta opor. E 

Otros ngrosos (egresos) 
tos aperos 307 ase 
tros nro us, esa 

Totaltros ingrosos (egresos), neto 118. 106 
Utsiad anto de participación de os empleados 

y rabajadores e as utidades impuesto 
Arena mia Rams 

Parscpacón de os empiados en as uades ms - msm 
Impoeso aa ena 
Corea cae . eso 
Deo pe 12 

Vas seta 250 20800 

Una reconcilacón dela utidad neta el año que terminó el 31 de iiembre del 2011 entre los 
POGA en Ecuador y las NIF es como sigue: 

Periana según PEGA on Ecuador ss 
Cuantas par paga- ore scca ca 
Provsoes de lrgo lao 
Desatuco, (0) impuesto lero 2 
rs et MI. Pp 
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33. Reconcillción del estado de cambios en e patrimonio 

Una reconcilación del patrimonio del año que terminó el 31 de diciembre del 2011 ente os 
POGA en Ecuador y las NUS es como sigue: 

a 
Tot patrimonio spin PCGA e Ecuasor taa9so to1zos 

propues y aqua 
Reraorascón rapaces aras a 
oprima aa pra 

Prosa de ro po. 
Desa as sa 
tp ateo dee a 
Toa patrono epi uagos 00 

  

Los ajustes yrctaifcaciones ente los estados Inancieros de acuerdo PCGA en Ecuador y las 
Nils coesponden a 

Propiedades y equipos. 
Consiluye el ajuste por restablecimiento de los costos de los terrenos y exíicis, 
sugeridos por un pero independiente; Bajo Normas Ecuatorianas de Contandad - NEC, 
Se mantenían costos provenientes de Ta apicación de la Normas Ecuatorianas de 
Contatildad - NEC 17 (Conversión de estados financieros para efectos de apicar el 
esquema de dolarzación) Las Normas Inemacionales de información Financiera — NIF 
establecen que se puede contabizar costo istnico o aplicarla revalorización de los 
civos, La Compañía considero ls valores de adquisición de cada activo en dólares, el 
cual consttuya el costo abuido, excepto en el terreno y edi que se rogístan al valor 
de avaldo determinado en tase a los valores establecidos por parto especializado 
Aciconalmente eno equipos de computación se modi las vias únes 3 años. 

  

= Cuentas por pagar = beneficios sociales. 
El efecto de esta parida constuya el mayor valor en la provisión de vacaciones, la cual 
para electos de estos primeros ostados Imancieros ha sido ajustada al valor del pasivo 
Csimado 

- Beneficios de postompleo. 
Constluye las obligaciones por beneficios post empleo - desahucio y despido 
intempesivo establecidas conformo los parámetros de la Noma Intemacional de Comablidad Na.19 por el experto actuarial que determina el costo devengado del 
Beneficio. De acuerdo con Principios de Contablidad Generalmente Aceptados en el 
Ecuador la Compañía feconacia un pasivo de dicha obligación, al valor total de las 
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bigaciones, mientras que la NIC esbleco que debo cotabiizrse al valor presente de 
la obigacin por consderarso como una obigación de argo plazo 

- Reconocimiento de impuestos diferidos 
Corresponde al reconocimiento delos impuestos dieridos originados por aquels ajustes 
de primera adopción y que crean derencias temporales crgnadas ent los saldos en 
loros de los actos y pasios en los estados financieros de acuerdo a NFS y la base: 
contable fscal de la Compañía Los efectos que surgen de la base de Normas 
internacionales de nformación Financiera - NIF yla base contable fiscal son registrados. 
bajo ls Aneamientos de la Norma Internacional de Contablidad - NIC 12, y que no Se 
«contemplan ajo Normas Ecuatorianas de Contaiidad NEC 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

131 de dtembro del 2013, 2012 y 2011, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a 
    

209 202 2011 
Contes: 

Locales 10808 4560 800s 
Ester - comparas relacionadas 182783 120700. 142400 iS 

Prost paa otro (008) (9000) ¡1367 
910ss 15720, 14874 

Las cuenta por cobrar de cientes consttuyen personas naturales y urisicas y tenen plazos entre 30 
y 60 días las cuentas por cobrar y no generan ningún rendimiento, los intereses de mora en las 
ventas por cobrar vencidas se registran al momento desu cobro, 
Los saidos de las cuentas por cobrar del exteñce relacionadas coesponden a saldos por las 
comisiones y secos cobrados a compañías relacionadas de Europa Los saldos delas cuentas por 
cobrar del exterior no relacionadas, corresponden a sados por ls comisiones y servicos cobrados a 
compañias de Estados Unidos de América 
El movimiento de provisión para cuentas incobrables de los años terminados al 31 de diciembre es. 
como sigue: 

209 2020 
Sato lic detaño 2000 
Cargo rsutacos dejo ose) 1688 tn 

Sato lalala 15908 900 Ta 
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NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 
Las cuentas por cotrar— otras al31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011, constuyen o siguiente: 

a am 00 
Anteos a prowedoros 20 ss “ 
Impuesto Val Agregado “IVA” 

Anteos impuesto ala onta amo 200 30 
Retenciones ena ant  mguetos 
nos anteres aseo ses mu 

ones       
us 9x0, 067 

El sto tisutao IVA al nal del año 2013, se lo emia al gasto deducible ya que pertenece al 
src aconómico comente. No se lo mantena como credo titutaro pues a naturaleza de la 
Eompañia no permito qu se lo compense en determinado momento. 
Los saldos de anicpo Impuesto la Renta se o compensará cuando se efetue la declaración del 
Impuesto la Renta del ejercicio económico en mención. 
Los ssidos de retenciones en la fuente e impuestos años anteriores corresponden al exceso en al 
impuesto la reia los valores originados son recuperables previo la presentación dela olcua de 
relamo al Servicio de Rentas intemas o a través de la compensación con impuesto la reta o 
micos del impuesto a la reta de los años siguientes, en el caso de las retenciones de este 
impuesto 

  

NOTA - 6 INVENTARIOS 

AL31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011 los saldos delos inventarios comprenden lo siguiente 

  

2013 2012 2011 
Suministos 2008 2661 
Repuestos 2899 as 24123 
Tránsto 50199 35968 E 

SLa97 36987 2670 
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NOTA 7 - PROPIEDAD Y EQUIPO 
La propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2013 2012 y 2011 es como sigue 

ao 012 zo 
No doprocibls- tronos 161000 BIO 600 
Degreciablos 
Estos emlaccoes cre a a 

Mutis y quos rr 
venas de ni en 

165085 650% IST 
Degrecacin acuda asa 20 63308 

Tata props y equipos, et de 
necia cmd óUG9N ena caros 

ASIA A 8 

El saldo de terenos y ecos Incluye el ajusto por US5203,758 correspondientes ala revalorización 
determinada por un especialista y cuyo efecto so cotabzó en la cuenta superávi por revalorización 
El valor determinado para el ajuste Corresponde al valor de realización de acuerdo a los precios 
referenciales mercado, 
El movimiento dela propiedad, planta y equipo delos años qu terminaron el 31 diciembre del 2012 y 
2013 fue como sue 

Costo Revaloriación Tota 
  

  

  

  

Saldoa1 34d iimbr 120 — a a 
Aaa 10408, < 10488 

— a — — Ms 
Saldoa131 de ictombre de2042 a907s 203780 26823 
sones 19097 z 19097 
Vorias. bajas, retos (esso) : (4550) 
asta depreciación dl ño esoo) z 16300) 

Saldoal31 de dclombr dl 2013 A80NZ 200709 28070 
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR 

Las cuentas or pagar al 31 de ditembre del 2013, 2012 y 2011 son como sigue: 

200 

cs e 
Es. ro rlconadas son 

Borat secs 15400 
Paracas empleados 
olconadas Antas e lemas tos2 
Rtercanos e VA por poor 19300 
15ES or pagar es 

  

220. 
—ññ 

15982 

soera 

  

2088 

  

1 
mo 

sra 
eos 
ass 

LAS 
Ferrostaal 

NOTA 9 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

El movmiento e las provisiones para jublación patronal y bonticación por desahucio en os años que 
terminados el 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011 
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Jubilación 
patronal 

Saldo al31 de iembe 2011 150601 
Pagos 097) 

Cargado al gasto detaño 18061 
Said al31 decicembre del2012.—— 18041488 

Pagos 55) 
Cargado algasodetaño 1202, 
Sai l31 de cembr deL2019 NIRO 

Bonifc 
ción 

desanucio 
26354 

5798 
207325 

209 
410470 

Total 
100595 

220 
2048790 

10058 
za 609DO 

PATAS 
Ferrostaal 

El saido de la reserva para julación patronal consttuye la obIgación que liene 1a Compañía de reconocer una pensión lodos aquelos empleados que cumplieran 25 años de servico para una 
misma instción de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. 
El Código de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de teminación de la relacón 
laboral por desahucio el empleador bonfcará al rabajador con el equivalente al 25% de la úlima 
remuneración mensual por cada uno delos años de seraco prestados 
La Compañía acumula ostos benefclos en base a estugos anuales elaborados por una fuma de 
actuaros consulores "Según se Indica en ls estucos actuailes, el método actuara ulzado es el 
e "Costes de Créito Untano Proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración el 
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 
De acuerdo alos estudios actuales contratados por la Compañía, el valor present de la reserva 
matemática actuañal de la jublación patronal al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 2011. es como 
Sque. 

Valor presente dela reserva matematica 
auna 
ibas 
Trabajadores ente 10 y 25 años de senicio 
Trabajadores con menos de 10 años de 
somo 

21 

93 
160518 
EE 
Y, 

2012 

oa 
151283 
5709 

166415 

2011 

9ase 
136.00, 
500 

150841 
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Notas alos estados financiros. 

Los púnipales supuestos uizados en la determinación de la cblgación provisiones pera jublción 
patronal y boniicación por desahucio dela Compania sons siguientes 

2012 2012 201 

Tasa de incremento salarial 3% 3% E 
Tasa de incremento de pensiones 250% 250% 250% 
Totia de rotación (promedio) 890% 890%. 890% 
Tasa de descuento 70% 70% 70% 

Visa laboral promedio remanente 19 19 78 
    

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
roponados. 

La Compañía contra este riesgo actuaizando la valvacón actuarial cada año, por consiguiente las 
variacones entre las tasas y supuestos actuales ulizados y los cambios efecivamente ocurdos e 
stan en base anual 

  

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012 las accionos ordinarias autorizadas suscts y pagadas son 
100.000 acciones de USS 1 cada una. 

Bosonca Legal 
La Ley de Compañias dela República del Ecuador requiere que las compañias anónimas tansferan a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las vlldades anuales, hasta gualer por lo menos el 
SD del captal social de la compañía. Esta reserva no puede dlenbure a los acsonias, excepto 
en caso de liquidación de la Compañía; sin embargo, puede ser ulizada para aumentos de capilla 
porción que excede al 50% o para cubrir péradas en as operaciones 

  

Reserva de Capital 
La reserva de capal constuye el sado de los ajustes originados en la conversión delos estados 
"nanceros a dólares de los Estados Unidos de Ameca en marzo del año 2000. De acuerdo alas 
sposiciones de la Superintendencia de Compañias esto saldo no puedo ser ditibudo a los 
accOristas y Puede se izado para aumento de capial o para absorber pérdidas 
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lntemacionales de Información Financiora NE. 
Los reslados de la adopción por primera vez de las NIF, se registran en el patrimonio en el rubro 
“Resutados acumulados provenientes de la adopción por primera vez delas NI" separado del esto 
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá se disruido entre los accionistas, no será 
zado para aumentar capa, en vd que no Corresponde a resultados operacionales, moto por cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre este. De exstr un sado 
Acreedor ste podrá ser utiado en absorver ls pérdidas, o devueño en caso de Inuidación de la 
Compañía 

NOTA 11. - VENTAS Y COMISIONES GANADAS 

  

Un detal de la ventas y oros ingresos delos años terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 
es como sigue 

21 
Vero. 
Gro mu 

Saco is CL 
reos 0 0 
Pa 20 asa 
Erega 51560 
om voces Ed 

200 10 
Comision ganadas 

Gates sz 78 
Secos CE 
pe 1882 
Pastos 1 o 
Enga 20 
o 100 

RE 05 
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NOTA 12, - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 
Un detate delos principales rubros de los gastos de administración y ventas delos aos terminados el 
31 e diciembre del 2013 y 2012 es como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

     
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

      
  

  

              

GASTOS Or 
cONcerTos ADMINISTRACION | GASTOS DEVENTA 

2069 | 2012 | 203 | 22 
somo romances —| 090000] ose] 12008 102 
OE ADORA dat ai fi arsaazol —amonse] t2o0as 
EDO EDITO somass| aora] 120000] ini 

Casto AnES DERENEDOSA MMEADOS E sos] 109540] — 15102 

omar ll lame] aaa 
Fommsres ar] e 50m] — ma] 
Lomcirs oo 0000060 

nos RSE py o 1om070] rra] —2002| 100 
sr al es canes ene asoma acosa 
oe — sal mn] mma| sa 

ho cr TACOS soso] ore] 207] — amos 
cs amo] 00] max 

btraccacions romanas ruemavigaro —| 633450] 528730] ña 
oraciones oTosAcrTa 000] so] 
nos casos 5100138] Gaza 
Forms an0929 96 659)2 
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NOTA 13, - IMPUESTO ALA RENTA 
El gasto del impuesto a la renta delos años que terminaron el 31 de diciembre del 2013, y 2012 
comprende lo sgulent: 

203 22 
Impuesto alaena 

Comente 18200 17987 
lc dels cambio e el mpuesto drid o (512) 

15200, 17488 

Elmpuesto a renta comente de los años terminados 8131 de diciembre del 2013 y 2012 fare 
la apicación de la1asa del mpuesto 2 reta del 22% en el 2013 (23% en el 2012) a las tidad 
conibles devido lo siguiente     

0 2 
Utica antosdeparspación de os ampleados 
nto lides e impuesto ala roo so amas 

Electo dels ajustes NFS en eLaño 2011 a - 
ES 

Partipacón de los empleados y Iabadores en 
las unidades (2159 31 

Ublidad antes del impuesto la renta 5886 74356 
Ingresos excantos 
Deducción nuevos empleados. 

Gastos no deducles en el pas EN 1566 
Base titutaria z3en 15091 

Impuesto laenta causado 16209 17466 
Tasa efectiva de impuesto ala enta causado 22% 294 

Las disposiciones tibuaris vigentes establecen que la tara del impuesto a la renta del 22% en el 
2013 (20% 8l 2012) puede reducire en un 10% sl las vidades se femvierten en la Compañía a 
aves de aumentos en l capal soc 
Las dsposicones tributarias vigentes establecen que en el caso de que el impuesto a la renta 
¡generado no sea supenor o igual al vaor del anticpo minimo determinado para los años 2013 y 2012 
lantcipo mínimo generado consituyo el impuesto ala renta final 
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El valor antcpo mínimo del impuesto la renta a part del año 2010, se calcula apicando ciertos 
porcentajes al valor del actwo total (menos ciertas deducciones). patrmonio total, ingresos gravaes y Costos y gastos deducbles. El antcipo del mpuesto ala renta no es susceptible de devolución, saw 
Casos de excepción establecidas por las autoridades turas. 

  

  

Los dividendos que se distribuyan con cargo a uiade gravadas ala tasa el 26% no están sujetos 
a impuestos adicionales para las personas Juridicas domiéiladas en el Ecvador y en tos países que 
ho sean paralsos fscaes 
La Compaña no ha sido revisada por las autoridades tbutaras en los Úlimos 5 años y no existen 

impuestos adicionales pendientes de pago como resultado de estas revisiones. 
Las autoridades ibutaras de acuerdo con disposiciones legales, tene la facultad de revisar las 
ectaracones del impuesto a la renta dela Compañía, dentro del pazo de asta tes años posteriores 
contados a part de la fecha de presentación e la decoración del impuesto la renta siempre y 
ando haya cumpldo oportunamente on as bigaciones irbutanas. 

  

  El movimiento del cuenta por pagar impuesto la renta es como sigue 
2013 2012 

Saldo al inicio del ano. 174ss 12690 
Pago de Impuesto ala senta 65) om 
Retenciones ena fuente 629 713) 
Antepo apicado, 030 64) 

Impuesto aa renta delo 10200 17488 
Saldo lina det año 16209 17488 

Un resumen delas paridas e impuestos cieridos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

Menta dls paridas Argueto ta 
Patas de Impuesto dido 

vais pr pagar ena secals : 
Prepacad para y ezo seaoracones INTE 27 Pron ero piso cn pas 200 0 ss ss Ds DO HR 

ES 
Decó e toro ec rss o se 

105 9 

Las partidas se compensaran en los próximos años. 
Para el ciel de Impuesto dílerido se ha consieradola1asa del 22% para el 2013 y 2012 
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Boformas Arbutaras. 
El Código Orgánico dela Producción Comercio e Inversiones emilido en diciembre del 2010, incluyó 
Varas felormas trtutaas que establecen Incentos fiscales las inversiones. El resumen de los 
péncipalesinceniwos que fueron determinados en dicho Código es el sigui   
Tasa de impuesto ala renta- Reducción dela asa del mpuesto al renta de manera progresiva. 

Año Tarta de Impuesto 
201 24% 
2012 23% 

2013 en adelante 22% 
Otras disposiciones 
Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarr 
Económico (ZEDE) tendrán una rebaja adiciona de 5 puntos porcentuales en a tasa del impuesto la 
sona, 
Además de lo antos mencionado para el cálculo del impuesto a la renta, serán deduciles 
sicionaimente ls siguientes ros. 
- Gastos incuridos por empresas medianas en capaciación técnica dida a investigación, desarro e Innovación tecnológica, gastos en la mejora de producividad, gastos de viaje estaa y promoción comercia para el atceso a mercados ntemacionles. 
- Depreciación y amortización de adquisciones de maquinarias y equipos y tecnologías 

detinadas a a implementación de producción más impla generación do energías renovables 
la reducción del mpacto ambiental de la acividad productva y la reducción de emisiones de 
gases de eect Invemadero 

  

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco años, cuando se trate de nuevas 
inversiones en zonas economicamente deptmdas y de fontea y se contrate a trabajadores 
residentes en dichas zonas 
Exoneración del pago del impuesto a renta durante cinco años, para las sociedades que se 
constluyan a part de la vigencia de este Código así como también las sociedades nuevas que 
se consiuyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fura dels jurisdicciones ubanas de los cantones Quito o Guayaqui y ento de ceros sectores económicos 

  

-  Diermiento del pago del impuesto ala renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
correspondiente pago de intereses, paa las sociedades que tanstran por lo menos el 5% de 

du capta) acconaro a favor de almenos 20% de sus tabajadares. 
  

  

- Se exclura en el cálculo del anticipo del impuesto a la reta, adicionalmente los gastos 
incsementaes por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la 
adquisición de nuevos actvos desinedos a la mejora de la producividad'e innovación 
Fechológia, y en general aquelas inversiones y gastos alecivamento realizados, relacionados. 
con los bunefcos tbutanos para el pago del impuesto a la renta que reconcce el Código. 
Orgánico de la Producción para la nuevas inversiones 
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- — Enlos pagos al exterior regizados por ls sociedades, aplicará a tasa de impuesto ala renta 
determinada para la sociedad como porcentaje de retención en la fuente del Impuesto la renta 
sobre chos pagos. 

-  Exoneración de a retención e la fuente delimpuesto al reta para los pagos por intereses de 
cxédtos exemos y Ineas de credto registrados y que Cevenguen Intereses a las tasas 

iatlecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instsuiones financieras del 
“xteror debidamente establecióas y que nose encuentren domieladas en paralsos fiscales 

  

  

Exoneracón del impuesto a la sala de dnisas para los pagos realzados al exter por 
amorizacón de captal e Intereses generados sobre créditos Clorgados por insituciones 
nancteras Intemacionales, con un plazo mayor 3 un año, desinados al Mnancamiento de 
inversiones previstas en el Código Ofgánico e la Producción y que devenguen intereses a as 
asas referenciales, y, los pagos reslzados al Exterior por pare do administradores y 
operadores delas Zonas Especiales de Desarolo Económico (ZE0E)   

NOTA 14, - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Las plicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
mesicó yla base sobre la quese reconocen Ingresos y gastos, respoco de cada caso de activos y 
pasivos fnanciros se detallan en la nota 20) 
2) Competencia 

El sector en el cual opera la Compañía enrenta un ato grado de compeltvidad, el cua se 
mantendrá en el mediano plazo. FERROSTAAL ECUADOR S. A. para múgar esa sación 
revisa periódicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual 
mantiene sus operaciones. 

b) Cambios tecnológicos. 
ES sector en el cual los cambios en la moda son rápidos por la introducción de nuevos. 
productos y endencas. Los efetos delos cambios no es poste determinar an el impacto de 
Sus operaciones y mercados y dl san neceates el desembeis de reses Manero 
sigrficalvos para el desaralo o implementación de productos nuevos y Compettos 
FESRROSTAAL ECUADOR S A. esta constantemente evaluando la Incorporación de nuevos 
productos y tendencias, 

Som 

  

    

¡de actividad económica ecuatoria 

  

Las operaciones de la Compañía pinipalmente se desarrollan en Ecuador cuya economía 
experimenta una recesión produco de los electos de la crisis económiea orgnada en años 
rfeicres, el proceso de rescivación económica es leto y complejo lo que ha levado a los 
rnpales mercados Inanceros 2 Una recesión económica orgnadas por el incremento del 
ezempleo yla damiución en 3 demanda delos consumidores, El bajo crecimiento aconómico 
al crecimiento de las tasas de desempleo y de la demanda interna, tienen un impacto en el 
Grecimient dela operaciones dela Compañía. 

dá) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

  

La Compañía porla naturaleza de sus actvidades, está expuesta  nesgos de crécito, tasa de 
interés, Iquidez y to de cambio, los cuales son montoreados constantemente a fín de ¡dentiscar y medi y sus impactos y estacecer los mies y controles que reduzcan los efectos 
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Notas aos ostados financioros. 
en los resullados de la Compañía. El proceso de evaluación y control e los riesgos en el 
egocio es ciico ara la rentablidad yla Compañia es responsablo por las exposiciones de 
esgo. El proceso de control de riesgos no iniuye riegos de negacio como cambios en el 
med ambiente, tecnoogía e industia. Estos son montoreados a través del proceso de 
lanifcación estrategica dela Compañia 
La estructura de gestón de riesgos tene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañia, que son os responsables de identcar y controlarlos esgos en coordinación con 
tras dreas como so explica a coninuación 

  

(0 Acelonistas 
Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. Los. 
Secos proporcionan los praciplos para el manejo de fiesgos, asi como las pocas 
elaboradas para áreas especitcas, como flesgo de to de cambio, riesgo de lasa de 
Interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros dervados 

(o Finanzas: 
El área de Finanzas es responsablo el control y administración el fujo de tando de la 
Compañia en base a las pollcas, procedimientos y limites establecidos por los 
accionistas y la Gerencia de la Compañia incluyendo el seguimiento a dichos 

procedimientos para mejorarla administración e riesgos de la Compañía. 
  

El departamento fnanciero coorána el acceso a los mercados financieros nacionales y 
“administra los nesgos financieros. Esos riesgos son mercado fesgo (variación de la 
moneda y la tasa de intere), riesgo de crédito. el objetivo principal es superar y 
mantener una minima exposición ls riesgos sn uizar cotas derivados (swaps y acia adelanto) y al evaluar y controlar los rosgos de crecio y kquidez 

  

  

9) Misigación do riesgos. 
La Compañía evalia constantemente los dlerentes escenarios e idenlica dierentes 
estrategas para manejar les exposicones resutantes de cambios en las tasas de inter, 

moneda extrajera,lesgo de capáal y lsgos de cado. 
La Admiisracón, revisa y evalúa los cambios en policas para la administración de tales 
riesgos ls cuales e resumen a continuación 

Riesgo de mercado 
El iesgo de mercado contrla el vaor justo delos instrumentos financieros por los cams en 

los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de Inerés, tasa de 
cambio y otos flesgos de precios, entre los cuales esta el fesgo de patrimonio Los. 
instrumentos fnanciros afectados por lrlesgo de mercado que se Incluyen son los depósitos. 
en bancos y ls obligaciones con bancos 
Riesgo de tasa do intorós 
El riesgo dela tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor Justo delos Instrumentos 
fnanceros, detido a cambios en las tasas de eres de mercado, La exposición de la 
Compañia al "iesgo de cambios en las tasas de Intente del mercado está princpalmente 
relacionada con las obigaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés varas 
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los estados financieros 

Los instrumentos fnancieros que mantiene la Compañia al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 
2011 ni devengan generan ningn to de interes: 

Rubro delos estados Monro 20m 202 00 
Actos nancioro 
Eco y egos de eco mee 
Coast 
ra ec 000 

ros sor Segons a E 

Camas orar promesa 
Locus somo 10 e 
Esto BO 220 20 

La Compañía no mantene obigaciones fnancieras por ende no tens ringuna exposición alos 
cambios por las tasas de intrés. 

  Riesgo 
El isgo de Ipo de cambio es esesgo de que el valor razonable ojos de caja futuros de un 
instumento fnancieo Nuctden debido a cambios an los 1pos de cambio. La Compañía realza 
us operaciones prinepales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica” moneda de Guro legal en el pala, porlolanto, no se presentan efectos por variaciones de tpos de cambio 
nos esos financieros 

tipo do cambio 

Riesgo de líqidoz 
El sesgo de iquidez e el riesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones de 
Pago relacionadas con pasivos fnansters al vencimiento y reemplazar ls fondos cuando sean 
fatrados. La consecuencia seria ol ncumplmiento an el pago de sus obligaciones tente a 
terceros. 

  

La Equidez se contrla a través del cale de los vencimientos de sus acivos y pasivos, dela 
biención de líneas de crédito yo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cua le parmte a 

la Compañia desarola sus atvidados nomalment   

La administración del resgo de Iguidez implica mantener suficiente efecto y isponiblidad de 
Fnanciamiento através de una adecuada canidad de fuentes de crédito comprometidas yla capacidad de Iuldar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia 
de la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
sponilicad de Ineas de crésito 

  

Los vencimientos de los cobros por sus operaciones efectuadas y de las obligaciones 
contraldas por la Compañía ala fecha del bolance general y los importes a desembolsar a su 
Vencimiento, son exigitls en los próximos 30 días 
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Notas alos estados financieros. 

Riesgo de gestión de capital 
La Compañía administra de manera actwa una base de capital para cutrt los riesgos 
inherentes en sus actidades, La adecuación del captal do la Compañía es montoreada "usando ente otras medidas, ls ratos establecidos por la gerencia 
Los objeivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
*Patimonio eto" que se muestra en el balance general son: 
(0 Satvaquarcar la capacidad de la Compañia para contar operando de manera que continie brindando etomos alos accionistas y beneficios a os tos participantes, y 
(0) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el esarroto de sus actividades 
A 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en la actividades y allcas de 
manejo de capital enla Compañía. 

Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito conrla que la contraparte no reina sus obligaciones bajo un instrumento 
fnancero o contrato de ciente, lo que leva a una pérdida fmanctera. La Compañía esta 
expuesta a fesgo crediicio por sus actwidades operacionales principalmente por cuentas por 
obrar y por sus acvidades financieras, incluyendo depósitos con bancos y tos instrumentos 
nanceros 
Fliesgos crediios relacionados a créditos de cientes es administrado de acuerdo a las 
pollicas, procedimientos y contoles establecidos por la Compañia, relacionados a la 
Ssmiesiracón del riesgo crediticio de cientes. La caldad crediticia del ciente se evala en Toma permanente Los cobros pendientes de los cientes son Superisados. La máxima 
exposición al riesgo crediticio a a fecha de presentación el inormo es al valor de cada clase 
Sacos Mnanceros 

Instrumentos de derivados. 
La Compañia al 31 de ditembre del 2013 y 2012 no mantiene derivados financieros 

Categorias delos instrumentos financieros 
Las categorías de los instrumentos inncieos son. equivlentes de activos, efectivo y cuentas 
por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar Los valores en Ibros delas cuentas 
Antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como sigue 
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valoren Libros 
o a 

Activos Financieros 
Eco y quals dectcio — 3TBATE ONO BATE 38540 
Cuentas por cbr 
Terceros 10719 araz3 10808 a56%0 
Reacoradas HBIZIZ= HO9TET 182783 120700 

Pasivos Financieros 
Cueras por pagar proveedores 
Local 5280 1S7 ea O 
Exeror 1558 1075 80720 

Valor razonable 
E valor razonable es definido como el mpore por el cual un acto podria ser intercambiado o tn pasivo Equigado entre partes conocedoras y dispuestas a eño en una transacción comente. 
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha. Cuando un Instrumento 
nanciero es comeriaizado en un mercado liquido y acivo su precio esipulado en el mercado 
en una transacción real brida la mejor evidencia de su valer razonable, Cuando no se cuenta 
on el preco estipulado en el mercado o éste no puede ser un Indicatwo del alo razonable del 
instumento. para determinar dicho vale razonable se pueden ulzar el valor de mercado de 
¿lo strumento, sustanclmente simis, el análisis de fuos descontados Uu olas técnicas 
úplcables, las cuales se ven afectadas de manera signfiaiva por ls supuesios uizados, No 
obstante que la Gerencia ha uizado su mejor uo en la estación de los valores razonables 
e sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva clero 
hivel de tagiidad nnerente. Como resulado, el valor razonable no puede ser indicativo del 

valor neto de realzación o de Iiquidacón de os instumentos financieros 

    

Los siguentes métodos y supuestos fueron utizados para estima los valores razonabes 
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es símiar a valoren ros 

Los actos y pastos nancieros Iqudos o tenen vencimientos a corto plazo (menor a 
tes mesos), como etecivo y equivalentes de efeciwo, deudores comerciales, oras. 
cuentas por cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y oros pasivos 
comentes, se consitera quel valo on Hors os similar al alo razonable 

  

Instrumentos financieros aso Ma 
El alos razonable de los actos y pasivos financieros que se encuentran tasas fa ya 
costo amotizado, se determina comparando las tasas de interás del mercado en el 
momento de su reconocimiento ina con las tasas de mercado actuals relaconadas 
on metrumentos fnancires smiares 

Los valores en ros y los valores razonables de ls instrumentos financieros presentados en al 
estado de situación Mnanciera son Smisres los valoras de mercado. 
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NOTA 16 - PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 originaron los 
siguientes saldos en el estado de resultados son como sigue 

2009 2042 
Comisiones ganadas 295064 300883 
Compras o 008 

  

El saldo de las comisiones ganadas consituyen los valores facturados a las compañias del exterior 
porlas ventas que esta efectuaron iectamente al Ecuador 
Un detale de los saldos al 31 de dicembro del 2013 y 2012 con partes relacionadas de las 
ansacciones antes mencionadas son como sigue: 

zona 2012 
os, cuentas por coa 
aos 15734028 
nta por pagar 
Prorecres 2 2 

NOTA _16.- PRINCIP/ IPROMISOS Y 
CONTINGENCIAS 

La compaña al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no tiene compromisos y contingencias importantes 
ue deban ser revelados 

NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Goblemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejeculvo No, 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No, 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañias que realicen 
operaciones con sus paries relacionadas domicladas enel exterior presentarán al Saraco de Rentas 
iniemas el Anexo y un estudo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exteror 

  

La Administación Tbutaria mediante Resolución No DGERCGC13:00011 publicada en el Registro 
lila No, 878 de 24 de enero de 2013 dispuso modicar el alcance para la presentación de 
información, Incluyendo también alas transacciones roalzadas con parts relacionadas locales y sus montos para el ojerco fscal que termino el 31 de diciembre de 2013. De acuerdo con las 
sporiciones tbutaras VGentos las obigaciones en feterencia al cumplmiento de precios 
transferencia son como sigue. 
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Las compañlas que regcen operaciones 0 transacciones con una sola compañía por más e 
US56,009,000 (US$6,000,000 hasia el 31 de Aciembre del 201) Benen la obligación de 
rosentar un informe integral de precios de ransterenca 

») Anexo de Procos de Transtorencia 
Las compañias que realcen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
1US$3,000.000 hasta USSS,899,999 (entre USS1.000,000 y US$4.999.5999 hasta el 31 
áiciembre del 2011) tenen la obligación de presentar un informe integral de precios de 
transferencia 

  

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las dsposicones Intutaras son consideradas partes relacionadas Para propósitos 
rturaros inopendiontemente delos aspectos contractuales o vinculos legales. 

  

La Compañía en el año 2013 no biene operaciones con compañías que excedan os US$65.000,900, 
en el 2012 operaciones con sus partes relacionadas del exter que excedan los USSE 000.000 Asi 
también las operaciones realizadas se justa alos requerimientos establecidos en las disposiciones 
tibutañas vigentes al 31 de Gcembre del 2013 y 2012 

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente el 31 do diombre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 31 de marzo del 
2014, o se produjeron eventos que, ena opinión de la Administración de la Compañía, pudieran ener 
un efecto sinicatwo sbro dichos estados fnanciros que nose hayan revelado en os mismos en us 
moss 

  

PAUL PIEDRA LUNA SOFIA GONZALEZ RAMOS 
GERENTE GENERAL. CONTADORA 

Rogistro CPA No, 17-2603 
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