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Ferrostaal

FERROSTAAL ECUADOR 5. A

Notas a fos estados financisros

31 de diciembre def 2012, con cifras comparativas def 2011 y 2010

NOTA 1 — OPERACIONES

FERROSTAAL ECUADOR 2. A. fue constituida en la citdad de Guayaquil el § de enare de 1979 &
inscrita 2n &l regiskra mercantil el 1 de febrare de ese mismo afo, con &l nambre de FERROSTAAL 5.
Ay mediante escritura publica del 1 de noviembra de 1993 cambio su dormicilic @ |a ciudad de Quita,
El 3 de septiembra del 2004 meadiante escritura publica la Campafdia cambic su denaminacidn a WMAN
FERROSTAAL 3. A v finalmente |3 escritura plblica del § de enera del 20110 reforme sus estatutes y
su denominacian a FERROSTAAL ECUADOR 3. A,

El chiste principal de & Compafia 25 2 representaciin de los productos que fabrica FERROQITAAL
GMEH, para o cual irmporta y comarcializa de maguinaria y repuestas para (08 sectoras sleckricn, de
plasticos, artes graficas & impresidn, as come la prestacicn de los servigios t8cnicos v asesaramignto
a cligntas.

Loz accionistas de la Cempafia sen IBERINA HOLDING AL G, 2 INVESTMENT HOLDING GKEBH
domiciliadas en Suiza.

El demicilic principal de la cormpafiia es 13 ciudad de Quite, Repiblica del Ecuader,

MOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

Un resurnen de las principalas pollticas contablas aplicadas por la Campafia en 1a preparacion de las
estados financiercs es coma sigua;

a}  Proparacion da los estados finangieros y Lso do astimados

Estados financieros

Las astadas finamcieras a partir d2l afic 2012 han side preparados de acusrdo can las Mormas
Imternacionales de informacién Financisra (MNIIFs) para PYMES, Una explicacian de @ transician
a las NIIF ¥ los efectos en [a situacion financiera s explica en la nota 3.

Laos astadas financieros del 31 de digiembre del 2011, se presentan por propositos
camparatives, cormespenden a les estados financieras paralelas confarme o requieren las NIIFs;
los estades financieros de los pericdos antericres y hasta gl afe gue terming el 31 de diciembre
del 2011 fuercn preparades de acuerdo a principios cantables generalmente aceptados en
Ecuador {Mormas Ecuaterianas de Contabillidad — KWEC)

Los estades financierss del afo gue terming el 31 de diciembre dal 2012 de acusrds a MIFs
fueran aprobades par la administracion el 25 de febrero del 2013,

Estimados contables

Los estados financierss han sida preparades sabre la base de costa histérice, excepto por la
revalorizacion los edificios e instalaciones v por las estimacicnes cantables por deteriorg y
acumulacicnas de ciernos pasivos de cora v large plazo, La preparacidon de los estados
financigros de canformidad con las MIFs requiers gque 12 Compania realice sstimacionas y
supuestas que afectan los saldas repertados de actives y pasivas y revelacion de centingentes
a la fecha de los estados financisros, o8 cuales ss describen en cada una de las politicas
contables.
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Las estimaciones contables por lo gensral no seran iguales a los resultados reales de estas; las
estimaciones y juicios que tignen un riesgo sighificative gue podrian originar un ajuste
importante en los impartes en libros de los activos v pasivos dentro del gjercicio financiera son
las siguientes:

* Estimacidn para el deterioro de activos financieros.
. Waluagitn de las propiedades
' Frovisiones y pasives acumulades par los beneficios post emplea.

Nuevas normas contahles

A la fecha de emisién de estos estados financieres, se han publicads nuevas normas,
interpretaciones o enmigndas a las normas vigentes que cuya aplicacion =8 a partir del 1 de
enera del 2013 v |las cuales son:

Humero Moembre de 1a Morma Fecha de
da Norma Contable aplicacion Comentario
MIF & Imstrumentas  financieres, 2015 Sustituye la NI 39,
clasificacian y medicidn
MIF 10 Estados financieros 2013 Feemplaza a la MIC 27 y elimina
Consolidados SIC 12 que estan relacichadas

coen los  estados  financieres
consolidados.

MIF 11 Anuerdos conjuntos 2013 Elimina la MNIC 21 y la SIC 13
Parficipagionss  an neqocios
conjuntos,

MIF 12 Infurmacién 2 Revelar 2013 Mueva norma  complementaria

sobre Participaciongs en para revelaciones gn los estados
Otras Entidades financiares de las participacianes
gh otras sociedades.

MIF 13 Wedician el valor 2013 Musva notma.  permite |a

razenable aplicacion  anticipada (2012) v

define, establece & marco de
referencia ¥ las revelaciones
cuando sea necesario contabilizar
a8 valor razenable.

MIC 28 Imversiones an Asociadas Z013 Se modifica por 18 emisidn de (as
MIFg 11 ¢ 12,
MIC 19 Beneficios a ampleados 2013 Modifica el tratamiento

revelacién  de  los actives
relacienados con los planes de
pensiches.

NIC 12 lrnpuestos 2012 Madifica ¥ aclara la
contabilizasidn  del  impuesto
diferide an las propiedades de
invarsian.
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La Compafia no tiene |a intencidn de aplicar con anticipacion las normas antes mencionadas
estima que la adopcion de |as normas, enmiendas e interpretacienes emitidas, ne tienen un
impacte en los estadas financieros en el afio de su aplicagion inicial,

=] Meoneda funcicnal
i} Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando la moneda del entormea
EConemica principal &n gque la Compafia opera fmenetda funcional'), Los estados
financieros se presentan en délares de Ios Estadas Unidos de Américg "S5 que 23 la
rmaneda funcianal ¥ de presentacién de la Compafiia.

iy Transacciones en otras monedas

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de America
“U5%"), se convierten a la maoneda funcicnal utillzando os lipos de cambio vigentes en |as
fechas de [as transacciones y Jos seldos al cierre de los estados financieros al tipo de
cambio del mercado vigente a la fecha de los estados financieras, Las pérdidas y
ganancias en moneda extranera que resultan de la liguidacion de estas ransaccianes y
de la conversion a los tipes de cambio de los activos v pasivos monetarios denominades
en moneda extranjera se recanccen en la cuenta de resultados, excepte par aquellas qus
s& registras en las cuentas de patrimonio, las cualées se recanccen en 95 résultados
hasta su realizaclon; sin embarga para propesitos de informatives se presentan en el
resultada integral, estas partidas principalments corresponden a coberturas de flujos de
efactivo v las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las
inversiones en acciones en sociedades del exteror y que son en moneda extranjera.

Las pardidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstames y efectivo y
equivalentzs al efective se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como
“Ingresos © gastos financierss” y 1as otras de perdidas ¥ ganancias por diferencias de
cambio se presentan como "Giras ganancias f (pardidas) netas®.

c) Efectivo v equivalente de efectivo

El efectiva y equivalentes de efectivos para propositos de estado de flujps de efectiva,
constituye s saldas en caja, bancos e inversicnes a la vista (depdsitos a plazo a menos de 80
dias) que se registran a su casko, 2l cual ne difiere significativamenta de su walor de realizacion.
El efective y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estén sujetos a un riesgo no
significative de cambics an su valar,

x| Instrumentos financieros
Loz instrumentos financieras cansisten en actives y pasives financieros v derivados se clasifican
de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fuercn adguirides, tal coma o

establece las HIFS.

Activos financieros

Reconocimignto infcial

Les instrumentos financieros de las cuentas del active cuande se originan se clasifican en el
mamanta del reconacimients nicial y se reconocen a su valer razenable, (25 cuales incluyen los
costos directos atribuibles con el aghive adquindo,
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Medicidn posterior

La Companfia clasifica sus activos financieraos en las siguientes categorias: activos financieros
para negeciar y disponibles para la venta, prestamos y cuentas por cobirar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, segun sea apropiado,

El principal active financiere adicienal al efective y eguivalentes de efective que mantizne son
log préstamos y cuentas por cobrar corresponden a los deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos v determinables ¥ no tienen una cotizacion de
mercado bursatil =e centabilizan al valor del importe de la factura. La Compafia efectda
tran=acciones cuyos acuerdos de pago que no exceden los 30 dias de plazo y tratamiento
contable posterior a los préstamos y cuentas por cabrar, y otras cuentas por cobrar se registran
al costo, excepte en aguellas transacciones que exceden a los 80 dias gue se presentan al
costo amortizade; el cual se calcula al valor presente de |os flujos, utilizando el promedio de |3
tasa de interes de los prestamos de corrientes ¥ de largo plazo o |a tasa de interes def mercado
publicada por €l Bance Central del Ecuadar,

El ingreso del costo amortizade de las cuentas por cobrar se reconoce como iNQresos
financiercs per el métedo financierc,

Baja de activos financieros
Un active financiero es dade de baja cuanda:

(i los derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

i) la Compafila transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de fraspasol y

{iii) la Compafila ha transferide sustancialments todos los rigsgos v benaficios del active o,
de no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los rdasgos vy beneficios del
activo, si ha transferide su control.

Deterioro de| valor de las activos financieros

La Compaila al cierre anual de sus estados financieros efectla una evaluacidn si existe
evidencia objefiva de guse un active o grupo de activas financieros se encuentran deteriorados
&h su valor contable. Los préstamos y cuentas por cobrar se prasentan netos de la astimacion
de una pravisidn en &l caso de gue exista avidencia objetiva v competante de que &l rigsgo de
cobrp axiste, Las provisionss para e deterors de los préstamos v ocuentas por oobrar, se
determinan en base al analisis individual ¥ se cargan en los rasultados del afo et gue se
oritging,

En los activos financieros al costo ameitizado o mantenidos hasta su vencimiente, la Compafia
evalla si existe evidencia suficiente y competente si un active o grupe de actives estan
deteriorados ¥ en el caso de gue exista evidencia de gue el deterioro es temporal l1a compania
no reconoce ninguna provision v en €l evento de que existe evidencia de que el detericro es
permtanente se registra una provision en los resultados de afo.

Los castigos se disminuyen de las provisiones y 108 excedentas de |as provisiones s registran
ah los raesultados en 2l periods en gue se determina.

Pasivos finaneieros

Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros constifuyen pasivos financieros al valor razonable con cambios &n los
resultados. {guentas por pagar} y s reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor



FERROSTAAL ECUADOR 8. A. Fe rrOStaal

Motas a los pstados financieros

razenable el cual pusde ser su valor de liguidacidn g 2 su valor neta del interés implicite {costa
amortizade) an aguellas transacciones on ks que o plazo exeede a las 80 digs y no genaran
ninguna tasa de interéds g cuanda existen tasas de interés fijs. para lo cual se giifiza = mateda
de |2 tasa de interés efectiva.

El costo amodizada es caleulade congiderande cualguier descusnta ¢ prima n la emigicn v los
costos fque son parte integral de la tasa efectiva de interés y se log intereses s& reconooen en
los resultados v en el periodo en el cudl se originan.

Loz pasivos financieros son clasificados coma cbligaciones cordentes a menos que |a
Compania tenga el acuerde de cancelar las abligaciones a mas de doce meses despuss de |5
fecha del balance general.

Medicidn postarior

La difgrencia entre &l valor nominal y el costo amartizads &2 recanoee en (0s resultades par el
matode dei intergs; mienfras gque las ganancias o pérdidas en la cancelacidn de |os pasivos
financierns e reconceen en (os resultadas cuands s pasives son canceladas o dados de baja
Al 31 de diclembre de 2012 vy de 2011, les pasives financieres incluyen obligaciones con
acraedores comarciales y ofrag cuentas por pagar, Estas valores corresponden a biznes o
senvicias adouirides en &l curse nemmal de o negocies pendientes de pago v se clasifican coma
pasivos correntas cuande el plaza de paga es de un 2D 0 Menos y CoOMo pasivas no comientes
cuando &l plazo excede mas de un afa y na tienen la intencion anticipada de cancelar las
chligacionas.

Al 31 de diciembre de 2012 v de 2011, |2 Compafiia mantiene activos y pasivos financiercs al
valor razanable con efects en resultados.

Baja de pasivos financieras

LIn pasive financizre es dada de baja cuando la obligacidn de pagoe se termina, =2 cancela o
axpira,

Zuando un pasivo financiero existents &s reemplazade por ctro del mismo prestatario en
cendiciones  significativamente diferentes, o las condiciones scn modificadas en forma
mpartante, diche reemplaze o modificacion se trata come una baja del pasiva original ¥ el
recanocimients de un nuevo pasivo, reconociéndese |a diferencia entre ambos en las resultados
del periodo,

Compensacion de instrumentos financieros
Lo actives ¥ pasives financieros abjels de compensacicn de dichos saldos se presentan an el
balance general a valor nete, cuands existe el darechs |egal de compensarlos y la Campafiia
tiane 14 intencién de Nguidarios mediante este pracedimiznta,

&) Inventarios
Los inventarios adnuiridas s= registran al costa de adoguisicion v se contakilizan al ciemre de |os
estades financieros por e métedo promedic ponderado o al valar nete de realizacion, Los
inventarios en transito se contakilizan al costo de los valores incurridos.
El valor neto de realizacidn (MR} se determina en base al precio de venta en el curso ordinaria
del negaocio, menos |os castos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en log

resuttados del pericdo.

aj Propiedad y equipo
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La propiedad y equipa se registra al costa, excepto por 105 tewenos y edificios gue se registran
al valor de avaliro determinado por un perito especializado.

El costo de adquisicién incleye los costos externos mas |os costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de manao de obra directa empleada en 12 instalacion
Y cualguier otro costa necesario para llevar a cabo la inversidn.

La propiedad y equipos se deprecian utilizando el matodo de linea racta, e2n hase a la vida uotil
estimada, cuyos porcentajes son como sigue:

Edificiog &
Mushles v anseras 10
Eguipos de computacidn 333
Wehiculos 20

La Compafila considera coma valor yesidual de los edificios al valor estimado del avallo por lo
gue considera que no s necesario su depreciacion porgue el bian ya cumplid su vida Ol

El método de depraciacian, [a vida ofil y de los valores residuales son revisadas en forma anual
Y ajustada en su0 caso.

Los desembalsos por reparacidn v mantenimients efectuados para reparar o mattener
beneficio econdmico future esperado de los inmuebles, maguinaria y squipos se rBCANDGE CoMo
un gasto cuando s incurre, misntras gue 35 majoras de importancia se capitalizan.

El costo v la depreciacion acumulada de las inmuebles, maquinaria y equipe o retiradas se
reditcen de las cuentas respactivas v |a diferencia se recanoce h Ios resultados del gjercizio gn
el cual se origing |la transacelan,

f) Arrendamientos

Las contratos de amendamiento. en los cuales la Compania toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieraos y los contratos que no califican
como arcendamientos financiaros se contabilizan coma arrendamientos operativos.

Las amendamientos gue califican coma arrendamientos financieros se contabkilizan como
inmuebles, magquinaria y equipos al costa de 18 inversicn o al valor netoe de la inversion del
confrato de amendanmtento mercantll v Ios costas relacionados de los contratos operativos se
reqgistran comio gastos en el plaza del arrendamiento.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la Compania constituyen la wenta de bienes v la prestacion de servicios, los
cuales se miden par el valor razanakle de |a conbraprestacion recibida, deducidas [@g
devoluciones, descuentos o yebajas comerclales.

El ingrese por la venta de bienes es reconacido cuando el Hesga v los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y ho axisten inceridumbres significativas
relativas a la derivacidn de costos asogiados o por pasiblas devoluciones de [os bienes.

Elingress por sarvicios soh reconocidos como ingrasos cuando os servicios hah sido prestados
en la fecha del balance y no hay impertantes incertidumbres con respecto a la recuperacian de
laz impartes prestades, los gastos vy las costos asaciados can €l Ingreso s reconocen cuando
incurra en ellos.

L.os gastas se reconocen mediante el metodo de acumulacion.
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h

Datoricra an al valor de activos no corrientes

La Campania en farma anual evalia |a existencia de indicios de pesible deteriora del valor de
sus aclivos no carrientes de larga vida, Cuando existe evidencia de detericro, la Campafiia
estima el valor recuperable de los actives entre gl valor razonable, menos los costos de venias,
y el valor de usa. El valor de uso se determina mediante g descuento de los flujos netos de caja
futuros estimadas. En caso de gue el valor recuperable de un active esta por debajo de su vaior
netp contable, se cansidera gue existe deterioro del valor,

La Compafia realiza una estimacian de la rentabilidad de los aclivas asignados a las distintas
unidades generadaras de efectiva sobre |2 base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesfes v son ajustados par el
fiesgo pals y riesge de negocia correspandiente. En los ejercicios 2012, 20171 v 2010 no han
existido indicias de deteriore de lo$ Activos,

Ohligaclones por beneficios post empleo

Las obligacianes por beneficias past empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficia definidos y beneficios par terminacidn anticipada,

ti) Provisionas de corto plazo

onstituyen los beneficics sociales legales establecidos en los contratas de trabajo o por
la= leyes laborales que exigibles dentro del afc comients, ios cuales se acumuian y se
centabilizan en los resultados del periade v se disminuyen por los pagos o por el exceso
en las provisiones, los cuales se registran en |os resultados del periodo.

{ii} Planes de bonaficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuadoer, establece |a abligacién par parke de
los empleaderes de cenceder Jubilacion patrenal a todos aquellas empleados que hayan
cumplida un minime de 25 afos de servicio en una misma compafiia. Ademas diche
Cadigo establece que cuanda |a relacion |aboral termine por desahucio, el empleadar
debera pagar una indemnizacian calculada en base 8l nomero de afios de sarvicio.

La Compania establece reservas para estos beneficias en base a estudins actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los
resultades del afie unicamente para aquellos empleados cuys antigiiedad es superior a
un aficy los pagos son deducides de la provisian,

Las suposiciones para determinar €l estudie actuarial incluyen determinaciches de tasas
de descuento, variacianes en lps sueldes y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo,
afas de servicio, incrementa en &l monto minima de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al large plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
refira, la estimacian estd sujeta a variacianes gue podrian ser importantes Bl efecta,
positive o negative schre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
redistra directamente en resultados,

(iii} Beneficlog por terminacion anticipada
Los beneficios paor terminacién anticipada se originan en & momenta en el que &l

empleader decide terminar el contrato de prestacian de servicios labarales en forma
anticipada y se provistona cuando existe |la posibilidad real de una disminucidn de sus
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actividades o par una reestracturacian de sus aperacionas ¥ en el avento de gue no s2
arigine por lo eventos antes menciohados v en los casos fortuitos los beneficios
establecidos en la leyes laborales se registran en los resultadas en el momenta que se
criginanm.

B Provisiones v pasivos acumulados
Las provisiones se reconocen cuands g empresa tigns una obligacidn como resultade de un
sucsss pasado ¥ as probable la obligacidn. Las provisionas &2 miden 2n base a la mejwr
estimacion de| desambalse necesario para cancelar |a obligacion en 1a fecha del halance,
Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los flujos de efective
futuros previstos 8 una tasa de intereses de mercade relacionada con el valor tempoeral del
dinero. La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocide coma gasto
financiera.

i} Participacion de los empleados en las utilidades
Las disposiciones laborales vigentes establecen gque los trabajadores tisnen dereche a una
participacion del 15% sobre las utlidades anuales. esta provision es registrada con carge a los
resultados del ejereicio en que e devenga,

] Impuesto a la Renta

Elimpuasto a la renta comprends el impussto corriante y diferida

Impuesto a la renta corriente

El impueste 8 la reota coriente comprende ef impueste de eonformidad con las leyes tributarias
vigentes an la Replblica del Ecuador. El impusste sobre 3 renta $e caloula utiizando |a tasa
aplicable a las ganancias, este cargo se contabiliza en o3 resultados del parioda.

Impussto a la renta diferido

E| impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar ¢ recuperar producto de
las diferencias temporales criginadas entre los saldos en libros de los aclives y pasivos en los
estados financiercs de acuerdo a MIIFs. ¥ la base contable fiscal.  Los impuestos diferidos se
determinan utilizando el método del active ¥ pasive del balance.

Los actives por impuestos diferidos se recongcen cuanda es probable su recuperacidn medianta
las ganancias fiscates futuras. £l impore en libros de los activaos por impuestos diferidos ze
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que &2 aplican 2n el
periode v se reconocen en los resultados, excepto por aguellas paridas cuya contrapartida es
uma cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afie o acumuladoes, los cuales son
reconocidos en la cuenta que las origing.

NOTA 3 - RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSICION A LAS NIIF's.

La Superintendencia de Compatias en Noviembre del 2005 mediante Resolucion Mo 08.G.0DSC.010
astablecio la aplicacian obligatoria de lag Nomas Internacionales de Informacidn Financiera "MIIFs",
asta resplucion egablecid un cronggrama para su implementacion a partir del 1 de enero del 2008
hasta el 1 de enero del 2012, dependiende del grupe de empresas en que g2 ubiguen cada una de las
ompafias. La Compania se encuentra en e grupe 3, debido a que posee activos menaras 3
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U554 000,000 por lo que debe preparar un resumen de fos efectos iniciales al 21 de diciembre del
2010, estadeos financieros paralelos al 371 de diciermbre del 2011 e iniciar sus registres contables en
base a MNllfs a partir def 1 de enero del 2012,

Adicionalmente el Organisme de Conbrel mediante Resclucién 5C.0DE.G.09.006 del 17 de diciemire
del 2009 emitid el instructivo complementario para la implementacidn de las MIIFs, &l cual, entre otros
aspectos, indica gque las NIIF gue deben aplicarse son aguellas vigentss. traducidag al idioma
castellano por ef Censejo de Normas Internacicnales  de Confabilidad —{IAEE siglas en inglésh,
siguiendn el cronograma de implementacion antes  sefialade.  Ademas la Resolucion Mo
SC.AICLCRPAIFES 11.01 det 12 de enero del 2011 establecit que las compariias ¢on aclvos menares
& LUEE 4 Millanes: ventas manores a LSS 5 Millones v con menos de 300 empleados ¥ que no san
parte del mercado de valores pueden aplicar lag NIIFs para Pequefias y Medianas Emprasas "NIIFs
PYMES™,

La Compafila con el ohjete de dar cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Contral en
sesion de Junta Socies del 18 de marza del 2011 aprobd el plan y cronograma de implementasian
respectivo ¥ 12 junta de socios del 23 de septiembre del 2011 conegid los efectos de los ajustes
iniciales al 1 de enerc del 22 la Compafla acuerdo con el cronagrama establecido por el
Crganisma de Control prepard los estades financieras del afio que terming 31 de diciembre del 2012
&n hase a las MIIFs.

Los estados financieros de la Compariia por 2 afio terminado &l 31 de diciembre del 2012 son los
primeres estadas financieres emitidog de acuerdo con Marmas Intemacionales de Infarmacion
Financiera (MIIF). La Compafila aplica las Marmas Internacignales de Infarmacion Financiera pars
PYMES,

Coma se explica en |log parrafa anteriores |a fecha de transician para la preparacion de les estados
fingncieros de acusrdo a MIIFs &3 &1 1 de ensro del 2011 v los estadas financieros del afo gue terming
€| 31 de diciembre del 2011 que se presentan para propasitos comparativos han sido preparades de
acuerde a dichas normas centables y correspenden a los estados financieros paraielos, debido a gue
hasta &l 31 de diciembre del 2011 los estados financieros para propositos societarios se prepararon en
base & las Morma Ecuaterianas de Cantabilidad "NEC.

De acuerdo con la NIIF, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado |as
excepoiones obligatorias y que son aplicables a las cperaciones de la Campafla.

La preparacian de los estados financieras baje NIF reguiric de una serie de medificacionzs en g
presentacion y valerizacidn de las nemmas aplicadas par la Compafila hasta el 31 de diciembra ds
2011, ya que ciertos principios y requerimientes de las NilF san diferentzs a los principios contables
tocales equivalentes (Mormas Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Un resumen de los efectos en |a transician de las normas ecuatoranas de contabilidad v 2 las normas
intermacionales de informacién financiera "“MIIFs" es como sigue:

3.1 Eeconciliacién de los balances genarales

Saldos iniciales al 1 de anero dal 2011

La recancliacicn entre &l estado de situacidn financiera bajo los principios de contabilidad
generaiments aceptades en el Ecuadar y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicicn a
MIF) se detalla a cantinuasion;
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Seidos NEC al
31 de Ajustps Saldos MIIFs
digiembre del Reclasifica- inigiales al 1 de energ
2010 Lionas MIIFs. del 2011
ACTIVOE
Actlvos corrlentos:
Efeclive 2n caja y bancos 108,321 = - 108,321
Cueantas por cobirar:
Comercialas 213346 = = 213346
Oiras 2,554 30,163 - 12,997
£18, 351 0153 - 225,344
Pages anticipadas 1062 (10163, £
Invertarias 19,51 - - 19,521
Total actlvos corrlentes H54 456 - - 354 455
Propiedad y equipas, nete de depreciacién 73,393 = 200,030 273,423
Otros activos - depsoltos en garantla 1,700 1,740
Impuesto diferido - = 0,240 3835
Total aclivos 420 579 - 205,254 Ga7 B33
PASIVOS ¥ PATRMONI O DE LOS SCCI05
FPasives corfantes:
Cuenias por pagar 120,322 - - 180522
Total pasivos corriontes 120522 - - 120,322
Pasivos a larga plaza - provlslones:
Provisianes
Jubilacion palronal 136.396 = = 135326
Crasahucic 34,511 - 2,601 7,512
Tatal pasivos a largo plazo 170,907 - 2,801 173 508
Total pasivas 291.229 - 280 Z85 Bl
Patdmonle de los accinnistas:
Capital soclal 100000 - - 106,000
Reservas
Legal 10,126 - - 100126
Capilal 18322 - - 16,322
Facultaliva 48873 48.978
Superavil por revalorizacion de prepiedad v equipos = 03,752 el3.75a
Rasultados acurmlades: MIFs aplicasin
primera waz - - 1,524 1.45d
Uilidades digpanihles {35077 - . (35.077
Tatal patrimania da los accionlstas 136 350 ] 200,653 d44.002

Tatal pasives ¥ patdmonia 429,570 - 205,254 Ha7.824
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Balance al 31 de diciembre del 2011

La reconciliacion de los saldos del balanes general al 31 de diciembre del 2011 se presenta a

cantnuacidn,
Saldps HEC al Salden NlIFs
31 de Ajustes al 31 de
dlciembre del Roclasifica- Inlclales diclembre
2011 cignes MEFs. 2011
ACTIVOE
Aetivas corrientes:
Efgctiva 8n caja y bandtos 235,358 - - 236,393
Cuentas por cobrar;
Comerciales 143744 . - 143,744
Citras 4 10,613 - 10,667
1437897 10,612 - 154 410
Fagos anticipad os 10,513 (10,613 -
Irventarios 26,784 - - 28,784
Tetal activos comigntes 417 552 - - 417 562
Propiedad y cquipos, neto do depreclacidn 57886 - 200,000 257 525
Impuesto diferido ~ . 8357 &.387
Total actlivos 476,474 - 208357 GiH3.534
FASIVOE ¥ PATRIMOKIO BE LOS SOCIOS
Pasivos comienles:
Cuentas por pagar 37169 - 226 57 455
Total paslvos corrientes ST1ER - 325 G7 455
Pasivos alargo plazo - pravisignes:
Fravigiongs
Jubilacian patronal 166641 - - 160,641
Desahurio 36,354 4 502 411, 256
Total pasivos a large plaze 18E, 935 - L 151,457
Total paslvos 284 163 - 4 825 253 531
Patimonia da |05 Accionistas:
Caplal =ocial 104,504 - - 100,000
Reservas
Legal 14,286 - - 14,286
Capital 16,322 - - 16,322
Facultatlva BT.417 57,417
Superavit por revalorizacion de propiedad v equipas ‘ 203750 203,754
Resullado: acumlados MIIFs aplicacion
primera vaz - - 1,954 1,854
Liilidades disponibies (26, 740 - {Z,095) (25 835
Tokl patrimonio do los accipnistas 191,254 1] 203 565 104 842
Total pasivas y patrimanic 475445 - 203,386 83,854

3.2 Estado de resultados
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La reconciliacion del estado de resultades entre los principies de contabilidad generalments
aceptados en Ecuador v las NEHFs por el afic que termine el 31 de diciembre del 2011 &5 como

ique,
Saldos NEL Sdldos NIlFs
del afo qele clel afia que
terming el 31 terming el 31
de diciembre Ajustes de diciembre
del 2011 MIIFs. del 2014
Ingresos de operacion:
Wanlas Ea5297 - BOE 297
Comisiongs reclblias 582 .B70 - BE2 870
Margen brute en ventas 1,345,187 - 1,348 167
Gastos de operacidn:
Costo ge mercaderias vandidas 603,76 - (503 75
Servicio 1Benico ¢ 02,023 2 EEH
Total gastos de cperaclan WEHE,551; - iG85.E91)
Uiilldad bruta operativa G511 476 - 651 476
Gastos de administracion ¥ ventas 575 4T A [£.227) N |
Utilidad neta operatlva Tabes (2.227) 7377
Ctros [ngresos (egresos),
Ofres egresos 3678 JE7E
Diros ingrescs 2 hag - iz,542]
Tatal atros Ingresos (egresos), nets 1,126 - 1136
utilidad antes de partlelpaclén de los empleados
y trabajadores en las ytilidades s impuesto
alarenta TT134 (2227 74,008
Participacitn de los empleados en las uti igades 1R, - (1* 570
Impuesto a la renta
Comiznie (12 B3 . (12 530
Diferideo = 12F 1.3
Utilidad netz 528935 02,080 50,840

Una reconeiliacion de la utilidad neta del aflo que terming &1 31 de diciembre del 2071 entre (o3
PCGA en Ecuadar y las MIIFs es coma sigue:

Pérgida neta segan FCGA en Ecuadar 52,935
Cuentas por pager - beneficios sociales (3268
Frovisiohes e largo plaza:

Dezahucio (1,901}
Impussto difenda 132

Utilidad neta MIIFs. 50,840
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3.3« Reconciliacion del estado de cambias en el patrimonio

3.4
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LUna reconciliacidn del patrimonio del afio fque terming & 31 de digiembre del 2011 entre los

POGA en Ecuador y 135 MIIFs es como sigus:

Mtde A3 de
anamn dal diciembre
2011 dgl 2011
Tolal patnimanio segdn FCGA en Ecuador 138,350 181,284
CUBNLAs por pagal
Eenaficids soriales - vacacionas - [3ZB}
Propledades ¥ codipos:
Revalatizacion propiedades 203,759 203.758
Depreciacidn acumulada [3,739) [, 728}
Prowvigicn da [ango plazo:
Dizshaucio [2,801) [<,502}
Impuasta difendo B225 B,257
Tatal patrimania segun MIIFs 244 003 G394 843

Notas a la reconcillacién al balahee general v estado de resultados

Los ajustes y reclasificacionas entre |03 estados financieros de acuerdo PCGA en Ecuador ¥ lasg

MIIFs corresponden a:

Propiedades ¥ efuipos

Conzhituye el ajuste por restablegimiento de o costos de los terrenos y edificios,
sugeridas par un peritd independients: Baje Mormas Ecuatarianas de Contabilidad ~ NEC,
g2 mantenian costos provenientes de |a aplicacion de la Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad — NEC 17 (Conversidn de estados financieros para efectos de aplicar &
esguema de dolarizacidn). Las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
establecen que se puede contabilizar costo histdrico o aplicar la revalorizacion de |os
activas, La Compahia considerd los valores de adquisicidn de cada activo en dolares | &
cual constituye el costo atibuido, excepto en el terreno y edificic que se registran al valor
de avalle determinado en base a o5 valores establecidos por perito egpecializado.
Adicionalmente en los equipos de computacion madifico 1as vidag dtiles a 3 afos.

Cuentas por pagar — beneficios sociales

El efegto de esta partida constituye el mayor valar en la provisidn de vacagionss. la cual
para efectos de estos primeras estados financieros ha sido ajustada al valor del pasivo
astimado.

Beneficios de post amplea

Constituye las obligaciones por heneficios post emples - desahugio ¥y despido
intzmpestive establecidas conforme log pardmetros de la Norma Internacional de
Contahilidad Mo 19 por el experte actuarial que detemina el ¢osto devengade del
beneficio. Oe acuerdo con Prncipios de Contakilidad Generalmente Aceptados =n el
Ecuador, la Compafia recongcia un pasive de dicha oblgacidn, al valor total de las
abligaciones, mientras que la NIC establecs gue debe contabilizarse al valar presente de
la obligacion par considerarse coma una abligacion de large plazo.
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- Reconocimiente de impuestos diferidos
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Caresponde al recongsimisnto de los impuestas diferidos ariginados por aquellos ajustes
de primera adepsion y gue grean diferencias temporales originadas entre los saldos en
libros de log activos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base
contable fiscal de la Compadia. Los efectos que surgen de |a base de Mormas
Internacionales de Informacion Finangiera - NIIF y la base contable fiscal son registrados
Bajo Ios lineamigntos de la Norma Internacicnal de Contabilidad - NIC 12, ¥ que no se

contemplan bajo Mormas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

NOTA 4 - CUENTAS PCR COBRAR - COMERCIALES

A131 de diciembre del 2012 y 2011, las cugntas por cobrar camergiales correspondean a;

20z 201 2010
Cligntes:
Locales 45 520 8 6685 G5 372
Exterior - companias relacionadss 120,700 142 445 123,330
o8, 320 AN EE 219,202
Frovisisn para deterioro 15,030 L7,367) (5,856
157,280 143,744 213,346

Las cuentas por cobrar de clientes constituyen personas naturales y juridicas y tienen plazos entre 30
y 80 dias lags cuentas por cobrar ¥ no generan ningdn rendimiento. los intereses de mora en |as

cuentas por cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

Los saldos de las cuentas por cobrar del exterior relacionadas corresponden a saldos por las
comisiongs y servicies cobrados a comparilas relacionadas Estados Unidos de America y Europa.

El movimiento de provisidn para cuentas incobrables de los anos terminado el 31 de diciembre del

2012 y 2011 &5 comao sigus:

22 2011 2010
Saldo al inicic del afo 7367 5 B5& 3864
Cargo a resultades del gjercicio 1663 1,511 =

Saldo alfinal del afic 8,030 7367 5,856
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NOTA S - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — ofras al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen lo siguiente,

2012 2011 2010
Anticipos 2 provesdores J9E o4 2,644
Impuests al Valor Agragado VA" . - 5447
Anficipos impuasts a |a renta 4130 34873 -
Retenciones en la fuenta & impuestos
o2 afos anteriomes 5,825 7,131 4716
Otros - - 180
4,450 10,667 12.9%7

El saldo del VA corresponde al credito tributario gue la Compariia tiens por este concepto, &l cual s&
estima compensar ¢ recuperar a través de la saolicitud de devolucidn al Servicio de Rertas Intermas
“SRI" debido a que la actividad de la Comgafia son las exportaciones, |as cuales dan ongen a
devalucitn de este impuasto.

Lo saldos de retencionss en la fugnte & impuestos afics anterioras corrgspanden al exceso en el
impueste a la renta; los valores criginades san recuperables previo [a presantacian de 1a solicitud de
reclamo al Servicio de Rentas Intermas o a traves de |2 compensacion ¢on impuesto a la renta o
anticipos del impuesto & la renta de los afos siguisntes, en &l caso de |as retenciones de este
impuesto.

NOTA - 6 INVENTARICS

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010 los saldos de los inventarios comprenden lo siguisnte:

2012 2011 2010
Suministros 2,058 2,661 1.808
Repuestos 591 24,123 5.386
Transito 35,0648 - 12.527

38 457 28, TE4 19,821
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NODTA 7 - PROPIEDADR Y EQUIPO

La propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010 es como sigue;

2012 201 200
Mo depreciables - terrencs 161 100 161,100 161,100
Depreciables
Edificios e instalaciones GE a4 g 644 T7.243
Muebles y equipas 39983 38122 B2 445
Licencias - - B.635
Vehiculps 48 411 46,411 48 411
155 038 180177 215118
Depreciscidn aoumulada (B2 904 (53, 397, {102 795)
Total propiedad ¥ equipas, neto de
depreciacion acumulada 2214 55,785 112,322
253 234 257 B84 273,422

El zaldo de terrenos y edificios incluye el ajuste por US5203,758 correspondientes 2 la revalorizacion
daterminada por un especialista y cuyo efecto s€ contabilizd en 3 cuenta suparavit por revalorizacisn,
El valar determinade para e ajuste corresponde at valor de realizacidn de acuerds a |0s precios
referenciales mercada.

El mavimienta de la propiedad, planta y equipo de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2011 y
2010 fue coma sigue;

COSTO  REVALORIZACION  TOTAL

Saldos al 31 de diciembre del 2009 73,393 0 73,393
Ajustes NIIFS 2,730 203.759  200.029
Saldos al 1 de enero de! 2010 63,603 203.759 273.422
Adicianes 7.5065 7.506
Ventas, bajas, ratiros -5.431 -5.431
Gasto depreciacion del afio -17.613 -17.613

Saldo al 31 de diclembre del 2011 54,125 203.759 257,835
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Adiciones

Ventas, bajas, retiros

Gasto depreciacion del afic

Saldo al 31 de diciembre del 2012

NOTAB - CUENTAS POR PAGAR

La= cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012, 2011 v 2010 son como sigue:

—
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1414495 10,4495

o

-15. 1458 -15.146
49,474 203,759 253.234

2012 2011 2010
Provesdores
Locales 1,540 5,352 BT77
Extarior - relagiohadas Te2an 32,086 5% 861
73,800 38457 A0 535
EBensficics sociales 16,552 13,828 16,336
Pariipaciin de gs empleados
en las uilidades - 11,570 10825
Relacicnadas - a1 1n,
Anticipos de cliames GB.ATE - 4.869
Retenciones e WA por pagar 2.681 14,636 8,538
IEES por pagar 5. 5H4 5,374 4008
Otras - 12,304 2.749
187.301 a7 ,1680 120,322

NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiente de las provisiones para jubilacion patrenal y honificacion por desahucio en los afins que

terminados el 31 de didembre del 2012, 2011 y 2010:
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Saldo &l 21 de diciembre 2003

Ajustes MiIFs
Zaldos al 1 de eners del 2010 MIFs

Fanos

Ajuste MIFs

Cargadc al nasto del anc

=aldo al 21 de dickenbre dal 2010

Papos
Cargado al gasto del ano

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Bonifica-
Jubilacian ciGn
patronal desahucio Totzl
136,356 24511 170,807
- 24801 2601
136,596 37112 173,508
[E14) B (814
- 1,901 1.801
15, 058 1,543 16,501
150,641 40 856 191,457
1887 =
16,661 12168 17,875
166,415 42075 203,575

A
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El salde deg la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compania de
reconcesr una pensidn a todos agquealles smpleadas que cumplieren 25 angs de serviclo para una
misma ingtitugitn de conformidad con o establecidoe en el Codigo de Trabaje.

El Cadign de Trakajo gn su articulo 185, establece que en los cases de terminacién de la relacion
laboral por desahucie, €l empleador bonificard al trabajador con el equivalente ab 25% de fa dltima
remuneracién mensual por cada uno de [0s afos de senvicio prestacdos.

La Compafiia acumula estos bengficios en base a estudios anuales elabarados peor una firma de
actuanias consultores. Seqon s indica an log estudios astuariales, gl metedo actuarial utilizado es el
de “costec de crédito unitaro proyectado” y las provigiones del plan consideran |a remuneracion del

empleado ¥ demas parameatros establecidos en el Cadigo de Trabajo

De acuerdo a los astudios actuarniales contratados por la Sompafia, el valor presente de |a reserva
matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de dictembre def 2011 y 2010 a5 como sigue:

Valor presente de |2 resernva matematica

actuarial:
Jubilados

Trabajadores entre 10 y 25 afos de servicio
Trahajadeores con mencs de 10 anos de

BEMICID

2012 2011 2010
9412 9,458 8,526
151,293 136,100 125102
5,700 5,084 1, 7EY
166,415 150,641

136,358
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Loz pringipales supusstos utiizados an la determinacion de la obligacion pravisiones para jubilacian
patranal ¥ bonificacidn por dasahucia da la Compeania san los siguientas:

2012 2011 2010
Tasa de incrementa salarial 3% 3 2%
Tasa de incrementa de pensigncs 2.40% 2.50% 2.50%
Tabla d= rgtagion {pramedia) 8 890% 5.90% 5.80%
Tasa de descuento ¥L0% F0% B.5%
Wida laboral premedio remanente 7.9 78 78

Los cambiogs £n las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
repartados.

La Compania contrala este ricsgo actualizando la valuagidn actuarial cada afic. por consiguiente, las

variaciones entre las tasas ¥ supuostos actuariales utilizados y los cambios efectivamente couridos s
ajustan en base anual

HOTA 1) - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 |as acoignes grdinarias autorizadas, suscritas v pagadas son de
100,000 acciones de USE 1 cada una.

Reserva Leqal

La Ley de Companfias de la Republica del Ecuador requicre gue las compafias anonimas transfieran a
resenva legal un porcentaje no menor al 0% de las utilidades anuales. hasta iguealar por o menos &l
50% del capital =ocial de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en casn de liguidacon de la Compania: sin embargo. pusde ser wtibzada para aumentos de capital la
parcicn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones,

Reserva de Capital

-a reserva de capital canstituye 2l saldo de los ajustes originados en |la convarsian de laos eastadas
financiercs a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 20000 Ce acuerdo a las
digposicicnes de la Superntendencia de Compafias este salde no puede ser distribuido a los
accionislas ¥ puade sar utilizade para auments de capital o para absorker pérdidas.

Resultades acumulados provenientes de (a3 adopoion por primera wvez de [as Nomas
Internacionales de Infarmacion Finansiera — NIIF

Las resultados de |la adopcion por primera vez de las NIF, se registran €n 2l patrimonio 2n el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopeian por prirnera vez de las MIF", separado de| resto
de resultados acurmulados v su saldo acresdor no podra sor distribuido entre los aocionistas, ng sora
dtilizada para aumentar capital. en virtud que na corresponde a resultados operacionales, mativa por
2l cual tarmpoco los trabajadores tendran derecho a una participacion scbre este. Ce existir un saldo
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acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las perdidas, o devuelto en caso de liquidacion de |a
Compafia.

- ASYC SIONES CGANADAS

Un detalle de las ventas y ofras ingresos de los afies tlerminados el 31 de dicembre del 2011 y 2010
es como sigue:

2012 01
Ventas:
Grafico 147 162 11121
Servitio lcnico 2533 40,1597
Energia 300,865 533172
Olros 14 524 504
447 154 HA5 204
Comisiones ganadas
Girdfico 331,759 312493
Serviclo tonico B 087 31,250
Energia 113103 160,441
{Mrog 145015 156,751
56, 574 i
NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un detalle de los principales rubros de los gastas de administracion y ventas de los afios terminades el
31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

GASTOS DE
CONCEPTCS ADMINISTRACION GASTOS DE VENTA
2012 211 2012 2011
SULLNOS SALARIOSY NEMAS REMIPNERACKINES $5.302,33 Ba939.00 | 1500923,17 171.00R,74
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (lneuidn foado 4227341
e reserva) - 23.952.14 2065724 56721
| EENEMICIOS SOCIALES [ INTEVNTZACIONES 984713 A9 56 1660431 1852941
GASTO PLANKS DE BENEFCIUS A EMPLEATIOS 2.90195 193mse| 1511960 16.90,59
HONORARIOS, COMIZIONES ¥ DIFTAS A PERSUNAS 7329678
NHATURALEY . 30.731.39 21.154.08 BLTEIEY
REMUNCRACIONES A DTHOA TRARAJADDRES
AUTONOMOS .00
HONORAKIOS A EXTRANIEROS POR SERVICIOS
| SLASIONALES L B 0.00
MANTENIMIENTO ¥ REPARACIUNES 10.952,85 1263953 107,00 il
AHRENTDAMICNTO OPERATIVO . . L10&AS 424,74
LOMISIONES X _ 0,00
FROMOCION Y FORLICIDAD 4.500,00 2 120,00
COMRISTIRLES 536,44 TiLAY 171,50 104,06
LUBRIGANTES e 041 |
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SECURODS ¥ REASECURDS [primas v crsiones) 707,34 551527 147 HS 1.995,33
TRANSURTE 359,87 o 155140  zaz1d3
FASTOS UE GESTLON [amasajos 2 aceionl s, LS [

trabajadores y Ventes) 445094 amawae| ML w7554
GASTDS DE WIAJE 10577 72,02 36.116,28 31.027,99
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El gastp del impuesio a la renta de Ios afos gue terminaron el

camprende lo siguiente:

Impuesto a la Renta:
Corriente

Efectos de los cambins en el impuasto difarido

31 de diciembre del 2012, y 2011

2012

17966,71

-511,76

17454,95

2011
12630
-132

12497

El impuesto a la renta comiente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 difiere de
la aplicacian de la tasa del impuesto a renta del 23% en el 2012 (24% en el 2011) a las utilidades

contables debido a lo siguiente:

Utilidad antes de participacion de los empleados

en las utilidades e Impuesto a la renta

Efecto de los ajustes MIFS en &l afo 2011

Participacidn de los empleados y trabajadores en las utilidades

Utilidad antes del impuests a la Renta

Ingresos excentos
Deduccion huevos empleados
Gastos no Deducibles en el pais

012

37454,55

8745455
-13118,1%

7433637

A3

2011

74508

2227
FTL35

-1157)

65565

-1794
-167%2
SBOS
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Base Tributaria 7589107 52624
Impuestoe a ba Renta Causzado 1745455 12630
Tasa efectiva de impuesto a la renta causado 23% 24%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen gue la tanfa del impuesto a la renta del 23% en &l
2012 (24% al 2011 puede reducirse en un 10% si las utiidades se reinvierten en la Compafila a
través de aumentos en el capital social,

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que en el ¢aso de que &l impuesto & la renta
generado no sea superor o igual al valor del anticipo minime determinado para los afips 2012 y 2011
el anticipe minimo generado constituye el impuesto a la renta final.

El valor anticipo minimo del impuesto a |a renta a partir del afe 2010, s& caloula aplicando ciertos
porcentajes al valor del activo total {menos ciertas deducciones), patrimonio total, mgresos gravables y
¢ostos y gastos deducibles. El anticipe del impuesto a la renta no es susceptibls de devolucidn, sahg
casos de excepeion establecidas por las autoridades tributarias,

Los dividendos que se disttibuyen con cargo a utilidades gravadas a |a tasa del 25% no estan sujetos
a impuestos adicionales para las persenas juridicas domiciliadas en el Ecuador ¥ en otros paises que
no s=an paraisos fiscales.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias en los ultimos 5 afos y no existen
impuestos adicionales pendientes de pago como resultade de estas revisiones.

Las autoridades fributarias de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de |3 Compania, dentro del plaze de hasta tres afes postenores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siemgpre y
cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias.

LIn resumen de |las partidas e impuestos diferdos al 39 de diciembre del 2012 y 2011 a5 como sigus:

Maonto de las partidas Inpuesto a la ranta
Partidas de impuesto diferido 2012 2011 2012 2011
Cuentaz por pagar - 2eneficics sosidles - FEY B T
Propiecad, planta v equipo - revalonzacionas 203 TeE 203753 - -
Provisiones de largo plaza
Jubilacian patrong’ 2.0z8 1402 44 33
Dasat ucic 33 G52 35 353 TG T.art
7805 2357
Digminuzion del afo ) cargo en los resulaces 2 132

8,357 8,489
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Las partidas s& cemaesnsaran en las praxmes b afas,

Para 2l calculo de impuesta diferide 2 na considerado |a tasa del 22% para e 2012 ¥ 2011,

Reformas tributarias

Ei Cgdigo Crganice de la Produccian, Camergio e Inversicnes emitido en diciembre del 2010, incluyd
warias reformas tibutasdas que establecen ncertives fiscales a las nversiones. El resumen de los
principales incentivas gue fueran detarmiradoes en diche Cédige 23 &l siguiente:

Tasa de impuegsto a la renta-

Feduccidn de la tasa del impueste a la retts de manera proegresiva:

Fitals} Tarifa de impuesto
2011 24%
201% 23%
2013 er adzlarts 23%,

Otras disposiciones

Adicicnalmente, los contribuyentes administradores U cperadores de una Zana Especial de Dezarrellc
Econdmica (ZEDE) tendran una rebaja adivional d2 & puntes porcentugles er 3 taza de! impussic a la
renta

Ademas d2 lo antes mencionade parg e calouls del impuesto a8 la rerta, scran deducibles
adizionalmente los siguientes rubros:

- Gastes incurrides por cmeresas medianas on capacitacién técrica dirgida a investigacion,
dezsarmollo £ Pnovacion tecrolagica, gastos on la mejora de areductividad, gastos de viaje,
ostadia y promociaon caomarcial garg ¢ accesoe a mercados internacionalas.

- Depreciacion. v amotizacion de adguisicones de maguinatas vy eguioos Yy lecnologias
destinadas s 1a imolementacian de preduccids mas limpia. ganeracion de energias renovahles,
la reduccian del imoacie ambiental de la actividad preductva v 8 la reduccidn de emisionss de
gasas de efectn inwvermadeara.

- Incrementa nete de empleos pof un periodo de cinpe afos, cuando s2 trate de nusvas
inversicnes en Zenas ecandrmicarmente deorimidas y de froniera v =e contrate a trabajadores
residentes en dichas Zonas.

Exoneracion del page del impuesto a la renta durantes cinco afios. para 'as socedades que s
constituyan a oartir de la vigencia de este Cédigo, asi comrao tavrhign las sociedades nuevas qus
e conglituyan oor sociedades sxistentes. siemore y cuando las nversiones rucvas oy
preduciivas se realicen fuera de |as jurisdiccianes urbanas de los cartones Quite o Guayagul y
dentrc de cizrtes seclares econdamicas
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- Diferimients del paga del impuesto a la renta y de su anlicipo hasta por cinco afios, con el
comespondiente pagoe de interezes, para las sociedades gue transfleran por lo menos el 5% de
su capital accicnario g favor de al menos el 20% de sus trabajadores,

- Se exclurd en gl caleuls del anficipo del impuesto a fa renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacian de nuewvo emples o mejora de la masga salarial, asl como fa
adguisicion de nueves actives destingdos a la mejora de |a productividad e innovacion
tecnologica, ¥ en general agquellas inversiones y gastos efeclivamente realizados, relacionados
con los beneficios tnbutarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Drganice de ia Produccidn para las nuevas inversiones.

- En tos pagos al exterior realizados por fas socledades, aplicardn fa tasa de impuesto a 1a renta
determinada para la sociedad comae parcentaje de retencian en la fuente del impuesto a 1a renta
sobire dichos pagos.

- Exangracion de la retencidn en la fuente dei impuesto a la renta para los pagos por intereses de
credites externes v lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las lasag
establecidas por el Banco Central del Ecuador, olorgades por instituciones financieras del
extarior, debidamente establecidas v que no se encuentren domiciliadas en paraizos fiscalas.

- Exoneracion del impueske a |la salda de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacian de capital ¢ interese: generados sobre créditos otorgados por instituciones
firancieras internacionales, con un plazge mayor a un afis, destinados al financiamients de
inversiones previstas en el Cadige Organica de la Produscidn y que devenguen intereses a las
tazas referenciales; vy, los pagos measlizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Economice (ZEDE).

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas cortables significativas, el metodo adoptade v los criterios para el reconocimients para la
medician v 1a base sobre |a que e reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de gotlvos
pasivos financieros sa detalan enlanota 2 — g,

a) Compatencia

El sector en el cual opera la Compafiia enfrenta un altn grade de competitividad, gl cual se
mantendra en el mediano plazo. FESRROSTAAL ECUADCR S A para mitigar esta situacion
revisa perigdicamente sus estrategias y productos, para atender las mercados en el cual
mantiene sUs operaciones.

by  Cambios teenoldgicos

El sector en el cual loa cambios en la moda son rdpidos por  la inroduccion de nuevos
productos v tendencias. Los efectos de los cambios no es posible determinar en el impacto de
sus operaciones y mercados ¥ sioson necesario: el desembolso de recursos financieros
significativos para el desarrollo o implementacion de productos nuevos y competitivos.
FESRROSTAAL ECUADOR 5. A, estd constantemente evaluande |a incorporacitn de husyos
productos ¥ tendencias,

c} Mivel de actividad econdmica ecuatoriana

La: operaciones de fa Compania principaimente s desammollan en Ecuador, cuya ecanomia
experimenta una recesion producte de ios efectos de |a crisis econémica griginada en afios
antariores, gl procese de reachivacion econdmica es lente ¥y compleje, lo que ha levado a los
prncipales mercades financiercs 8 una recesion scondmica originadas por el incremento del
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d)

e)

desemples y la disminucian en la demanda de los consumidores. El bajo crecimiento ecendmico,
&l crecimients de las tasas de desemplec y de la demanda intema, tienen un impacto en el
crecimiento de las operacionas de la Compania.

Chjetives y politicas de administracion de riesge financiero

La Compafiia por la naturalera de sus actividades, esta expuesta a riesges de crédite, tasa de
interés, hquidez y tipo de cambio, los cuales son moenitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos ¥ establecer los limites y contrales que reduzcan los efectos
en los resultados de la Campafila. El process de ewvaluacion y contral de los riesgos en el
neqacia es oritico para la rentabilidad y la Compafia es responsable per las exposiciones de
riesgs. El process de contrel de riesgos no incluye riesgos de negecic come cambies en el
medio ambiente, fecnslagla e industria. Estos son monttoreados a través del proceso de
planificacin estratégica de la Compania.

Lz estrugtura de gestidn de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Campafiz, que son s responsables de identificar y contrelar los riesggs en cogrdinacion can
atras dreas como s2 explica a continuacian,

{i) Accionistas

Los socios son 08 respansables del enfoque general para el mangjo de riesgos. Los
Socins proporcionan las principios pare el mansejo de resgos, asi come las polificas
elaboradas para areas especlficas, como resgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesge de crédita v el usg de instrumeantas financiaros derivadas.

{iiy Finanzas

El area de Finanzas ez réspansable del cantrol v administracion del fluja de fandos de la
Compania en base a las paliticas. procedimientss vy limites establecidas por las
accionistas ¥ 2 Gerencia de la Campafia, incluyenda el seguimisnte a dichos
procedimientas para mejarar la administracian de riesgos de la Compafia.

El departamento financiero coording el accesa a los mercados financierps nacionales y
administra las riesges financierns, Estos rizsgos san mercada riesgo (variacidn de la
maneda v |a tasa de interes), riesgo de crédito; el chietiva principal €5 supervisar ¥
mantensr una minima expesicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
hacia adelante) y al evaluar y controlar los riesgas de credite v liquidez.

Mitigacidn de riesgos

La Compafia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interes,
maneda extranjera, riesgo de capital y riesges de crédito.

La Administracion, revisa y evalia los cambios en politicas para |a administracién de tales
riesgos o8 cusles $& resumen d continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgn de mercads cantrola &l valor juste de las instrumentos financieros por los cambios en
los precias de mercado, o3 cuales dependen de las variaciones de la tasa de interds, tasa de
cambia y clros riesgas de precios, entre los cuales astd el riesge de patrimania. Los
instrurnentas financieras afectadas por @l resqo de mercado incluoyen son los depdsitas en
bances y las cbligacianes con bancas,
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Riasgo da tasa de interés

El riesgo de |3 taza de interés permite evaluar y manitarear gl valor justo de los instrumentos
financieros, debide a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estad principalmente
refacipnada gon las obligaciones de |a Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

Log instrumentos financieres que mantiene la Compartia al 31 de diclembre del 2012, 2011 y
2010 devengan ni generan ningun tipe de intergs:

Rubro de fas estados financiaras 2z 2011 2019

Activos financlaros:

Efactiva y squivalentes de efeciiva 4R 140 236 308 103,34
Cuentas por cagras
Clierias 45,520 2655 R
Relacicnades 120,700 142 446 123,330
Mpe aclivoe - depositos en gararta - - 1,700

Pasives financieros
CUBMES par pagar - pravesdonss:
Locales 1,541 G592 a. 7T
Exteriar 72260 22,065 53.BE1

La Compania ne mantiene chligaciones financieras por ende no tiene ninguna exposicicn a los
cambios por las tasas de interés,

Riesgo de tipo de cambic

Bl riesga de tipe de cambio es gl riesgo de que el valer razanable o flujos de caja futuras de un
instrumenta financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambin. La Compaila realiza
sus operaciones principales en dddares de los Estados Unidos de Mortearmérica, maneda de
curso legal en el pals, por lo tantc, no se presentan efectos par variaciones de tipos de cambio
en los estados financiercs.

Riasgo da liguidez

E! resgo de liguidez e= el riesgo de que ia Compafia ne pueda cumplr con sus cbligaciones de
pago relacionadas con pasivos financiercs al vencimiente y reemplazar los fondes cuandao sgan
retirados, La consecuenciz serfa el incumplimiente en el page de sus obligeciones frente a
terceros.

La liquidez se contrala a fravés del salee de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito yio mantenienda |os excedentes de liquidez, o cual le permite a
la Compafia desarrollar sus actividades narmalmente.
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La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y dispanibilidad de
fimranciamientd, a través de una adecuada cantidad de fuentes de ¢redita comprametidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiznto. Al respecta, la Gerencia
de la Compafia crienta sus esfuerzas a mantener fuentes de financiamiento a fravés de la
dispanibilidad de lineas de credito.

Los wencimientos de los cobros por sus operaciones efectuadas y de las obligaciones
contraidas par la Compafia a la fecha del balance general v los importes a desembolsar a su
vencimiento, son exigibles en los proximos 30 dias.

Riesgo de gestion de capital

La Compafla administra de manera activa una base de capital para cubrr los riesgos
inherentes en sus actividadezs. La adecuarién del capital de la Compafla es monitoreada
usande, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de |a Compania cuando maneja capital, gue as un concepto mas amplio gque el
"Patrimonic neto” que se muestra en el balance general son:

(i Salvaguardar |la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera gue
continue brindande retormos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

iii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 20M2 vy 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafia.

Riasgo da crédito

El rigagn de crédito controla que |la contraparte no redna sus obligaciones bajo un instruments
financiere o contrate de cliente, lo que lleva a una pérdida financieta. La Compaila asta
gxpuesta 3 riesgo crediticio por sus actividades aperacionales principalments por ¢uantas par
cobrar ¥ por sus actividades financieras, ingluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieras,

Riesgos crediticics relacionados a creditos de clientes es administrade de acuerdo a las
paliticas. procedimientos v controles establecidos por la Companfia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del ¢liente se evalua en
forma permanente, Los cobros pendientes de Ioe ¢lientes son supervisados. La maxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es & valor de cada clase
de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compafia al 31 de diciembre del 2012 y 201 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorlas de 1os instrumantos financiaros son: equivalentes de actives, efective y efectivo y
cuentas por cobrar, préstamos ¥ sabredires ¥ cuentas por pagar, Los valores en libros de |as
cuentas artes mancionados v valores razanables al 31 de diciembre de 2012 y 2041 son coma
sigue:
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Valor Razonable Yalor en Libros
2012 2011 2012 2011
Activos Financieros
Ffective y equivalentes de efectivo JE01 235398 Be01 235358
Cuentas por cobrar:
Tercerns 45,243 7877 45,620 8 885
Relacionadas 119702 129485 120700 142448
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar - proveedores
Locales 1,510 £,33 1,540 B,392

Exterior 71,075 31,538 72,260 32063

Valor razanahble

El valer razonable es definide como &l importe por el cual un activo padria ser intercambiada o
un pasive liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ellp en una transacciéh carrignte,
bajo €l supuesto de que |a entidad es una empresa en marcha,

Cuande un instrumento financiera s comercializado en un mercado liguide v activa, sU precia
estipulada &n el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencla de su walar
razonable. Cuande no se cuenta con el precic estipulade en el mercada o éste no pueds serun
indicativo del valor rezonable del instrumente. para determinar dicho valor razonable se pusden
utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos
descontados U ofras tecnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por
los supuestos Utilizados Mo obstante gue |la Gerzncia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacién de los valores razonables de sUs instrumentes financieres, cualguier tecnica para
efectuar dicho estimads canllevs cierte mivel de fragiidad inherente. Coma resultado, el valor
razonable ne puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liguidacién de los
instrurmentos financieros.

Los siguientes metodas y supusstos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

[Mmstrumentos financieros clyd valor razonable s similar al valer en libros
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Los actives v pasivos financieros llquidos o tienen vencimisntos 2 corto plaze {menor a
tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comergiales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y ofros pasivos
corrientes, se considera que &l valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros gue s encuentran a tasas fiia ¥ a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en g
momante de su reconocimiento inicial con las tasas de mercada actuales relacionadas
con instrumentss financieros similares.

Los valores en libros v |los valores razonables de los instrumentos financieras presentados en &
estado de situacion financiera sont similares a los valores de mercado,

NOTA 15 - PARTES RELACIONADAS

Laz transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultados son coma sigue!

2012 2011
Comisionas ganadas 350.882.97 418.478,50
Compras 38.079,26 160,317,238

El salda de las comisiones ganadas conslituyen los valores facturados a las compaiiias del exterior
par las ventas que estas efectuaron directamernte al Ecuador,

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 con partes relacionadas de |as
tfransacciones antes mencioiadas son comao sigue:

2012 2011

Activos - cuentas por cobrar
Clientes 120,700 142 446

Cuentas por pagar
Proveedores 72,260 32,0685
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MNOTA 16 - PRINCIPALES CONTRATOS ¥ ACHERDODS COMEROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La compafla al 31 de diciembre del 2002 y 2011 no tiene compromisas y contingencias importartes
gue deban ser revelados.

NOTA 17 - PRECICS DE TRANSFERENCIA

El Gobierna Ecuatatiane mediante Decrets Ejecutive Moo 2430, publicads en el Suplements del
Fegistra Oficial Mo, 424, del 31 de Diciembre de 2004, establecid gue las Campafilas que realicen
aperaciohes can sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexs y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transaceiones con partes
relacionadas del exterior.

La Administracicn Tributaria mediante Resolucién No. OGERCGC13-00011 publicada en &l Registro
Oficial Mo, 878 de 24 de enern de 2013, dispuso modificar el alcance para la preszentacion de
informacitn, incluyendo también a las transacciones realizadas can partes relacionadsas loeales v sus
montos para el ejercicia fiscal gue termine el 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con las
disposiciongs tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son come sigue;

at Informe Integral de Precios de Tranzsferencia

Las campafias que realicen operag¢icnes ¢ transacciones con una scla compadia por mas de
US55 000000 (USS5,000 000 hasta el 31 de diciembre del 2011} tienen la abligacidn de
presentar un informe integral de precios de transferencia.

b}  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operacionss o transaccicnes con una sola compadia entre
LUS53, 000,000 hasta USHES BY9 599 {entre USH1.000000 v LISS4 899 9804 hasta & 31 de
diciemnbre del 2011) tienen la chligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

Las compafias que redlicen transaccianes u operacionss en los montos antes mensionados de
acuerdo con |as disposiciones fributarias san consideradas pares relagianadas para propositos
tributarios indspendientements de los aspecios contractuales o vinculos legales.

La Compafia en el afo 2012 no tiene cperaciones con companias que excedan les US$EE 000 000, ni
en el 2011 gperaciones con sus partes relacionadas del exterior gue excedan los US55 .000.000. Asi
tambien las cperacicnes realizadas se gjustan a los requerimientos establecides en las disposicionas
tributarias vigentes at 31 de diciembre del 2012 y 2011,
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NOTA 18 — EVENTOS SUBSECUENTES

Ertr= el 31 de diciembre del 2012 y |a fecha de emisior de estos eslados finarcieros. 15 de marzo del
2013, no se produjeron évanlos cue, en la opiricn de la Admiristrackdr de la Comparia, pudieran ferer
un efecto s.gnificatvo sobre dichos estados firarcieros que ro se hayan revelade en los mismps o €0 sus
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