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31 de diciembre dal 2012, con cifras comparativas del 2011 y 2010 

NOTA 1 -— OPERACIONES   

FERROSTAAL ECUADOR S A fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 9 de enero de 1979 e 
inserta en el registra mercantil el 1 de febrero de ese mismo año con el nombre de FERROSTAAL 5 
A y mediante escritura publica del 1 de noviembre de 1993 cambio su domcllio a la ciudad de Quito 
El 3 de septiembre del 2004 mediante escntura publica la Compañia cambio su denominación a MAN 
FERROSTAAL S A, y finalmente la escntura publica del 8 de enero del 2010 reformo sus estatutos y 
su denominacion a FERROSTAAL ECUADOR $ A, 

El objeto prinopal de la Compañía es la representación de los praductos que fabrica FERROSTAAL 
GMBH para lo cual importa y comercializa de maquinana y repuestas para los sectores electrica de 
plásticos, artes gráficas e impresión asi como la prestación de los servicios técnicos y asesararmento 
a clientes 

Los acuonistas de la Compañia son IBERINA HOLDING A Ge INVESTMENT HOLDING GMBH 
domielladas en Suiza 

El domialio principal de la compañía es la cudad de Quito Republica del Ecuador 

NOTA 2 — RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES 

Un resumen de las prnospales políticas contables aplicadas por la Compañía en la preparación de las 
estados financieros es como sigue 

a) Preparacion da los estados financieros y Uso de estimados 

Estados financioros 

Las estados financieras a partir del año 2012 han ssdo preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de información Financiera (NIIFs) para PYWES Una explicación de la transición 
alas NIIF y los efectos en la situación financiera se explica en la nota 3 

Los estados financieros del 31 de diciembre del 2011 se presentan por propositos 
csmparatwos corresponden a los estados financieras paralelos conforme lo reguteren las NIIFs 
los estados financieros de los periodos antenores y hasta el año que termo el 31 de distembre 
del 2011 fueron preparados de acuerdo a pmncipios contables generalmente aceptados en 
Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC) 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2012 de acuerdo a NIlFs 
lueron aprobados por la adnmistracion el 25 de febrero del 2013 

Estimados contables 

Los estados financieros han sida preparados sabre la base de costa histonco excepto por la 
revalorzación los edificios e instalaciones y por las estimaciones contables por deterioro y 
acumulaciones de ciertos pasivos de corta y largo plaza La preparación de las estados 
Imancieros de conformidad con las NIIFs requiere que la Compañsa realice estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes 
a la fecha de los estados financieros los cuales se describen en cada una de las políticas 
contables
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Las estimaciones contables por lo general no seran iguales a los resultados reales de estas las 
estaciones y juicios que tienen un nesgo significativo que podrían onginar un ajuste 
importante en los importes en libros de los activos y pasos dentro del ejercicio financiero son 
las siguientes 

+ Estimación para el detenoro de activos financieros 
+ Valuación de las propiedades 
+ Provisiones y pasivos acumulados por los beneficios post empleo 

Nuevas normas contables 

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado nuevas normas, 
interpretaciones o enmiendas a las normas vigentes que cuya aplicacion es a part del 1 de 
enero del 2013 y las cuales son 

    
Numero Nombre deta Norma Fecha de 

de Norma Contable Comentan 

NIF O Instrumentos — financieros 2015 Sustiuysla NIC 39 
clasificación y medición 

NIF 10 Estados Inancieros 2013 Reemplaza ala NIC 27 y elimina 
Consolidados SIC 12 que están relacionadas 

con los estados financieros 
consolidados 

NIE 11 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina ta NIC 31 y la SIC 13 
Participaciones en negocios 
conjuntos 

NIF 12 Información a Revelar 2013 Nueva norma complementaria 
sobre Participaciones en para revelaciones en los estados 
Otras Entidades financieros de las participaciones 

en otras sociedades 

NIF-13 Medicion del valor 2013 Nueva norma permte la 
razonable aplicacion anticipada (2012) y 

define establece el marco de 
referencia y las revelaciones 
cuando sea necesario contabilizar 
a valor razonable 

NIG 28 Inversiones en Asociadas — 2013 Se modifica por la ensión de las 
NES 11 y 12 

NIG 19 Beneficios a empleados 2013 Modifica el — tratamiento y 
revelación de los actos 
relacionados con los planes de 
pensiones 

Nic 12 Impuestos 2012 Madifica y acera la 
contabilización — del — impuesto 
difendo en las propiedades de 
inversión
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La Compañía no tene la intencion de aplicar con antiapacion las normas antes mencionadas y 
estima que la adopcion de las normas enmiendas e interpretaciones ertitidas no tienen un 
impacto en los estados financieros en el año de su aplicacion Inicial 

b) — Moneda funcional 

() — Moneda funcional y de presentación 

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando la moneda del entomo 
económico prinopal en que la Compañía opera (moneda funcional!) Los estados 
financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "USS que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañia 

    

fu) — Transacciones en otras monedas 

Las transacoiones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de Amenca 
“USS') se converten a la moneda funcional utilzando los hpos de cambio vigentes en las 
fechas de las transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de 
cambio del mercado vigente a la fecha de los estados financieros Las perdidas y 
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y 
de la conversion a los Iipos de cambio de los actvos y pasivos monetarios denominados 
en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas que 
se regisiras en las cuentas de palomo las cuales se reconocen en los resultados 
hasta su realización sin embargo para propósitos de informativos se presentan en el 
resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos de 
efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o perdidas por las 
inversiones en acciones en sociedades del extenor y que son en moneda extranjera 

Las perdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y 
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como 
“Ingresos o gastos financieros y las otras de perdidas y ganancias por diferencias de 
cambio se presentan como "Otras ganancias / (pérdidas) netas” 

s) — Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivos para propositos de estado de flujos de efectivo 
constituye los saldos en caja bancos e inversiones a la vista (depósitos a plazo a menos de 90 
dias) que se registran a su costo el cual no difiere significativamente de su valor de realización 
El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos están sujetos a Un resgo no 
sigrficativo de cambios en su valor 

e) — Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos finanaieros y denvados se clasifican 
de acuerdo con las caractensticas y su finalidad para los cuales fueron adquiridos tal como lo 
establece las NIIFS 

Activos financieros 

Reconocimiento intesal 

Los instrumentos financieros de las cuentas del activo cuando se orginan se clasifican en el 
memento del reconeeimiento micial y se reconocen a su valor razonable los cuales incluyen los 
costos directos alribulbles con el activo adquindo
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Medicion posterior 

La Compañía clasfica sus actos financieros en las siguientes categonas actos financieros 
para negociar y cispomibles para la venta, prestamos y cuentas por cobrar inversignes 
mantenidas hasta su vencimiento segun sea apropiado 

El prnopal acto financiero adicional al efectwo y eguvalentes de efectvo que mantiene son 
los prestamos y cuentas por cobrar corresponden a los deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotización de 
mercado bursátil se contabilizan al valor del importe de la factura La Compañía efectua 
transacciones euyos acuerdos de pago que no exceden los 30 dias de plazo y tratamiento 
contable posterior a los prestamos y cuentas por cobrar y Otras cuentas por cobrar se registran 
al costo excepto en aquellas transacciones que exceden a los 90 días que se presentan al 
costo amortizado el cual se calcula al valor presente de los flyyos, utilizando el promedio de la 
tasa de interes de los prestamos de comentes y de largo plazo o la tasa de mterés del mercado 
publicada por el Banco Central del Ecuador 

El ingreso del costo amorizado de las cuentas por cobrar se reconoce como ingresos 
financieros por el metodo finanarero. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

(0. los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han terminado 
(0 la Compañia transfiere sus derechos a recbir los flujos de efectvo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

(u) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del actwo o 
de no haber transferido m retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
actvo. si ha transfendo su control 

Deterioro del valor de los activos financieros 

La Compañía al cierre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si existe 
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran deteriorados 
en su valor contable Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan netos de la estimación 
de una provisión en el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el nesgo de 
cobro existe Las provisiones para el deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar se 
determinan en base al análsis individual y se cargan en los resultados del año en que se 
origina 

En los activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta su vencimiento la Compañía 
evalúa sí existe evidencia suficiente y competente si un actvo o grupo de activos estan 
detenorados y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es temporal la compañia 
o reconoce ninguna provision y en el evento de que existe evidencia de que el detenoro es 
permanente se registra una provision en los resultados de año 

Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las provisiones se registran 
en los resultados en el penodo en que se determina 

Pasivos financieros 

Reconocimiento inicial 

Los pasivos financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios en los 
resultados (cuentas por pagar) y se reconocen cuando existe un acuerdo contractual a su valor
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razonable el cual puede ser su valor de liquidación o a su valor neto del interés implicito (costa 
amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias y no generan 
ninguna tesa de interés a cuando existen tasas de interés fyjas. para lo cual se utiliza el metodo 
de la tasa de interés efectiva 

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisión y los 
costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés y se los intereses se reconocen en 
los resultados y en el período en el cual se originan 

Los pasivos financieros son elasficados como obligaciones comentes a menos que la 
Compaña tenga el acuercio de cancelar las obligaciones a más de doce meses después de la 
fecha del balance general 

Medición posterior 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del interés mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasos son cancelados o dados de baja. 
AL 31 de diciembre de 2012 y de 2011 los paswos financieros incluyen obligaciones con 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Estos valores corresponden a bienes o 
servicios adquiridos en el curso normal de los negonios pendientes de pago y se clasifican como 
pasos comentes cuando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no comentes 
cuando el plazo excede más de un año y no tienen la intención antipada de cancelar las 
obligaciones 

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 la Compañía mantiene actvos y pasivos financieros al 
valor razonable con efecto en resultados 

Baja de pasivos financieros 

Un paso finanaero es dedo de baja cuando la obligación de pago se termina se cancela o 
expra 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones significativamente diferentes O las condiciones son modificadas en forma 
importante dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasiva onginal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del periodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañia 
tene la intención de fiquidarlos mediante este pracedimento 

e) Inventarios 

Los inventanos adquíridos se registran al costo de adquisicion y se contabilizan al cierre de los 
estados financieros por el método promedio ponderado o al valar neto de realizacion Los 
inventanos en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos 

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario 
del negocio menos los costos estimados de termmación y venta y el ajuste se reconoce en los 
resultados del penodo 

a) — Propiedad y equipo
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La propiedad y equipo se registra al costo excepto por los terrenos y edificios que se registran 
al valor de avaluo determinado por un perto especializado 

El costo de adquisición incluye los costos extemos mas los costos internos formados por 
consumos de materiales de bodega costos de mano de obra directa empleada en la instalación 
y cualquier otro costo necesano para llevar a cabo la inversión 

La propiedad y equipos se deprecian utilizando el metodo de linea recta en base a la vida ut 
estimada cuyos porcentajes son como sigue 

Edificios 5 
Muebles y enseres 10 
Eguipos de computación 333 

Vehiculos 20 

La Compañia considera como valor residual de los edificios al valor estimado del avalúo por lo 
que considera que no es necesano su depreciación porque el bien ya cumplió su vida úI 

El metodo de depreciación la vida Ut y de los valores residuales son revisados en forma anual 
y ajustada en su caso 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de los inmuebles maquinaria y equipos se reconoce como 
Un gasto cuando se incurre mientras que las mejoras de Importancia se capitalizan 

El costo y la depreciación acumulada de los inmuebles maquinana y equipo o retirados se 
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en 
el cual se origina la transacción 

1% Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento en los cuales la Compañia toma los niesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos que calfican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
inmuebles maquinana y equipos al costo de la inversión o al valor neto de la inversión del 
contrato de arendamuento mercantil y los costos relacionados de los contratos operatwos se 
segistran como gastos en el plazo del arrendamiento 

9) — Reconocimiento de mgresos y gastos 

Los ngresos de ta Compañia constituyen la venta de bienes y la prestación de servicios los 
cuales se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida deducidas las 
devoluciones descuentos o rebajas comerciales 

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significalivos 
de propiedad han sido transfendos al comprador y no existen incertidumbres significativas 
relativas a la derivación de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes 

Elingreso por servicios son reconocidos como ingresos cuando los servicios han sido prestados 
en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la recuperacion de 
los mportes prestados, los gastos y los costos asociados con el mgreso se reconocen cuando 
incurra en ellos, 

Los gastos se reconocen mediante el metodo de acumulacion
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mM Deterioro en el valor do actvos no cornentes 

La Compañia en forma anual evalua la existencia de indicios de posible deterioro del valor de 
sus activos na comentes de larga wda Cuando existe evidencia de deterioro la Compañía 
estma el valor recuperable de los actwos entre el valor razonable menos los costos de ventas 
y el valor de uso El valor de uso se determina mediante el descuento de los flujos netos de caja 
futuros estimadas En caso de que el valor recuperable de un acto esta por debajo de su valor 
neto contable se considera que existe deterioro del valor 

La Compafa realiza una estimacian de la rentabilidad de los activos asignados a las distintas 
Unidades generadoras de efectva sobre la base de los flujos de caja esperados 

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
esgo pais y riesgo de negocio correspondiente En los ejercicios 2012 2011 y 2010 no han 
existido indicios de detenoro de las activos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios past empleo constituyen provisiones de corto plazo planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

li) Provisiones de corto plazo 

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo y por 
las leyes laborales que exieibles dentro del año comente los cuales se acumulan y Se 
contabilizan en los resultados del penodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso 
en las provisiones los cuales se registran en los resultados del periodo 

(il) — Planes de boneficios defimdos 

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellas empleados que hayan 
cumplido un minimo de 25 años de sercto en una misma compañía Ademas dicho 
Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio el empleador 
debera pagar una indemnizacion calculada en base al número de años de servicio 

La Compañsa establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales 
efectuados por una empresa especializada cuya provision es contablizada en los 
resultados del año unicamente para aquellas empleados cuya antiguedad es supenor a 
un año y los pagos son deducidos de la provision 

Las suposiciones para determinar el estucho actuarial moluyen determinaciones de tasas 
de descuento vanaciones en los sueldos y salanos, tasas de mortalidad edad sexo 
años de servicio incremento en el monta minimo de las pensiones jubllares. entre otros 
Debido al largo plaza que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de 
retra la estmacion está sujeta a variaciones que podrian ser mportantes El efecto 
positivo o negatwo sobre las reservas denvadas por cambios en las estimaciones se 
registra drectamente en resultados 

(ii) Beneficios por termmación anticipada 

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el 
empleador decido terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma 
antoipada y se provistona cuando existe la posibilidad real de una disminución de sus
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actradades o por una reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se 
origine por lo eventos antes mencionados y en los casos fortultos los beneficios 
establecidos en la leyes laborales se registran en los resultados en el momento que se 
onginan 

2 Provisiones y pasivos acumulados 

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tene una obligación como resultado de un 
suceso pasado y es probable la obligación Las provisiones se miden en bass a la mejor 
estimación del desembolso necesario para cancelar la obligacion en la fecha del balance 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los flujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
financiero 

l) — Participacion de los empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tenen derecho a una 
parteipacion del 15% sobre las utlidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

D Impuesto ala Renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto cornente y diferido 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta comente comprende el impuesto de conformidad con las leyes tnibutarias 
vigentes en la República del Ecuador El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa 
aplicable a las ganancias este cargo se contabiliza en los resultados del persado 

Impuesto a la renta difendo 

El impuesto drfendo constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar producto de 
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIIFs, y la base contable fiscal — Los impuestos diferidos se 
determinan utilizando el metodo del actwo y pasivo del balance 

Los actiwos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante 
las ganancias fiscales futuras El importe en lbros de los activos por impuestos diferidos se 
examina en cada fecha del balance 

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el 
penado y se reconocen en los resultados excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es 
una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados los cuales son 
reconocidos en la cuenta que las origina 

NOTA 3 - RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSICION A LAS NIF s 

La Superintendencia de Compañras en Noviembre del 2008 mediante Resolucion No 08 G DSC 010 
estableció la aplicación obigatona de las Normas Intemacionates de Informacion Financiera "NIlFS” 
esta resolución estableció un cronograma para su implementacion a part del 1 de enero del 2009 
hasta el 1 de enero del 2012 dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una de las 
Compañias La Compañía se encuentra en el grupo 3 debido a que posee activos menores a
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US$4 000 000 por lo que debe preparar un resumen de los efectos iniciales al 31 de diciembre del 
2010 estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2011 e iniciar sus registros contables en 
base a Nilfs a partir del 1 de enero del 2012 

Adicionalmente el Organismo de Control mediante Resolución SC DS G 09 006 del 17 de diciembre 
del 2009 emitió el sttuctivo complementario para la implementación de las NIIFS el cual entre otros 
aspectos “indica que las NIF que deben aplicarse son aquellas vigentes traducidas al idioma 
castellano por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad —(lASB siglas en mglés) 
siguiendo el cronograma de implementación antes señalado Además la Resolucion No 
SC Q ICI CPAIERS 11 01 del 12 de enero del 2011 estableció que las compañras con acbvos menores 
a US$ 4 Millones ventas menores a US$ 5 Millones y con menos de 300 empleados y que no son 
parte del mercado de valores pueden aplicar las NIIFS para Pequeñas y Medianas Empresas "NIIFs 
PYMES” 

La Compañía con el chjeto de dar cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control en 
sesion de Junta Socios del 18 de marzo del 2011 aprobó el plan y cronograma de implementación 
respectivo y la junta de socios del 23 de septiembre del 2011 conoció los efectos de los ajusles 
iniciales al 1 de enero del 2012, la Compañía acuerdo con el cronograma establecido por el 
Organismo de Control preparó los estados financieros del año que terminó 31 de diciembre del 2012 
en base a las MIIFS. 

Los estados financieros de la Compañia por el año lermnado el 31 de diciembre del 2012 son los 
pimeros estados financieros emlidos de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion 
Financiera (NIIF) La Compañia aplica las Normas Internacionales de Informacion Financiera para 
PYMES 

Como se explica en los párrafo anteriores la fecha de transicion para la preparacion de los estados 
manctros de acuerdo a NIIFs es el 1 de enero del 2011 y los estados financieros del año que termino 
el 31 de diciembre del 2011 que se presentan para propositos comparativos han sido preparados de 
acuerdo a dichas normas contables y corresponden a los estados financieros paralelos debido a que 
hasta el 31 de diciembre del 2011 los estados financieros para propositos societanos se prepararon en 
base a las Norma Ecuatonanas de Contabilidad NEC 

De acuerdo con la NIIF. para elaborar los estados financieros antes mencionados se han aplicado las 
excepaiones obligatorias y que son aplicables a las operaciones de la Compañía 

La preparacion de los estados financieros bajo NIF requino de una serle de modificaciones en la 
presentacion y valorización de las nomas aplicadas por la Compañia hasta el 31 de diciembre de 
2011 ya que ciertos pnnapios y requerimientos de las NIlE son diferentes a los prnoipios contables 
tocales equivalentes (Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC) 

Un resumen de los efectos en la transición de las normas ecuatorianas de contebukdad y a las normas 
intemacionales de información financiera "NIIFS” es coro sigue 

31 Reconciliación de los balances generales 

Saldos ¡ciales al 1 de enero del 2011 

La reconcliacion entre el estado de siluacion financiera bajo los principios de contablidad 
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a 
NIF) se detalla a continuación
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Saldos NEC al 
31 de Ajustes Saldos NIFS 

diciembre del — Resiesifice= ¡misiles — altdecnero 
2010 ciones NES, der2041 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Electo en caja y bancos 108,321 08 921 
Cuentas por cobrar 
Comerciales 213346 213048 
oras 2304 30,169 12997 

asar 10183 ze es 

Pagos antcipados 10,63 (10 163) 
Inventanas. 19821 19821 

Total activos corrientes 356 486 256 486 

Propiedad y equipos nato do depreciación 7330 200.080 27923 
Otros activos - depsoltos en garanta 1700 1700 
Impuesto diferido. 8725 8325 

Total activos 420,570 206,254 Ba B0S 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Pasivos cornantes. 
Cuentas por pagar 120322 120327 

Total pasivos corrientes. 120322 120.322 

Pasivos a largo plazo. provisiones 

  

Provisiones. 
¿ublación patronal 196.396 136.398 

Desahucio gn 2501 Braz 
Total pasivos a largo plazo 170 907 2801 175208 
Total pasivos 291229 2.801 283 50 

Patmonio de los accromstas. 
Capita social 100.000 100.000 
Reservas 
Legal 10.125 10126 
Captar 16.322 16322 
Facultalwa. 49979 49978 

opera por resnlorizacion de propiedad y equipos 203789 203789 
Rasuladas acumiados MiFe apicación 

pnmora vaz 1394 1804 
Utlidades cispomles (8077 (38077 

Total patrimonto de los acewonistas. 198780 a 205553 344 002 

Total pasivos y patsimomo 429 579 205284 Bares 
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La reconcllacion de los saldos del balance general al 31 de diciembre del 2011 se presenta a 
contnuación 

ACTIVOS 

Activos corrientes, 
Each on caja y bancos 
Cuentas par cobrar 

Comerciales 
Otras 

Pagos antrgados. 
inventarios 

Total actwos corrientes 

Propledad y oquipos, neto de depreciación 
Impuesto diferido 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Pastos comentes 
Cuentas par pagar 

Total pasivos comentes 

Pasivos a largo plazo. provisiones 
Prougonas 

Jublacion patronal 
Desahucio 

Total paslvos a largo plazo 
Total pasivos 

Patrimonio do los accionistas 
Caplial social 
Reservas. 

Legal 
Capaal 
Facultativo 

Superavt por revatonzacion de propiedad y equipos 
Resultados acumiados NIIFs aplicacion 

primera vez 
Utidades dispombies 

Total patrimomio do los accionistas 

Total pasivos y patrimomo 

32 Estado de resultados 

Saldos NEG al 
21 de 

diciembre del 
2011 

230008 

143744 
ss 

143797 

10513 
267% 

317592 

57806 

ar5078 

97169 
pr100 

150641 
36 364 

  

264 163 

100 000 

14206 
16,322 
arar 

(26,740) 
191 254, 

7548 

Roctasifica 
siones NáFS 2011 

Saldos MIFS 
al31 de 

diciembre 
Ajustes 
Iniciar 

  

200.098 

. 143744 
10.567 

154.419 
10513 
10513 

aos 
2070 

- 317.502 

200 000 257.685 
8387 8387 

208.387 505.89 
  

316 97405 
226 97495 

150,041 
4502 40256 
4502 191 497 
za 268,991 

100.000 

14246 
16322 
arar 

209750 203750 

1898 1094 
(2098) (28 238 
209,588 394 842 

20% 

  

38 E 

 



As 
Ferrostaal 

FERROSTAAL ECUADOR S A 

Notas a los estados financieros 

La reconollación del estado de resultados entre los pnncipios de contabilidad generalmente 
aceptados en Ecuador y las NIFs por el año que termino el 31 de ciciembre del 2011 es como 

  

sigue 
Saldos NEC Saldos Nils 
del año que del año que 
termino el 31 termino el 94 
de diciembre — Ajustes — de diciembre 
del2911 Nils. del 2011 

Ingresos de operación 
Ventas 835297 - 685297 
Comisiones reclblcas 682 870. 582 870 

Margen bruto en ventas 1308 167 - 1348 187 

Gastos de operación 
Costo ce mercadenas vendidas 503768 1503 7581 

Serucio técnico ea 1182 $23) 
Toíal gastos de operacion 596 51 
Utilidad bruta operativa 651476 651 476 

Gastos de administracion y ventas: 548 (2207) 67 

  

Ublidad neta operativa. 75 098 (22271 73m 

Otros Ingresos (egresos) 
Otros egresos 3678 3878 
Otros ingresos 242 12.542) 

Total otros ingresos (egresos) neo 1536 
Utilidad antes de partlclpación de los empleados 
y trabajadores en las gtlidades e impuesto 

  

alarenta 77134 (2227) 74 908 

Parucipación de los empleados en las ull1cades ateo - nose 
Impuesto ala fenta 
Comente 1 26801 12.00 
Ditendo 132 132 

Ublidad neta 52 995 209, 50.890. 
  

Una reconciliación de la utilidad neta del año que termino el 31 de diciembre del 2011 entre los 
PEGA en Ecuador y las NIIFs es como sigue 

Percida neta segun PCGA en Ecuador 52935 

Cuentas por pager. benelicos sociales 13081 
Prowisianes de largo plazo. 
Desahucio 11901, 
brpuesto diendo 132 

Utiidad neta NFS 50.840 
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33- Reconciliacion del estado de cambros en el patrimomo 

Una reconollación del patrimonio del año que terminó el 31 de diciembre del 2011 entre los 
PCGA en Ecuador y las NIIFs es como sigue 

  

Atado A de 
onoro dal demo 
2011 del 2011 

Tolal patamaro segun POGA en Ceuador 158350 101 284 

Cuentas por pagas 
Beneficios sociales vacacionos (52) 

Propledados y oquipos 
Revalorizacion propiedades 209750 209750 
Depreruación acumulada (6729) (8720) 

Provision do largo plazo, 
Doshaueto (2.501) 14 502) 

Impuesto dlfendo 8225 8357 

Total patrmonto segun NFS. 344 009 0.94 

3.4 Notas a la reconcillacion al balanco goneral y estado de resultados 

Los ajustes y reclasificaciones entre los estados financieros de acuerdo PCGA en Ecuador y las 
NIIFs corresponden a 

- Propiedades y equipos 

Constituye el ajuste por restablecimiento de los costos de los terrenos y edificios 
sugerdos por un perito independiente Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad -- NEC 
se mantenian costos provementes de la aplicación de la Normas Ecuatonanas de 
Contabilidad — NEC 17 (Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el 
esquema de dolarización) Las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF 
establecen que se puede contabilizar costo histonco o aplicar la revalorización de los 
actvos La Compañía considero los valores de adquisicion de cada activo en dolares el 
cual constituye el costo atnburdo excepto en el terreno y edificio que se registran al valor. 
de avalio determnado en base a los valores establecidos por pento especializado 
Adicionalmente en los equipos de computacion modifico las vidas útiles a 3 años 

-  Guentas por pagar — beneficios sociales 

El efecto de esta parta constituye el mayor valor en la provisión de vacaciones la cual 
para efectos de estos primeros estados financieros ha sido ajustada al valor del pasivo 
estimado 

+ Beneficios de post empleo 

Constluye las obligamones por beneficios post empleo - desahucio y despido 
intempestivo establecidas conforme los parámetros de la Norma Internacional de 
Contabilidad No 19 por el experto actuarial que detemmina el costo devengado del 
beneficio. De acuerdo con Pmneipios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el 
Ecuador la Compañía reconocia un pasivo de dicha obligación al valor total de las 
obligaciones mientras que la NIC estableve que debe contabilizarse al valor presente de 
la obligacion por considerarse como una obligacion de largo plazo
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- Reconocimiento de impuestos diferidos 

Corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos oginados por aquellos ajustes 
de primera adopcion y que crean diferencias temporales originadas entre los saldos en 
libros de los actwos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base 
contable fiscal de la Compañia Los efectos que surgen de la base de Normas 
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y la base contable fiscal son registrados 
bajo los lineamientos de la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 12 y que no se 
contemplan bajo Normas Ecvatonanas de Contabilidad - NEC 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por cobrar comerciales corresponden a 

2012, 2041 2010 

Clientes 
Locales 45620 8566 96872 
Extenor. companias relacionadas. 120 700. 142.445 123330 

TO AAA CA 

Prowsión para deterioro (9:030] (7351, 5,856 

157 290    
Las cuentas por cobrar de clientes constituyen personas naturales y jurdicas y tenen plazos entre 30 
y 80 días las cuentas por cobrar y no generan ningun rendimiento los intereses de mera en las 
cuentas por cobrar vencidas se registran al momento de su cobro 

Los saldos de las cuentas por cobrar del extenor relacionadas corresponden a saldos por las 
comisiones y servicios cobrados a compañías relacionadas Estados Unidos de America y Europa 

El movimento de provisión para cuentas incobrables de los anos terminado el 31 de diciembre del 
2012 y 2011 es como sigue 

2012 2011 2010 

Saldo al niciodel año 7367 51856 3604 

Cargo a resultados del ejercimio 1553 15 2192 

Saldo alfinal del año 9000 7307 5858 
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NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2011 y 2010 constituyen lo siguiente 

  

2012 2014 2010 

Anticipos a proveedores 39 54 2644 
Impuesto al Valor Agregado “vi 5447 
Antiopos mpuesto ala renta 3130 3489 
Reterriones en la fuente e impuestos 

de años antenores. 5825 zin 4716 
Otros 190 

9350 10687 12997 
  

El saldo del IVA corresponde al credito tributario que la Compañia tiene por este concepto el cual se 
estima compensar o recuperar a traves de la solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas 
“SRI" debido a que la actmidad de la Compañía son las exportaciones las cuales dan ongen a 
devolución de este Impuesto 

Los saldos de retenciones en la fuente e impuestos años antenores corresponden al exceso en el 
impuesto a la renta los valores ongiados son recuperables prev la presentacion de la solicitud de 
reclamo al Servicio de Rentas Internas o a través de la compensación con impuesto a la renta o 
anticipos del impuesto a la renta de los años siguentes en el caso de las retenciones de este 
impuesto 

NOTA - 6 INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2012 2011 y 2010 los saldos de los inventarios comprenden lo siguiente 

2012 2011 2010 

Suministros 2.098 2661 1908 
Repuestos 891 24123 5386 
Transito 35 968 - 12 527 

38 957 26 784 19 821 
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NOTA 7 - PROPIEDAD Y EQUIPO 

La propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2012 2011 y 2010 es como sigue 

   

2012 2011 2010 

No depreciablas - terrenos 161100 161100 161.100 

Depreciables 
Edificios e stalaciones 08684 08644 Tra 
Muebles y equipos 39983 35122 82.829 
Licencias . - 8835 

Veniculos 454 46401 45411 
155088 180177 215 118 

Depreciación acumulada (62 90%, (53360, 102 7955 
Tota propiedad y equipos neto de 

depreciación acumulada 92124 56,705 112.322 

253234 257884 273422 
  

El saldo de terrenos y edificios incluye el ajuste por USS203 759 correspondientes a la revalorización 
determinada por un especialista y cuyo efecto se contabilizó en la cuenta superávit por revalorización 
El valor determmado para el ajuste corresponde al valor de realización de acuerdo a los precios 
referenciales mercado 

El movimiento de la propiedad planta y equipo de los años que terminaron el 31 diciembre del 2011 y 
2910 fue como sigue 

COSTO  REVALORIZACIÓN — TOTAL 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 73393 o. 733% 

Ajustes NFS 3730 203759 200023 
Saldos al 1 de enero del 2010 69 663 203759 273422 

Adiciones 7506 7506 
Ventas, bajas, retiros 5431 5431 
Gasto depreciación del año 
Saldo al 31 de diciembre del 2011 

17 613 
203759 257885 
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Adiciones 
Ventas, bajas retiros 
Gasto depreciacion del año 
Saldo al 31 de diciembre del 2012 

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR 

10.495 

15 146 
49974 

A 
Ferrostaal 

10.495 
0 

15 146 
203759 253234 

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 2011 y 2010 son como sigue 

2012 

Proveedores 
Locales 1540 
Extenor. relagionadas 72250 

73800 

Beneficios sociales. 15962 
Participación de los empleados 

en las Uthdades . 
Relacionadas 
Antiapos de clientes 68a7a 
Retenciones e IVA por pagar 2681 
IEES por pagar 590% 
Otras 

167.201 

2041 

5202 
32.085 
38457 

13828 

1157 

14636 
8,374 

12304 

97169 

2010 

e777 
53361 
80838 

16295 

10629 
2480 
4369 

18.636 
4.006 
2749 

120322 

NOTA9 JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y hontficacion por desahucio en los años que 
terminados el 31 de diciembre del 2012 2011 y 2010
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Saldo al 31 de diciembre 2009 

Ajustes NFS 
Saldos al 1 de enero del 2010 MIlFs 

Pagos 
Ajuste NIlFs 
Cargado al gasto del año 
¡Saldo al 31 de dicenbre del 2010 

Pagos 
Cargado al gasto del año 

Saldo al 21 de diceembre del 2011 

  

Bonica 
Jubilación ción 
—Patronal_ _desahucto 

126 396 34511 

2801 
136 396 37112 

(eta) 
1901 

16058 1043 
160 6H ES 

¡897 
16561 1218 

166 415 AZOT3 

Ferrostaal 

Total 

170907 

2601 
173.608 

(214) 
1901 

16,901 
191 497 

17878 

209375 
  

El saldo de la reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene la Compañia de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una 
misma insttución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo 

El Código de Trabajo en su articulo 185 establece que en los casos de terminacion de la relación 
laboral por desahucio el empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 28% de la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una finma de 
actuarios consultores. Segun se inckca en los estudios actuanales, el metodo actuanal utilizado es el 
de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del 
empleado y demas parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañsa_el valor presente de la reserva 
matemáuca actuaral de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue 

2012 

Valor presente de la reserva matematica 
actuarial 
Jubilados 9413 
Trabajadores entre 10 y 25 años de servicio 151 293 
Trabajadores con menos de 10 años de 
servicio 

  

709 

166445 

2011 2010 

9,458 9508 
138 100 125 102 

5084 1769 

150 641 126 398 
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Los píimaipales supuestos utilizados an la determinacion de la obligacion provisiones para jubilacion 
patronal y bonificación por desahucio de la Compañia son los siguientes 

  

2012 2011 2010 

Tasa oe incremento salarial 3% 3% 3% 
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2 50% 2.50% 
Tabla de rotación (prarredio) 890% 8 90% 890% 
Tasa de descuento 70 7 0 6 5% 
Vida laboral promedia remanente 79 78 78 
  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados 

La Compañia controla este nesgo actualizanoo la valuación actuarial cada año por consiguiente las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuanalas utilizados y los cambios efechvamente ocurndos se 
ajustan en base anual 

NOTA 10 - PATRIMONIO 

Capital Social 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011 las acciones ofdimanas autorizadas 5 ¡scrtas y pagadas son de 
100 00D acciones de US$ 1 cada una 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la Republica del Eouador requiere que las compañias anonim:as transficran a 
reserva legal un porcentaje no menor al “0% de las utllsades anuales hasta igualar por ,o menos el 
50% del captal social de la compañía. Esta reserva no puede distnbu rse a los accionistas excepto 
en caso de liquidacion de la Compañia sn embargo puedo ser utlizaga para aumentos de captal la 
porcion que excede al 50% o para cubrir perdidas en las operaciones 

Reserva de Capital 

za feserva de capital consttuye el saldo de los ajustes originados en la conversión de los estados 
financieros a dólares de los Estadas Unidos de America en marzo del año 2000 De acuerdo a las 
d sposiciones de la Superntendencia de Compañtas este saldo no puede ser distribuido a las 
accionstas y puede sar Utilizado para aumento de capital o para absorber perdidas 

Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF 

Los resultados de la adopaion por pnmera vez de las NIF. se registran en el patemonio en el rubro 
Resultados acumuladas provenientes de la adoperon por primera vez de las NIF" separado sel resto 

de resultados acumulasos y su saldo acreedor no pogra ser distrib 1ido entre los accionistas no sera 
utilizado para aumentar capital en virtud que no corresponde a resultagos operacionales motivo por 
el cual tampoco los trabajavores tendran derecho a una partapacion sobre este Ce existir Ln saldo
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acreedor, este podrá ser utlizado en absorber las perdidas, o devuelto en caso de liquidación de la 
Compañía 

NOTA 11 - VENTAS Y COMISIONES GANADAS 

Un detalle de las ventas y otros ingresos de los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 
es como sigue: 

2012 204 

Ventas: 
Gráfico 147 162 at 
Serv técnico. 2453 40,197 

Energia 300.865 533.172 
Otros. 304 

  

385294 

Comisiones ganadas. 

  

Gráfico 312428 
Servicio técnico 31259 

Energia 113103 15048 
Otros 196015 158751 

5559 E62,873     
  

NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Un detalle de los principales rubros de los gastos de administracion y ventas de los años terminados 
31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue 

  

  

  

  

    

GASTOS DE 
CONCEPTOS ADMINISTRACION GASTOS DE VENTA. 

2012 2011 2012 2011 
SUELDOS SALANOS Y DEMAS REMUNERACIONES | 9ssoeza|essaoo] 15092337] —prramna 

APORTES A LA SEGURIDAN! SOCIAL (incuido ondo ra 
deresera) aasezaa|  2nesras 4450    

  

  IEYICIOS SOCIALES      DESNZACIONES ases6] IGGUISI| —1m20as     

  

  

  

"GASTO PLANRS DE EeNEFICIOS A EMPLEADOS. assst] 1511960] 1emenso 
HONORARIOS, COMISIONAS Y DIPTAS A PERSONAS 
HATURALES masepo]| 7929678 

  

  REMUNERACIONES A OTRÓS TRABAJADORES 
  

  

  

    

  

  

              
AUTÓNOMOS. o aso 
MONORAKIOS A EXTRAMIEROS POR SERVICIOS 
OCASIONALES o aso 
HANTANINIPNTTO Y REPARACIONES 10.95288[ "srooss] HUMO]. 2634 
AMRENDAMENTO OPERATIVO. 7 EY 27 
COMISIONES - E 
PROMOCIÓN Y PORIICIDAD, 4500.00] ——zrzoso 
COSTAS 77 EEN 17150 10406 
CUBRILANES 990 
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SELUROS Y REASEDUROS (prumas y cesones 70074 15058 
TRANSPORTE Zas 
TASTOS DE GESTIÓN Tragos acc 
vrabajadore y en 2450%8 oras 
GASTOS DE VIE 10977 mp deñ6d mr 
da, EMERlo, CUE ELECO ICACONES ers] mas] 20140] — a00aa 
NOTARIOS Y RELISTRADORES DE LA PEOPIEDAD ma 
OERCANTOES 21128 pe . 0100 
TATUESTOS. CONTADO TS Y OTROS Exezos | — areas 
DEPRELACIONES PROPIEDAD eLaNra equipo | 528780] 77019] —va6uMi| —oomess 
ANORTEZACIONES O1K09 3LTNO> 517508 
OTROS GASTOS 4729508] 4783023) 100cmps| 20099 

TOTALES 252 513 84] 241 212 18| 495.659,02| 529 415,49 

NOTA 13 - IMPUESTO ALA RENTA    

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 
comprende lo siguiente 

Impuesto a la Renta 
Corriente 
Efectos de los cambios en el impuesto diferido   

31 de diciembre del 2012 y 2011 

912 . 2011 

17966,71 12630 
51176 122 

17454,95 12497   

El impuesto a la renta comente de los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 difiere de 
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 23% en el 2012 (24% en el 2011) a las utilidades 
contables debido alo siguiente 

Utilidad antes de participacion de los empleados 
en las Utilidades e Impuesto a la renta 
Efecto de los ajustes NFS en el año 2011 

Participación de los empleados y trabajadores en las utilidades 
Utilidad antes del impuesto a la Renta 

Ingresos excentos 
Deduccion nuevos empleados 
Gastos no Deducibles en el pats 

2012 2011 

87454,55 74908 

2227 
87454,55 77135 
1311818 11570 
74338,37 65565 

1794 
16752 

1554,7 5605
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Base Tributaria 75891,07 52624 

Impuesto a la Renta Causado 17454,95 12630 

Tasa efectiva de impuesto a la renta causado 23% 24% 

Las disposiciones tiibutarias vigentes establecen que la tanfa del impuesto a la renta del 23% en el 
2012 (24% al 2011) puede reducirse en un 10% si las utlidades se renverten en la Compañía a 
través de aumentos en el capttal social 

Las disposiciones tnibutanias wgentes establecen que en el caso de que el impuesto a la renta 
generado no sea supenor o igual al valor del anticipo minimo determinado para los años 2012 y 2011 
el anticipo minimo generado constiluye el impuesto a la renta final 

El valor anticipo minimo del impuesto a la renta a partr del año 2010 se calcula aplicando ciertos 
porcentajes al valor del activo total (menos ciertas deducciones) patrimonio total mgresos aravables y 
costos y gastos deducibles El antioipo del impuesto a la reta no es susceptible de devolución salvo 
casos de excepción establecidas por las autordades iributanas 

Los dividendos que se distibuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no están sujetos 
a impuestos adicionales para las personas jundicas domuialadas en el Ecuador y en otros parses que 
no sean paraisos fiscales 

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributanas en los ultimos 5 años y no existen 
impuestos adicionales pendientes de pago como resultado de estas revisiones 

Las autondades Inbutanas de acuerdo con disposiciones legales ene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia dentro del plazo de hasta tres años postenores 
contados a partr de la fecha de presentación de la declaracion del impuesto a la renta siempre y 
guando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue 

Monto de las partidas Impuesto a la renta 
  

  

     

Partidas do impuesto dilrido. ZO zon 2012 201 

Cuentas par pagar Jenefiaios soxiales. 30 2 
Proprecad planta y equipo evalonzaciones. 203 756 203 789 
Prawsiones de largo plazo 

Jublacon patronal 2028 408 305 
Desabucio 3602 ES 1377 

7045 2357 

Disrrnucion del año. 

  

go en os resultasos 512 182 
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Las partidas se comoensaran en los prox mos 5 años 

Para el calculo de impuesto diferido se na considerado la tasa del 22% para el 2012 y 2011 

Reformas tributarias 

El Codgo Organ co de la Producción Comercio e Inversiones emitido en d.ciembre del 2010 mcluyó 
varias reformas tabuta las que establecen .ncertwos fiscales a las nversones El resumen de los 
principales incentivos que fueros determipados en dicho Codo es el siguiente 

Tasa de impuesto a la renta 

Reducción de la tasa del mpuesto a la “enta de manera progresiva. 

Año Tarta de impuesto 

2011 24% 
2012 23% 
2013 er adelante 22% 

Otras disposiciones 

Adicionalmente los cortubuyentes admin stradores u operadores de una Zona Espec'a de Desa, rollo 
Ecoromco (ZEDE, terdrar una rebaja aduoral de 5 puntos oorcantuales er la tasa del mpuesto a la 
renta 

Ademas de lo antes mencionado para e' calculo del impuesto a la rerta scran deducibles 
adicionalmente los siguientes rubros 

Gastos incuridos por empresas medianas en capacitacion teerca digida a investigacion 
desarrollo e rovacion tecrologica gastos cn la mejora de oroductw dad gastos de viaje 
estadia y promocion comerotal para e acceso a mercados mterracionales 

Depreciación y amortización de adquisiciones de maquidaras y equioos y tecnologias 
destinadas a la molementacion de produccion mas Iimpra generacion de energias rerousbles 
la reduccion del Imoacto ambiental de la actividad product va y a la reducción de em siones de 
gases de efecto muernadero 

Incremento neto de empleos por un periodo de uimeo años cuardo se bate de nuevas 
inversiones er zoras económicamente deoimidas y de fron era y se contrate a trabajadores 
residentes en dienas zonas 

Exoneracion del pago del impuesto a la ren a durante cinco años. para las soc edades que se 
consttuyar a oartr de la gencia de este Código asi como tar"bien las sociedades nuevas que 
se corsifuyan oor sonedades existentes siemore y cuando las Twersiones ruevas y 
produc ias se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cartones Quito o Guayaqui y 
dentro de ciertos sectores economicos
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Difermiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años con el 
correspondiente pago de intereses para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de 
su capital acoronario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

Se exclura en el calculo del antispo del impuesto a ta renta adicionalmente los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial as como la 
adquisicion de nuevos actwos destinados a la mejora de la productividad e innovación 
tecnologica, y en General aquellas inversiones y gastos efectvamente realizados relacionados 
con los beneficios tibutanos para el pago del impuesto a la renta que reconove el Codigo 
Organico de la Producción para las nuevas Inversiones 

En los pagos al exterior realizados por fas sociedades aplicaran ía tasa de impuesto a la renta 
determmada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta 
sobre dichos pagos 

+ Exoneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de 
erditos extemos y lineas de credito registrados y que devenguen intereses a las tasas 
establecidas por el Banco Central del Ecuador otorgados por instituciones financieras del 
extenor debidamente establecidas y que no se encuentren domiciladas en paratsos fiscales 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior por 
amortización de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones 
financieras internacionales con un plazo mayor a un año destinados al Iinanciamnto de 
Inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción y que devenguen intereses a las 
tasas referenciales y los pagos realizados al extenor por parte de administradores y 
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE) 

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas, el metodo adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de allvos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 —e) 

a) Competencia 

El sector en el cual opera la Compañía enfrenta un alto grado de competitividad el cual se 
mantendra en el mediano plazo FESRROSTAAL ECUADOR S A para mitigar esta siluacion 
revisa periódicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual 
mantiene sus operaciones 

b) Cambios tecnologicos 

El sector en el cual los cambios en la moda son rápidos por la introduccion de nuevos U 
productos y tendencias Los efectos de los cambros no es posible determinar en el impacto de 
sus operaciones y mercados y si son necesanos el desembolso de recursos fÍnancieros 
significaivos para el desarrollo O implementación de producios nuevos y competitivos 
FESRROSTAAL ECUADOR S A esta constantemente evaluando la incorporación de nueyos 
productos y tendencias 

c) — Nivel de actividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañia principalmente se desarrollan en Ecuador cuya economia 
experimenta una recesion producto de los efectos de la crisis económica ongnada en años 
anfenores el proceso de reactwacion economica es lento y complejo lo que ha llevado a los 
pnnapales mercados financieros a una receston económica originadas por el incremento del 
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desempleo y la disminución en la demanda de los consumidores El bajo crecimiento economico, 
el creamiento de las tasas de desempleo y de la demanda intema tienen un impacto en el 
crecmiento de las operaciones de la Compañía 

dl) Objetivos y políticas de administracion de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades esta expuesta a nesgos de crédito tasa de 
interes, liquidez y lo de cambio los cuales son monttoreados constantemente a fin de 
¡dentíicar y medir y sus impactos y establecer los mies y controles que reduzcan los efectos 
en los resultados de la Compañía El proceso de evaluacion y control de los nesgos en el 
negocia es erico para la rentabilidad y la Compañia es responsable por las exposiciones de 
riesgo El proceso de control de Hesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el 
medio ambiente tecnología e mdustria Estos son momtoreados a través del proceso de 
planificación estratégica de la Compara 

La estructura de gestión de nesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañia que son los responsables de identificar y controlar los nesgos en coordinacion con 
atras áreas como se explica a continuacion 

(Accionistas 

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de mesgos Los 
Socios proporcionan los principios para el manejo de riesgos asi como las pollicas 
elaboradas para áreas especificas como riesgo de tipo de cambio riesgo de tasa de 
mieres nesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivadas 

(u) — Finanzas 

El area de Finanzas es responsable del control y administración del iyyo de fondos de la 
Compañia en base a las polilcas procedimientos y límiles establecidos por las 
acciomstes y la Gerencia de la Compañía incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorarla administración de nesgos de la Compañia 

El departamento financiera cooreina el acceso a las mercados financieros nacionales y 
administra los mesgos financieros. Eslos nesgos son mercado riesgo (variación de la 
moneda y la tasa de interes) riesgo de crédito el obielvo pnncipal es supermisar y 
mantener una minima exposicion a los nesgos sin utilizar contratos derwados (swaps y 
hacia adelante) y al evaluar y controlar los nesgos de crecito y liguidez 

e) Mitigacion de riesgos 

La Compañia evalua constantemente los diferentes escenamos e identifica diferentes 
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interes 
moneda extranjera niesgo de capital y riesgos de crédito 

La Adrmstración revisa y evalua los cambios en políticas para la administracion de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuacion 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado controla el valor justo de las instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés tasa de 
cambio y otros mesgos de precios, entre los cuales está el mesgo de patrimono Los 
instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen son los depósitos en 
bancos y tas obligaciones con bancos
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1esgo de tasa de interés 

El niesgo de la tasa de interés permite evaluar y monttorear el valor justo de los inswumentos 
financieros debido a cambios en les tasas de interés de mercado La exposicion de la 
Compañia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañia de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés variables 

Los instrumentos financieros que mantiene la Compañia al 31 de diciembre del 2012 2011 y 
2010 devengan m1 generan ningún tipo de interes 

Rubro de los estados financieras 2012 200 2010 

Activos fnancioros 
Efecto y equivalentes de efectivo E A E] 
Cuentas por aora 
Clientes 45:20 9635 Ms8m2 
Relacionadas TQTOO 14246 12,300, 
Otos aciwos depositos er gararta. 170 

Pasivos financieras. 
Cuentas por pagar proveedores 
Locales 1540 6392 am 
Evenor 

  

La Compañia no mantiene obigaciones financieras por ende no tiene ninguna exposicion a los 
ambos por las tasas de mterés 

Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el niesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañila realiza 
sus operaciones principales en dotares de los Estados Unidos de Norteamérica moneda de 
curso legal en el pals par lo tanto no se presentan efectos por vanaciones de tipos de cambio 
en los estados financieros 

  

Riesgo de liquidez 

Elnesgo de liquidez es el riesgo de que ia Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al venamiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia sena el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasos de la 
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez lo cual ls permite a 
la Compañra desarrollar sus actividades normalmente
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La administración del nesgo de Iiquidez mplica mantener suficiente efecto y disponibilidad de 
financianuento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometdas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudanwento. Al respecta, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la 
disponibilidad de leas de credito 

Los vencimientos de los cobros por sus operaciones efectuadas y de las obligaciones 
contraidas por la Compañsa a la fecha del balance genera y los importes a desembolsar a su 
vencimiento. son exgibles en los proximos 30 dias 

Riesgo de gestion de capital 

La Compañía administra de manera actva una base de capital para cubrir los nesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del captal de la Compañía es monitoreada 
usando entre otras medidas los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital que es un concepto mas amplio que el 
*Patnmonio neto" que se muestra en el balance general son 

(),— Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actwidades 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no han existido cambios en las actividades y pollicas de 
manejo de capital en la Compañía. 

  

1esgo de crédito 

El nesgo de crédito controla que la contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento 
financiero O contrato de cliente lo que lleva a una pérdida financiera La Compañía está 
expuesta a riesgo crediticio por sus actiudades operacionales principalmente por cuentas por 
cobrar y por sus actividades financieras incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos 
financieras 

Riesgos crediticios relacionados a creditos de clientes es administrado de acuerdo a las 
polilicas. procedimientos y controles establecidos por la Compañia relacionados a la 
administración del riesgo crediticio de cientes La caldad crediicia del cliente se evalua en 
forma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La maxima 
exposicion al nesgo crediuuo a la fecha de presentacion del nforme es el valor de cada clase 
de activos financieros 

Instrumentos de derivados 

La Compañía al 31 de ciciembre del 2012 y 2011 no mantiene derivados financieros 

Categorias de los instrumentos financieros 

Las categorías de los instrumentos financieros son equivalentes de aclivos efectivo y efectivo y 
cuentas por cobrar préstamos y sobregrros y cuentas por pagar Los valores en libros de las 
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son como 
sigue
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Valor Razonable Valor en Libros 
2012 2014 2012 2014 
  

Activos Financieros 
Efecto y equivalentes de efectivo 36,801 296398 36601 236308 
Cuentas por cobrar 

Terceros 45,243 787 45,620 8685 
Relacionadas 119,702 129496 120700 142446 

Pasivos Financieros 
Cuentas por pagar - proveedores 

Locales 1510 6,339 1540 8,392 
Exterior 71,075 31,539 72.260 32,065 

  

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podra ser intercambiado o 
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en Una transacción corriente 
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo su precio 
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor 
rezonable Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un 
indicato del valor razonable del instrumento para determinar dicho valor razonable se pueden 
utlizar el valor de mercado de otro instrumento sustancialmente sumar el analisis de flujos 
descontados u otras tecnicas aplicables las cuales se ven afectadas de manera significativa por 
los supuestos utilizados No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la 
estimación de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier tecnica para 
efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente Como resultado. el valor 
razonable no puede ser indicatwo del valor neto de realizacion o de liquidación de los 
instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

+ Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en tbros
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Los activos y pasivos financieros Ifquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a 
tres meses) como efectivo y equivalentes de efectivo deudores comerciales Otras 
cuentas por cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos 
comentes se considera que el valor en libros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fya 

El valor razonable de los activos y pasivos Financieros que se encuentran a tasas fija y a 
costo amortizado se determina comparando las tasas de interés del mercado en el 
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas 
con instrumentos financieros similares. 

Los valores en Ilbros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el 
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 15 — PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 originaron los 
siguientes saldos en el estado de resultados son como sigue 

2012 2013 

Comisiones ganadas 

  

418 42 

  

Compras 38 079,26 160,317 38 
  

El saldo de las comisiones ganadas constituyen los valores facturados a las compañias del exterior 
porlas ventas que estas efectuaron directamente al Ecuador 

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue 

2012 2041 

Activos - cuentas por cobrar 
Chentes 120700 142,448 

Cuentas por pagar 
Proveedores 72,260 32 065 
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NOTA 16 - PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no tiene compromisos y contingencias importantes 
que deban ser revelados 

NOTA 17 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatomano mediante Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 494. del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañilas que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior presentarán al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Administración Tnbutana mediante Resolución No DGERCGO13-00011 publicada en el Registra 
Ofical No 878 de 24 de enero de 2013 dispuso modificar el alcance para la presentacion de 
información incluyendo también a las transacciones seaizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal gue termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 
disposiciones tributamas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimento de precios 
transferencia son como sigue 

a) Informe Integral de Prectos de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compara por mas de 
USS6,000.000 (US$3 000,000 hasta el 31 de diciembre del 2011) tienen la obligacion de 
presentar un informe integral de precios de transferencia 

hb) Anexo de Precios de Transferencl 

  

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compañia entre 
USS3 000 000 hasta US$3 899 $99 (entre US$1 000 000 y US$4 999 9998 hasta el 31 de 
diciembre del 2011) tenen la obligacion de presentar un informe integral de precios de 
transferencia 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las eisposiciones tributanas sen consideradas partes relacionadas para propositos 
inbutarios independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

La Compañía en el año 2012 no trene operaciones con compañias que excedan los US$S 000 000 mi 
en el 2011 operaciones con sus partes relacionadas del extenor que excedan los USS5 000 000 Asi 
tambien las operaciones realizadas se ajustan a los requermientos establecidos en las disposiciones 
tributanas vigentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011
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NOTA 1:    VEN NTES 

Ente el 31 de dicembre del 2012 y la fecha de emsiór de estos estados finarcieros. 18 de marzo del 
2013, no se produjeron eventos cue. en la opirion de la Admiristraciór de la Compañia, pudieran terer 
un efecto sgnficahvo sobre dichos estados firarcieros que ro se hayan revelado en los mismos o en sus 
notas. 

    

PAUL PIZURA UNA SOFIA GONZALEZ RAMOS 
GERENTE GENERAL CONTADORA 

Registro CPA No, 17-2603 

 


