Quito, febraro 20 de 2013

Sohores

ACCIOMISTAS DE FERROSTAAL ECUADOR S.A.
Pragsents

Da mis considaracicnas:

De acuerdo con o dispuesto en la Loy de Companias y o Estatute Social de FERROSTASL EGUADOR
5.4 an cardofar da Comizario. a continuacitn presentn el informe relacionado al ejercicio econdamico
erminado al 31 de diciembre de 2012,

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

So ha revisado el Balance Gereral v el Eslado de Pendidas v Ganancias de FERROSTAAL ECLADOR
5.4, por el ano lerminado al 31 de diciembre da 2012,

Los estados finansiares praparados por la Administracién de la Compaitia eslan basados en regislros
contables |levados de conformidad & las Mermas Inderhacionales de Informacion Financiara (NI},

Es imporanta indicar que la Compania adopto las MIF a partir del 1 de enerc de 2012, siendo el 2011 su
ana de transicidn, por o tantn los estados financieros adjuntes constituyan los primarcs praparados do
acuetdo a MIF por la Compania. Consccucntarmonta se dostaca qua la Compafla ha realizado
reclasificacicnes y reagrupacionas a varios companantas de Ins estades financieros buscanda untficacion
an la presentacion debido a los efectos de transicion de Mormas Ecualarianas de Contabiidad (MEC) a
MIF, en los pericdos indicados pracadantomeania,

S ha determinadn gue la Compatia ha cumplide adocuadarmeants con las obligacionns tributarias
viganias,

Los estados financieros presantan aspoctos razonablos on las oporaciones realizadas durante el
ejercicio aoondmico 2012,

CONTROL INTERNG

En el =zistema de control infarno sc absorva que la Administracion de la Compafia  manticne
procadimientos adecuades ¥ operunas, log recursos mohelarics y o monelarics son debidaimente
asaqurados v cuslediados. Las cuentas por cobrar de compaiias rmlacionadas ficnen sus dogumcntcs
redistrados. Tanto las cuentas por pagar v 1os anticipos do cliantes quardan confidencialidad v protoccion,

Log inventariogs se encuertran valorados bajo el método del costo promedic ¥ astan debidaments

ragistradns y custodiados siendo importants indicar gua al salde de este ubro ne excoda of valor neto de
raalizacién.

Las decisinnes adoptadas en la Junta Goneral de Accionistas v on el Directorio fueroen cumplidas,

RESULTADOS

Los rosultados obtanidos durante al ejercicio economice da 2012 fueron superiores en relacign al 2011, 1o
cual se deberia considerar como salisfactorio, basandonos en los hachos paliticos ¥ ecandmicos que ha

atravasado ol pals. Estas connotaciones demuesiran gue la gestion de la Adminislracion y Directario de
la Compafiia es apropiata.

o= 10 2011 | 2012 varaciones |
{en dolares}
| Ventas N 665,297.16 598,093.74 B87,203.42
{-] Costo de vantas ” 53, TG7.74 30331267 -200, 455 117
Wilitad bruta en ventas ) i 181,525.42 294.781.07 | 113,251,865
Comisiehas racibidas _ | 662,869.58 556,064 67 | -106.804.91




BETALLE 2011 ; 2012 l Variaciones
Wiilidad bruta en ventas y servicios 844,399.00 350,345.?4! 6,446 74
i-1 Costa de operacion ; TBH 400 77 74917286 -15,227.99
Ltilidad en operagioncs 765,998.23 101,672.88 25,674.65
Ingrosas ¥ gasios no oparacionalas R 113618 -14.218.23 -13.082, 15
Utilidad nota antes die padicipaciin o impuostos FER KL B7,454.56 10.320.14
-1 15% Paticipacion trabajadores : 11.570.16 13.118.18 1,543,082
-] Provision impuesto & la renta _ 12.620.54 | 17,454.55 482549
Utilidad después de participacion e impugstos £2.934.71 56.881.42 4.548.71
Superavit por Rovaluacion do Propicdades 203.755.84 20375884 oo
RESULTADO INTEGRAL . 256.693.56 260,640.26 3.945.7 |

POLITICAS CONTABLES

+ Loz activos fijos se represenlan al coslo historico menos sy depreciacion acumulada, ulilizanda gl
metodo fe kned recta on funcion de la vida Gl del hien, excepto en el caso del Teresno, que no as
depreciada, El carge de depreciaciones so registra on ol resutiado del poriodo.

Cahe sefalar que la Compania aplicd o sefalado en la MIF 1, respecto al valar razonatie oo
cosfo sfnburdo pars 05 coampanenies de progiedad, planta v egquipo, incrementandoese el valor de
cstes rubros por of uso de tasaciohes cfoctuadas por peritos debidaments calificados.

= El zaldo correspandiente a la. provision para jubilacidn se refiere a la pensidn a la gue ticnen derecho
los trabajadores que completen 25 anos de servicio continuo para =l mismo empleador; o, & pension
proporcipnal pare aquellos cmpleados que suporon los 20 afos de sorvicio. En este senlido la
Compafia no tienc obligaciones de pago por este concepto.

+ |os saldos de provesdores, provicnen de gastos realizados con sus dobidos respaldos v los anlicipos
diz clicntcs son valaros rocihidos y registrados de los futuros clionles,

+ |as chligaciones fributarias so registran de acucrdo & lo estipulade actualmente por la Ley de
Régimen Tribukaria Interno y su Reglamento.

= El capital socia! dela compania os do W3% 100,000 dividide on acciohos ordinarias y nominatives de
LSS 1 (un dalarn de valor nominal.

SITUACION FINANCIERA

DETALLE Ry _______[_ 2012 Variaciones
...................... ... lendalares)
ACTIVO

Suma de efectiva 238.307.81 395.140.46 | 158742635 |
| Cugntas por cobrar nelas . 143,797.34 1572684 82 13,452 44
Impucstos carrientes 10.613.01 8.954.25 1.B38.73

| Inventarios 26,783.97 38,956 .58 | 12,172.61
Importaciones en ransita .00 UHEE 0,00
Gastos y servicios anticipados Q.00 48533 355.33 |
—— Total activo corrients 417.532.13 | B00, 73647 183.144.34

Fropiedad, planta y equipo neto 261.6814.55 | 253.234.29_'_ -8 380,30

Z



DETALLE 2011 2012 | Varigciones
Impugestos difedidos 8,356,986 ¥,845.19 -511L.FF
| Taotal aclive no corriente 269.971.55 261.0759.48 -8,892.07
e | es7ssaes|  ss1sises, 17425227
FASIVD
Cuanlas por pagar corto plazo 5948630 142,674.24 B3.207.94
Ohbligaciones fiscales v laborales P AB.028.22 55.200.04 17,171, 82
B Tonal pasiva corrienle a7 434 52 197 .B74 28 10037576 |
Jubitacion patronal y desahucio 181,496.84 208 467.93 16,981.09
- Talal pasivo larmo plazo 131,428 .84 208 4867 93 16,291.09
TOTAL PASIVO 288 991.36 406,362 21 117,370 .85
FATRIMONIC
Capital social 10000000 100,000.00 0.0ad
Resarvas 11E024.55 170,959, 26 5283471
| Resultados acumulados -T9E74.78 F3,674.7H 0.00
Utilidad después de participacion & impuestas 52,834.71 5E,881.42 3,946 .71
 Resultados acurmulados efectos NIIF 5,509.00 _53,525.00 Q.00
_Superavil por revaluacion propiedad. planta y aquips | 203,758.84 | P03;758.84 .00
TOTAL PATRIMONIO l 398.572.32 | 458 453.74 55.881.42
[PASIVO Y PATRIMONIO. | emvsesse|  seimises|  rezsez
D conformidad con lo anleriormente expuesto los principales indices financieros presentan las siguienlas
VAMACIDNEE:
i indice 2011 2012
Solvencia 4.28 . an4
Capilal de trabajo 320,067 61| 40285219
| Endeudarmienio .42 047
Hendimiento de la mversion 4.01 2,84

El preserte informe es spmetido a cansideracion da los sefares Accionistas para los lines pertinantes.

Alenlamente,

= E-F-_- i
MG lareetir
Gristina Flores Sevilla -CPA
COMISARIO



