Quito, marzo 01 de 2010

Sefores
ACCIONISTAS DE MAN FERROSTAL S.A.
Presente

De mis consideraciones:

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Compafiias, y el Estatuto Social de Man Ferrostal S.A. presento
el informe en calidad de Comisario, con relacion al Ejercicio Econoémico del 2009.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He revisado el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2009. Los estados financieros preparados por la Administracion de la compafia estan
basados en registros que son llevados de conformidad a las normas ecuatorianas de Contabilidad, se ha
cumplido con todas las obligaciones tributarias, y disposiciones legales vigentes.

Los estados de situacion, y resultados presentan aspectos razonables en las operaciones realizadas
durante el ejercicio econdmico que termino en el afo 2009.

CONTROL INTERNO

El sistema de control interno mantiene procedimientos adecuados y oportunos; los recursos monetarios y
no monetarios son debidamente asegurados y custodiados; las cuentas por cobrar de compafias
relacionadas tienen sus documentos registrados. En cuanto a las cuentas por pagar y los anticipos de
Clientes guardan confidencialidad y proteccion.

La toma de decisiones adoptadas en la Junta General de Accionistas y en el Directorio se cumplieron.

RESULTADOS

Los resultados obtenidos en el afio 2009 han sido mayores con relacion al 2008 sin embargo la utilidad
neta alcanzada en este periodo debe considerarse realmente satisfactoria, a pesar de los hechos politicos
y efectos econdmicos agravantes que han sucedido en el pais, lo que demuestra una buena gestién del
Directorio y la Gerencia.

DETALLE 2008 2009 VARIACIONES

DOLARES DOLARES DOLARES
VENTAS NETAS 491,237.12  1,801,975.70 1,310,738.58
COSTO DE VENTAS 280,299.18 1,507,420.24 1,227,121.06
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 210,937.94 294,555.46 83,617.52
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COSTO DE OPERACION ' 730,516.82 142,143.71
UTILIDAD EN OPERACIONES 64,704.23 47,862.47
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES -1,064.35 -8,267.47
UTILIDAD NETA ANTES DE PART. E IMPUESTOS 4,044.88 63,639.88 39,595.00




15% PARTICIPACION TRABAJADORES 3,606.73 9,5645.98 5,939.25

PROVISION IMPUESTO A LA RENTA 15,607.73 14,001.51 -1,606.22
19,214.46 23,547.49 4,333.03

Utilidad neta después de participacion a trabajadores e

impuestos 4,830.42 40,092.40 35,261.97

POLITICAS CONTABLES

Los activos fijos se representan al costo, menos su depreciacién acumulada; utilizando el método de linea
recta; esta depreciacion esta registrada con cargo a las operaciones del afio.

El saldo correspondiente a la provisién para jubilacién corresponde al derecho que tienen los trabajadores
a jubilarse siempre que tengan una antigliedad minima de 25 afios de trabajo continuo e ininterrumpido
(Art. 216 del Codigo de Trabajo).

Los saldos de proveedores, provienen de gastos realizados con sus debidos respaldos y los anticipos de
clientes son valores recibidos y registrados de los futuros Clientes.

Las obligaciones tributarias se registran de acuerdo a lo estipulado por la Ley de Régimen Tributario
Interno.

El capital social de la comparnia es de USD $ 100.000,00, dividido en acciones ordinarias y hominativas
de US$1.00 de valor nominal.

SITUACION FINANCIERA

DETALLE 2008 2009 VARIACIONES
DOLARES DOLARES DOLARES

%

ACTIVO
SUMA DE EFECTIVO 104,921.99  139,122.15 34,200.16
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NETO 67,414.66 249,412.27 181,997.61
INVENTARIOS 7,389.41 7,965.27 575.86
IMPORTACIONES EN TRANSITO 14,254.81 16,349.60 2,094.79
GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS 47,405.28 23,242.52 -24,162.76
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 241,386.15 436,091.81 194,705.66
ACTIVO FIJO NETO 39,570.68 38,876.77 -693.91
DEPOSITOS EN GARANTIA 1,980.00 1,980.00 0.00
TOTAL ACTIVO FIJO Y OTROS 41,550.68 40,856.77 -693.91
TOTAL DEL ACTIVO 282,936.83  476,948.58 194,011.75

PASIVO
CUENTAS Y DOC. POR PAGAR CORTO PLAZO 91,319.14  228,267.80 136,948.66
OBLIGACIONES FISCALES 25,415.42 23,268.23 -2,147.19
TOTAL PASIVO CORRIENTE 116,734.56  251,536.03 134,801.47

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO g 128,660.98 19,117.88
TOTAL PASIVO LARGO PLRAZO 128,660.98 19,117.88

TOTAL PASIVO 380,197.01 163,919.35

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 100,000.00 0.00

RESERVAS 36,333.95 5,539.00
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RESULTADOS ACUMULADOS -78,966.20  -79,674.78 -708.58
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPAC. E IMPUESTOS 4,830.42 40,092.40 35,261.98

TOTAL DEL PATRIMONIO 56,659.17 96,751.57 40,092.40
PASIVO Y PATRIMONIO 282,936.83 476,948.58 194,011.75

De conformidad con lo anteriormente expuesto los principales indices financieros han evolucionado asi:

DETALLE 2008 2009
LIQUIDEZ CORRIENTE 2.07 1.73
CAPITAL DE TRABAJO 124,651.58 184,555.78
MOVIMIENTO DE EFECTIVO 3.94 9.76
ENDEUDAMIENTO 0.80 0.80
SOLVENCIA 1.25 1.25

El presente informe someto a los sefores Accionistas para los fines consiguientes.

Atentamente,

COMISARIO
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