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(S SHRisTAN oAMaRRA

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas
de Gasumapalm Cia. Ltda.:

Opinién

He auditado los estados financieros de Gasumapalm Cia. Ltda. que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Gasumapalm Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes- NIIF para Pymes emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo a estas normas se describe mds adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Soy
independiente de Fusakatan Cfa. Ltda. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y he cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién calificada.

Responsabilidad de la Administracion y Accionistas de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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En la preparaciéon de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiifa o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administraciéon y los Accionistas, son responsables de la supervisiéon del proceso de informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de mi auditoria es obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y ejecute procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si conclui
que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria a
las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de mi informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacién razonable.



Comunique a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, Octubre 30, 2019
- tor Independiente
SC RNAE 850



GASUMAPALM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS CORRIENTES:

(en U.S. dodlares)

Efectivo y bancos 3 210,785 122,844
Cuentas por cobrar 4 169,217 372,327
Impuestos 9 980
Total activos corrientes 380,982 495,171
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos 5 183,597 126,023
Activos financieros 6 50,001
Activos biolégicos 7 41,588 28.997
Total activos no corrientes 275,186 155,020
TOTAL 656,168 650,191
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 161,870 194,272
Impuestos 9 5,830 14,849
Obligaciones acumuladas 10 28.866 23,293
Total pasivos corrientes 196,566 232,414
PASIVO NO CORRIENTE:
Beneficios definidos 11 6,929 8.194
Total pasivos 203.495 240,608
PATRIMONIO: 13
Capital social 27,240 27,240
Reserva legal 5,219 5,219
Resultados acumulados 420,215 377,124
Total patrimonio 452,674 409,583
TOTAL 656,168 650,191
Ver notas a los estados financieros
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Sra. Marlene Garcia Bravo
Gerente

CPA. Lorena Mori Vivanco

Contadora



GASUMAPALM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2018 2017
(en U. S. ddlares)
Venta de fruta de palma africana 15 451,181 513,905
Costo de ventas 14 (213,079) (273.806)
Margen bruto 238,102 240,099
Gastos de administracion y ventas 14 (189,310) (191,536)
Costos financieros (751) (1,622)
Otros ingresos 167 18,015
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 48,208 64,956
Impuesto a la renta 9 (5.117) 19,187)
UTILIDADE DEL ANO 43,091 45,769
OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
Partida que no se reclasificard
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 13 (102)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 43,091 45,667
Ver notas a los estados financieros
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Sra. Marlene Garcia Bravo
Gerente

CPA. Lorena Mori Vivanco
Contador



GASUMAPALM CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
...(en U.S. doblares)...
Enero 1, 2017 400 2,931 366,571 369,902
Utilidad neta 45,769 45,769
Aumento de Capital 26,840 (26,840)
Apropiacién 2,288 (2,288)
Ajustes beneficios definidos, nota 11 (5,986) (5,986)
Otro resultado integral (102) (102)
Diciembre 31, 2017 27,240 5,219 377,124 409,583
Utilidad neta 43,091 43,091
Diciembre 31, 2018 27,240 5,219 420,215 452,674
Ver notas a los estados financieros
T O Nk
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Sra. Marlene Garcia Bravo

Gerente

CPA. Lorena Mori Vivanco

Contador



GASUMAPALM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

(en U. S. dolares)

Recibido de clientes 451,180 513,905
Pagado a proveedores, partes relacionadas, trabajadores y otros (182,778) (640,320)
Impuesto a la renta (13,617) (7,705)
Participacidn a trabajadores (6,046) (6.106)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion 248,739 (140,226)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de vehiculo (98,205)
Inversién (50,001)
Adquisiciones de activos bioldgicos (12,591) (28.997)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (160,797) (28,997)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (Disminucién) durante el periodo 87,941 (169,222)
Saldos al comienzo del afio 122,844 292.066
SALDOS AL FINAL DEL ANO, NOTA 3 210,785 122,844
Ver notas a los estados financieros
-
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Sra. Marlene Garcia Bravo
Gerente

CPA. Lorena Mori Vivanco
Contador



GASUMAPALM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Gasumapalm Cia. Ltda., (La Compaiiia) fue constituida en la Republica del Ecuador en agosto 25
del 2008. El domicilio principal de la Compafifa es en la Parroquia Rosa Zarate del Cant6n
Quinindé, provincia de Esmeraldas.

La principal actividad de la Compaififa es la explotacién, produccién, venta, comercializacion,
importacidn, exportacién de productos agricolas.

Durante el afio 2018, la Compaiiia coseché 3.700 toneladas métricas de fruto agricola de palma
africana (3.900 toneladas métricas para el afio 2017), provenientes del cultivo de 200 hectéreas
netas de palma africana en ambos afos. La Administracién de la Compaiiia, se encuentra en el
proyecto de realizar la resiembra de las plantaciones de palma africana.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera para Pymes — NIIF para Pymes emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S.
doélar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros de Gasumapalm Cia. Ltda. comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes — NIIF para Pymes.

Los estados financieros de Gasumapalm Cia. Ltda. han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados que son valorizadas
en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
adelante. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.



A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

2.4 Propiedades y equipos

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién méas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas dtiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida qtil
m (en afos)
Vehiculos 5
Magquinaria 10
Muebles y enseres 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.5 Activo biologico - Plantaciones de palma africana

2.5.1

2.5.2

Medicion en el momento del reconocimiento - La compaiiia reconocera el activo
biolégico - plantaciones de palma africana, son registradas al costo menos la
depreciacién acumulado.

El costo de las plantaciones comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con el desarrollo, mantenimiento y preparacién de las
plantas.

Meétodo de depreciacion y vidas itiles - El costo de las plantas en produccion se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada de las
plantaciones es de 20 a 30 afios (depende de la variedad sembrada). La vida util y el
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

El gasto de impuesto a la renta es registrado en el resultado del afio.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaififa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2  Participacion a trabajadores — LLa Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos proceden principalmente de la venta de bienes (fruta de palma africana) deben
ser reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Costos y Gastos
Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mds cercano en el que se conocen.
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2.11

2.12

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad del grupo pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

2.13 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financieras, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos y cuentas por cobrar. La
Administracion determina la clasificacidon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EI

periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 15 dias.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar se presentan a su valor razonable
y de acuerdo a su valor de realizacion.
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2.14

2.13.2 El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, més la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado. Los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros”.

2.13.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que se miden al costo
amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas en base a la experiencia de pérdidas histéricas de la
Compaiifa, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

2.13.4 Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.
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2.15

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 017

(en U.S. ddlares)

Bancos 190,608 122,694
Caja 20,177 150
Total 210,785 122,844

Al 31 de diciembre del 2018, bancos representan depdsitos y saldos en cuentas corrientes en

bancos locales, que no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Relacionadas, nota 15 100,000 370,000
Anticipos a proveedores 66,801 2,077
Empleados 2416 250
Total 169,217 372,327

Al 31 de diciembre del 2018, anticipo a proveedores representan principalmente valores otorgados

a proveedores por US$49,440, por concepto de adquisicién de semillas de palma africana.
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5.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Vehiculos

Plantaciones de palma africana
Muebles y enseres
Magquinarias

Total

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. ddlares)
511,795 413,591
(328.,198) (287.568)
183,597 126,023
86,748 86,748
93,584 28,654
3,151 6,301
114 143
4,177
183,597 126,023

Los movimientos del afio de propiedades y equipos fueron como siguen:
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Costo

A enero 1y diciembre 31,
2017

Adquisiciones

Diciembre 31,2018

Depreciacion:
Enero 1, 2017
Depreciacién
Diciembre 31, 2017
Depreciacion

Diciembre 31,2018

Terrenos

86,748

Vehiculos

162,467
98.204

Vehiculos

(101,319)
(32.493)
(133,813)

(33.274)
(167.087)

Plantaciones de

palma africana Magquinaria
(en U.S. ddlares)
99,674 64,184
99,674 64,184
Plantaciones de
palma africana Magquinaria
(en U.S. ddlares)
(90,222) (53,588)
(3,151) (6,419)
(93,373) (60,007)
(3.150) 4.177)
(96,523) (64,184)

Muebles y Equipos de
enseres computacion Total
286 232 413,591
o o 98.204
286 232 511,795
Muebles y Equipos de
enseres computacion Total
(114) (232) (245,476)
_(29) (42,092)
(143) (232) (287,568)
(29) (40,632)
172 (232) (328,198)
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Al 31 de diciembre del 2018:

Plantaciones de palma africana, incluye plantaciones en produccién con una extensién de 200
hectdreas netas aproximadamente, ubicadas en la ciudad de Quininde. La compaiiia cultiva plantas
de las variedades de: Coari x La Mé, Taisha, y Elaeis Guineensis.

Riesgos.- Gasumapalm Cia. Ltda., como parte del manejo de sus inversiones en plantaciones, debe
enfrentar una serie de riesgos propios de estos activos. Los riesgos y la administracién de éstos, se
detallan a continuacién:

» Riesgos Fisicos. — Corresponden a dafios en las plantaciones de palma africana ocasionadas
por incendios, cambios climéticos, intervencion de animales, entre otros.

« Riegos biolégicos. — Corresponden a dafios en las plantaciones de palma africana ocasionadas
por plagas, pestes y enfermedad. El Departamento Agricola desarrolla activos programas de
prevencion y control de plagas que permiten detectar anticipadamente cualquier situacién que
amenace el valor de las plantaciones de palma africana y, proceder oportunamente con
medidas de control y prevencién de dichas enfermedades.

o Riesgos sociales y ambientales. — Corresponden a situaciones de reclamaciones sociales,
étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio agricola, e inclusive
las comunes invasiones. El Departamento Agricola de la Compaifiia desarrolla una amplia
gestion con las comunidades y con el cuidado del medioambiente, a través de sus programas de
Responsabilidad Social y Ambiental.

ACTIVO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2018, activo financiero representa certificado de depdsito No. 410101962
en Banco Internacional con vencimiento en junio, 2019 que devenga una tasa de interés anual del
6%.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018, representa 4.461 plantas de palma africana de variedad Coari a un
costo de USD$6,50 y 2.000 semillas de palma africana a un costo de USD$5,50 de la misma
variedad, adquiridas en el afio 2017 y 2018, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Proveedores 142,524 152,687
Partes relacionadas, nota 15 17,528 33,056
Otros 1,818 1,834
Sobregiros bancarios 6,695
Total 161,870 194,272

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluye principalmente compras de bienes y servicios
locales con vencimientos promedio entre 30 y 180 dias y no devengan intereses.
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9. IMPUESTOS

9.1 Pasivos del aiio corriente
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta, nota 9.3 5,405 13,905

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 195 752

Retenciones del IVA 230 192
Total 5.830 14,849

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y el gasto por impuesto a la
renta corriente, €s como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtn estados financieros antes de

impuesto a la renta 48,208 64,956
Gastos no deducibles 43,788
Gastos atribuidos a los ingresos exentos 2,320
Ingresos sujetos a IR Unico (56,547)

Otras deducciones (8,383)
Ingresos exentos (15,468)
Utilidad gravable (Pérdida) (8.339) 87,213
Impuesto a la renta tnico (1) 5,117

Impuesto a la renta causado (2) 19,187
Total impuesto a la renta 5.117 19,187

(1) Mediante decreto ejecutivo No. 273, se estableci6 el impuesto a la renta tnico para el
sector cultivador/productor de palma aceitera para la mediana empresa con un
impuesto fraccion bdsica de US$12,800 y una tarifa sobre el exceso con una tarifa del
1.60%.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y de acuerdo a las
leyes tributarias del Ecuador., se encuentran abiertas para revisiéon desde el afio 2014 al
2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal.
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9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 13,905 2,423
Provision, nota 9.2 5,117 19,187
Impuesto a la renta afio anterior (9,105) (2,423)
Compensacion:

Retenciones en la fuente del afio “4.512) (5.282)
Saldos al final del afio 5,405 13,905

9.4 Aspectos Tributarios

En diciembre 29 del 2017, se emiti6 la Ley Orgédnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacidn de la gestién financiera, a continuacion,
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El agosto 21 del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se

detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

26-



Se elimind el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares
internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdicciéon de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago

Se podrad solicitar al SRI la devolucién o compensaciéon del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 14,942 11,830
Participacién a trabajadores 13.924 11,463
Total 28,866 23,293

10.1 Beneficios sociales — Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a vacaciones
por pagar y décimo cuarto sueldo por US$9,344 y US$4,981 respectivamente, valores que
serdn liquidados a sus trabajadores el préximo afio segin el Cédigo de Trabajo.

10.2 Participacion a trabajadores — E1 movimiento de la provision para participacion a trabajadores
del afio 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio 11,463 6,106
Provision 8,507 11,463
Pagos (6,046) (6,106)
Saldos al final del afio 13,924 11,463

11. BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 4,821 4,821
Desahucio 2,108 3,373
Total 6,929 8,194

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilaciéon que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

El movimiento del valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fue como sigue:
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2018 2017
(en U.S. ddlares)

Costo laboral 1,001 1,001
Costo por intereses 291 291
Pérdida actuarial 9 9
Variacién de reservas no regularizadas en ejercicios

anteriores 3,520 3,520
Total 4,821 4,821

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion de desahucio fue como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Costo laboral 613 613
Costo por intereses 201 201
Pérdida actuarial 93 93
Beneficios pagados (1,265)
Variacién de reservas no regularizadas en ejercicios
anteriores 2,466 2,466
Total 2,108 3,373

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién, que permite identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificaciéon de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

12.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que se origine una pérdida
financiera para la Compafia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero
incumple con sus obligaciones. La Compaiifa ha adoptado involucrarse con partes solventes,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La Compaiiia unicamente realiza transacciones con compaifiias que cuentan con la misma o

mejor calificacién de riesgo, en ciertos casos solicitan anticipos para realizar las
transacciones comerciales.
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Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

12.3 Riesgo de liquidez — La Administracién de la Compaiifa tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo. La Compaififa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros

12.4 Riesgo de capital — L.a Compaiifa gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

12.5 Categorias de instrumentos financieros El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa al costo amortizado son como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 3 210,785 122,844
Cuentas por cobrar, nota 5 169,217 372,327
Total 380,003 495,171

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 8 161,870 194,272

13. PATRIMONIO
13.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2018, estd representado por 27.240 participaciones de valor nominal
unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas, las cuales otorgan un voto y un derecho a
los dividendos. La composicidn societaria es como sigue:

. % de No. de Capital
Socios S L .

participacién participaciones Social
(en U.S.$)
Greyrock Sociedad Anénima 78,82 21.472 21,472
Bejarano Garcia Galo Ivdn 10,2 2.780 2,780
Bejarano Garcia Susan Ivette 10,2 2.780 2,780
Garcia Bravo Nelly Marlene 0,78 208 208
Total 100 27.240 27,240
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13.2 Reserva legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. El saldo
de esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

13.3 Resultados acumulados

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Utilidades distribuibles 285,446 242,355
Superavit por revalorizacién 134,871 134,871
Otro resultado integral (102) (102)
Total 420,215 377,124

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Costo de venta 213,079 273,806
Gastos de administracion y ventas 189,310 191,536
Total 402,389 465,342

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Gastos por beneficios a empleados 128,322 144,645
Suministros y materiales 48,571 84,184
Combustibles y lubricantes 33,757 49,886
Depreciacién 40,632 42,091
Mantenimiento y reparaciones 11,462 29,041
Impuestos, tasas y contribuciones 29,341 22,172
Impuesto al valor agregado 14,330
Honorarios profesionales 3,526 4,966
Servicios de transporte 230 3,997
Otros 106,548 70,030
Total 402,389 465,342

31-



Durante el afio 2018 y 2017:
e Los gastos por beneficios a empleados fueron como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 84,791 81,277
Beneficios sociales 28,696 23,280
Aporte patronal al IESS 5,379 9,885
Participacion a trabajadores, nota 10 8,507 11,463
Beneficios definidos, nota 11 2,084
Otros 949 16,656
Total 128,322 144,645

e Suministros y materiales son utilizados principalmente para el mantenimiento de activos fijos y
plantaciones.

e Combustibles y lubricantes son utilizados principalmente para el mantenimiento de los
vehiculos livianos y pesados relacionados con la produccién de 3.700 toneladas métricas
(3.900 toneladas métricas — afio 2017).

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Saldos con partes relacionadas

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar

Garcia Bravo Nelly Marlene (1) 100,000 220,000
Pexa, Planta Extractora La Unién S.A. (2) 150,000
Total 100,000 370,000
Cuenta por pagar

Garcia Bravo Nelly Marlene 17,120 33,048
Bejarano Garcia Galo Ivan 408 8
Total 17,528 33,056

Al 31 de diciembre del 2018:

(1) Representa valores a cobrar, por préstamo otorgado a la Sra. Marlene Garcia, que serdn
liquidados en el afio 2019.

(2) Corresponde a préstamo otorgado por capital de trabajo, devenga tasa de interés del 9.50%
anual por mora y se liquid6 en julio del 2018.

Los saldos de cuentas por pagar con partes relacionadas no estdn garantizados, no generan
intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidas.
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15.2 Transacciones con partes relacionadas

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Venta de fruta palma africana:
Pexa, Planta Extractora La Unidn S.A. 451,181 513,905

Durante el afio 2018 y 2017, la Compaiia realiz6 ventas de fruta de palma por
aproximadamente 3.700 y 3.900 toneladas métricas de fruta de palma africana, a un precio
promedio por tonelada de US$121 y US$131, respectivamente.

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (octubre 30 del
2019), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia en noviembre 11 del 2019, y serdn presentados a los Socios para
su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por los Socios sin modificaciones.
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