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GRAFICAS RAMIREZ 5.A.

Motas a los estados financieros

Por el afio terminado al 21 de Diciembre dal 2012
Expresadas en délares de E.ULA

1. OPERACIONES
L.a compaiiiu se constituyd el 26 de Julio del 2006 como una sociedad andnima constituids en el
Eeuador mediante Eseritura Publica,

Su actividad principal es la compra. venta, e impresion de materiales

La direccion registrada de la compafia s km. 412 Via a Manta, en la ciudad de Portovicjo-
Manabi- [ uador.

2. RESUMIN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A conlinuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en lu preparacion de los
estados nancieros. 1al como la requicre la norma internacional de contabilidad, estas politicas
han sido disciadas en funeion a las normas internacionales de la informacidn linanciera Niif para
Pymes v oaplicadies de manera unitorme a 1os periodos que 58 presenlan en cslos estudos
financieros,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia para su emision ¢l 10 de
marzo del 2013,

- Bases de preparacion-

Los presentes cstados financieros de la Compaiia al 31 de Diclembre del 2012 han sido
preparados de acuerdo a las Normus Internucicnales de [nformacion Financiera (NI para
PYMES). emitidas por el Consejn de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ¥
pepresentan L acopeicn integral, explicita v sin reversas de las referidas normas internacionales.
Hasta ¢l 2011, los estados [inancieres de la Compuaiia se preparaban de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Eeuador.

Periodo Cubierto-

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacidn Financiera y Estados de
Cambios en ol Pairimonio. 2l | de Encro del 2011, 3 Lde diciembre del 2001 ¥ al 31 de diciembre
2012 asi come Los Estados de Besulados Tnteprales v Fstados de Flujos de Efectivo por los afios
terminados ¢l 21 de diciembre del 2011 v 20132,

La Compadia ha adoptado lus Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF} a partir
del 1 de enera del 2012 por lo cual b fechu de transicion a estas normas ha side el 1 de encro del
2011, Los < fectes de la transicion se explican detziladamente en la Nota.3.

1.os estados Grancieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto o "o henelicios sociales de largo plao goe son valorizados en base a métodos
actuariales.

La preparnciin de los estados financicros requiere que la gerencia efectlic estimaciones, utilice
sus puestodn (o b valoracion de algunas paridas incluidas en los estados financieros ¥ use si
criteriv sl aplicas las politicas comtables en la preparucion de los estados [nancicros v
revelaciones que se reguieren presenlar a los mismos.

Aun cuand . =ue en legar a diferir de su efecte Tnal la gerencia considera que lus estimaciones
VOSUPLESID cees Tueron adecuados en Jus ohcunstancius, Las dreas que involuerm un mayor
prado de juicio o complejidad o dreas en gue {es supuestos y estimados son significativos para
los estados Nnancicros se escriben en fa Note 5.

Lus principales politicus de contabilidad aplicadas en la preparacion de los cstados finuncieros
son Tos signientes:
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Iiaicdaal monetaria-

La moneda wilizada pura Lo preparacion v presentacion de los estados financieros de la
Compaiia es el Délar Jde UULA, que o5 la moneda de corso legal en el Ecuudor,

Efectivo v hancos-

Se eon: e com efectivo v bancos el efective disponible y depdsitos a la vista en bancos
de like 2 Cisperibilidad.

Instromonte finaneieros: Reconocimiento inieial y medicion posterior-

La elasificacion de los instrumentos finuncicros en su reconocimiento inicial depende de la
lnalidad para b gue los instrumentos (rancieros fucron adguiridos v sus caracteristicas.
Tados los ipstrumentos finencieros son reconocidos infcialmente a su valor razonable mis
los costas nerementales refacionados 3 1o transaceion que sean aribuidos dircclamente a la
compri o emision del instrumento, execpto en el caso de los activos o pasivos financicros
Hevados o valor raeonable con efeelo en resultados.

Lus arivas v pasives financieros se compensan y el monto neto se presenta en ¢l balance
generol cugndo se tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia tiene la intencion de
cancetirlos sohre una base nets o de realizar el aciivo v cancelas ef pasivo simultaneamente,

Al fochy de los estados finuncieros. la Compaitia clasilica sus instrumentos financieros en
las siouicntes calegoras () préstamos v cuentas por cobrar, (i) pasivos tinancieres, segun
sea apromiado, Lo gerencia determina 1o clasificscion de sus instrumentos linancieros en ¢l
momenle del reconbcimiento iniekal.

Los G50
contint

Tes muls relevanies de cada cotegoria uplicable a la Compafifa se describen a

z | I'.!-:' +

(il Priéstamos v cuentas por cobrar-

La companiz mantiene en esle calegeria: electivo vy equivalente de efectivo, deudores
comercizles, omras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar, lus cuales son expresados al
valer oo o ansaceion. existe provision purs euentos de cobranza dudosa cuando es
aplicahle

El efectng v cquivalentes deefectivos mantenidos en bancos csldn o un riesgo no
signilicitive de cambios en su valor.

(ii] Pasivos Ninancieros-

Al 30 e lielembre de 2000y 2007, los pasives financieros incluyen acreedores
comercis s, cuenlas por pagar o compaiios relacionadas, Impuesto o la renia v participacion
a los t o hafcderes, phlipuciones a lareo plose v 0ras cuenias por pagar.

L.os pesos Sinancieros son clasificados coro obligaciones a corto plaza.

Baja e cetivas vy pasivoes linancicros-

Activos Ninsneieros:

Un uctive lranciers (o, cuando sen aplicoble una parte de un activo linenciero o una parte

de un oo de activos lnancicros similisesh es dado de baju cuando: () los derechos de
recibic fiios de efective del setive han terminado.
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Pasivos financicros;

Un pasive faanciero es dado de baja cusndo la obligacion de pago se termina, se cancela o
expir

Inven arins-

Los o o obols s correspondientes @ mercaderias disponibles para Ta venta estin valorades al
costo o redin, los cuales roevceden o su valor neto de realizacion,

L] valor neto de realizacion e determina en base al previo de ventu en el curso ordinario del
negocio. menss los costos venta v comercializacion,

Pagos andicipados-

Corresponden principalmente a segures Je: impuestos municipal. Se registra al coslo y se
WMOrE A3 2N mea rechs,

Propisiad nlanta ¥ equipos
Lat proniedzd, nlanta v equipos se present ol costo,

El coto de los elementos de propicd il planty v equipo comprenden su precio de
adquisivicn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su
puests o condiciones de lencionamiento seaiin lo previsio por la Compaia y la estimacion
inicial de cualquier eosto de desmantelamienta y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplasamicnto fisico donde se asienta,

Los costos de aplicacion. modernizacion o mejoras gue representen un aumento de In
proguct s idad. capacidad o eficiencia o un wumento de la vida il son capitalizados
atmye e nds = valor de fos bienes,

[0 grstos e TEPIrelones, CONServacionn v mantenimicnto, incluyendo la reposicion de
particis nienores se cargan i los resullados integrales del ejercicio en que s¢ producen.

Al fechn do cierre o siempre que hava vn indicio que pueda existir un deterioro en el valor
de los o tives. se comprasi el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cuglguise recisro o reversn de una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de ésla
comn L e registra con eargo o ahono 1 los resultados integrales segdn corresponda.

Depresiacitn-

Lass oo voanos de propiedad, plants v equinos, se deprecian sigeiendo el método lineal,
meding = 1ooclaribueitn del costo de gcoaisicion de Jos activos menos el valor residoal
eslim o v s los afios de vide mikesting £ de los elementos,

Bl valor residual v Ja vidu atil de los clementos de propicdud, planta ¥ equipos se revisan
arualy e s depreciaciin comiensa suaodo les aetivos estdn en condiciones de uso.

Los cosna por depreciscion se cargan al estado de resultados integrul del afo. Los
poreeriies e depreciacion esian basados ¢ ' vida probable de los bienes. como sigue:

\arivas = _ Vida ol '

Soagrinarias v equipes H aitos
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La vice 26l v el méodo de depreciaein scleccionadn son revisados v ajustados si fuera
peces o, o o fecha de cada balanee gen vl parg asegurar que ¢l méiodo v el periodo de la
depre. Gelon scan consistentes con el benellcio econdmico v las expectativas de vida de las
partidss e propiedad, planta v equipos.

L oess coede el vida atil de los aetives obedece a politicas corporativa de la Companfa
s o 2o oaetives en los cuales s¢ ha empleado el conocimicnio técnico para
deter- " oor fu o da il est'meda v descuerds asu uso real en el pais.

Deterwrn de aetivos-

Deter orn de detivos no Gnancleros-

Losa fvan oo Dmancienrs no mancja ka ¢ nprosa

Detes ~+1 o astivos linsncieros-
Lt gov =i oy registrn <aldey en activos fngncieros,
Impuesto o i renta corriente v diferido.

Bl e por impuesto o la et del perls Jy comprende ol impuesto a la rela corriente y al
diterics Bl mouesto se reconoee en el esiudo de resultados integrales.

Impo=ton corrizntes

FI cargn por impuesto o o renta corriente se caleula sobre 1o base de lus leyes tribulurias
prownc lvadas ea el Leuador, o la feche Jel presente estado de situacion financicra. La
gercnca cvnnia periddicemente la posicion asumida ¢n las declaraciones de impuesio a lo
reniz osnecio s situselones on lus que lus leves tributariys son objeto de interpretacion.

mpessoos diteridas

Los irsnnesios diferidos son tos impuestes que la Compafia cspera pagar o recuperar en cl
future: ros B difereneins lemporarias enloc ol valor en libros de los setivos v pasivos para
propositos o¢ reporte Sranciero, ¥l corospondiente buse (ributaria de estos activos v
pasives alifiaada en la determiracion de s wiilidades imponibles sujetas al impuesto. Los
welives 3 pusivos por impuesta difeci o son generslmente reconocides por lodas las
diferenciios lmnosarias v son coleulados o s tasas que estorin vigentes o la fecha en que
los pesis oo scan pagados v ks actives sean mealizados,

im0 o e renta diferidu se prosisona en s lotdlidud, por del pusivo, sobre las
difercic ws emporales gue strgen entrs |is bases iributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus
respect’ o0 cones mosirados en los estedos linancieros, L impucsto a la renta diterido se
deternin psnndo lusis Uibmiadas gue han sido promulgadas o la fecha del estado de
situae v e se espera sesdn aplicables coande ¢l impuesto o lu renta diferido activo se
realics: o s imipzesto o 1 reoea pasivo se v,

Lo i roestos a2 g repin diferidos acthv oo solo se reconocen en la medida que se 1 probable

que s 0o s benefielos 1 hutarios B cos comte bos que se puedan usar las diferencias
lemiprrzles,

bpeocestvp la rentu corriente ¥ diferido =
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El gasi oo fmpuesto a la renta del pe oo comprende al impuesto a lu renta corrlente ¥
difericn b Frapuesto se reconoee enel sl de resultados integrales.

brgati s Los eerrientes

Fl carwo por impuesto a la renta corrienic se caleula sobre la base de las leyes tribularias

prece s ies =0 el vouador. @ la fecha del presente estado de situacion fimanciera, La
gerers o Ui perindicamente laoposic'Gn usumida en las decluraciones de impuesto a la
PEnL 17 G simeienis of Jos gue e fees tribilarias son objeto de interpretacion,

Impucos alferidos

Lo fivoeestos difiseidos =on los impeess s soe la Comnaiiia espera pagar o recuperar ¢n el
fiturs o Les diferenciss temporanas ot o ol valor en libros de los aclivos v pasivos para
proposins ce teporie lmuncicro, v la corespondiente base tributaria de estos activos ¥
pasives o1k en lo deteeminaeion de fos wilidades imponibles sujetas al impuesto .

Los i stos @ la remta diferidos actives solo s¢ reconocen en la medida que sea probable
gue © crodvrcan bencficios fituros contm los gue se puedan usar las diferencias
temmtfis

Los s 0 g impuestos 5 la renta difer) Jos aclivos v pasivos se compensiun coando exista
el der ot Lol exigible o compensar e puestos aelivos corrientes con impuestos pasives
corrieales v ouando los impuestos a la rerty Jiferidns aetives v pusivos se relacionen con el
s AL

Cueatns onr 0agar . provisiones y pasives coatingenies-

Los pusives corresponden a obligaciones cxistentes o la fecha del balance, surgidos como
conseenet. Je sueesos pasados parp oy cancelacion se espera una salida de recursos ¥
euya i~ =0 onurtunldad sz pueden esting: - fablemente:

Recorocinioslo de Ingre:os-

Los ingas o reconocen cupeido ¢s prot b e cue los beneficios economicos asociados n la
transes v Ui a b Compafie y el i e de ingreso puede ser medido confiablemente.
Las ver w son eeconogidas netps devolue! nes v deseuentos. cuando se ha integrado el bien v
s han copsiesido Tos derechos v heneficlos imhorentes,

Reeon: rimienta de costos v gastos-

El coso. ue ventas. gue cormesponde o costo de adguisicion de los productos  que
UM s Compadia. seoregistra cusndn se entregan los bienes, de manera simultdnea al
recome O der e e los ingiesos por Ja corespondiente vent.

Laos ir cosiog 3 gaslos 52 reconncen -« medida que se devengan, independientemente del
MaRteT oA oo s pagin, y se registran o 'os periodos com fos cuales se relucionan.

Utiligls  por secian basiea y dilwida-
La wi'i bl poroeeidn hisics v dilwids Fo sido coliuluda sobre k2 base del promedio

ponde .0 Js s scclones comunes 3 o inversion en eirculacian a lu fecha del estado de
gittsgoiin raneiera:
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Activios
ACLIvOS COMTIChTc:
Efeetivo v bancos

Cuentas por Cobrr
Pagos snticipados

PRIMER 4 APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANC ERA NITE™)

Coma pare el proceso de adopeiin de las “ormus Internacionales de Informacion Financiera
(MY B 00 Fevndor el 1 de eners do 2009, en complimiento con lo dispuesto por la
Superintencencis de Compafias. de scuerde o o Resolucidn No. 08.G.DSC.010 publicado el 31
di dicierne s o 200k La superintendeneia de compaiiias estableciih ol eronopgrama de aplicacion
obligatori o l2s Normas Intemacionales do [nformecion Financiers (NHF). determinando 3
Brupos. 1 oaplicacion de lus Normas sernacionafes de Informacion Financiera NI
compieta ¢ Morma internacional de 'brmacion Financiera para pequefla ¥ medianas
entidades <1 PARA PYMES) mediante caskucion NoSCICLCPAIFRS.GUT010. con lo
cual estab'o s Gue da superimendencia de Compariss califica como pequefias ¥ medianas
entidades [ mes © las personas jusidicas que o rolen las siguientes condiciones:

al  Muonaes de vctives inseriores oG 000000 e adaares,

bl Reeis o mavoior brotw de veatas anwels  de hasta 5,000,000 de diolares; v lengan menos de
0o v dorgs (personil vcupadol. & cstablece como el afio 2011 como periodo de
transc oo o tal efiecto este grupo do o0 Toafiias deberd claborar v presentar sus estados
finene e comparalives con observane s ¢ las Normas Internacionales de Informacion

Finanee moes sequedios ¥ mcdiunas entidedes (NHF pars Pymes).

Aplicir s NIF completas squellas commadiss guee no cumplun con las tres condiciones
HilE el
dor de transicion hasta of 00 de diciembre del 2011 las personas juridicas
s o peguerss  medignes o Bdes (PYMES) remilieron a la superintendencia
i ol cromogzrama de impiomentacion gorobado per lu jumta gencral de
et s hasta el 30 de neviembre ol 2001 la coneiliacion del patrimonio neto al
inicin cot i do de tracsizim ombos Gocieentos debieron ser aprobados x el directorio o
por el Fecinmn que estatutarisinenie e ooviere Beulado.

Hasta el wooooroado el 31 e cieiembore de o0 1L la Compadia prepard sus estados financieros
de acuera o0 Los rineipios de comabilided senvralmente ueeptados en el Ecuador. Los estados
finanicie: o g terminude el 31 e Jziembre de 2012, son los primeros eslados
financ e e h Compaiie ba peeparado deogeuerdo con Tas NMormas Internacionales de
Informacs o e cora (NIE pars Pymes). 1o L preparacion de estos estados financieros hajo
MIE parn oo, i Compadna b considerad e feeha ae transieion el 1 de enero de 2011 al

Ve Gicie e o0 2001y e cursecuencia o coustado laaformaeion de dicho afo de acuerdo
con fas Mool pure cynes,

3.1. Reenocilipeinn del estade de situacion © nanciera-

(a) Lt oo doeitn entre of esanee de sitaction Tinunciers bajo los prineipios de contabilidad

Moy Activos Cornenles

generalme e cecpados enoof Doendor v s lIF al | ode enero de 2011 {fecha de micie de
periodo trooa s s MIE PASLA 1Y WIES) s doliia a ronlinaagion
& I'xu..' {"r!“'m Al L de enero
) ‘_-1'- =0 AjJustes de 2011
BP0 B MIIF para Pymes
(Revisidn Mota 3)
Jx 7l - 4271
2000 85 200,35
RS54 - L3685
Tedal activos comcnles ERRE A T.41
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ACivns Io COMmISnes:
Propiedad, planta v equipn i | #0000 00 - 1 50,000 00
Depreciaciin Acumuladit (.00 0,00
Terrgiin A4, 200,041 - A0 20000
Depreciacion Acumulada 1.0 . .00
Tolal getivas no corricnics 20 30000 - 204, 200
Total activos 23T - 21231742
Pasivo y patrimonio dz ls accior
Jixslv0s COMZHIcs
! Creentas par Fagar & cmpleados 25427 84 E 15427 84

Obligacinnes por Magar i FECHO00.00 1 5040000
Cuentus per Pagar por utthidades L] - (.00
CuBnias por pagar por impusstis ] Q.00 - 000
Total pasivos coTricnics CTEA427.8 175427 84
Total pusivos 13542784 175427 84

’ Patrimonio di Jos acciomstias
Capital emitado 00,00 - LI 0

T, Oiiris reservis el . L0
Resullados adopeian mif per pye = &
Resuluuos 2311042 - =231 1142
Tolul patrimaonic de los wecioiniste 1h 889 58 - 36 88034
Total pasivos ¥ patrimome de 1os Lo es NI TA2 21231742

Asimisma. la reconciincion de los suldos def estado de sivnacian financiera al 31 de diciembre de
2011 se prescntis i confinuacion:
Al 31 de dicsembre
de 20111
i Ajusies NIE
[ Revisudn Mota 3)

Activos
Activos coriciies
Efectivo v hancos R 47072
Cuentis por Cobrar | 200085
Pagos Anticipadeos = 68645
Total etivos comrientes
Activos no cormientes!

- Propiedad, planta v equips 2 IR - | 503 LA
[rapreciacion Acumulada 00 L
Termeno sS4 200000 = 549200000
Mepreciacion Acumulada R = (LRGN
Total activos no corfentcs Zi¥s 2040001 - 209 206,00
Toval actives 21231742 21231742
Pasivo ¥ patrngdio de los accion
Pasivos cormenlas:
Olbeligaciones con instinmones Vi s | 5L LK) - 1 A0 006,00
Provesdores comerciales v nbms oo toe (o pagar L {1LH (.00
Por Pagar benelicios de los emple o I5A27.84 - 25427 84
Cucnlas por pagar par impucstos L - QAL
Totpl pasives corrientes | 7342784 - 175.427.84
Toal pasivos 17342784 - 175427 84

Patrimein de los accwnisias
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& Camtal emitido £ CI 0 - 3, .00

| Oy Teservins 140 = (AT
Resultados adopeion nid para pemiss 2

| Resullisfos -23 11096 = -23.110.90

i Testal patramotno de fos aeconisis A ERA 0L - S BH9.04

| Tal pasivos v pelrimomia de los oociomsias 21231742 21251742

3.2, Reconcilins”"  dol estado de resnliados integ ral

Una reconcitiociin entre el estade deresuliodos integral bajo los principios de contabilidad
gencralment acepados en el Fooador v las N por el afio 2011 se detalla o continuacion:

AL3T de diciembre A3 de diciembre
de 2T de 2011
A Beudor Ajustes NIIF para pymes
Ml
(Revisado Motn 3)
Ingresos de actividodes erdinarizs | 2k A19.5] = 2051951
Costo de ventas 2704301 - 2784301
o

Unilided Bruta -TE23.50 - -T123,30)
Giastos de admimstracian 762486 - 7.624 85
Unilidad anies de impuesto -l T4E 36 - <4 748 36
Pacticipacisn a trabajadores (3,60 - 0,00
Irmipaeestos o las gansncig (RN - 1,0
Perdida del afo |4 748 38 - | 748 36
Otros resubldos mizgrales

Qros resultados inreprales: mete de ompoestos z - -
Resultado integral del afo. note de irueston 00 = .00

3.3, Recorvilineion del estado de cambio en ¢l patrimonic neto-
La reconciliacion entre ¢l estado de earbios en el perrimonio neto bajo los principios de
contabllidad generalmente aceptados en Couador v las NI por el afio 2011 se delalla o
— contineidn;

{u) Beconeiliacion del patrimonio Meto coesde prineipios contubles generalmente aceptados
en Beocdor a Normas Inernacionales de Dnformacidn Financiera al 31 de diciembre de

2011,
Al | de Encro del
01
(Revisado Noga 3}
Fetal patiies et sepon POGA en Eeuadas A0k (00K
Adopeiones (b)

Totsed patee 10 ooeio segin NI AL 0
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Reconciliavion del Parimonio Neto desde principios contables generalmente
deeptacos enel Evuador o Normas [nternacionales de Informacion Financiers af 31 de
divismbre del 2071;

Al 31 de diciembre del
20
(Revisade Moty 3)

Togal pintre ke sepin POGA en Bouadae 36,889 04
Adespeinnes

Toral de ayusrs T —
Total patrinscaio et segin NI 36.889.04
34 ReeescBincian del estado de flujo de cfoctivo-

L slraaciin de la NIE sura Pyme no 102 electo en los Nujos de efectivo generados por
laC Aiae perd st se kan srade moyvimientos de dlzunas cuentas por los ajustes de
COMVEersian. e no son sivnificativos.

Nota: @ la reconciliacidn del estado Je situacion financiera y estados de resultados

Hpeg -

tniciales.- Los saldos injeiales s2 derivan de los estados financieros de acuerdo con
ipios de contabilidad generalmente aceplados en Leuador, que comprenden las
Mormas Iermacionales de Informacion inaneiera (NIF para Pymes}, olicializadas a través
de resuluciones emitides 2 la fechs de emision de los estados financieros por la
:neia de Companias de Lewedor Las NIFF para Pymes incorporan las Normas
Interaiaciuaaies de Contabilidad (NTC) v a5 pronunciamientos de los respectivos Comités de
[nearpmisie onas {514 ¥ CINITFY,

Becla<i‘iwaeidn ¥ Ajustes. Lz adopeion de las NIF parit Pvmes ha requerido ajusies a los
saldos isiclentes en los estades financioros hajo principios de contabilidad generalmente
goentins on Deador, Las rechasilioocines v los ajusles  mas impertantes  son;

17 FeclwiTeaciones.-
o parte del proceso de conversi®n o NI, la Compafiia ha reclasificado sus cifras
e los wios 201 [y 2002, principalme e como sigrs

- Las cuentas nor pagar por insmoestos, las cuales bajo PCGA en Ecuador se
presentaber como parte de Ls cuentas por paear cormientes,

gorencia de | Compailia coridera esta reclasificacion necesaria de acuerdo 4
V7 para refleier o dorma intestr fos conceplos de cada una de las cuentas
reriasifcadas,

4. ADMIN'S v 28 CION DE RIESCOS FINANCIEROS

La gerenca rovisa v aprucha los politicos para manejar vada uno de estos ricspos que se
resumel continuacion;

Riesgo o 0 vides-
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La Compafin moniiored s riesgo de eseases de fondos usundo un fuje de caja proyectado a corto y largo
plazo,

131 objetive de la Compaiis o mantenes una continuids | dz fondos ¥ una Nexibilidad de Tos Mismos a
través del uso de prosamis,

Gestinn de can';

La Compaitia o2 o0 G2 manera 5ot ura hase e capital para cubrir los riesgos inherentes co sus
actividades. 1.2 al 4 del eapital de la Compadin o= monitoreada usando, entre olras medidas, los
ratios establecidos por fu gerencia

Los ohjetivos de la - ompaiia cuando mancja capital. que es un conceplo mis amplio que el “Patrimonio
peto™ que se mueste on ol balance generil son

(i) Salvaguards 10 copacidad de lu Compafiia oo continuar sperando de manera que continte
Brindendn relornos o los aceicnistes v beosicios a los otros participantes; ¥

(i} Mantepes vos Gree base de capital para apos o <1 desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembes G20 000y 2001 me ban existide cambics en las actvidades v politicas de manejo de
capital cn lu Compe ™

5 ESTIMANOS ¥ CRITERIOS CONTABL S CRITICOS

La aplicacion e las Mormas Internacionales de Inlormacion I'inanciera (NIIF) requicre el uso de
cslimacione: - ucstos que atectaron los aetivos, pasivos, ingresos. costos v gastos, presentados
en los esscos (imancieros, Lo serencin necs-aciamente eftciugrd juicios y cstimaciones que
Lendran o cloe sianilicakiva sehre lus ciffoe coosentadas en los estados financieros bujo NIIF
parapy mes,

Eslits oalin.oe by se realizan en funcidn de (o mejor informacion disponible sobre los hechos

amalizadis. o ccaliyuier casa, £s posible que scontecimientos gue pucdan tener lugar en el futuro
obliguen @ cddicarlas en ws prosimes woos looque se orealizarias oo sy caso de [orma
prospectivi. oo principales  estimaciones S supuesios seoopresentan A continuacién:

- Vida fitit ¢ la sropiedad, slanta ¥ equipo © iversiones en propiedades

La propieds! alania v equipo e repistran al o =00 v se deprecian en base al método de linea recta
durante laovioo 0 estimads de dichos actives, o aguellos cosos en los que se pueden determinar
la wida il e fos 2etvos deberiz disminuirse, s ceprecia ol exceso entre el valor en libros netos v
el valor de recunemcion estimade., de acverdo o Do vida o] restonte revisada, Factores tales comn

los cambie . nianificadn de s Jistintes 10vos podrian hacer que la vida Giil de Jos activos
e viern dicn o Las estimaciones soobasen prineipalmente en las proveceiones de uso futuro
de los i srpariin re s psslmest o Geterioro gue nuedan suftir los activos de larga
vida cadn oo Ins eventes 0 combios en s circunstancias indican que el valor libros de
cualguieri diches activos i pueda ser recuperado.
- Impuestos

La determi won e las oblissciones y gasle nar impuestos requiere de imerpretaciones a la
legislaeion trotemn aplicakle. La Compailia cuces con asesoriz profesional en materia tributaria
al momento e Tomar decisiones sobre asuntos 1+ nutarios, An cuando la Compaiia considera que
s estinact oo o materia wikutria son prod Ges v conservadoras, pueden surgir diserepancias
com las crnnmer os die gortre] ribmario (Servicio de Henas Internas), on la interpretacion de
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nurmas, sudicran

INSTRUME i

Lacomav'

'-"_'Ii|i.I'CPir e

FINANCIED:

S ed mstrumentos financiers: al

31 de Diciambre del 201 i

Slustes  por impuestos  en el fulura.

POR CATEGORIA

31 e dicienbre de 2000, 2009 ¥ | de enero de

| 2011 ¢ formaban Iy siguiente maneru:
3 de dicherbee del 2004 A1 de dliciembre del 2005 I de cnero del 2000
o {Revisado Moty 3) (Revisado Mo 3
N Mo
Corclente Cas e Carriene Corriente Carriente Corrlente
Activos finangiera: - '
Fréstamns y cuentas par cohray
Efectiv v equivalentes de efectivos 18] LSRN - (Al
Cuentas por cobrir relucinnds 25 - = -
DBeudores comerciales ¥ OHTRS CueniEs spr
4 vohrar = A =
= Préstames por cobrar & relaciunady z <
T B AR #0000 - [ERET]
Pusivos fnencleros
Otros pasivoes financieros
Préstimas bancarins | 305900k 06 H % . 2
Acreedires comorcinles VOLTas vl as
por pagar 254327 24 - (L0 -
Cuentas por pagar & compaiizsg
refacionadas -
Total pasivos financiern o 172,477 . 100 = )
Valor razunable o (0s #elivos fimancieros
Ll efectivo v equivatonies de efective, deudores com.. 2iiles, préstaros por cobirar, cuentas por cobrar a
compufiius relacion: Lo soreedores COMIETCities, olras o ontas PO RLZAT Y cuentas por pagar a compafiias
refacionadas se apresarn el valor justo, debida g la it ralera de corto plazo de estos instrumentos,
o Valor razonable 4 -

° rasivos financieras

La Compaiiia no me-tiess masivos fnuncicros a valor

b EFECT,' HANCOS

stable con cleetos en resultados,

Al 31 de g Lig de 20022 al deencia el 2000 g <lectivo v bancos se lormaban de [a
siguiente mo
o 2 flembre de . I de encrog
_______ 2z ez wzmr A h] The 201 |
(Eeviede Morg 1) (Bevissdo Mota 39
Cuin v Bancos | ooules kK 42972 KOO0
; BN 42577 IO
(1) La Comeadin manticnes adupisims  en cuentas  correntes v ode  ahora locales,
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"roveedores
Otras

T INVEN]
Al 31 de

siguieate 1

Invenlario de mersad

A ACREED

A3 de diciembre e 20022001 v 1 de enero
rrmaban de lo siguiente manera:

oM g s

|.as cuentas

Al 31 de an
proveedore:

31 de diciembre de 2012

IDRES COMERCIALES Y OT

1 de enero de 200 1 (Revisado Mo
3 de diciembre de 200 |1 {Revisa

dnancieros

=l 31 de Diciembre del 201%
izt g8 ELULA

1 de Jicieebre de

2010 2008

| decren
de 2009

lievisado ot 3]

tRevisado Mota 3}

wpagar pl'nk’EEii!l'EH VOIS se i

s de 20120 2001 v 1 de em
s coenlas |_1| i3 _r'!.."li_:_:lll SO0 Cormo

HERLITT,

Al (R ik
o ] T
LS
Crerodde 2000200t v B de coovo de 2011 Tos inventarios se formaban de o
3 e Creiembae de
T 1 de encro
2m32 20l de 2011

(Hewisado Noga 3] {Mevisedn Mot 3)
ins prt e R (FLIE (.01
35 00h b2 [EITH) A

L= CUENTAS POR PAGAR

=0 200 L los aereedores comereiales y olras cuenlas

ccentan en dolares, no generan intereses.

de 2000, le amigtiedad de los saldos por pagar

Amipikedad
Mavora |
denoga | ¥ IMENGT il Muyor a
LT i 1.2 meses |2 meses Tobiles
i3 R.R63.57 - - B 46357 B.B63.57
3 el 3 25427 84 - - 2342784 25427 84
4730725 - 47.707.29 47.707.29

10.  IMPUESTOA LA HENTS EIMPLESTOS DIFER 0N

() Situacion #iscil-

La Conyon i b sido (sealizada hasta el afio
resultade ae esias revisiones. e souerdo cor
fu faculiug G- 02
de has:a . _fos posteriores oorladas a part i

D120 w no existen glosas pendientes de pago como
Fermpsiciones lepales, la autoridad tributaria tiene
sar las declurgciones del imoeesto a la renta de la Compada. dentro del plazo
la fecha de presentacion de la declaracion del
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impueste o 0 renle, sicmpre v ocuando hooo cumplido oporlunamente con las obligaciones
tributarias.

ib) Tasa de inpuesio-

EFimpuesto

farenta del afo 2082 se calewo cn el 23% v 2001, sc caleuld a una beea de 23 %

sobire fas ctilidades tributables. i caso de g0 compafiia reinvierta sus uilidades en el pais el
magquina . Coabos nuevn gue se utilice cara suozetividad productiva, podria obtener un
desevenes B rambos nerceituaics sobre o monto reinverlido, siempre v cuando efectien el
corresrals o ure aurentn de car'ial hasm el 37 de diciembre del siguiente afio.

{c) Reforma iributarias-

Lo el suplements ol Begisted Ocial Mo 357 Je 29 de diciembre. de 2010, se expidio el codigo
orgdnico de 'n Produccidn. Comercio e i crclones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen neamivos fiseales o lns fnversions < B1 resumen de los principales incentivos es el
siguiente:

o Tasst o= i pavesto g la renta-

Reduccio e latasa del impuestn a la rent 22 manera progresiva;
Adio 200 244
Adio 20 . 253%
Afio 2017 ¢n adelante 2204
Adicionz cente. los contribuyemes admine o sdores 1 operadores de una Zona especial de
Desarrol'o Feararico (2100 tendsdn une ceocia adicione b de 3 puntos porcentuales en la tasa
dej impussie o g fente
# (alewt frenpesto o b Tenta-
Para o oo oobo del impueste g beenia, serde Cedecibles adicionalmente los siguientes rubros;

Giustes Lowrados por empresas mediones on copacitacion téenica dirigida a investigacion,
desares b o Tmovaeiin teenoldgicn, gastos on I mejorn de productividad. gastos de viaje

estadia v neemecion comerciol pore ol aeeess o mercados inlernacionales.

Preprecin «on v amorlizacion  de adgqu’s’cones de msauinarias v equipos ¥ tecnologias
st ol fplementeeidn de sroducs, 0 038 limpis, generacion de cnergias renovables,

fi pecdiicihon Co inipacto ambicntal de bz s ad productiva v a la reduccidn de emisiones de
gasss i 1 ernuduin,
= Increm a0ode empleos poroun pericdo deocinen afos, cuando seotmte de nuevas

nversion o el Z0nas e
trabaincces reshlentes en

wwteaments deprimidas v ode frontera ¥ se contrate a los
s womiLs.

Pirzo de, inpyesto a la renta v en anticips

- Exonerete del pago del drapiesto o la e rnte eiteo afios, paca las sociedades que se
constin s n ooneptie de lnovioerein deeste © 00000, gsi comao lembién las sociedades nuevas que
seocensl o por socicdades existentes slempee vocuando fas inversiones nucvas v

oo g eativen fuern de lae jurisdic <+ urbanas Je los cantones Quito o Guayaquil v
Lemtr: T wpehores eondmicos,
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deternmi”

sobre dix

e Jasocied:

Exapentien o Ta peleneis o Ly (wenie O

credizn now v Jinear Gk it
st o gapen Coniel del E

enleris” et estahie <l v ue v

o impuest S alida de Divisas (151)-

. [B+ =&
Fxoneri calida de

anort e

o et ipaesto @ j

g o

Bnanes

e o e pryIatas en e} Ui Cradnic

tasas el wons realizados

da Jasce e

st Lieow

11 CAPITAL 5Ot i
AL 3L de ik
ording i i)

e de 2002

rativas oo el ol S

12. OTHAS RESLERY 55

daanidsy SHis lte otras

Al wis (A

) LT

bt Jre gQue sU wansiesa o
aput e la TEEET Uonpe gt 1o
3hda ap g e 00T 5O T OARLD
i bl A di foauidag < 10t b Cow
de Lo YT O miralizerse

(b Ajusit: ol adopeidn pul primera Vel

o SR
de 20

i Resoiucian
d 14 waran

(W]
{ ~iids

Couesio

Ledades, aplizaran I tasa
L Teteneion £n la fuente

.5 g eNienor pisnliznidns DoT faas cant
A eomma noree e

podos yowue

o, ptoraados poF

i !I'\l;l_ﬂ-,\ LR

041 el capitat o

v beaul

*ealdo aerzedor por £11.068.03

« de su anticipo hasta par cineo afos, con €l

s sdaibes que irasfieran por lo menos el 5% de su
Ju sus rabijadores.

TiL Tenta, adicionalmente los Eastos
de la masd calarial. asi como la
Ia pmducL‘widud e innovacion

a0 MEjon
2 mejorn e

T LATR L) glectivaments realizados. relacionados

sl B la renta que reconoct el Codigo

rainnes.

de impuesto a ki renia
deb impuesto a la rentd

renta para los pages por intereses de
Jevenguen inNICTESCS a las lasas
instituciones financicras del
peuentre domiciliadas en paraisos [iscales.

st b

tsepy  para los pages realizados al exterior, por
ot sphre créditos ptorgados

por ipstituciones

. destinados al fipancigmicnta de

woaoan roiE

o b Produceion ¥ que devenguen intereses alas

ferior or pare de pdministradores ¥ operadotes

i ZEDEL

1] eslaba comstituido por H0.000 acciones

gy o tonanenie pagudas.

as ngluyen:

por §o EnDS el 10% de la ptilidad neta
ol 0% del capiual socinl. Dicha reservi al
-pede distripuirse comu dividendo en efectivo.

v, peEro pueie S6T utilizada para cubrir perdidas

{ s NITE-

{103 de la Supcrintund:nc'm de
proveniente de

AL FRS
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68 sisica por adopcion pr Prmers v or oy g NIIE, no podri ser distribuido entre [og
HECHONStS v no serd uliiizado para avmienigr suocapital, Liste saldg acreedor podrd gep
btz g eNugr pordioas qeumiloons  del diimn periodo ccondmico, s las huhiere,
YRt ser devuelo a oy sechonistis o o g de Bguidacidn de g Compuiiia,

13; EVENT, Vs FCUENTES

Entrz LA rembne do 20090 la Feean de cnisiin de pstoy estados financieros ni s¢
rovdei e UE. Lo cpinidn de g s de Ty Com afiia. pudieran ener un efecty
Provde) I ] i p P

sigtiticatii sulire dichos estadng lirancieros 2 e o e havan revelado en Jos mismos,

f;-_ﬂ_ugr,-.m Ki@?@x
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