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INFORME DE AUDITORIA EXAMINADO POR
EL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A fos Sefiores Accionistas de:
FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

1. Qpinion.

Hemos auditado Ios estados financiercs de la compariia FARMACIAS SANTAMARTHA
S.A., que comprenden e! estado de situacion financiera, el estado de resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio ngto y el estada de flujas de efective por ef afio
ferminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como las notas explicativas de los
esfades financieros que incluyen un resumen de fas polificas contables mas
significativas. Los esfados financieros ferminados al 31 de diciembre de 2018, fueron
examinados por nuestra firma auditora, cuyo informe de fecha 26 de Abnf de 2019 fue
emilido sin salvedades.

£n nuestra opinion, los estados financieras antes indicados presentan razonablemente,
en ftodos sus aspeciog significafivas, la situacion financiera de la compafiia
FARMACIAS SANTAMARTHA S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2018, asi como sus
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
intemacionaies de Informacion Financiera {NIIF ).

2. Fundamentos de [a opinion:
Hemuos flevado a cabe nuestra auditoria de conformidad con fas Normas Infernacionales

de Auditoria {(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en fa seccion responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somas independientes de la compafifa FARMACIAS SANTAMARTHA S.A., de
conformidad con los requenmientos de efica aplicables a nuestra audiforia de ios
estados financieros en ef Ecuador y hemas cumplido fas demas responsabifidades de
efica de conformidad con esas requermientos.

Consideramos que /a evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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3. Responsabilidades de la administracién en relacion con los estados financieros:

La adminisfracion de la compafiia es responsable de’'la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjunfos de conformidad con fas normas
iternacionales de informacion financiera (NIIF) y de! control internc gque la
administracion consfdere necesarnio para permitir ia preparacion de estados financieros
libres de incorreccion matenal, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la adminisfracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando segun corresponda, los asunfos relacionados como  empresa  en
funcionamiento utilizando dicho principio contable como base fundamental, excepto sila
administracion tiene la infencion de liquidar la compaiifa o0 de cesar sus operaciones.

La direccion de la comparifa es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la compaiifa.

4. Responsabilidades del auditor en relacidn con fa audiforia de los estados

financieros:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sf Ios estados
financieros en su conjunto estan libres de incamreccicn material, debido a fraude ¢ error,
y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinién. Seguridad razonabile es un
alfo grado de segunidad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre defecle una incorreccion
matenal cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude ¢ error y se
consideran maferiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Dentro def cumplimiento de nuesitro frabajo y de conformidad con /as normas
infernacionales de auditoria, apifcamos nuesire juicio profesicnal, tomande en
consideracion fa aplicacion del escepticismo profesional que debe cumplir el auditor.
Obtenemas informacion sobre el control internc importante para cumplir con el encarge
de auditoria, con el fin de aplicar procedimientos de auditorfa adecuados a la sifuacion
presenfada vy no con la finalidad de expresar una opinitn sobre la eficacia del controf

interno de la compariia.

Evaluamos la aplicacion de las politicas contables y fa razonabilidad de las estimaciones
contables revetadas en los estados financieros presentados por la administracion.
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Evaluamos en base a la evigencia de auditoria obtenida sobre si existe ¢ no una
incertidumbre material relacionada con hechas o condiciones que puedan generar
dudas significativas sabre la capacidad de la compaiiia para continuar como emprasa
en funcionariento, sifuacion que debemos revelar en nuestro informe de auditoria.
Informamos a la administracion de fa compaiifa los halfazgos significativos asi comc
cualguier deficiencia importante del controf interno gue identifiquemos en el transcurse
de la audiforia.

, Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

E! informe sobre el cumplimienio de las obligaciones tributarias exigido por ef Art. 102
de la Ley de Regimen Tributario Infemo y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacién &
informe con relacion g actos ilegales, presuntos fraudes, abusecs de confianza, y olras
irregutanidades si se llegaren a detectar en el desarrollo de nuestro encargo de auditoria
vy que ha sido requerido en &f Arf. 18 Seccion fif, del Regiamenio sobre Auditoria
Externa expedido por fa Superinfendencia de Compaiifas, Valores y Seguros mediante
resolucicn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en ef registro oficial No. 873 de

noviembre 11 de 2016 correspondientes a la compafia FARMACIAS SANTAMARTHA
S.A., por el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre de 2019, seran emitidos

por separado.

Manta - Manabi - Ecuador, abrii 14 de 2020

—.

N“m \gﬁ &HUNJSIA EQIEYES No. de Registro de la Superintendencia
T
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20'?9 Y 2048
(Expresado en Dolares de fos Estados Unidos de América - US$}

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

{-) Prevision para crédifos incobrables
inventarios

Activos por impuesios cormentes
Seguros y ofros pagoes anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo, neto
Propiedades de inversion

Activos diferidos

Otros activos no corientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Las notas explicatjvals 3 a 11 son parie integrante de los estados financieros.

NOTAS

VI - - T N -

<

10
71

31-Dic 31-Dic
2019 2018
294, 596 207.981
7.499.619 5.380.833
-188,332 (119.152)
701.659 543,051
508,932 415913
66,132 83.259
8.882.606 6.511.884
1.073.434 994 644
114.237 114.237
43.523 28.088
16.920 -
1.248.114 1.136.969
10.130.720 7.648.853
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Expresado en Dolares de Jos Esfados Unidos de América - USE)

NOTAS
31-Dic 31-Dic
2019 2018
PASINO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar 12 7.985.614 5372779
Fréstamos de accionistas por pagar 13 32.863 64.553
Obligaciones financieras 14 67.660 -
Obfigaciones con la administracion tributarnia 15 527.122 277.465
Obligaciones con ef IESS y empleados por paga (] 363.403 215678
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8.966.362 5.930.476
PASIVO NO CORRIENTE 17
Provisién para jubliacion patronal 162.140 111.787
Frovision para desahucio 36.491 38.686
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 198.631 150 473
TOTAL DE PASIVC 9.164.992,75 6.080.949
PATRIMONIO
Capital social 18 28316 28.316
Aportes accionistas para futuras capitalizaciones 19 20.000 20.000
Reserva legai 20 78.145 78145
Ganancias acumuladas 21 3.146 897.468
Ganancia neta del periodo 808.374 532.604
Ganancias y pérdidas actuanales acumuladas 26.807 11.372
TOTAL DE PATRIMONIQ 965.727 1.567.904
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.130.720 7.648.853

Las notas explicativs

5)12 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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FARMACIAS SANTAMARTHA 5.A.
ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

INGRESOS DE ACTIVIDADES QORDINARIAS
Ventas nefas

{-} Cosio de venta

GANANCIA BRUTA

-) GASTOS OPERACIONALES

Administracién y ventas
Finarcieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos

GANANCIA DEL EJERCICIO
{-) 15% participacion de trabajadores

GANANCIA DESPUES DE PART. TRABAJADORES

(+) Gastos no deducibies
(-} Deduccién por pago a frabajadores con discapacidad

SALDO GANANCIA GRAVABLE
(-) 25% impuesto a la renta
GANANCIA NETA

{-) 10% reserva fegal

GANANCIA NETA DEL PERIODO

(+/-} OTROS RESULTADQOS INTEGRALES

(+) Ganancias (pérdidas) acluarales
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Las notas explicativas (2 %;25 son parte integrante de Jos estados financieros.

é?lén Zambrano

NOTAS
2M-Dic 3¢-Dic
2019 2018
22 53.244. 570 40 303.261
23 (45.959.748) (34.657.438)
7.284.823 5.645.822
24
(6.052.885) (4.701.717)
| (4.961) (325)
(6.057.846) (4.702.042)
22 07414 1.755
71.324.391 945.535
25 (198,658) (141.830)
1.125.733 803.705
25 139.942 88.587
25 . (44.603)
1.265.674 847.690
25 (316.419) (211.922)
809.314 591.783
20 . (59.178)
809.314 532.604
15.435 11.372
824.749 543.976
Phas T __/’f
/: - / - !x{ ,"r/ }_/:...
N L
Mercedas.C. Avellan Z.
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2079 Y 2018
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

31-Dic -Die¢
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO 2018 2018
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDARES DE CRERACION 73‘7.365 773104
Clases de cobros por actividades de operacion 51.125.784 | 40.378.429
{+) Cobros procedentes de fas vertas de bienes y prestacion de servicios 51.125.784 40 378 428
Clases de pagos por actividades de eperacion I (50.338.419) | I {39.605.324) I
¢-) Fagos a proveadores por &f SUMinistro de hisnes v Servicios (47.696. 191} {37.383.076)
(-) Pagos a y por cuenta da Jos empleadas (2514747} {1.958.636)
{ -1 Otras pagos por actividades de operacion (379.198) {428.080)
{-] Intereses pagados {4.961) {325)
+/-) Otras entradas (safidas) de efectivo 196.676 165,783
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTEVIDADES DE INVERSION | (103.295)] | {80.000} {
(-) Adguisiciones de propiedades, planta v equipo {103.295)
(+/-] Otras entradas (salidas} de efectivo - {80.000)
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DF FINANCIACTON I {597.455) I I {584.904) l
{+) Fmanciacion por préstamos a fargo plazo 67 660
(-] Pagos de préstamos {31.990) {54, 000)
{-) Dividendos pagados {633 125} {530 304)
{+7-) Otras éntradas (safidas) de efactivo - -
INCREMENTO (DISMINUCIdN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FFECTIVO I 82.615 ! I 108.200 I
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 207 881 93 781

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO Al FINAL DEL PERIODO | 294.596 | | ) 207.981 I

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA i 1.324.391] | 945.535 1
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVD: I {306.671) l I {280.613) I
[ +/-) Apustes por gasto de depreciacion 24,805 22.434
(/) Ajustes por gastos en provisionss 130.920

{+/-) Ajustes por gasto por impuesto 2 le renta (316.413) {(211.922)
{+/-} Ajustes por gasto por participacion trabajadores {198.659) {141.830)
|'7-) Dhros ajustes por parbdas distinkas al efectiva 52 981 51.306
CAMBIOQS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: I {230.355} I I 107.582 I
(4/-) (Incremento) disminucin gn CUEntas por cobrar clientes (2.118.756) 75.168
(+/-) {Incremema} disrTnuCion en otrds cuentas por cobrar (16.8240)

{+/] (Incrementa) disminucidn en anticipos de proveedores 17,127 {2.431)
(+/-) {Incremento} disminucion en inventarios {158 608B) {61.811)
(/=) {Incremento) disminucion en otros activos {93.0159 (218.588)
{+/-) Incremento (disminucion) en cuenlas por pagar CoOmerciaies 1.818.833 23.280
{+/-) Incrementa [gisminucién} en beneficios empleados 124.142 126,170
(+/-) Encremento (disminucion} en otros pasivos 186,676 165793
FLUIOS DE EFECTIVOS NETOS PROCEDENTES DE [ UTILIZAROS ENj ACTIVIDADES DE OPERACION | 787.365] | 773.104 )

Lz notas expiicativas sgn parte integrante de fos estados financieros.
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FARMACIAS SANTAMARTHA 5.,
ESTADCD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
FOR L.OS ANOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 7018

[Expresado en Doiares de Jos £stados Unidos da América - USS}

APORTES BAS 5 ACL OTADS RESULTARDS
DESCRIPEION CAPITAL ACCIONISTAS PARS RESERVY, RESULTADO LIAUVLADOS | RESULTADCS DEL ESERTCICIO INTEGRALES TATAL
OCHAL FUTURAS . SANANCHL (PERDIDAT) BATRILORIC
CAPITALZACIONES | RESEAVA LEQAL |  GANANCIAS ACLIALLADAS | BANARGIA NETA DEL PERIODD| oot e anas
BALDOS AL 21 DE DICIEMEBRE DE 2047 28.31% 20.600 18,985 1.205.7350 272 582 - 1,498, 654
CAMBIOS DEL AN EM EL PATRIMONIQ:
Transferencia de ganancia afo 2017 - - - 222582 {222 583 - -
Apropiacicn de roseiva (egal 2047 - . 58 175 - B . 59 178
Disiribucidn de gonatcioa del 2015
Avapan Zambrana Enigue Aoy - - - (162 456) - - [ 18S.-196)
- - - (29,000} - - £29.400)
Avelidn Zambranc Jomge Luis - - - (26.000} - - {26,400
Distribucion oe genancias del 2016
Availsn Zzmbrers Erngun Roy - - - {158.981) - - (158981}
Apalisn Zambians P Ractizef - - - . _ . _
Diatriburidn oe ganancias del 2017
&n Zambraas Snngee Ray - - - (67 004} - - {87.094}
sn Famhrang Baincio Raphaal - - - {33333 - - {33,333}
Avaiin Tambians Jage Livs - - - (47.0080) - - {47.000)
Ganancio nety def periods - - - - 532 604 . 532 804
Giros resudttados Integraies - - - - - 11372 110372
SALROS AL 31 OE DICIEMBRE DE 2018 28316 20.000 75.145 837463 532 604 11372 1567 904
CAMBIDS DEL AND EN EL FATRIMONIO:
Transforsncla du ganatcia ano 2018 - - - 532 604 (532.804) - -
Apropiactést de reserva logal 2018 - - - - - - .
DistrsbuciEn de genancins del 2015
Avgldn Zambranzs Endgue Ray - - - - - - -
Auvaltian Zamhiang Fareio Raphss - - - - . .
Apetidn Zambranc Soge L - - - f3%6G.031) - - (390.031)
Tistribicidn de ganancias def 2026 - - -
Avehan Zsmieans Enague Raoy - - - {7.085%) . . {7.068}
L attin Pombrans Raimee Racnss) - . - (10808 - - {48008}
Auvaldn Jambeans Joge Luis - - - (51.5740) - - [871.570)
QuEb:n_oa ns ganancias dei 2077 _ ;
. . . (74.455] - . {74.455)
- . 1133151} - - {133.151)
A - - {117.823) - - (177 525)
Avaiin .rm_.____rE__.__o L_E.mn. Lens . - - (542 325} - - (542.825)
Gahancia nets oof porodo } . i - 202314 - 802 344
Otres resudindos integrates - - - 15,435 15435
SALDOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019 26,315 .1 20.0080 70.745 31468 &09.514 mm..m.m_.‘_. 265727

Las notas expicativas 18 & 21 son parts infegrante de fos 5 Tjancieras.
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

Nolas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USDS$)

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA.

La compafiia FARMACIAS SANTAMARTHA S.A., fue constituida fegaimente en la
civdad de San Pablo de Manta provincia de Manabi, Republica del Ecuador, mediante
escritura publica el 04 de agosto del afio 2008, ante ef Notario Publico Cuarto del canidn
Manta e insctita en ef Registro Mercantil el 26 de agosto del mismo afio, mediante registro
Ne.734 y repentorio general No.1.931 para dar cumplimiento a la resofucion
No.08.P.DIC.0000432 y registrada en la Superintendencia de Compafias, Valores v
Seguros con ef expediente societano No. 36255,

El representante legal de la comparife es el Sr. Jorge Luis Avellan Zambrano, con un
periodo de duracién de & afios, contados a partir dfel 06 de septiembre de 2018, fecha en
gue fue inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil del cantén Mania.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en fa ciudad de Manta entre calle 16 SIN y
avenida 30 y 35, Registrada en el Servicio de Renfas infernas con nimero de Registro
Unico de Contribuyente 1391753195001.

La compafia mantiene contratos privados de asociacion mercantil con 125 clientes
asociados y cuenta con 170 puntos de fanmacias propias.

Su actividad economica principales fa venta af por menor de productos farmacsuticas,
medicinales y de aseo.

2. BASE PARA LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES APLICADAS.

Las politicas contables mas importantes utiizadas por la compafifa en la preparacion de
sus estados financieros se detaillan a continuacion:

a. Preparacion de los estados financieros. -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF completas) emitidas por el Comité de Normas fnfemacionales de
Contabilidad (IASB), ia Ley de Compafiias promulgada por la Superntendencia de
Compafias, Valores y Segurcs, ademas por las disposiciones establecidas en ja Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Apiicacion a fa Ley.
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — USD$}

b. Moneda funcional. -

Las cifras presentadas por la compafifa se encuentran en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Repiiblica del Ecuador en e/ afio 2000
y en idioma castellano.

c. Efectivo y eguivalentes al efectivo. -

Se encuenira dentro de esfe grupo todo ef efectivo disponible y saldos en bancos
para el normal funcionamiento de las actividades de fa compafiia.

Se reconoceran a los documentos que respalden las transacciones a todos aquellos
qgue contengan los requerimientos del Reglamenfo de Facturacion y Comprobantes
de Retencion emitida por la autoridad compelente y que sean parte del giro del
negocio.

Los vales de caja chica seran documentos de respaido para sustentar el gasto,
mediante la elaboracién de liquidaciones de compras de bienes y prestacion de
servicios a los custodios de caja, anexando hojas de rufas y seran clasificados seguin
el tipo de gasto.

Se reconoce la cuenta bancos como ef dinero disponibie dentro de una institucion
financiera que puede ser realizada en el momento que se crea oportunc.

d. Cuentas por cobrar. -

Inciuye los documentos y cuentas por cobrar que representan los derechos exigibles
provenientes de la venta de bienes y prestacion de servicios de operaciones
refacionadas con la actividad principal del negocio, debiendo mostrarse
separadamenie los importes a cargo de empresas relacionadas y de aquellos
comprometidos en garantia, con vencimiento inferior al afo.

e. Provision cuentas incobrables.
Forma parte de los activos donde se presentan los nesgos de cobro sobre las cuientas
por cobrar, para los periodos contables se establece el 1% de los documentos y
cuentas por cobrar no relacionadas, sila compafiia considera prudente incrementar
esta provision se lo aplicara de caracter prospectivo de acuerdo con lo que establece
la NIC 8.
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2079 y 2018

(Expresado en Dolares de Jos Estados Unidos de América — USD$)

f. Inventario, -

inventario son activos:

a) Poseidos para ser vendidos en el curso normal de ia operacion.

b) En proceso de produccion con vistas a esa venta, o

¢} Enforma de materiales o suministros que serén consumidos en el proceso de
produccién o en la prestacion de servicios.

Los inventarios se mediran al costo o af valor nelp realizable, sequn cual sea menaor,
El costo de los invenfanios comprendera todos los costos derivados de adquisicion y
transformacion, asi como ofros costos en fos que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales.

FARMACIAS SANTAMARTHA S.A., adopta como férmula de medicién de
inventanos el metado de costo promedio ponderado.

g. Pagos anficipados. -

Los pagos anticipados corresponden a adelantos entregados a proveedores por
servicios, los mismos que seran lrasiadados al gasto por el coste del servicio recibido.

h. Seguros anticipados. -

Los seguras anficipados corresponden al valor de las primas no vencidas del periodo
corriente, las mismas que son llevadas al gasto.

i. Propiedades, planta y equipo. -

Se registran ias cuentas que representan las propiedades de naturaleza permanente
utilizadas porla entidad, que sirvan para ef cumplimiento de sus objetivas especificos,
siendo su caracteristica una vida util relativamente larga y estan sujetas a
depreciaciones y a deterioros.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo mencs la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del vaior acumulado. Se
considerara como parfidas de propiedad planta y quipo cuando el desembolso
cumpla con las condiciones previstas en la NIC16.

Fara el reconocimiento de los activos y los criterios contables siguientes:
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USDS§)

. Propiedades, planta y equipo. {Continuacion). -

» £/ costo de fos elementos de propiedades, planta y equipo comprende su
precio de adquisicion, todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del aclivo y su puesta en condiciones de funcionamiento.

» Cabe senalar que FARMACIAS SANTAMARTHA S.A., ha decidido que e
valor para activar un bien es de USD 100.000,00 (Cien mil ddiares de los
esfados Unidos de América), monifo que es considerado como significativo
para la toma de decisiones, los bienes menores a este monto seran

registrados como gastos y revelados por su funcion dentro del pericdo.

« | a depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo Jargo de su vida dfil estimada, aplicando el método

lineal.
J. Beneficios a los empleados. -

Beneficios post-empleo, tales como beneficios por retiro (por ejemplo, pensiones y
pagos unices por reliro), sequros de vida post-empleos y atencion médica post-
empleo, olros beneficios a los empleados a largo plazo, tales como ausencias
retribuidas después de largos peniodos de servicio 0 sabélicas, jubileos, cofros
beneficios despuss de un largo fiempo de servicio, beneficios por incapacidad
prolongada y beneficios por terminacion.

Beneficios por terminacion son los beneficios a los empleados proporcionados porfa
terminacion del pericdo de empleo de un empleado coma consecuencia de:

a) La decisién de la entidad de resoiver el contrato del empleado antes de fa fecha
normal de retiro, o
b) La decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de fa

terminacion de un confrato de empleo.

Los consultores encargados del estudio actuarial de jubilacidn patronal e
indemnizaciones laborales han establecido: Metodo de la unidad de credifo
proyectada” como el métado actuarial,

La compafiia ha decididc contratar el estudio actuanal en cada periodo que se
informa.
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

Notas a los esfados financieros

Af 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USDS$)

k. Reconocimiento de ingresaos. -

Los ingresos en la entidad se reconoceran como un ingreso en ef Estado de
Resuftado Integral cuando haya surgido tun incremento en los benetficios econémicos
futuros, relacionado con un incremento en un actvo o un decremento en Lin pasivo,
que puede medirse con fiabilidad.

Las actividades ordinarias se miden al valor razonable de la coniraprestacion recibida
a por recibir, neta de descuentos, ademas los ingresos operacionafes y no
operacionales de cada efercicio se imputan en funcion del criterio del devengo, es
decir cuando se produce ia corriente real de bienas y servicios, con independencia
del momento en gue se produzcan Ios cobros y pago derivados de las mismas.

La entidad reconocera ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas
al por menor de bienes (productos farmacéuticos).

I. Reconocimientos de gasfos. -

La compafifa reconocera los costos y gastos directamente relacionados con la
actividad ordinaria de la compafifa. Los cosios, gastos administrativos, los
relacionados con la operacion de distribucion, comercializacion y venta de
productos y los gastos financiercs, fos mismos que son reconocidos de acuerdo a la
base de acumulacion o devengo def bien o servicio.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USD$)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. -

El saldo contable de efeclivo y equivalentes af efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2018

es ef siguiente.

p VALORES US$

DESCRIPCION 31/12/2019 |  31/12/2018
Caja
Cajfa general 4323 1.851
Caja chica 500 500
Bancos
Barnco def Pacifico Cta. Cte. No. 7254059 15.293 28.537
Banco Soiidanic Cta. Aho. No.2627000322865 2470 11.024
Banceo Comercial de Manabi Cla. Cte. No. 204230809 3.503 3.503
Cooperativa Calcela Cia. Lida.Cla. No. 235871142 202273 135.580
Coop. Aho. y Créd, Abddn Calderdn Cta No. 15904027893 8.722 15776
Banco det Austro 342 11.211
Banco Bolvariano 19.867 -
Coop. Ahorra y Cred. Riochico Lida. 2.978 -
Coop. Ahorro y Créd. Abddn Santana 9.625 .
Coap. Ahorra y Cred. Micro Empresarial Sucre 25.698 -
TOTAL 294.596 207.981

Comprende los recursos de liquidez inmediata que posee compania; agrupadas

en caja y lo depositos en bancos y olras entidades financieras. La compadia

utiliza este efective para hacer frente a sus obfigaciones operativas de manera

inmediata.

Las instituciones financieras locales presentan las siguientes calificaciones,

segin fas firmas calificadoras de riesgos registrados en la Supernintendencia de

Bancos del Ectiador:

Instituciones financieras

Calificacian

Banco def Pacifico AAA
Banco Pichincha AAA-/AAA-
Banco Internacional AAA-/AAA
Bancse Produbanco AAA-/AAA-
Banco de Guayaquil AAA /AAA
Banco Bolivariano AAA FAAA-
Bancoe Sofidario AA+ (1)
Banco Comercial de Manabi C
Banco del Austro AAJAA+
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Noias a los estados financieras
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USD$)

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - (-) PREVISION PARA CREDITOS

INCOBRABLES. -

El rubro de cuentas y documentos por cobrar - (-) previsidn para créditos incobrables a

diciembre 31 de 2019 y 2018 comprende:

VALORES US$§

DESCRIPCION 3111272019 31/12/2018
Cuentas por cobrar clientes locales a)
No Refacionadas 5.905.895 5 124.093
Rejacionadas 5871.698 250 205
Cuenias por cobrar chegues devueltos 3788 1.504
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 5357 4.029
Cuentas por cobrar empteadas 2.881 102
Otras cuenias por eobrar - -
{-) Previsién para créditos incobrablas bj (188.332} (179.152)
TOTAL 7.311.287 5.261.630

a) Constifuyen valores exigibles, que tiene la compariia por cobrar a clientes

(ASOCIADOS) relacionados (Ver nota 26 - Saldos con partes relacionadas).
y no relacionados focales, provenientes de la facluracion de producfos
farmacéuticos, medicinales y de aseo. Con plazos de créditas y recuperacion
en 30 dias deal total del crédito concedido.

b} El articuio 10 en su fiteral 11 de 1a Ley de Régimen Tributario Interno indica:
"Las provisiones para crédifos incobrables orginados en giro ordinaric del
negocio, efectuadas en cada gjercicio impositivo a razoén del 1% anual sobre
los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren
pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provisidn
acumufada pueda exceder del 10% de fa cartera fotal.

El desglose de la provision para créditos incobrables ea como sigue a

confinuacion:
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FARMACIAS SANTAMAKIHA 5.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresado en Dolares de [os Estados Unidos de América - USD$)

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - () PREWSION PARA CREDITOS
INCOBRABLES. - {Continuacién}

DESCRIPCION VALORES US$
(-} Provision para créditos incobrables
Saido al 01 de enero de 2019 {119.152)
Frevision para créedifos incobrables del afio (69.179)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (188.332)

5. INVENTARIOS. -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el saldo que presenta la cuenfa inventarios

comprende.
VALORE S
DESCRIPCION § Us#
31/12/2019 31/12/2018
Medicinas 530719 F47 729
Formilas 90.557 46 708
Cosméticos 80.205 42 800
Absorbentes 20178 5874
TOTAL 701.659 543,057

Consfituye fas mercaderias que posee la compaliia para ser vendida en ef curso
normal de su aclividad operacional, y lo constituye productos medicinales,
formulas, absorbentes, cosmélicos y de aseo de primera necesidad para ef
conswmidor. Los inventarios son medidos y registrados al costo de adquisicion.
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Notas a los estados financieros
Af 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USD§)

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. -

Un detalfe de los activos por impuestos comentes es el 'sr'guiente:

. VALORES US$
DESCRIPCION

31/12/2019 31/12/2018
Gréditos Tributanios de afios anferiores | a) 185.004 129.086
Ret. de impuesto a fa renta (2619) a) 292.083 267.840
Retenciones de VA (2019} b) 2606 845
Crédito tributario de VA b 11.815 18142
Anticipo de Impuesto a la Renta 17.624 -
TOTAL 508.932 415913

a) Constituyen valores tributarics favorables para la compafifa, el valor de US$

185.003.83 que se mantienen de afios anferiores y que la compafiia no logro

compensar en las respetivas declaraciones; y $292.083.21 del presente

gjercicic economico, valores que pueden ser utilizados como compensacion

en la declaracion anual del Impuestfo a la Renta de Sociedades, o ser

salicitados &l fisco hasta dentro de 3 afios contados desde fa fecha de la

declaracion, segun a lo indicado en ef art, 47 de fa LORT!.

b} Créditos tributarios favorables para la compafila que se pueden compensar

en la declaracion mensual de Impuesto al Valor Agregado (IVA), o solicitar af

fisco la devolucion o compensacion del crédito fributano, siempre que no

supere el tiempo establecido para su reclamo segun fo indica el arf. 69 de la

LRT! (5 afios para ef impuesto al Valor Agregado - IVA),

7. SEGUROS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. —

La cuenta servicios y otros pagos anficipados al 31 de diciembre de 2019 y 20118 presenta

ios sigurentes saldos contables:

VALORES US
DESCRIPCION J
31122019 | 31/12/2018
Seguros pagados por anficipadcs | a) 34.365 28.093
Anticipos a proveedores b) 31.767 65.167
TOTAL 66.132 83.259
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Notas a los estados financieros
Af 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USD$)
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USD$)

7. SEGUROS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. - (Continuacién)

a} Importes pagados por anticipados a compaifiias aseguradoras, para cubnr
cuafquier iesgo o siniestro en caso de originarse, segun 10 muestra nuestro
cuadrs anterior.

b} . Constituyen valores que aun manfienen de afes anteriores, entregados de
manera anticipada a proveedores locales, correspondientes a: US$ 30.187
por la adquisicion de un local comercial a la Fiduciaria Jaime Roldés en el
canton Manta y US$ 1.600 correspondientes a anticipos de uniformes para el
personal.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETQ. -

Las propiedades, planta y equipo (edificios — equipos de computacion) de la compafiia
FARMACIAS SANTAMARTHA S.A., han sido valorizades al modelo de costo y su
depreciacion se determina en base al méfodo de linea recta, de acuerdo a la vida Gtil del
bien y a las Normas de Contabilidad vigentes.

La depreciacion se regisira con cargo a gastos operacionales del afio, ulifizando las tasas
estimadas y estipuladas en el Reglamenio a la Ley de Régimen Tributano interno.

Durante el gjercicio econtmico de 2019, la compariia adquirié un lote de terreno con una
superficie de 100 metros cuadrados, ubicado en la cafle 12 y avenida 24, Barrio Sanfa
Martha. Ademas, se realiz6é la adquisicion de un bien inmueble gue se encuentra asignado
con los numeros TRES y parte del numero CINCO, gue juntos forman un solo cuerpc de
fa manzana LL en la Lotizacion San Rafael del cantén Manta, con una superficie fotal de
seiscientos metros cuadrados y 7.3.5 metros cuadrados respectivamente,

Se legalizo fa compra de un inmueble con local comercial, ubicado en el Programa de
Vivienda Palmar, Segunda efapa de la parroquia Los Esteros del Cantéon Manta, con una
superficie tofal de noventa metros cuadrados.

{Ver cuadro de movimiento de propiedades, planta v equipo).
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Noftas a los estadoas financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USD$)

9. PRQPIEDADES DE INVERSION. -
Su saldo comprende lo siguiente:

VALORES US$
31/12/2019 | 31/12/2018

DESCRIPCION

Propiedades de inversion

{ ocaf farmaceutico (Hospital Center} 74237 74.237
Local farmaceutico (Manahospital Portovigjo) 40.000 40.000
TOTAL 114.237 114.237

Corresponden a valores por inversiones en bienes inmuebles aun se mantiene
de afios antenores y del presente ejercicio econdmica, por ef cual se realizd
convenio de asociacion o cuenta en parficipacion denominada "Farmacia Santa
Martha - Manta Hospital Center”, el mismo que a la presente fecha ya se
encuentra legalizada su propiedad. Y con el Hospital Clinico Quirdrgico Manabita
CiA. LTDA. MANAHOSPITAL, que se encuentra en proyecto de construccion;
ambos con fa finalidad de desarrailar proyectfos farmacéuticos destinado a la
atencion de las necesidades farmacéuticas de los centros hospitalarnio y sus

pacientes.

10. ACTIVOS DIFERIDOS. -
Su saldo contable se detalla a coniinuacion:

VALORES US$
31/12/2019| 31/12/2018

DESCRIPCION

Activos diferidos

Reserva para jubilacion patronal aj 16.716 16.716
Activos por impuesto diferidos b) 26.807 11.372
TOTAL 43.523 28.088

a) Valor proveniente de arfios anteriores gue aun no se reconoce a resuftados,
provenientes del aumento actuanal por provision de jubilacién patronal de
aquelios trabajadores mencres a 10 afos. La administracion indica que

reconocera a gastos no deducibles.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - LUISD$)

10. ACTIVOS DIFERIDOS. — (Continuacion)

b) Saldos originados en ef efercicio econdmico, correspondiente a fos efectos

fiscales de fas diferencias temporarias que S& generaron con cargo a activos

por impuestas diferidos por la estimacion e incremento de la provision para

Jubilacion patronal y desahucio por los trabajadores de la compafiia, segtin

el informe de estudio de calculo actuarial preparado por la empresa

Logaritmo CIA. LTDA. Servicios Actuariales Independientes; Ajustado a la

tasa impaositiva del 25% de impuesto a fa renta.

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. -

El saldo contable al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo contable del grupo otros

activos no comientes presentan lo siguiente:

DESCRIPCION VALORES US$
31/12/2019 | 31/12/2018
Otros activos no corrientes
(Garanfia por arrendos de locales 16.820 -
TOTAL 16.920 -

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. -

El saldo contable a diciembre 31 de 2019 y 2018 de cuentas y documentos por pagar

es como sigue;

VALORES US$

DESCRIPCION 31/12/2019 31/12/2018
Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar proveedores
Mo relacionadas locales al 7.181.812 5.372.778
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar accionistas b) 793 801 -
TOTAL 7.985.614 5.372.779
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Noftas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USD$)

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR . ~ (Continuacion)

a) Obligaciones exigibles por pagar a proveedores no relacionados locales,
por la adquisicion de productos farmacéuticos, medicinales, de aseo y
otros servicios prestados. Con plazos de créditos corentes (60 dias).

Un desglose de ias cusntas por pagar proveedores es ef siguiente:

- VALORES US$

DESCRIPCION 37/12/2019 | 31/12/2018
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores no refacionados
FProdimeda Cia. Lida. 3.066 11.376
Laboraforios H.G.C.A. 19 304 14518
Leiferago del Ecuador S_A. 2.378.400 1.770.023
Boticas Urrdas def Ecuadaor C. A, 80.383 70.299
Ecuaquirmica 7189.428 170.6808
Quifatex 5. A. 720117 322.707
{ aboratorios L.a Sante Cia. Lida. 5 260
Difare S.A. 1.968.296 405,290
Roddome Pharmaceutical S A, - 683
importadora Bohorguez Cia [ tda. 20.066 716.333
Cormin Cia. [Lida. - 40.469
Mead Johnson Nutrition Ecuador - 274.082
Bohehiringer ingelheim del Ecuador 157.376 127.2715
Nestle 633. 303 582 117
Saleticlab S A, 16.603 7158.328
RB-Health Ecuador Cia. Ltda. 320.476 -
Diistribuidlora Cormnercial La Raiz 70.447 -
Oftros proveedores 694. 542 1.459 757
TOTAL 7. 191T.872 5. 372779

b) Corresponde a valores pendienfes de cancelar a los socios,
correspondientes a distibucion de dividendos de los afios 2016, 2077 vy
2018
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A 31 de diciembre de 2019 y 2018
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13. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS POR PAGAR. -

La cuenta préstamos de accionistas por pagar presenta el sigutente valor:

VALORES US$
DESCRIPCION 31/12/2019 | 31/12/2018
Préstamos de accionistas por pagar 32.563 64.553
TOTAL 32.563 64.553

Valores pendientes por cancelar de afos anferiores, recibidos en calidad de
préstamos del accionista Sr. Jorge Luis Avellan Zambrano. No genera intereses

futuros.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. -

La cuenta obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2018,
esta conformado por o siguiente;

. VALORES US%
CRIPCION 31/12/2019 | 31/12/2018
Obligaciones con instituciones financieras 67.660 -
TOTAL 67.660 -

Constituye obligaciones con instifucion financiera local {capital e intereses)
adquiridos para capital operativo para la compafiia. A continuacion, se detalla el

mismo:
. Fedtadh Fodmde Tasade
Irsiitucion . | Pamfdag | Moo lBD} Fanadepp
Banoo o Fichincha ZHG019 | 2R2200 180 oot 899 Fagos mersuales
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A,

Noias a fos estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América — USD$)

15. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA. -

Los impuestos pendientes de cancelacion al Servicio de Rentas Internas, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

. "/
DESCRIPCION ALORES US3
31/12/2019 31/12/2018
impuesto a la renta (2079) a) 316.419 2711.922
Retenciones en la fuente 120.916 42.700
Retencioness de iVA 36.807 22.843
Prov. Contribucion Unica Temporal | b) 52987 -
TOTAL 527.122 277.465

a) Valor por provision del Impuesito a la Renta Causado de Socfedades, que /a
compafiia calcula utilizando la tarifa de impuesto a Ia renta (25%) de acuerdo
con la normativa tributana vigente al 31 de diciembre de 2019, aplicabie a las
ganancias gravables del periodo. (Ver nota explicativa No. 25 -
Conciliacién Tributaria).

b) Constituye a la provisidn segin a lo indicado en fa Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria - Capifulo /Il - Articulo 56. De fa
Contribucion Onica y Temporal, emitida segun Registro Oficial No. 111 el
31 de diciembre de 2019. (Ver nota explicativa No. 27 - Reformas

tributarias).

16. OBLIGACIONES CON EL IESS Y EMPLEADOQOS POR PAGAR. -

Representan aquellas obligaciones (IESS y beneficios sociales) que la empresa
proporciona a sus empleados bajo refacién de dependencia a cambio de sus servicios
prestados. Obligaciones esfablecidas sequn la Ley de Seguridad Social, ef Codigo de
Trabajo y demas disposiciones legales vigentes. Los cuales se defallan a continuacion:
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Dolares de Jos Estados Unidos de América — USD$)

16. OBLIGACIONES CON EL IESS Y EMPLEADOS POR PAGAR. - {cantinuacion)

< VALORES US$
DESCRIPCION
¢ 31/12/2019 31/12/2018

Aporte patronal {(ESS 25299 15 226
Aporte personat IESS 21.694 12.841
IECE - SETEC 2.262 1.359
Fonda de reserva 2.245 7.349
Aportes extension conyuges 708 1286
Prestamos al IESS 10.541 7. 405
Decimo tercer sueldo - -

Decimo cuarto sueldo 89,693 35.543
Cuentas por pagar empleados 2.687 -

15% participacion trabajadores a) 198 659 141.830
TOTAL 353.403,17 2715.678

a) Valor correspondiente a la provision del 15% participacion para trabajadores,
de actierdo a lo establecido en el articuio 97 del Codigo de Trabajo, rubro que
&s registrado con cargo a resultados del presenfe efercicio econdmicc
auditado. (Ver nota explicativa No. 25 - Conciliacion Tributaria).

17. PASIVO NO CORRIENTE. -

El grupo de pasivo no comente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta representado

por:
r . VALORES US$
DESCRIPCION 311272010 | 317122078

Pasivo no corriente

Provisién para jubilacion patronal a)

Saide iniclal al 01 d2 energ de 2018 111.767 78257
Aumente actuariaf 50352 32,530
Total de provisitn para jubifacion patronal 162.7140 111.787
Provisién para desahucio a

Saldo inicial al 01 de energ de 2019 38.686 25,730
Aumertto actuarial 11.389 19.800
Disminucion por salida (13.583) (6.845)
Total de provision para desahucio 36.491 38.686
TOTAL 198.631 150473
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

Noias a los estados financieros

Al 31 de diciembire de 2019 y 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USD$)

17. PASIVO NO CORRIENTE. - (Continuacion)

a) Corresponde Provisiones que fa compariia realiza para mantener reservas por
jubilacién patronal y desahucio de los empleados por su fiempo de servicios,
mediante el informe de estudio de calculc actuarial preparado por la empresa
Logantmo Cia. Ltda. Servicios Actuariales Independientes. Aplicando el Metodo
Actuarnial “PROSPECTIVO” o Método de Crédito Unitario Proyectado, a los
Principios y Normas Actuarales Generalments Aceptados, a la normativa del
Cddigo de Trabajo, a las regulaciones fribufarias y al célculo de las provisiones
proporcionales al tiempo de servicios, segun la metodologia de la norma
internacional de contabilidad MIC 19.

Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva malematica
para la jubilacion paironal fueron los siguientes:

DESCRIPCION 31/12/2019 31/12/2018
Salario basice unificado vigente US$ 394 386
NUmero de empleados 218 237
Tasa de interés actuarial 7,92% 821%
Tasa de incremento salarial 3,59"% 3,91%

18. CAPITAL SOCIAL. -

A diciembre 31 de 2019 y 2018 constlituye el monio total del capifal de fa compadia,
representado por acciones vy que consta en fa respectiva escritura publica inscrita en el
Regfstro Mercantil; ef cual esta conformado por 28.316 acciones, cuyo valor nominal es
de US$ 1 cada una. Distribuido de la siguiente manera:

Accionistas Nacionalidad! % Vaior Total

UsbD
Avellan Zambrano Enrigue Roy Ecuador 25 7.079
Avellan Zambrano Jorge Luis Fcuador 51 14.434
Avellan Zambrano Palricio Raphael Ecuador 24 6 803
TOTAL 100 28.316
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USDS$)

19. APORTES ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. -

Valores que aun se mantienen de arios anteriores por aportes de los accionistas para
ser capitalizados a futuro, segun el siguiente detalle:

VALORES UUS$

DESCRIPCION 31/12/2019 | 31/12/2018

Aportes para futuras capitalizaciones

Avelflan Zambrano Enrique Roy 4,900 4.900
Avellan Zambrano Jorge Liis 10.200 16.200
Avelldn Zambrano Patricio Raphael 4 900 4.800
TOTAL 20.000 20.000

20. RESERVA LEGAL. -

F! saido contabile que la compa#iia mantiene al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

se detalla a continuacion.

VALORES US$
3¥/12/2019 | 31/12/2018

DESCRIPCION

Reserva legal

Saldo al inicic de afic 78 145 18.966
{(+) Incremento en el afic - 59,178
Saldo al 31 de diciembre de 2019 78.145 78.145

La Ley de Caompanias en su articuio 297 requiere que en las Compaiiias Andnimas el
10% de Ia ganancia nela anual sea apropiada como reserva legai, hasta que represente
por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de
capital. La compaiia no realizé fa provision del 10% de reserva legal correspondiente al
gfercicio econGmico auditado.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USD$)

21. GANANCIAS ACUMULADAS. -

El saldo contable de fa cuenta ganancias acumuiadas a diciembre 31 de 2019 y 2018

se detalla a continuacion:

VALORES US$
DESCRIPCION 317122019 31/12/2018
Ganancias acumiiladas
Saldo af inicio de aflo 897 468 1.208.790
(+} Transferencias de resultados 532.604 222,582
(-) Distribucion de ganancias a} (1.426.926) (530.904)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3,146 897.468

a) Corresponde al valor de dividendos distribuido a accionistas, en el afio 2018,

la distribucion de dividendos se realiza segun se indica a continuacién en el

siguienfe desglose:

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS EN EL ARO 2019 7
ANO DEL MONTO DEL,
DIVIDENDO % ACCIONARIO ACCIONISTAS DIVIDENDG
DISTRIBUIDO DISTRIBUIDO USS
51% AVELLAN ZAMBRANO JORGE 390031
2015 25% AVELLAN ZAMBRANO ROY N
24% AVELLAN ZAMBRANO PATRICIO .
51% AVELLAN ZAMBRANC JORGE 51570
2016 25% AVELLAN ZAMBRANO ROY 769
24% AVELLAN ZAMBRANQ PATRICIO 110.000
51% AVELLAN ZAMBRANO JORGE -
2017 25% AVELLAN ZAMBRANO ROY .
0% AVELLAN ZAMBRANO PATRICIO 74.455
51% AVELLAN ZAMBRANO JORGE 542825
2018 25% AVELLAN ZAMBRANO ROY 133.151
24% AVELLAN ZAMBRANG PATRICID 117825
TOTAL 1.426.928
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Notas a los esfados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USD$)

22. VENTAS NETAS Y OTROS INGRESOS. -
Un desglose de ventas que la compariia mantiene por ingresos provenientes de las
actividades ordinarias y de otros ingresos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

sigue:
. VALQORES US$
DESCRIPCION 31/12/2019 31/12/2018

Ventas netas a)

Venias tarifa 0% 38.8912.687 20 .280.537
(-} Devoluciones en venlas 0% {207.083) (107.705)
Ventas gravadas 12% 14.572.701 71.167.055
(-} Devoluciones en venias gravadas {(33.735) (30.626)
Otros ingresos b)

ingrasos Proyecto empleo joven 2.674

intereses ganados 2.580 1.755
Qtros Ingresos (seguios) 82 160

TOTAL 53.341.984 40.305.015

a) Ingresos de actividades ordinarias reconacidos exclusivamente por ia
facturacion de productos farmacéuticos, medicinales y de aseo para el

consumidor a nivel local y nacional.

b) Corresponde a ingresos percibidos por intereses, y valores recibidos por

reembolso de sequros.

23. COSTO DE VENTA. ~
El costo de venta generado por la actividad de ia compaiia se refiere a:

DESCRIPCION VALQORES US$

31/12/2019

31/12/2018

Cosfo de venta

(45.959.748)

(34.657.438)

TOTAL

(45.959.748)

(34.657.438)

Valor que corresponde af costo de los productos vendidos como medicina,

cosmaélicos, formulas y absorbentes.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USD3$)

24. GASTOS OPERACIONALES. -

Un detalle de gastos operacionales por su naturaleza, segun libros contables
(administracion, ventas) y financieros, es coma se detallan a conliniacion:

< VALORES US$

DESCRPCION 31/12/2019 31/12/2018
(-) Administracion y ventas
Sueldos y salarios {1.992.443) (1.541.852)
Beneficios sociales e indemnizaciones (5.283) (83)
Comisicnes (1.726) (1.323)
Aporfe sequndad social (242.934) {188 061)
Fondos de reserva (107.368) (87.170)
Décimo tercero (163.208) (126.781)
Décimo cuarto (113.985) (82.472)
Vacaciones ng gozadas (18.952) (13.983)
Gasto provision desahucio {11.389) {(19.800}
Honorarios profesionaies (124.796) (99 352}
Publicidad y propaganda {1564.178) (63.704)
Sumitistros y materiales (182.977) (140 963)
Segquros y reasegquros (55.433) (51.368}
Artiendo (299.288) (226.023)
Materiales y repuesios {(57.993) (156.134)
Notarios y registradores de la propiedad (4.661) (3.451)
Agua, energia, luz y teiecomunicaciones (64.077) (62.472)
Tasas, impuestos y contribuciones (31.349) (31.992)
(Gasto de provision jubilacion patronal (50.352) {32.530)
IVA cargado al gasfo {1471.948) {135996)
Combuslibles {16.575) (12.788)
Provisién cuentas incobrables (69.179) (51.306)
Depreciaciones {24 508) (22.434)
Transporte (269 .262) (192.396)
Gastos no deducibles (24.754) (22.021)
Pérdidas por robo (121.467) -
Gasto por Contribucion unica temporal (52.981} -
Otros gastos (1.649.829) (1.335.259)
TOTAL (6.052.885) (4.701.717)
(-) Financieros
infereses (4.495) -~
intereses no deducibles (466) (325)
TOTAL {4.961) {(325)
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Notlas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América —~ USD$)

25.

CONCILIACION TRIBUTARIA. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del 15% participacion de

frabafadores, del 25% impuesto a la renta causado y dei saldo a favor del contribuyente

es como se indica a continuacion.

VALORES US3%
DESCRIPCION 211122018 317122018
Utilidad contatle 1.324.391 945535
Wenos:
18% participacion de trabajadores 198.659 141.830
Deduccion por pagos & frabajadores con discapacidad - 44.603
Mas:
Gaslos no deducibles locales 139,942 88.587
BASE (MPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25% 1.265.674 847.690
25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 316.419 211.922
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR /SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE
25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 316.419 211.922
Menas:
Anticipo determinado correspondients af gjercicio fiscal comente -
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADOMAYOR AL ANTICIPQ DETERMINADO 316.419 211.922
Mas:
Saldo del anficipo pendiente de pago -
Menos:
Retenciones en la fuenfe que le realizaron en el ejercicio fiscal 292083 267.840
Credito tibutano de afios anteriores 185.004 129.086
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR . .
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 160.669 185.004
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Dédlares de los Estados Unidos de América— USD$)

26. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS. -

Saldos con partes reiacionadas:

Un resumen de los saldos con parfes relacionadas, resulfantes de las fransacciones
antes indicadas, es como sigue:

SALDO AL 31- | FACTURACION SALDO AL 31-
DESCRIPCION 122018 2019 COBROS 12.2019
ACTVOS:
CUENTAS POR COBRAR
Avellan Polanco Patricio - 138.726 87.855 50.871
Avellan Zambrano Enrigue 19957 454,785 474.746 -
Avellan Zambrano Jacqueline 38.556 753.164 733.719 58.031
Avellan Zambrano Patrigio Rafaef 39192 1.154.143 1.071.162 122173
Avellan Zambrano Mercedes 31728 1.526.803 1.381.199 177.432
Avelfan Polanco Estefania - -
Avellan Chavez Andrea 22.327 122,860 145,188 -
Avellan Polanco Francisco Alberto 18.962 244 821 263783 -
Avelian Chavez Jorge Luis 16.408 160.680 167.087 .
Avellan Venegas Michelle 14.156 77.259 91.474 -
Alvarez Fincay Gisselfe 32.858 776.727 698.057 111.328
Garcia Aveflan Karing Michelle - 16.262 145,457 149,042 12.677
Garcia Aveflan Ariana - 7311t 23,925 49,166
TOTALES 250.205 5.618.671 5.287.179 £81.698
SALDOAL 31- SALDO AL 21-
DESCRIPCION 12.2018 INCREMENTQ PAGOS 12.2018
PASIVOS.
CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONAD -
Cuentas por pagar Accionistas (Jorge Avellan) 64.553 53.000 84.950 32.563
TOTALES 64,552 53.006 54.990 32,563
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USDS$)

27. REFORMAS TRIBUTARIAS. —

En ef Suplemento al Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidlio la
Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria, entre las principales modificaciones
tributanas se indica o siguiente.

Capitulo !l

REFORMAS A VARIOS CUERPOS NORMATIVOS

Seccion 1era.

REFORMAS A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

Articuio 8.- En ef articulo 8, luego del numeral 8 incluyase o siguiente:

"8.1. Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones pafronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en
esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficianos de tal
provision. El Reglamento a esta Ley establecera fas condiciones para el fratamiento de

esfe ingreso.”.

Articulo 13.- Fn el articulc 10, efectfiiense las siguientes reformas:

3. Sustituyase ef numeral 13 por el siguiente:

“13. Las provisiones para atender ef pago de desahucio y de pensiones jubilares

patronales, actuarialmente formuiadas por empresas especializadas o de profesionales

en fa matena, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de frabajo en ia
misma empresa; v,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por Ja Ley de Mercado de
Valores.".

Articuio 20.- Sustituyase el articulo 41, por el siguiente:

“Art. 41.- Pago del impuesto. - Los sujefos pasivos deberan efecluar el pago del

impuesto a la renta en los plazos y en la forma que establezca el reglamento.

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntana, y sera equivalente al

cincuenta por ciento 50%} de/ impuesto a ia renta causado del efercicio fiscal anterior,

menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Ei valor anticipado constituird crédito tributario para el page del impuesto a la renta. Las

condiciones y requisitcs para el pago anticipo voluntario se estableceran en el

reglamento.”.
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Nofas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USD$)

27. REFORMAS TRIBUTARIAS. — (Continuacion).

Capituio it

DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

Articulo §56.- Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan
generado ingresos gravados iguales ¢ superiores a un miflén de délares de los Estados
Unidos de America (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siquiente fabla:

Ingresos Ingresos
gravados gravados Tarifa
Desde Hasta

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%

5.000.000,01 | 10.000.000,00] 0.15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en [a declaracion del impuesto a la renta efercicio 2018, inclusive
los ingresos gue se encuentren bajo un régimen de impuesto a fa renta unico.

En ningun caso esta contribucion seré superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal 2018.

Esta confribucion no podra ser ulilizada como crédito tnbutano, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacion de otros fributos durante los afios 2020, 2021y 2022.
Esta contribucion no serd aplicable para las empresas publicas.

Articulo 57. La declaracicn y el pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de
merza de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que
astablezca el Servicio de Rentas Infernas a través de resoiucion de caracter general, £l
pago tardio de la contnbucion estaré sujefo a cobro de los intereses que correspondan
de conformidad con el Codigo Tributario.

Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago porun plazo maximo de hasta
tres (3) meses, sin que se exifa el pago de la cuota inicial estabiecida en ef articulo 152
del Cédigo Tributano.

La falta de presentacién de la declaracion dentro de los plazos sefialados en este
Capitulo sera sancionada con una multa equivalente a mil quinientos ddlares de Jos
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FARMACIAS SANTAMARTHA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USD$}

27. REFORMAS TRIBUTARIAS. — (Continuacion).

28.

Estados Unidos de América USD$1.500,00} por cada hes o0 fraccién de mes de retraso
en la presentacion, muita que no excedera del cien por ciento (100%) de ia contribucion.
La presentacion tardia de la declaracidn se sancionara canforme lo dispuesto en el
primer inciso del arficulo 100 de la Ley de Régimen Trbutario Inferna. Ef pago de fas
referidas multas no exime a los sujefos pasivos del cumplimiento de la obligacion
tributaria.

EVENTOS SUBSECUENTES. -

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y Ja fecha de la emisién de este infarme, no se
produjeron ofros eventos que, en la opinicn de la administracion de la compariia,
pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros y que no se hayan
revelado en 10s mismos.
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