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Informe de los Auditores independientes

A los Senores Accionistas de
Marine Protein Marprot 5.4,

Opinion

Hemos awditado los estades financierss adjuntos de Marine Protein Marprot 5.A., que
comprenden el estado de sitwacion financlera al 31 de diciembre del 1017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonie y de flujos
de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razenablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Marine Protein Marprot 5.A.
al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujes de
efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de conformidad con Mormas Internacionales
de |Informacidn Financiera (MIFF) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros.

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditona {MIA).
Huestras responsabilidades bajo- estazs normas se describen mas detalladamente en la
seceidn “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerde con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitide por el Consejo de Hormas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos étices que
son relevantes para nuestra auditorfa de los estados financierss en Ecuador v hemos
cumplido con nuestras otras resporsabilidades éticas de acuerde con estos reguisitos v el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido
nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinian,

Enfasis

Llamamos la atencidn a la Mota 4.1, a los estados financieros adjuntes, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las  Mormas
Internacionales de Informacién Financiera - MIF's vy disposicicnes establecidas por la
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros considerando. adicionalmente el oficio
MO, SCVE-INMY-2017-00060421-0C, de fecha 28 de diciembre de 2017 gque expone a
consideracién de la Administracion de la Compafia, el criterio para revision de las
provisiores por beneficlos a empleados. Los estades financieres han side preparados para
asistir a la Compafia en el cumplimiento de la presentacion de estados financieros a la
entidad de control. Muestra opinidn no ha sido modificada por este asunto.
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Otra informacion

Ho existe otra informacion que sean reportaday conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compafiia, por lo cual, no es nuestra
responsabitidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financleros

La Administracion de la Compafia es resporsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adiumtos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabitidad (1ASE) y del control Interno que la Admintstracidn considere
necesario para permitic la preparacion de estos estados financieros libres de errores
maleriales, debido a fraude o error,

En (a preparacion de los estados financieros, L& Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de |a Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracidn intente liquidar la Compafia o cesar
operaciones, o blen, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion de la Compariia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Muestres objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia gue una auditoria realizada de acuerdo con las
Hormas Internacionales de Auditoria (NIA} siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significatives pueden surgir de fraude a error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
;nmdeﬁﬂﬂnﬂecﬂm-tﬂa:ertﬂnadaspwmmhum“d:hm“uﬁm
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Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financleros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios.

Nuestra opinion adicional sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Marine
Protein Marprot 5.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminada el
31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

BDO Eenaln Gl Bhes 2.
- Abril 13, 218 Guillermo Rodriguez C. - Socio

RMNAE - No. 193
- Guayaquil, Ecuador
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MARINE PROTEIN MARPROT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U5, délares)

Activas
Activas corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Sequrns pagados por anticipada
Activos por impuestos coorlentes

Total actives corrientes

Activos o corrientes
Propiedades, planta y equipos
Activios por Impuestos diferidos
(Mrios activos

Total activas no corrientes

Total actives

Ciciembre 31 MMclembre 31

Motas 2017 2016
B 258,784 55,415
g 459,315 315,532
10 705,801 497,943

18,819 7,395

16 231,827 205,518
1,174,546 1,081,853

1 1,566,416 1,865,090
17 33,559 &1,581
1,023 1,023

1,600,908 1,927,694

2,775,544 3,009,547

A | )
Mariz Fe rang
Contador General

YWer principales politicas contabiles
¥y notas a kos estados financieros
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MARINE PROTEIN MARPROT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en U.S.ddlares)
Diciembre 31 Diciembre 31
Hotas 017 2016
Pasivos:
Fazivos cormientes
Cuentas por pagar 12 463,313 437,581
Préstamos 13 418,071 447 141
Impuesios corrientes 16 77,504 6H 485
Beneficios a empleados 85,016 81,722
Total pasivos cormientes 1,063,900 1,029,909
Pasivos no earrientes
Préstamas 13 472,116 947,118
Dbdigaciones por beneficios definidos 14 26, 845 23,71
Pasivos por impaestos diferidos 17 215,680 246,491
Total pasives no corrientes 714,481 1,217,378
Total pasivas 1,778,390 2,247 187
Fatrimonio neto:
Capital social 18 EOO 00
Aportes para fuluras capitalizaciones 19 SO0, 000 SO0, D00
Reserea legal F. | 400 A0
Resitados acumubados g | 495, %54 261,060
Total patrimonio o9y, 154 Ted 26l
Total pasivas v patrimonio 2,775,544 3,009,547
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Chmedo T
Gerente Gomerkl

|

Maria Ferma
Contador General

Yer principaies pofiticas contables
¥ notas a los estados financieros

4



JUBUBUBBABUBDDDIDBEIE8IE00888888EE

MARINE PROTEIN MARPROT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.5. dolares)
iclemitere 11 MHciembre 31
Afios terminssos &n, Hotas 2017 2016
Ingresas de actividades ordinaria i3 3,040 60 417,083
Coste de venlas i1 2,055,783 1,576,957
Ganancia biuta 984, 777 H36, 086
Otros ingrewon (gastos), neto (16,717} 43 744
Gastos:
Caston de administracion i 179 409 236,74
Gaston de ventas 14 290373 247 188
Giastod Mhancietos 67,299 Q7,594
BTN LT W
Utitidad antes de participacin a trabajadores
& impuesto a la renta 370, BEG 303, %03
Participacion a trabajadores 11 (55,633) (45, 465)
LHilidad anted de Impueesto a la renks 315,156 257 638
impuetto & L fenta
impuetio a la renta corriente i3 3878 {70,538
Efecto de impuestos diferidos 2, ThY {8,548
Utilidad neta del ejerciclo 234,169 178,452
o resuitado integral
Partwdas g iy 3¢ reclasificarin al resultado del periog:
Fancs de beneficios definidos TS 451
Resultsds integral total del aho
el
= | L R
5r. Oltmede T
GlreT Crarir il

Ver principales politicas contables
y notas a lod witados financieros
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MARINE PROTEIN MARPROT 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en U.5. dblares)

Diciembre 11 ficiembre 31
Aflos terminados en, 2017 018
Fiujos de efectivo por las actividedes de operacidn;

Efactivo reciido o clientes ¥ compaiiias relacionadss 2896 977 v 4 a0

Efectivo pagada a provesedores y empleados (2,097 564) {1,903 ,B8%)

Intereses pagadon (6T, 29%) .

(dros ingreses (gastos), neto (16,717} 43,744
Efectivo neto pravisto por las actividades de operacién 15,395 514,275
Flujos de efectivo por las actividades de inversida:

Efectivo pagada por compri o8 propiedad, planta y equipos (32.978) (20, 748)
Efectivo neto uiflizado en Loy actividades de irversion {32,976) (10, 748)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectiva pagade a compafiias relacionadas y berceros (479,050 (GO0, D00y
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (479,060) (600, 000)
Aumento [disminucion} meto de efectiva A3 369 {5, 471]
Efective sl inicio del afo 55,415 151,888
Efective a final del afo I158.784 55,415

Yer principales politicas contables
y notas a los estados financieros

T
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MARINE PROTEIN MARPROT 5.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresada en L.5. dolares)

iciembre 31 Diciembre 31

Afios terminados en, 2047 2016
Resultado integral total 234,894 178,905
Otro resultado integral [T25) (453}

Ajustes para conciliar fa utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacidn:

Depreciacidn de propiedades, planta y equipos 331,650 < 329,871
Pronesion participacion trabaiadores 55,633 A5, 465
Provisian impuesto a la renta 83,876 26,216
Efecto de impuestos diferidos {2, 750 B,448
Jubilacion patronal v desahucia {12,318) 5,259

Cambios en actives y pashvos operatives:

{Aumenta) en coentas por cobrar (143, T81) (28,663}
(Disminucién) aumento en en inventarios 292,192 (208,775}
(Aumento) disminucksn en servicios ¥ otros pagos
por anticipade {11,415) 536
Aumento en otros actives por impuestos corrientes (26,309) {34,530}
(Bisminucidn) Aumento en cuentas por pagar (49, 1200 £16,645
(isminucion) Aumento en oblaciones &CumHadas (36,382) {14,399)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 715,395 G4, T35

Contador General

Yer principales politicas contahles
y notas a los estados financieros
8
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Marine Protein Marprot S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

e de la
Marine Protein Marprot 5.A.

ia entl
1391752377001

lio de
Calle Transmarina y Avenida Hugo Mayo, Montecristi - Manabi

i ntidad:
ociedad Anonlma

Pais de incorporacion;
Ecuador

Descripcion:

Marine Protein Marprot S.A. (en adelante “la Compaiiia™), fue constituida mediante
escritura publica el 11 de abwil de 2008 e Inscrita en el Registro Mercantil el 9 de
mayo del mismo afo en Manta, Ecuador.

Su actividad principal es la produccion de proteina refinada a base de productas de
mar; |la cual es comencializada en el mercado nacional & intermacional.

Estructura organizacional y societaria;
La Compania cuenta con personeria juridica, patrimenio y autonomia administrativa y

operativa propia. La Compaiiia tiene una estructura de tipo funcional, contando con
areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante legal:
5. Olmedo Zambrano, Gerente General
Composician acclenaria:

Las acciones de Marine Protein Marprot 5.A. estan distribuidas de la sigulente
Mmaners.

Mombre de Los scclonistas Acciones %
José Diaz Garcia 400 50%
Gian Sandro Perotti Coello 400 S0
800 100%

El control de la Compadiia es ejercido por la Junta General de AccCionistal.



Marine Protein Marprot S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. dblares)

e
1. IMPORTANCLA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con 2l fin de
asegurar que los Slados financienos, politicas contables vy notas, reflejan 1a
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias refevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS MOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematicn
en funcldn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
MNorma Internaclonal de Contabilidad Mo. 1. Cada partida significativa del Estado de
situaciin Financlera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio vy Estado de Flujos del Efectivo s& encuentra refersnciada a su nota.
Cuando sca necesaria una comprension adicional a la situacidn financiera de (a
Compafila, se¢ presentaran partidas adicionaies, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS.

Una descripcion de las principates politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados Minancieros se presenta a continuacion;

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados fimancieros han sido preparados de acverdo con Mormas
Internacionales de Informaciin Financiera (WIIF), emitidas por el Consejo de
Hormas Internacionales de Contabitidad (LASB por sus siglas en ingiés), vigentes
al 11 de diclembre de 2017 y 2016; asi como por I8 disposicion emitida por (a
Superintendencia de Compafias, Valores y S5eguros el 19 de diciembre de 2017,
respecto al wso de las (asas de interés de los bonos corporatives emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal
y desahucio, lo cual difiere de lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016, indica que para la
estimacitn de dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercada amplio v @n
la misma moneda y plazo en que se liguidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financleros conforme a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafiia que ejerza su juicio en ei proceso de aplicacion de =us politicas
contables. En la Nota 6. se revelan las dreas que Implican un mayor grado de
Juicio o complejidad o en las cuales a3 hipitess y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

10
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Marine Protein Marprot S5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. dolares)

4.2,

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Al 31 de diclembre del 2017 se han publicade enmiendas, mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado &n vigencia y gue
la Compaitia no ha adoptade con anticipacion.

Aplicacion
obligatoria para
eiercicios
iniciados
Rormas & parthr de:
NIC 2B Mejoras relacionadas con (a medicion de una
asocinda 0 una empresa conjunta a su valor razonable 01-Ene-2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversion y gue las mismas deben
realtzarse cuando hay un cambio demostrable en el uso
del activo 01-Ene-2018
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a |a eliminacion de las
exenciones a corto plazo para lot adoptantes por primera
vez con respecto a las NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10 01-Ene-2018
MIIF 1 Las enmiendas aclaran como contabilizar
determinados tipos de operacionss de pago basadas en
acciones 01-Ene-2018
MIIF 4 Enmiendas a la MIIF 4 “Contratos de seguros”™
relativas a la aplicacion de [a NIIF § (instrumentos
financieros) 01-Ene-2018
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que
reamplaza las publicadas anteriormente v a la NIC 39 y
sus guias de aplicacion 01-Ene-2018
MIIF 15 Publicacion de s norma “Reconocimiento de los
ingresas procedentes de los contratos con los clientes®,
esta norma reempiazard a la NIC 11 y 18 01-Ene-1018
CINIF 22 Actaracion sobre transacciones en maoneda
extran}era o partes de transacciones en las gue existe
una contraprestacion denominada o tasada en una
moneda sxtranjera 01-Ene-1018
MiC 2B Aclaracion sobre el registro a largo piazo de una
inversion que no esth apticando el valor patrimanial
proporcional 01-Ene-1019
1
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4.3.

Marine Protein Marprot S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)
e e e e
Aplicacion
obligatoria para
EjerchCios
iniciados
hormeas a partir de;
HIIF 156 Publicaciton de Ila norma "Arrendamientos™ esta
narma reemplazard a la NIC 17 01-Ene-201%9
NIIF 9 Enmienda a la NIIF % relacionada con las
compensaciones negativas de clertas condiciones de
pagos adelaniados 071-Ene-2019
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y
medicion de las incertidumbres sobre clertos
tratamientos de impuesto a la renta 01 -Ene-20M9

HIIF 17 Morma gue reemplazard a la NIIF 4 “Contratos de

WE 01-Ene-2021

La Compafiia estima que la adopciin de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF y las muevas interpretaciones antes descritas, no tendra un Impacto
significativo en los estados financleros en el ejercicio de su aplicacion Iniciat,
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En
relacion a las NIFF 15, 9 y 16; |a Administracidn informa que basado en una
evaluacion general no habnan impactos significatives al aplicar estas normas
debido a: 1) NIIF 15 - Los ingresos de la Compafia se registran al entregarse el
praducto es decir cuando se satisfacen las obligaclones de desempenio y no hay
obligaciones de desempefio significativas exigibles posteriores a [a prestacion
del servicio, el precio de la tramsaccion es previamente pactado con sus
clientes vy no existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos;
por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta morma; i) NIIF 9 - Su
principal Instrumento financiera & la cartera por cobrar vy cuentas por pagar 2
proveedores que se liguidan y se pagan en 180 dias (promedio) y gue no han
presentado un deterloro inclusive si se provisionaran sobre las pérdidas
esperadas futuras, y; W) NIIF 16 - En relaclon a arrendamientos, la Compaiia
estd evaluande el impacto de esta norma y sus electos para el aho 2019,

Moneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financlercs vy en sus notas se valoran
utilizanda la moneda del entorno economico principal en que la Comparfia
opera. La moneda funcional y de presentacidn de la Compania es el ddlar de
los Estados Uinidos de América.

12



Marine Protein Marprot 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situaclon Financlera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimienlos, coma comrientes con vencinrento igual o inferior a doce meses,
contados desde (a fecha de cierre de los Estados Financleros y como no
corrientes los mayores a ese periodo.

4.5, Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones & corto plazo (menores & 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal,

4.6. Cuentas por cobrar a clientes.

En este grupo contable s= registran los derechot de cobro a clientes
relacionados ¥ no relacionados originados en ingresos de  actividades
ordinarias. Se miden Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su coslo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando coma tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hublere).

El costo financiero se lo establece considerando el tlempo trapscurrida al final
de cada periodo v |a tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interds referencial, comsiderando un
imstruomento financiern de las mismas caracteriticas en tipo v plazo [interes
implicito).

4. 7. Inventarios,

Cormesponce a los activos poseidos par ey vendidos, producidos o consumidos
en el curso normal de {a operacion.

Medicign Inlclal.- los inventarios se miden por su coste; el cual incluye el
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribulbles a la adquisicion
o produccion para darles su condicion y ubicacion actual, despues de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas v otras partidas similares (incluye
Importaciones en transito).

Medicign posterior - el costo de los inventarics se determina por el método del
promedio ponderado y & miden al costo o al valor nelo realizable, el gue sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
cursa normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

113
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Marine Protein Marprot S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. délares)

e o ————————————= L _,_ = L = L ——— =
4.8, Propledades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo blen tangible adquirido para su uso &n
la produccién o suministro de bienes y serviclos, para arrendarios & terceros o
para proposilos administrativos, si, y solo si: e probable gue fa entidad
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

.~ |ns propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
incluyve &l preclo de adquisicion después de deducir cualguier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ublcacion del active en el
lugar v &n la§ condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi coma la rehabilitacion del lugar sobre el que e

asienta,

Medicién_posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deteriore del valor, excepto por las maquinarias que son medidas bajo e
*modelo de revaluacion™, por medio de walorizaciones periddicas a ser
realizadas por peritos externos independientes, debidamente registrados en la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Les incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacidn de ias
maguinarias se cargan a "Otros Resultados Integrales - Superavit por
revalorizacién de propiedades, planta y equipo™ en el Patrimonio neto.

gﬂmgwmmmjm BAADS dal misma sehie 1o
que, de existir disminuciones rem;lmrf::d!; mmﬂn;ﬂm d:.:

penodo en el que s generen en el Estado de Resultados Integral.

la Compaia, requieren m i periodicas. [n
' . este sentido, [as L
objeto de sustitucidn son reconacidas separadamente del resto del atm ¥

con un nivel de disgregaciin que permite jarla
entre |a actual y hasta la siguiente Wnarum“ arlos en el periodo que medie

Método de depreciacion.- los actives e
¥ mplezan a depreciarse cuanda
disponibles para su use y hasta qmmndadmdfha}a.wﬂmsiﬁh:m

mﬁndummumﬁ'm"mgm " 3
Administracion de la Compasiia, ‘a4 Vidks dthies astimiades por la
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Marine Protein Marprot S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. délares)

4.9.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas Oniles usadas en ef chlculo de la depreciaciin:

Descripcian Vida (il Valor residual
Edificios & Instalaciones 10 & 50 ahos Cero (*)
Maquinarias 10 afas Cero [*)
Vehiculos 5 afos Cero (")
Equipos laboratoro 10 a5 afhos Cero %)
Musbles de oficina 10 2 3 afos Cero (*

{*} A criterio de |la Administracion de |n Compania, estos activos s& van a
mantener hasta &l término operativo de los mismes y, al no ser sujetos
de venta & terceros, el valor residual asignado a los activos @5 cero o
nulo,

Retiro o venta de propiedades, planta v equipo.

La utilidad o pérdida gue surja del retiro © venla de una partida de
propiedades. planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
ide vemta v el valor en libros del activa y reconocida en resultadas,

Deterioro del valor de [as propiedades, planta y equipos.

La Compafia evalua Ia obsolescencia tecnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la produccion, o de los cambios on la demanda del
mercado de lod productos o senvicios gue &8 obiienen con el activo.

Cuentas por pagar.

En este grupo contable se reglstran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. & miden Iniciaimente, por su valor razonable y postericrmente por
su costo amortizado, de acuerdo con e métndo de [aza de interés efectiva.

Beneficios a los empleados.

En este grupo contable se regisiran las obligaciones presentes con empleados
coma beneficios sociales (décimo tercer y cuarto suetdo, vacaciones, etc.);
pbligaciones con ol 1E5S v participacian & trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen 8n los resultados del periodo én el que se generan,

Participachdn a trabajadores

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo & las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre {2 utilidad contable de

la Compafita antes de liguidar el impuesto & [a renta y se reconoce en los
resultados del periodo,
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Marine Protein Marprot S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dblares)

Pasivoy no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubflacion patronal y desahucio. Se
reconoCen ¥y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
peritc independiente, inscrito vy calificados en [@ Superintendencia de
Compafitas y Valores aplicando &l meétodo de la unidad de crédito proyvectada
para determinar el valor presente de La obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financladas como no) we determinarh utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final dei periodo sobre &l que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio pars
bonos empresariales de alta calidad, se utillzaran los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacion) de los bonos gubermnamentales
denominados en 253 moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo fimanchero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; L&s nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariaies y son reconocidos como partidas gque no se rectasificarin
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Provisiones.

Se reconocen cuando la Compahia tiene una obligacion presente (va sea legal
o Iimplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimackin fiable del importe de la obligacion.

Bl importe reconoCido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al finzl de cada
periodo, teniendo en coenta los riesgos v las Incertidumbres correspondientes,

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en
consideracion |a mejor informacion disponible a (A fecha de clerre de los
estados financieras.

Impuestos.

Activos por_jmpuesios corrientes.. en este grupo contable se registran los
craditos tributarkos de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los Enticipos de impuesto a |a rents gue no han sido compensados,

Pasivos_por impuesips corrientes,- en ste grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracian Tributaria por impussto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesio a la renta.
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Marine Protein Marprot S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

Impugsio a las gananclas.- en este grupo contable se registra el Impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacién o

constitucion) de los actives v pasivos por impuestos diferidos.

Impugito & las ganancias corriente,- & determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al

clerre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
ahos 2016 vy 20N5 asciende a I2%. Se mide & s valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el gue se genera.

Lemporales que existen enre las bases tributarias de acthves y pasivos con
sy bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empieadas en el cilculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transacckon que origina la
diferencia temporaria.

Patrimanio.

Capital social.- las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se
clasifican como patrimonio neto.

Apories para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos de los Accionmistas de la Compafia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, Se miden a su valor nominal.

Reservas.- Corresponde a las apropiaciones de utilidades realizadas por Ley. Se
mide a su valor nominal.

Ouros resultados integrales.- en este srupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de propledades, planta y equipos y

ganancias o perdidas actuariales.

Resultados poumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades/
pérdidas netas acumuladas vy del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un desting definitiva.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de ta Compania,
s0n reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
gue la entidad reciba beneficios econdmicos asoclados con la tramsaccion; y
los costos fncurridos o per incurrir en relacion con | transaccion pueden ser
miedidos con fiabitidad.
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4.16.

4.17.

4.18.

Marine Protein Marprot 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. dolares)

En este grupo contable se registran (as ventas de proteina de pescado; surgen
cuando se han transferido ot riesgos y ventajas de tipo significative de
propiedad de los bienes al compracdor; la Compafiia no conserva para %
ninguna implicacion &n la sestidon de los bienex ni retitene el control efectivo
sobre los mismos. S¢ miden al valor azonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir neta de devoiuciones, rebajas y descuentos.

Costos y pastos.

Los costos v gastos se registran al costo historico y o8 reconocen a medida gue
son incumidos, Independientemente de la fecha en que @ haya realizado el
pago, ¥ 5 regiitran on & perodo mAs CTCAN0 &N QUE 18 CONOCETL

El costo de venta de la proteina esth conformado por el costo de materis
prima, insumos, mano de obra ¥y olras erogacicnes necesarias para llevar a
caba la elaboracion del producta,

Maedio ambiente,

Las acthvidades de la Compaiia nd & encuentran dentro de las que pudicnen
afectar al medio amblente. Al clerre de los presenles estados financleros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restawracion de ubicacion actual,

Estado de flujos de efectivo,

Los Mujos de eféctivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relaCionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aguetios flujos que no estan definldos como de inversion o
financ iamienta.

Camblos en politicas contables.
Los estados Tinancleros al 31 de diclembre de 2N7, no presentan cambios on

politicas y estimaciones contabies respecto a los estados financieros al 31 de
diciembere de 2016.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar v dar
seguimiento & fas politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizer, controlar y monitorear o riesgos enfrentados por la Compafila. La
Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de gue reflefen los cambios en las condiclones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el
cual todos los empleados entlendan sus roles v obligaciones.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

La Compahia clasifica y gestiona los riesgos de instrumenios financieros de la
sigulente manera;

Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente: de efectivo y depdsitos en
banccs & imtituciones financieras, asi como de la exposicion al crédilo de los
clientes, gue incluye a los saldos pendientes de [as cuentas por cobrar v a les
transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaclones de riesgo independientes determinen nbveles de solvencla gue
garanticen estabilidad y respaldo a la Compafia.

En relacion a los clientes, la Compaina posee politicas de concesion de créditos y los
clientes més significativos son grupos solidos ¥y que tienen su situacion de criditos
directamente acompanados y monitoreados por la alta administracion de la
Comparifa.

Respecta & o8 bancos e institucionss financieras donde e mantiens el efective y s
equivalentes, tienen calificaciones de resgo \ndependiente gue denttan niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la
calificacion A’

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasives financleros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero, El enfoque de la Compania para administrar ia liquidez es
coantar ¢on lod recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurmic en perdidas inaceptables
o arriesgar |a reputacion de la Compadia,

& continuacion se resumen [os vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropladas determinadas por la
Administracion:

Commiénte Mo corriente

entre mias de

1y 11 meses 11 meses

Cuenlas por pagar 451,.11] :

Préstamos 418,0M 472,116
— 72116

Ang terminado en diciembre 31, 2016:

Cuentas por pagar 437,581 -

Prestamos 442 121 947,116

£79,702 947,116
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I e
El indice deuda - patrimonio de [a Compania, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Total pasivos 1,778,390 2,247,287
Wenos efective 158,784 55,415
Total deuda neta 1,519,606 2,191,872
Total patrimonio neto 997,155 762,260
Indice de deuda - patrimonio neta 1.52 1,88

Riesgo de mercado.

Es el rlesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercade comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés v otros riesgos de precio. La Compafia
clagifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Rigsgo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futures de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de
variaclones en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Companta considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.30%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los Nujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones #n (a3 tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, fa Compania no realiza transacciones significativas
&n moneda sxtranjera.

Otros rieseos de precio.- los otros riesges de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejéempio, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los preclos de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, la Compadiia no realiza transacciones relacionadas
Con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafia efectia edtimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
MUy DOCAs veces seran ipuales a los resultados reates. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados v se basan en |a experiencia historica y otros factores,
incluyendo |a expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significatives efectuados por Lo Administraciin se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalda la
existencia de evidencia objetiva de deterloro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor réecuperatle
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
a antigiedad; cuando el valor en [ibros excede su valor futurc de recuperacion se
considera delerioro. El valor del deterioro se reconoce &n una cuenta cofmeclora del
activo y &n los resultados del periado.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contabie se evalia el valor a reconacer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con & pago de
impuestos Macales fuiuros.

tiles .- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas Otiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amartizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocume: un BVento gue
indica gue dichas vidas Gtfes o valores residusies son diferente a las estimadas
snteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contabies de
maneTa prospectiva,

Deterioro de activos no corrientes. La Compahia evalua periddicamente si existen
indicadores gue alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con (a NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos™. S existen tales ingdicadores se realiza uns
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Otiles indefinidas, los Importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menod los costos de venta y su valor en uso, ¥
o3 determinado para un activo individual & mencs gue &l activo no genere entradas de
efectivo que son claramente Independientes de otros activos © grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futwros estimados son descontados
usando una lasa de descuenio antes de impuesio que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo,
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no fimanciero son reconocidas con
carge & resultados en las calegorias de gasios asociados a [a funcion del active
deteniorado, exceplo por propiedades anteriorments reevalladas donde |a
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para Bctivos, Eil‘;lu]."ﬂ"ﬂl:l los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriore reconocida
anterlormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal Indicador, Lo
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deleriono anterionmenie reconocida o5 reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones wsadas para determinar &l monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocio una pérdida por deteriono.

51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libres que habria
sido determinado, neto de depreciacion, 3l no se hubiese reconocide una pérdida por
detenionn del aciivo &n anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso €s tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una pérdida par detertora en relacion con el menor valor de Inversiones no se
FEversa,

Valor razonable de activos y pasives.- en cierlos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es el monto por el cual un Activo puede ser
comprado o vendido, o &l monto por et cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en und transaccion actual entre partes debldamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una lguldacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciongs en base a la mejor informacion
disponible v otras téecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manefa prospectiva.

7. CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

4 continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

=
B
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Marine Protein Marprot S.A.

Motas a los Estados Financieros
{(Expresadas en U.5. dolares)

EFECTIVO.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos

Diciembre 31, Diclembre 31,

a7 Fi

M 165

i 258,713 55,250
258,784 55,415

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su

S0,

CUENTAS POR COBRAR.
Diciembre 31, Diclembre 31,
2017 106
Clientes i1} 509,423 364,019
Companias relacionadas {Mota 15) 851 -
Otras T 479 2.951
Provision para cuentas incobrables i) {58,438) i58,438)
459,315 315,532

i1} &l 3 de diclembre de 27T y 37076, representan saldos por cobrar por venta de

productos Terminados, los cuples no
promedio entre 45 y 60 dias plazo.

generan intereses y tiene vencimiento

Un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar & clientes,

fue como sigue:

Diclembre 31, 2017

Diciembire ]'I._Iﬂ'lﬁ

Antigedad Saldo  Deterioro Saldo  Deterioro

De 1 2 90 dias 389,595 27200

De 91 3 180 dias 61,376 - 32,657 .

Mas de 361 dias 58,452 {58,438} 58,452 {58.438)
209,413 58,438) 364,019 {58, 438)
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Marine Protein Marprot S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

iZ) Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Salda inicial
Ba jas

Saldo final
INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Productos terminados
suminiskros v repusstos
Importaciones por liquidar

Diclembre 31, Dickembre 31,
2017 216
58,438 0, TR0
{31,342)
58,418 5B, 438

iciembre 31, Diclembre 31,

27 2016

(1) 84,000 400,175
(2) 112,088 BE.103
B.715 g3.715

205,801 497,993

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan 56.98TM y 287.21 TM,
respectivamente, de proteina procesada y disponible para su comerclalizacion.

{Z) Al 1 de diciembre de 2017, incluye principaimente 524 cisternas plisticas por
US549.677 y 49 Kg de enzimas por US520,638. Al 31 de diciembre de 2016,
Incluye principalmente 314 cisternas plasticas por US529,676 v 35 Kg de enzimas

por US510,170.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resymén ge esta coenta, fue como sigue:

Maquinarias

Edificies ¢ instalaciones
Equipos de laboratoric
Muebles ¥ equipos de oficing
Vehiculo

Construcciones en cursa

Diclembre 31, Diciembre 31,
2017 MG
1,326,902 1,608 969
112,476 116,396
10,82 11,740

45 245

- 1,927

15,813 15,813

25



Marine Protein Marprot S.A.
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como stgue;

A EER R R R R R R E R R

Diciembre 31, Diciembre 31,
1017 6
Maquinarias 1,087,989 3,060,965
Edificios ¢ imstalaciones 345, 566 342,284
Equipas de laboratorio 19,575 17,885
Muebles y equipos de oficina 11,394 10,414
Vehiculo 18,256 18,256
Construcclones en curso 15,813 15,813
1,498,593 3,465,617

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue;
Diclembre 31, Diciembre 31,
a7 2016
Manuinarias 1,761,087 1,451,996
Edificios e instalaciones 133,090 115,888
Equipos de Iaboratorio B,755 6,145
Muebles y equipos de oficing 10,989 10,169
Vehiculo 18,156 16,329
1,932,177 1,600,527
26
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Marine Protein Marprot S.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. ddlares)

e e e el
12. CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen e esta cuenta, Mue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31,

207 2016

Provesdornes 65,996 97,746
Compafias relacionadss [Hota 15) 394 877 333,655
Otros 2,440 6,180
463,313 437,581

(1) Al ¥ de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos por pager a proveedores
locales y del exterior por compras de blenes y sérvicios, los cuales no devengan
intereses y tenen un vencimiento promedio entre 30 y &0 dias.

13, PRESTAMDS.
Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

o7 M6
Eurofish S.A.:
Préstamo al 4.5% de interés anual con
vencimiento en diciembre de 2018 (Mota 15). 472,116 947,116
Lentinel Investment Fund SPC:
Prestamo al 9% de interes anmual con vencimiento
en noviembre del X018, con renovacion
automatica pactada, 400,000 400,000
Interpses 35.0M d2 1
910,187 1,389,237
{+} Porcion corriente 438,071 442,121
4T 116 94T, 16
28
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Marine Protein Marprot S.A.
Notas a los Estados Financieros
{(Expresadas en U.S5. dolares)

14.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,
Un resbmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

N7 2016

Jubilacion patronal (1) 20,216 17,370
Desahucio () 6,469 b, 401
26 685 3.

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

ARG lﬁ'm!ngdus en
Diciembre 17, Diciembre 31,

2m7 2016
Saldo inicial 17,370 14,173
Costo faboral por servicios actuales 6,356 4 689
Costo financiero 815 692
Ganancias actuariales (592) (337)
Efecto reducciones y liguidacionas
anticipadas {1,743) (1,847}
Saldo final 10,216 17,370
L e — e e

i2) Losmovimienios de la provision para desahucio, fueron como sigue:

. Afos terminados en
Diciembre 311, Diclembre 11,

2017 2016
Saldg inicial & 4N 4 792
Costo laboral por servicios actuates 2,438 1.888
Costo financiero 306 155
Gananclas actuariales (133) (11&)
Efecto reducciones y liguidaciones
anticlpadas {2,542) (418)
Saldo final b, 469 6,401
e e T e e . T Wi TV
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Marine Protein Marprot S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.5. dblares)

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue;

Thia te descuenio

Tasa de rendimiento Mnanchero
Tasa de \ncremento salarial

Tasa de incremento oe pensiones
Tabla de rotacion (promedia)

_____Afos terminados en
Dicitembre 11, Diciembre 11,
2017 2016
8.34% 3.21%
N/A NiA
1978 3.95%
N/A NiA
i 1 4.44%
Tasa Tasa
biométrica blométrica

Tasa de mortalidad e invalidez

AMALISIS DE SENSIBILIDAD

Para efectuar ol analisis de sensibilidad se emplea el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, considerando un ramgo de +/- 0.50% en las fasas de descuenio e
incremento salarial, aplicando los rangos aceptados internacionalmente. EL anallsis

de sensibfiidad muestra la sigulente informacion:

H' i! TN WA Wy M S, Sl R

ﬁhuwmm%“m
D.ﬂﬁ'ﬂmuumhcaudemmmm
g:: _I:IIH'.T!I'IEHIEEHH- tasa de aumento salarial
4% INCremento en 1a tasa de incremen
IJE'?E'- s
ol INCTEMENtS en |a tasa de i

ol de incremento de
1 afo de incremento en (a expeciativa de vida

Afos terminados en
Diclembre 31, Diciembre 31,
27 2016
=R Ry i
=550 0Ty
20.509 17,537
19,927 17,204
HiA N/A
N/A N/&
NIA N/A
ﬁ
10
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Marine Protein Marprot S5.A.

MNotas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.5. dolares)

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a relaclonadas, fue como

sigue;

Cuentas por cobear;
iNota 91
Eurofish S.A.

CRentas por pagar;
(Mot 12)

Eurnfish 5.4,

Pesquera Atunes del
Pacifico 5.A
Atunpacificosa

Transmaring C.A.

Prestamos:  {Wota 13)
Eurcfish 5.A,

LSentinel Investment
Fund 5PC

Aportes para fuluras
capltalizaciones;
1
Eurafish 5.A.

Diciembre 31, Diciembre 31,

Relacion  Transaccién a7 2016

Brovesdor Comercial 851 .
e e ————

Proveedor  Comercial 394,852 111,895

Proveador  Comercial 15 -

Proveedor  Comercial - 1,960

3194, 877 133,655

Proveedaor Prestamo 472,116 47,116

Provesdor Intereses 34.0M 42 111

510,187 589, 23T

Provesdor Aporte 500,000 500, 000

Las transacciones mas significativas con partes relaclonadas, fueron como sigue:

Afos ierminados en,
Diciembre 31_ Diciembre 31,

Eurofish 5. A.

Trasmarina C.A,

Pesquera Atunes del
Pacifica 5.4,
Atunpacificosa

Relacion  Trantaccion 01 2016
Proveador Comercial 584,269 503,020
Proveedor  Comercinl 14,000 10,000
Proveador  Comercial - 2,055

n
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(Expresadas en U.5. dblares)
L Afos terminados en,
Diclembre 31  Diclembre 31,
Relacion  Transaccion 201 2016
et 10
Remuneraciones al personal clave de la gerencia.
Diciembre 31, Diciembre 31,
017 2016
Sueldos y salarios ﬁlﬂm 6,000
IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de S50 Cuenta, Tue como Sigue:
Diclembre 11, Diciembre 31,
2017 2016
Activos par Impuestos corrientes:
IvA pagado 25,154 20,067
Crédito tributario por reclamar (1) 202,755 182,493
Contribucidn selidaria 2,958 2,958
Retencion IVA 960 -
131,827 205,518
Basivos por impuestos corrientes:
IMpuesto a LA rentd por pagar 65,050 54,568
impuesto al valor agregado por pagar 186 174
Retencionet en la fuente de VA por pagar 8.7 3,620
Retencionss en la fuente de IR por pagar 3,472 9,174
Compensacion Solidariali . 949
71,309 68,465

(1)

Marine Protein Marprot 5.A.
Motas a los Estados Financieros

Representan principalmente valores por recuperar al S5erviclo de Rentas Internas
correspondientes A crédito tributario del Impuesto al valor agregado, originados
por las adguisiciones locales de bienes, materias primas, insumos, para la
produccién de proteina refinada. De acuerdo a la Ley Orgdnica Régimen
Tributario Interno, se establece que daran derecho a crédito tributario total [as
transferencias directas a exportadores gravadas con tarifa cero por ciento.

31
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Marine Protein Marprot S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dolares)

16. 1. Concllfacion Tributaria.- La conciliacktn del impuesto a las ganancias calculada
de acueroo o (a tasa impositiva legal v 8 impuesto 3 las ganancias afectado a
operaciones, fue coma sigue:

T Hﬂitmﬁgﬂh&t‘ﬂ =
Diciermnbre 31, Diciembre 31,

207 206
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 170,889 303,103
Menos 15% participacion a empleados 155,633 {45,465)
Utilidad despues de participacion a
empleados 315,256 257,638
Mas gastos nd deducibles 195,303 196,198
Menos otras rentas exentas {2,611} (44,322)
Amartizacion pérdidas tributarias anos
anteriores (127,085) (104,050}
Participacion a trabajadores atribuibles a
ingresos exentos 191 6, 628
Base imponible 381,255 nina
Base imponible sobre utilidades de acclonista
local (80%) . 249,690
Impusesto a la renta afectado por el 22% 83,876 54,932
Base imponible sobre utilidades de accionista
del exterior {20%) - 6, A1
impuesto & la renta afectado por el 25% ‘ 15,606
Total Impuesto 3 la renta afectado a
operaciones en los esiados financieros 81,876 Iﬂiﬂﬂ

16, Z. Los mivimientos del impuesto & 1a renta, fueron como sigue:

Ahos terminados &6
Diciembre 31, Diclembre 11,

7 Figl]

Saldo iniclal 54,568 44,122

Provisian del periodo 83,876 70,538
Compensacion con retenciones en la fuente

¥ anticipos (18,826) {15,970)

Regularizacion . (44,322}

Pago (54,568) .

Salda final 65,050 54,568

AT

1n
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Marine Protein Marprot 5.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5. dolares)

e e e e e e N
16,3, Aspactos Tributarios.
; ivacion de pérdid

De acuverdo con dispoticiones legales, las pérdidas Uributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impasitives siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de |as
utilidades gravables, Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo por amortizar
de pérdidas tributarias asciende a USS279,911 y USS5128 461, respectivamente,

Provisién para los afios 2017 y 2016

La provisian para el impuesto 2 las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 ha sido calculsda aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Intermo establece que |a tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 12%; sin embargo, si los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estdn establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, fgual
o superior al 50% del capital social o de aguel que cormesponda a la naturalera
de la sociedad, la tarifa del impuesto a la Renta sera del 25%. §1 la relacién
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesta a la Renta serd del 25% sobre
|a proporcion de la base Imponible gue pertenezca a dicha participacion en
paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion.

Asi mismo ura sociedad debera aplicar s tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definides para la presentacion del anexo de accionistas,

7 ik

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 11 de diciembre
de 2007 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos
en ol articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto & la renta minimo resulta de ta suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
¥y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
concepios establecidos en disposiciones Lributarias (Circular 14 emitida por &l
Servicio de Rentas Internas, publicada en ¢l Registro Oficial Suplementc 660 del
11 de diciembre de 2015).
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Marine Protein Marprot S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. dolares)

P n 0 & las ganancing

Cenforme & las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario intemo,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 73 de
diclembre de 2009, si el anticipo minima determinado en el sjercicio respectivo
ng @5 horeditado al page del impuesto a la rents csusado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago
definitive de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer s devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer aho el primer trienio al penodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica ded
sujets pasive #n el ejercicio econdmico respective. Para el efecio, &l
contribuyente debera presentar su peticidn debldamente justificada a la
Admintstracion Tributaria, para gue realice Las verificaciones gue cormespondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuite s¢ definen como e imprevisto gue no &8 posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemiges, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. S5 @l contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, o anticipo minimo determinado en @l &jercicio respectivo, debera
ser contabilizago como gasto del impuesto a la renta.

hdemds, n partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente La actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre @ anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte gue exceda et tipo impositivo efectivo promedio de fos
contribuyentes en general definido por [a Administracion Tributaria.

Al 31 de diciembre de 1017, la Compafiia no determing el anticipo del impuesto
a la renta, debido a que, mediante decrelo ejeculivo MNo.1342 se decretd la
exoneracion oel 100% del pago del Anticipo odel Impuesto a (a Renta
cormespondiente al periodo fiscal 2017 en ias provincias de Manabi y Esmeraldas,

Elercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las decloraciones de implestos
no han sido revisadas por [as autoridades tributbrias desde su constitucion y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afos 2015 al 2017.

Precios ge transferencia
La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador e< aplicable

desde el afo 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Intermo y su
Reglamento vigentes al 31 de diclembre de 2017 y 2016, esta orientada a

35
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Marine Protein Marprot S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. dolares)

regular con fines tributarios las tramsacciones realizadas entre las partes
relacionadas (lbcales y/o exterior), de manera gue las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC15-0D0000455, publicada en el Registro
Oficial Mo. 511 del 19 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecio gue los sujetod pashvos
del impuesto a la Renta cuyo monlo acumilado de operaciones con paries
relacionadas sean superiores a USS53,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US515,000,000
deben presentar el Informe integral de Precios de Transferencla, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlists,
El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por e Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto v tipe de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior,

En la referida resolucion también se indica que pars determinar los montos
acumuiados Indicado: en e parrafo anterior, no se debera condiderar las
siguientes operaciones:

« Aportes patrimontales en efectivo, en dolares de los Estados Unfdos. de
América.

¢ Compensaclonsd o reclasificaciones de cuentss contables de active, pasivo o
patrimaonia, slempre gue no afecten a resultados.

» Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de America, de
rendimientos patrimeniates (dividendos) © pashvos.

» Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

« Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
pUblicas ecuatorianas,

» Operaciones que estén cubiertas por una metodologiz aprobada via
absolucion de consulta previa de valoraclon.

# Operaciones con otras partes relacionadmy locales, siempre Gue no 38
cumplan condicionss determinadas en dicha resolucion,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impussto causado supertor al 3% oe los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y 111} No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relactonadas del exterior en un plazo NO Mayor & Un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

36
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Marine Protein Marprot S.A,
Notas a los Estados Financieros
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesta a [a Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayar a
los dos meses contados b partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
fmpuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, Inexacta o con
ﬂ;ﬁst# podra ser sanclonada por la Administracion Tributaria con multa de hasta

Al 31 de diclembre de 2017, de acuverdo con la normativa vigente, la Compaiia no
esta obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencla y €l Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas. La Administracidn de la Compaiia se
gncuentra analizande la incldencia de las referidas normas en la medicidn del
resultado tributable de tales operaciones 1y segun el andlists de precios de
transferencia gue e encuentra preparando el experio contratado por la Compafia,
manifiesta que no e han determinado situaciones que podrian presentar diferencias
importantes, por lo que a su criterio no seria necesario realizar ajustes a ia base del
impuetio a ia Renla para ¢l mencionado afio.

Al 11 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 |2 Compaiia no presenta ninguna condician, por ende no esthn obligados a
la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia.

Dtros asuntos

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERCGC16-00000204 del 23 de mayo de 2016, se
sitablece como monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios
previstos en los Conveniod para Evitar la Doble Imposicion, 20 fracciones bésicas

con tarifa céro de impuesto a la renta para personas maturales; es decir,
LIS5225, 800 para el ejercicio 2017 por proveedor, debiendo actuar como agente de
retencion de impuesto a la renta del 22% sobre ol exceso, otorgando la posibilidad de
gué &l sujeto pasivo retenido pueda presentar una salicitud de devolucién al Servicio
de Rentas Internas. En diclembre de 2016, se establece la no obligatoriedad de contar
con la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios
para évitar 3 doble imposicion suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, e expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor impasicion en las cuales se
pitablece que serd considerndo coma paraiso fiscal a todoe régimen de cualguier pats
@ jurisdiccion gue cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

= La actividad econdmica de la compaiia que e acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se Incluye a las
sociedades plataforma. 5¢ excluye a los regimenes de incentivos a la inversidn o
al desarrollo econdmico,
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s Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica
o andloga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que (o tarifa
L83 desconocida por el sujeto pashvo.

» Que =i disposiciones impidan [a solicitud de informacién de la propledad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o
parcial & las administraciones tributarias de ia propia jurisdiccion o de olras
jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

« Que permitan a las sociedades mantener derechos representatives de capital al
portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa
gl riesgo economico de |a propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales v tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

« Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales gue se conceden para
empresas bajo controd extranjero y no & empresas bajo contrel nacional.

#  Los gue permilen a sociedades mantener derechos representativos de capital con
titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econdmico de (A
propiedad v tos gue no se conozca a sus beneficiarios.

L Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecio el régimen.

. SoCiedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administraciin
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Mediante Decreto Ejecutiva Mo, 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento Ma.
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece |a rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades
en los siguientes porcentajes:

Desde Hasta| de rebaja
| - 500,000 100%
1,000,001| Enadelante]  40%

=

En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo. 150 del 29 de diciembee de 2017,
e publico ia Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se establecen lms

reformas tributarias, regulaciones que deberan ser aplicadas en el afo
2018:

ia




REERERRRRRERRRRRRRRRRRRRRRRERERRER AN

Marine Protein Marprot S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.$. délares)

Debido al ememolo: ocwmido en & cludad de Manta en abril de 1016, la Compatia fue
exonerada del pago del anticipo de impuesio a la renta por el afo 7076,

Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distinios a
ios dos Gltimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a 12 renta durante 5 afos.

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la renta por 3
ahos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen emplec @ incorporen un valor
agregade nacional a su produccion.

Unicamente seran deducibles los pagos realizades por desahucio y pensiones
jubilares gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gaste por
jubllacidn asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afos con
&l mismo empleador.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y serviciod a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
come microempresas, podran aplicar una deduccion adicienal de hasta el 10%
del total de du:hns bienes o servicios.

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impasiciin
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta serd del 28%.

Se aplicara una tarifa de impuesto a la renta dei 28% a la totalidad de la base
impaonible de las socledades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus. accionistas (Anexo APS febrero de cada
ano) o gue no demuestren que & beneficiario efective informado, o
efectivamente el propietario de los ttdos representatives de patrimonio.

Se podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en La tarifa de
impuesto a la renta para reinversion de utilidades, Unicamente las sociedades
exportadoras habituales, productoras de bienes (manufaciureras) v Wwrbsmo
receptivo,

Las sociedades consideradas como microempresas deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de

impuesto a la renta para personas naturales [U5511,270 para 2018).
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" Las micra y peguelias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Iimpuesto a 1a renta (I1%),
siempre gue s¢ mantenga o incremente el empleo.

. Para &l calculo del anticipo de impuesto a la rents, las sociedades, sucesiones
indivitas y personas natursles obligadas o llevar contabilidad no deberdn
cosiderar lod costos y gasios por sueldes y salarios, decimoisrcera v
decimociuarta remuneracion ¥ los aportes patronales al seguro social,

. Para efectos del chlculo del anticipo de impuesto a la renta se exclulrdn lod
rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio generados por la
adguisicion de nuévos activos productivos para ampliar la capacidad productiva
futura y generar mayor nivel de produccion de blenes o servicios, asi comao los
valores incurmidos por generacion de ruevo emplen.

. Ho tendran el caricter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion.

" Las normas de determinacidn presuntiva podran ser aplicabies en Gigunidaciones
de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion oe
diferencias.

«  Para la deducclén de gastos y acceso al crédite tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a UIS51,000 debe ser efectuado a Lravés de
cualguier institucion del Sistema Financiero mediante gircs, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electronico,

5 Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados
con una multa correspondiente at 7% del tolal de su= activos o el 1% de un
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta
supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segun corresponda.

« Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Macional. Las personas gue posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria,

= Seelimina el impuests a las tierras rurales, y por (o tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto 2 la renta,

»  [Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahofro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y
Financiero; socledades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas peguradoras, y companias reaseguradorss bajo &l control de
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, inlermediacion, gestion y/o compravents de cartera, conforme
las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.
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* Cuando los beneficiarios de Alianzas Pablico Privadas [APP) realicen pagos a
perceptores que se encuentren domiciliados en paraises fiscales, regimenes
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, no aplicara los siguientes
beneficios:

o Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art. 9.3 LRTI}

o Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (F3, art, 13 LETI)

o Exenciones del pago de 15D por financiamiente externo o pagos al exterior
{#3, art. 159 v 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria}

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionarmos las mas importantes;

* Mediante Registro Offcial Mo, 913 del 30 de diciembre de 2016 se publicd la Ley
Organica para Evitar la Especulacidn sobre el Yalor de las Tierras v Fijacidn de
Tributos; en la cual se cred el impuesto zobre el valor especulative del suelo el
cual grava a la ganancia extracrdinara en la Lransferencia de bienes inmuebles,
fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia extraordinaria que
supere 24 salarios basicos unificadas para los trabajadores en general.

* Mediante resolucion del Servicio de Rentas Intemas (SR1) Mo, MAC-DGERCGC1T-
00000121 publicada en el Registro Oficial Suplemento Mo, 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuva relacion entre el anticipo de
impuesto a la renta determinade v los ingresos totales, sea superior-al 1,7%
(tipo impositivo efective promedio de los contribuventes en general), podran
solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a la renta en la parte que
supere la relacion antes indicada v supere al impuesto a la renta causado.

Mediante resolucion del Servicio de Rentas Intermas (SRI) Mo. MAC-DGERCGC1T-
00000345 publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se
emite las normas para establecer los factores de ajustes en procesos de
determinacion de impuesto a [@ renta generades mediante comunicaciones de
diferencias y liguidaciones de pago, en la cual se establece gue cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Intemas sea superior al coeficiente
de estimacion presuntiva de caracter general por ramas de actividad economica para
la determinacion presuntiva del impuesto a la renta (coeficiente de estimacion
presuntiva), se tomara como base imponible el mayor de los resultados de multiplicar
el coeficiente de estimacion presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos
determinados por el 5RI, El impuesto a la renta calculado no podra ser menor a las
retenciones que le han realizado al contribuyente en el ejercicio fiscal.
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17.  IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de ot saldas de impoestos dGiferidos, fue Como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 11,

in7 2016
impuestos diferidos:
Péraidas tributarias 33,559 61,581
e T e — e T
Pashvos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipos 5:15,&5&1 ii-l&,ﬂ'u
Impuestos diferidos, neto:
Perdidas tributarias 33,55% 61,581
Propiedades, planta y equipos (215,680) (d46,491)

!132.121: i1E!."i‘1ﬂi

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y Minancieras, que originaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temparal
Diclembre 31, 2017:
Pérdidas tributarias 152,542 152,542
Propledades, planta y
equipos 267,511 1,247,875 (980, 164)
420,053 1,247,875 827 822
Base _ Difersncia
Tributaria Financiera Permanente Tﬂﬂpu-'al
Diclembre 31, 2016:
Pérdidas tributarias 279,911 - . ir.m
Propledades, planta y
Hulm ?“rl'?4 lqmqm E '1 .!-m. *1!"‘
1,024,585 1,865,090 - {m.imi
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El movimiento de los wildos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo Resultados Otro Saldo
imicial Resultado final
Inl‘.eiral
Af terminado en_
giciembre 11, 2016;
Pérdidas tributarias 51,581 (18,022) = 33,559
Propiedades, planta y
equipas {246,491} 30,811 - {215,680)
{184,910} 1,789 - 182,121)
Ano termi
diciembre 31, 2016;
Perdidas tributarias 101,040 (39.459) . 61,581
Propiedades, plania y
equipos (277,302} 30,811 - (246,451}
{176,262} Ia.mt - 51 84,910)

18, CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, el capital social estd constituido por B00 acciones
grdinarias, nominativas e (ndivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién

respectivamente con un valor nominal de un dolar cada una.
19. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, corresponde a los aportes en efectivo recibidos de
los acciontstas de la Compafia por USS500,000, entregados para futuros aumentaos de
capital.

20, RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 100 de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito v pagada.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo en caso de fiquidacion

de la Compafiia, pero puede ser utilirada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital,
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