ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

Guayaquil, . Abril 28 def 2011

Seifiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente, envio a ustedes el informe de Auditoria Externa de la Compaiiia
MARINE PROTEIN MARPROT S.A., por el gjercicio econémico del aiio 2010, a Diciembre
31 cuyo expediente es el No. 96216

Atentamente,
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ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

MARINE PROTEIN MARPROT S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre del afio 2010
Junto con el Informe del Auditor Independiente

CONTENIDO

Informe del Auditor Independiente
Estados Financieros:
Balance General Activos
Balance General Pasivo y Patrimonio
Estado de Perdidas y Ganancias
Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
- Estado de flujo de efectivo

Notas a los Estados Financieros



ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.
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DE CONTRIBUYENTES
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ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

INFORME DE AUDITORIA

A LOS ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES
DE LA COMPANIA MARINE PROTEIN S.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia MARINE PROTEIN
MARPROT S.A. (una compaiiia ecuatoriana) que comprenden el Balance General al 31 de
Diciembre del afio 2010 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios del
patrimonio de los accionistas, estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas.

Responsabilidad de los Administradores por los Estados Financieros.-

La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye, la implementacidén y mantenimiento de controles internos los mismos
que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que
no contienen errores importantes causados; mediante la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Estos estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre la base de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad  Estas bases de preparacion son para atender las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador y por consiguiente incluyo aquellas pruebas de los libros y documentos de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que consideramos necesarios de acuerdo con
las circunstancias.

Con respecto del cumplimiento por parte de la Compaiiia, como agente de retencion y
percepcion del impuesto a la renta, las normas tributarias son tambien responsabilidad de la
gerencia de la compaiiia, efectuamos pruebas del cumplimiento de las obligaciones tributarias.
Los resultados de nuestro examen no revelan situaciones en las transacciones examinadas que
en esta opinidbn se puedan considerar incumplimiento de las obligaciones de la Compafia
MARINE PROTEIN MARPROT S.A. como agente de retencion y percepcion del impuesto la
renta en el periodo analizado.

En nuestra opinion y basados en nuestros examenes, los estados financieros examinados
adjuntos presentan razonablemente la situacién financiera de la compaiiia MARINE PROTEIN
MARPPROT S.A. al 31 de diciembre del aiio 2010, y los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio de los accionistas, y los flujos de efectivo, por el 3i RSN esa
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.
REG. SC-RNAE-611

Guayaquil, Abril 28 del 2011




ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOCS S.A.

MARINE PROTEIN MARPROT S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2010

(Moneda délares)
ACTIVOS
CORRIENTES:
Caja y Bancos 5.973,51
Cuentas y Doc. Por Cobrar 204.056,99
Inventarios 772.020,51
Total de Activos Corrientes 982.051,01
PROPIEDADES, NETO 1.621.915,78
DIFERIDOS
Varios 35.490,53
Total Activos 2.639.457,32
PASIVOS
CORRIENTES:
Cuentas y Doc. Por Pagar 695.436,67
Obligaciones Bancarias 133.900,24
Intereses por Pagar 185.334,05
Otras Cuentas por Pagar 64.101,23
Total Pasivos Corrientes 1.078.772,19
NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 1.391.200,00

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS-

Capital Social Suscrito ] 800,00
Aporte de Accionistas Fut. Aum. Capital 500.000,00
Resultado Anteriores -211.058,09
Resultado a Dic.31/10

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

(Ver notas a estados\{




ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

MARINE PROTEIN MARPROT S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2010
(Expresado en ddlares)

INGRESOS POR:

Ventas
Total Ingresos

EGRESOS POR:

Costo de Ventas
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Otros costos

Otros Egresos

Total Egresos

Resultado Operacional
Pago anticipo Impuesto a la Renta

Resultado a Diciembre 31/2010

722.677,08
722.677,08
478.146,88
172.823,11
56.885,46
8.226,64
122.032,93
838.115,02
-115.437,94
-4.818,84
-120.256,78
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MARINE PROTEIN S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2010

CAPITAL APORTE RESULTADOS TOTAL
SOCIAL FUTURA ACUMULADOS
CAPITALIZACION
Saldo Enero 1/2010 $ 800,00 $ 500.000,00 $ -211.058,09 $ 289.741,91
Resultado del ejercicio - - $ -120.256,78 § -120.256,78
SUMAN $ 800,00 $ 500.000,00 $ -331.314,87 § 169.485,13

( ver notas a estado financiero)




MARINE PROTEIN MARPROT S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Resultado neto del ejercicio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion
Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros Activos
Documentos y cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones netas de activo fijo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucion de Obligaciones bancarias
Incremento de la deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de fondos
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

PERIODO

2010

-120.256,78

170.525,15
7.194,32

-185.465,51
-527.705,12
-4.708,72
-1.400,00
551.510,78

-110.305,88

-144.406,19

-144.406,19

-249.865,44
505.700,00

255.834,56

1.122,49
4.851,02

5.973,51




ESCUDERO & ASOCIADOCS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

MARINE PROTEIN MARPROT S.A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2610

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compaitiia MARINE PROTEIN MARPROT S.A.. es una Compaiiia Ecuatoriana constituida
de acuerdo con las Leyes de la Republica del Ecuador el dieciséis de julio del afio dos mil seis,
inscrita en el Registro Mercantil el 4 de agosto del dos mil seis, ante el Notario Tercero del
Cantén Manta, Abogado Radl Gonzalez Melgar cuyo objetivo principal es la construccién de
obras de ingenieria Civil asesora, compra venta de bienes inmobiliarios, se dedicara a la
adquisicion de acciones y participaciones de cuotas sociales de cualquier clase de compafiias
relacionadas con su objeto social, pudiendo intervenir en la fundacién o aumento de capital que
tengan objetos sociales relacionadas con el suyo: Brindar asesoramiento técnico administrativo
a toda clase de empresas.

Para el cumplimiento de su objeto social podra realizar toda clase de actos y contratos civiles y
mercantiles, pudiendo incluso participar como socia o accionista en otras compaiiias existentes
O por existir y cualquier otra situacion que tengan relacion con su objeto social cumpliendo con
los requisitos de las Leyes Ecuatorianas.

La actividad de la compaiiia es la produccion de proteina refinada a base de productos del mar,
la cual es vendida nacional e internacionalmente.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVOS.-

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas, el objetivo de estas normas es
definir el tratamiento contable para este fin, y estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Los rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos histéricos.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacidn de los estados financieros. ~

ACTIVOS F1JOS.-

Los activos fijos de la empresa, que lo conforman activos no monetarios, estan constituidos por
maquinaria y equipos, edificios, equipos, muebles v enseres, equipos de computacion,

-

vehiculos, accesorios de vehiculos, los mismos que estan registrados al costo de adquisicion.

Estos activos fijos se encuentran depreciados por el método de linea recta y basados en la vida
Gitil estimada para estos activos y que de acuerdo a la ley los porcentajes anuales de depreciacién
son:

Maquinaria y Equipos 10%
Muebles v Enseres 33.33%
Equipo de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%




ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

Edificios e Instalaciones 5%

Accesorios de Vehiculos 20%

Equipo de Oficina 10%

Equipos de Laboratorio 20%
ACTIVIDAD OPERACIONAL.-

Los gastos administrativos, generales, financieros y operacionales son liquidados al final de
cada ejercicio contable y luego de esto se determinaran la utilidad neta para el calculo de la
participacidn de los trabajadores y del impuesto a la renta o pérdida segin sea el caso.

PROPIEDADES: .-

Las propiedades estan registradas al costo de adquisicién, menos la correspondiente
depreciacion, todo esto de acuerdo a expresas disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias y del Servicio de Rentas Internas.

La Depreciacién de los activos fijos se la ha realizado con cargo a las operaciones del afio, -
utilizando el método de linea recta, de acuerdo también con las disposiciones legales en
vigencia, informamos que como parte del examen de los estados financieros adjuntos, los
auditores independientes revisaron la depreciacion de los activos fijos en sus efectos mas
importantes.

Los saldos al 31 de Diciembre consisten en:

(Expresado en dolares)

Saldos

31-12-10
PROPIEDADES
Edificios e Instalaciones 289.645.,02
Muebles v Enceres 2.220,18
Maquinarias y Equipos 1.529.461,61
Equipo Computacién 5.195,60
Vehiculos » . 20.450,00
Equipos de Laboratorio 4.680.49
SUMAN 1.851.652,90
(-) Dep. Acumulada . -229.737.12
TOTAL PROPIEDADES, NETO 1.621.915,78

CAJA Y BANCOS.-

La Compaiiia al cierre del ejercicio economico, Diciembre 31 del
utiliza para el desenvolvimiento de sus actividades y el giro del 1
siguiente manera:




ESCUDERO- & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

(Expresado en ddlares)

Caja Chica 142,76
Caja General 359,09
Cuenta Integ. Capital ; 200,00
Fondo Pailatanga 982,16 1.684.01
Banco Produbanco Cta.2303004629 2.046,93
Banco Internacional Cta. 70006073 2.242.57 4.289,50
SUMAN 5.973.51

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.-

Al 31 de Diciembre del 2010, esta cuenta se ha formado por valores por cobrar en la venta de
productos y que al cierre del ejercicio econdmico es el siguiente:

(Expresado en délares)

LOCALES

Agripac 54.750,96

Bioalimentar 7.726,75

Eurofish S.A. 1.260,79

Jorge Cepeda Torres 14.392,98

Otros 1.669,02 79.800.50
EXTERIOR

Peterlabs SDN 38.520.,20

ingredients INC 31.471.40

Frigo Mare Group S.A.C. 4.353,78 74.345,38

SUMAN 154.145,88

CUENTAS POR COBRAR KNTICIPDS PROVEEDORES

Esta cuenta esta formada por valores que son entregados a los diversos proveedores y que estos
guardan relacién con la actividad de la compafiia y que al 31 de diciembre del afio 2010 se
descompone de la siguiente manéra:

(Expresado en ddlares)

Jose Antonio Patifio Icaza 27.841.00
Maria del Carmen Borja O. 1.750,00
Varios 894,84 -

SUMAN 30.483,84




ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

IMPUESTOS ANTICIPADOS.~
Esta cuenta al cierre del ejercicio econdmico esta formada por 1o siguiente:

{Expresado en dolares)

Retenciones en fuente [.R. 6.723.84
IVA Crédito Tributario 12.052.35

Suman 18.776.19
INVENTARIOS

Al cierre del ejercicio econémico, Diciembre 31 del 2010, los inventarios estan constituidos de
lo siguiente que se detalla a continuacidn;

(Expresado en ddlares)

Quimicos 8.935.81
Aditivos 828.20
Material de Empaques 33.343.57
Frescos 4.731.16
Productos en Proceso 17.272.20
Proteina Procesada FPC 66.566.10
Proteina Procesada FPI 376.243.45
Proteina Procesada FPI-sd- 202.241.40
Proteina Procesada FPCI 29.029.20
Proteina Procesada Agrimarine 27.874.73
Proteina Procesada Aceite de Pescado 4.954.68

Suman 772.020.51
DIFERIDOS.-

En esta cuenta se han registrado gastos varios, los mismos que se detallan a continuacidn:

- {Expresado en délares)

Gastos Pre operacionales 22.185.30
Seguros Anticipados . 10.705.23
Suman 32.890.53

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Esta cuenta esta formada por valores que son entregados a los ¢ %rsoz
cuentas que estos guardan relacién con la actividad de la compaifiia\\cgue al 31 de dmemv’
afio 2010 se descompone de la siguiente manera: 5
<
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ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

(Expresado en ddlares)
PROVEEDORES LOCALES

Eurofish S.A. 312.786.12

Transmarina C.A. 176.824.19

Eurofish S.A. 79.526.83

Andina 14.626.12

Quifatex S.A. 5.115.00

Otros 27.374 .94 616.253.20
IMPUESTOS POR PAGAR.-

Al cerrar el ejercicio econémico, Diciembre 31 del 2010, la compaiiia tiene que pagar los
siguientes impuestos los mismos que detallo a continuacion:
(Expresado en ddlares)

Retenciones de Impuesto a [a Ropa 3.666.24
Retenciones de [VA 3.10530
Suman 6.771.54

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR.-
{Expresado en délares)

Aporte Patronal 1.554.42
Aporte Personal 1.303.53
IECE - SECAP 139.60
Prestamos Quirografarios 283.64
Sueldos y Salarios 543.90
Bono Navidefio 1.149.21
Bono Escolar 2.821.26
Vacaciones 4.481.66
Fondo de Reserva 29.21

Suman 12.306.43

OBLIGACIONES BANCARIAS C.P.
Al cierre del ejercicio econdmico, diciembre 31 del 2010, esta cuenta registra la
siguiente obligacion que se detalla a continuacién:

(Expresado en délares)

BANCO INTERNACIONAL

Obligacion suscrita por 500.000.00

Que vence Jun. 23/11 a una tasa del
8.73% anual pagadera trimestralmente
cuyo valor o saldo por pagar es la suma de

Suman




ESCUDERC & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

INTERESES POR PAGAR.
Al cierre del ejercicio econémico, diciembre 31 det 2010, esta cuenta se desglosa de
valores a pagar por intereses de las obligaciones suscritas con las compaiiias e

instituciones que a continuacién se detallan.

(Expresado en délares)

Sentinel 90.000.00
Eurofish 95.139.22
Banco Internacional 194.83

Suman 185.334.05

OBLIGACIONES POR PAGAR L.P.

Al cierre del ejercicio econdmico, Diciembre 31 del 2010, las obligaciones por pagar se
desglosan de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)
EUROFISH

Obligacién suscrita con una tasa nominal deL
8.735anual pagaderos con dividendos cuyo saldo
al cierre del ejercicio econdmico es la suma de 891.200.00

SENTINEL

Obligacién suscrita en Dic. 5/08 y vence

Dic. 1/11 con una tasa del 9% anual

Cuyo valor al cierre del ejercicio econdmico

es la suma de 500.000.00

RESERVA LEGAL.-

La Ley de Compaiiias en el Ecuador establece un incremento no menor del 10% de la utilidad
neta anual, hasta alcanzar por 1o menos el 50% del capital pagado de la Compaiiia. dicha reserva
no esta sujeta a distribucién alguna excepto en caso de liquidacion de la Empresa pero también
puede ser capitalizada, o ser utilizada en caso de perdidas.

CAPITAL SOCIAL.-

El Capital Soctal Suscrito y Pagado de la Compaiiia esta compuesto

% 2
L siqui £ =
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El Capital Social Suscrito y Pagado esta representado por 8§00 accxon%dmanas y nomtngf"
de un dolar de los Estados Unidos de América cada una, y sus acc:oms RS, ~~~ Jos swmc,eo




ESCUDERO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS S.A.

(Expresado en délares)

Bluewave Marine S.A. 160.00
Jose Diaz Garcia 320.00
Gian Sandro Perotti Coello 320.00

Suman 800.00

Los Accionistas en el presente ejercicio econdmico efectuaron un depdsito por valor de
500.000.00 délares de los Estados Unidos de América, el mismo que servira para futuro
incremento de capital, distribuido en el 50% para cada accionista.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
(Expresado en dolares)
Servicios Bésicos 6.487.50
Sueldos y Salarios 29.985.11
Impuestos y Contribuciones 7.103.28
Depreciaciones 11.701.25
Amortizaciones 7.578.81
Servicios Varios 71.600.83
Otros Gastos Administrativos 38.366.33 172.823.11
GASTOS DE VENTA
Comisiones 7.542.07
Fletes y Transporte - 7.588.55
Servicios Prestados 1.194.56
Seguro de Transporte 1.404.14
Fletes y Transporte 22.514.25
Supervision de Embarque 1.660.00
Material de Empaque 7.081.23
Documentos de Exportacion 3.160.79
Servicios Prestados 2.040.85
Guardiania y Vigilancia 1.455.99
Gastos Varios 1.243.03 56.885.46
Suman 229.708.57
EVENTO SUBSECUENTE.-

Desde Diciembre 31 del afio 2010 hasta la emisidén del presente informe en la Compafiia
Anonima MARINE PROTEIN MARPROT S.A. no se han producido eventos que en la opinién
de la administracién pudiera ser de consideracion o que puedan afectar los estados financieros.
no teniendo juicios por obligaciones laborales ni civiles, ni por ningin otro congepto.




