INMOBILIARIA AUCAR S.A.

Guayaquil, 7 de Marzo del 2005

Sefiores Socios de
INMOBILIARIA AUCAR S.A.
Crudad.

De mis consideragiones:

Me cumple por 1a presente poner a vuestra consideracidn mi informe de labores administrativas de la
compailia INMOBILIARIA AUCAR §.A.inherente al ejercicio econdmico de 2004,

En primer lugar la compafila llevo a cabo su objetivo social durante todo el afio que comenzd, siendo su
principal achvidadla Inmobiliaria.

1.a dificuilad envonirada en el desarrollc de nuestra actividad estaba dada por la faita de incentivos por parte
del Gobiemo, las reformas Tribularias que generan inceridumbre y una negaliva a gastar contranando las
inversiones que se restringen, disminuyendo el circulante en todos log sectoares econdmicos.

L.a compafila a pesar de todos estos inconvementes llevd adelante su objetivo sonal, a pesar de los esfuerzos
realizados por £sia administracion, cearrd el aflo con una Pérdida, que no supera nuestro Capital.

L.a compafiia a mi carge ha cumplido integramente sus compromisos ya comercides, ya inbutarios, y dichos
reflejos se aprecian en log Estados Pinanciaros qua se ponen aconsideracidn de los accionistas

Esparando haberles informado, me suseribo de ustedes.

Atentamente
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