
COMPAÑIA FARMACEUTICA VERAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA., COFARVE 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 3\E DICIEMBRE DEL 2016. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

1.-OPERACIONES. 

L a Compañía Farmacéutica Vera S. A. C O F A R V E fue constituida en Ecuador en el mes 
de Jul io del 2008, bajo la denominación de CO MPA Ñ ÍA F A R M A C E U T I CA V E RA 
S.A. COFARVE, mediante resolución No.08.P.DlC.0000357 de fecha 24 de Julio del 
año 2008 en la SUPERINTENDENCIA DE CO M P A Ñ I AS de Portoviejo, bajo el 
registro mercantil No.646 y anotada en el repertorio general con el número 1652 con 
fecha 30 de ju l i o del 2008. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS CONTABLES 

NOTA 2.- Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto por 

inventarios, ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su costo histórico, tal como 

se exphca en las políticas contables incluidas a continuación. El costo histórico está basado 

generahnente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 

servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de v̂ oración, 

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 

técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía tiene en 

cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 

cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos 

de medición o revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, 

excepto por las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su 

valor razonable, tales con el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 

36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de hnportancia de los insumes 

para la medición del valor razonable en su totalidad, ios cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 

que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 

para el activos o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
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a) Efecto y Equivalente de efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Incluye activos financieros líquidos y depósitos o inversiones financieras liquidas que se pueden 

transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

b) Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar son activos fmancieros no derivados con pagos fijos o detenninables, 

que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los 

vencimiaitos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 

clasifican como activos no corrientes. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al corto amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La determinación de la tasa 

de interés efectiva se realizara paia aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365 

días, siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 

15 días para la línea de banano y 30 días para las demás líneas de negocio. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen ima provisión para reducir su valor al de probable 

realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas. 

c) Inventarios 

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, al menor. El costo de los 

inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las compras en tránsito se 

encuentran registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el precio de 

venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 

d) Activos Intangibles 

Los Activos Intangibles son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y gastos 

nectar ios para realizM^ la venta. 

e) Propiedad, Planta y Equipo. 

i. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, 

planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de Propiedades, Planta y Equipo comprende su precio de adquisición más 

todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta de 

condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 

desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 

activo. 
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Adicionalmente,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA se considerará como parte del costo de los activos, los costos por 

préstamos directamente atribuibles a la adquisición o constmcción de activos 

calificados. 

ü. Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del 

reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones, obras e infraestmctura, 

maquinarias y equipo son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores 

razonables, en el momento de las revaluaciones menos la depreciación 

acumulada. Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia por un 

perito independiente debidam^te calificado, de tal manera que el valor en 

libros no difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los 

valores razonables al final de cada periodo. 

Cualquier aumento en la revaluación de estos activos se reconoce en otro resultado 

integral, y se acmnula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluación de 

propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminución en la revaluación 

del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 

acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una 

disminución del valor en libros de la revaluación de terrenos, edificios, 

instalaciones, obras de infi^structura, maquinarias y equipo es registrada en 

resultados en la media en que se excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la 

reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior a dichos activos. 

El saldo de revaluación de propiedades, planta y equipo incluido en el patrimonio 

es transferido directamente a utilidades retenidas cuando se produce la baja del 

activo. 

iii . Medición posterior al reconocimiento: método del costo - Después del 

reconocimiento inicial, muebles y enseres, vehículos, equipo de computación y 

comunicación son registrados al costo menos la depreciación acumulada. Los 

gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resuhados en el periodo 

en que se producen. 

iv. Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea 

recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 

revisados al final de cada afío, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se pre^ntan las principales clases de propiedades, planta y equipo 

y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
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Clases zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Edificios 

Instalaciones 

Obras de infraestructura 

Maquinarias y equipos 

Vehículos 

Muebles y enseres 

Equipos de computación 

Equipos de comunicación 

Vida útilzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (en años) 

2 0 - 60 

1 0 - 20 

1 0 - 30 

1 0 - 30 

5 - 15 

10 

3 - 5 

10 

V. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo ~ La utilidad o perdida que 

surja del retiro o venta de una clase de propiedades, planta y equipo se 

determina mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 

activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 

revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas, 

f) Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

AI final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 

intangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos acrivos han sufrido alguna 

perdida de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del actico o unidad 

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber 

alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se 

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como 

una disminución de la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor 

estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado 

no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por 

deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 

reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al 

importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un 

aumento en la revaluación. 

g) Préstamos. 

Representa pasivos finaicieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos 

préstamos se registran subsecuentemente a su costo amort iz ô usando el método de interés 

efectiva. 
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h) Cuentas por Pagar. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o detenninables, 

que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva. La determinación de la tasa de interés efectiva se 

realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su 

efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 días y 

con proveedores del exterior de 45 a 120 días. 

i) Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar comente y 

el impuesto diferido, si hubiere. 

i. Impuesto Corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 

ingreso o gastos imponibles o deducibíes y partidas que no serán gravables o 

deducibles y partidas que no serán gravables o deducibíes en el mismo año. El 

pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 

tasas fiscales probadas al fmal de cada periodo, se reconocen como ingreso o 

gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 

una transacción o suceso que se reconoce fijera de resultados, ya sea en otro 

resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 

combinación de negocios. 

ii . Impuesto Diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 

bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce 

generalmente para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 

resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables fumras contra 

las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Sin embargo, en 

base al Decreto Ejecutivo No. 1180 emitido el 19 de junio del 2012; mediante el 

cual se reformo el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 

Interno, eliminando el literal en el cual, se señalaba que la revaluación de activos 

fijos no tenía efectos tributarios, la Administración de la Compañía decidió 

considerar como deducible el gasto de depreciación de activos fijos revaluados y no 

reconocer un pasivo por impuesto diferido por este asunto. Adicionalmente, basados 

en lo indicado en la circular No. NAC-DEGCCGCl 2-00009 publicada en el 

Registro Oficial No. 718, en la que se recuerda a los contribuyentes que la Ley de 

Régimen Tributario Intemo y su reglamento no prevén la aplicación de la figura de 

"reverso de gastos no deducibles" y en consecuencia, aquellos gastos que fueron 

considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la 

declaración del impuesto a la renta de un detenninado ejercicio fiscal, no podrán ser 

considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros". Consecuentemente, la 
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Administración decidió no reconocer un activo por impuesto diferido por ninguna 

diferencia temporaria. 

iii .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Activos por Impuestos Corrientes - La Compañía reconoce como crédito tributario 

por impuestos corrientes el crédito tributario generado por retenciones en la fuente 

del impuesto a la renta y el impuesto al valor agregado - IVA pagado en las 

adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serán compensados con las cuentas 

por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolución de reclamos 

presentados por la Compañía ante la autoridad tributaria. 

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provisión para reducir el saldo del 

crédito tributario a su valor probable de recuperación. Esta provisión es constituida en 

base a un análisis de la probabilidad de recuperación de los reclamos, de acuerdo con 

los argiunentos legales de la Administración de la Compañía y sus asesores legales, así 

como su instancia judicial. 

j) Beneficios a Empleados 

Beneficios definidos: Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio - El costo de los 

beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones actuariales 

realizadas ai final de cada periodo. 

Los Costos por Servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 

generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en 

el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en 

que se producen, el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 

integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 

utilidad o pérdida del periodo. 

Participación a Trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este beneficio se calcula a la 

tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales. 

k) Reconocimiento de ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el 

importe esriraado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 

pueda otorgar. 

Venta de bienes - Son reconocidas cuando la Compañía faransfiere los riesgos y beneficios, de 

tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los 

costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidas con 

fiabiUdad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción. 
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I) Costos y Gastos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 

que son incurridos, independientemente de ía fecha en que se haya realizado el pago, y se 

registran en el periodo en el que se conocen. 

m) Compensación de Saldos de Transacciones 

Como nonua general en los estados fmancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 

los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 

por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción, 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 

norma legal, contemplan la posibilidad de compensación que la Compañía tiene la 

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder el pago 

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

n) Activos y Pasivos Financieros. 

Todos los Activos Financieros se reconocen y dan baja a la fecha de negociación 

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 

inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 

totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no 

corrientes, excepto aquellos con vencimiento originales inferiores a 12 meses a 

partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos 

corrientes. 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos fmancieros 

o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 

Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obhgación por lo 

menos de 12 meses después de la fecha de Estado de Situación Financiera. 

o) Estimaciones Contables. 

La preparación de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF 

requiere que la Administración de la Compañía realice ciertas estimaciones y 

establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, 

con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 

forman parte de los estados fmancieros. En opinión de la Administración de la 

Compañía, tales estimaciones y supuestos esmvieron basados en la mejor 

utilización de la infonnación disponible al momento, los cuales podrían llegar a 

diferir de sus efectos finales. 
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Las Estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre ima base regular, las 

revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 

periodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos 

subsecuentes. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

p) Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados linancieros 

Durante el año 2013, la Administración ha aplicado una serie de normas nuevas y 

revisadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB), 

efectivas a partir del 1 de enero del 2013. 

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensación de Activos 

Financieros y Pasivos Financieros 

Durante el año 2013, la Administración ha ^ l icado por primera vez las 

modificaciones a la NII F 7 Desgloses - Compensación de activos financieros y 

pasivos financieros. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compañías 

revelen información sobre los derechos de los acuerdos de compensación y afines 

(tales como requisitos de constitución de garantías) para instrumentos financieros, 

en virtud de un acuerdo de compensación exigible o acuerdos similares. 

Las modificaciones se han ^ l i cado de forma retroactiva. Dado que la 

Admüiistración no tiene ningún acuerdo de compensación, la aplicación de las 

enmiendas no ha tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los 

importes reconocidos en los estados financieros. 

NIIF 13 — Medición del Valor Razonable 

La Compañía ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el año 2013. La NIIF 13 

establece una única fiiente de orientación para las mediciones y revelaciones 

efectuadas a valor razonable. El alcance de la NII F 13 es amplio, los requerimientos 

de medición del valor razonable de la NII F 13 se aplican tanto a instrumentos 

financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o 

permiten mediciones efectuadas a valor razonable y las revelaciones sobre las 

mediciones efectuadas a valor razondíle, excepto por las modificaciones que tienen 

algunas similimdes con el valor razonable, pero no son valor razonable (por 

ejemplo, el valor neto de realización a efectos de la medición de los inventarios o el 

valor de uso con fines de evaluación de deterioro). 

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiría por vender un 

activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transacción de mercado 

principal (o el más ventajoso) en la fecha de medición en las condiciones actuales 

del mercado. 

El valor razonable según la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si 

el precio es directamente obser\'able o estimado utilizando otra tecn ia de 

valoración. Así mismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de íevelación. 
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La NII F 13 requiere la aplicación prospectiva a partir del I enero del 2013. 

Adicionalmente, las disposiciones transitorias específicas en la norma, establecen 

que no es necesario aplicar los requisitos de revelación establecidos en la norma, en 

referencia a la información comparativa proporcionada por periodos antes de la 

aplicación inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la 

Administración no ha revelado información requerida por la NII F 13 para el 

periodo comparativo 2012. 

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NII F 13 no ha tenido 

ningún impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 

financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Modiñcaciones a la NICl - Presentación de partidas en otro resultado integral 

Las enmiendas mtroducen una nueva terminología para el Estado del Resultado 

Integral, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el 

estado del resultado integral cambia su nombre por el "Estado de Resultado del 

Periodo y otro resultado integral" (y el "estado de resultados" pasa a denominarse 

como la "estado de utilidad o perdida"). 

Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opción de presentar el resultado del 

periodo y otro resultado integral en un único estado o en dos estados separados pero 

consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas 

de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorías: (a) las partidas que no 

serán reclasificadas posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que 

no serán reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen 

determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro 

resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no 

cambian la opción de presentar partidas de otro resultado integral antes de 

impuestos o después de impuestos. 

La Admiiústración no ha adoptado la nueva terminología para el estado de resultado 

integral y estado de resultados. Sin embargo, el otro resultado integral ha sido 

agrupado en dos categorías. 

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación a los Estados Financieros 

Las mejoras anuales a las NII F 2009 - 2012 han presentado una serie de 

modificaciones a las NIIF. Las modificaciones que serían relevantes para la 

Administración son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuándo se requiere 

un estado de situación financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de 

simación financiera) y las notas relacionadas a presentar. 

Las enmiendas especifican que se requiere de un tercer estado de situación 

financiera cuando a) una entidad aplica una política contable retroactiva o realiza 

una re expresión retroactiva o r̂ lasificación de partidas en sus estados fiai^Síieros, 

y b) la aplicación retroactiva, reformulación o reclasificación tiene im efecto 
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material en la información contenida en el tercer estado de situación financiera. Las 

enmiendas especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para 

acompañar el tercer estado de situación fmanciera. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NIC 19 - Beneficios a los Empleados. 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NíC 19 - Beneficios a los 

Empleados y las enmiendas consiguientes, por primera vez. 

La NIC 19 cambia la contabilización de los planes de beneficios definidos y los 

beneficios por terminación. El cambio más importante se refiere a la contabilización 

de los cambios en las obligaciones por beneficios defmidos y los activos del plan. 

Las modificaciones requieren del reconocimiento de los cambios en las 

obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan 

cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la "banda de 

fluctuación" permitida por la versión previa de la NIC 19, y acelera el 

reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las 

ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen imnediatamente 

en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado 

de los activos del plan utilizados en la versión previa de la NIC 19 se sustituyen por 

el enfoque del "interés neto", el cual según la NÍC 19 (revisada en el 2011), se 

calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios 

defiiúdos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el 

resultado del periodo y otro resultado integral en años anteriores. Adicionalmente, 

la NIC 19 introduce algunos cambios en la presentación del costo por beneficio 

definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales. 

A pfflti r del 1 de enero del 2013, la Administración ha aplicado las disposiciones 

transitorias pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado 

los importes comparativos en forma retrospectiva. 

q) Normas Nuevas Revisadas Emitidas y Efectivas 

La Administración ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera 

(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido 

emitidas. 

La Compañía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por la aplicación de las 

nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente. 

r) Gestión del Riesgo Financiero 

Las actividades de la compañía la exponen a varios Riesgos Financieros: riesgo de crédito y 

riesgo de liquidez. 

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compañía, mismos 

que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos Financieros con la colaboración de 

todas las áreas operativas de la Compañía, de manera que estos riesgos no afecten de manera 
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significativa al valor económico de sus Flujos y Activos, y, en consecuencia de los resultados de 

la Compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 

caracterización y cuantificación de estos y una descripción de las medidas de mitigación 

acmalmente en uso por parte de la Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus 

obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

La Compañía mantiene una política de otorgar crédito únicamente a clientes que han cumplido 

con las poHticas establecidas por la Compañía mediante su departamento de cartera, además de 

involucrase con partes solventes, 

A pesar que existe una concentración de ventas a sus clientes que son los mismos socios, la 

Administración considera que este particular no constimye un riesgo crediticio. 

Riesgo de Liquidez: La Gerencia Financiera de la Compañía es la responsable de la gestión de 

liquidez, permanentemente se hace previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene 

la Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerúnientos de financiamiento a corto, 

mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía. 

La Admiiústración maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 

adecuadas, morütoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando 

los perfiles de vencimiento de los activos financieros. 

Gestión del Capital: El objetivo principal dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la Compañía en relación de su capital es asegurar 

que estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcional a los propietarios el 

máximo rendimiento esperado. 

La Aíhninistración efectúa una evaluación periódica de la posición financiera de la compañía, 

misma que de acuerdo a la Administración de la Compañía demuestra que existe la c^acidad 

suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuóla en relación al mercado en que 

se desarrolla la misma. 

NOTA 3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTE. 

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su uso 

inmediato. 

Caja General 

Banco del Pichincha 3404147004 (1) 

Banco de la Producción S.A. (1) 

Banco Internacional (1) 

Banco Sohdario( l) 

Deposito en Transito 

Total 

2016 

9,712 

7.736 

3.190 

121.165 

2.998 

134.904 

2015 
4.881 

15.743 

8.559 

130.265 

7.118 

116.066 

279.705 282.633 

(1).- Los Fondos se mantienen en cuenta de Bancos Locales, son de libre disponibilidad yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E'd 

generan intereses. 
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NOTA 4. CUENTAS v DOCUMENTOS POR COBRAR. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de diciembre del 2016, clientes incluye principalmente créditos por venta de Medicina 

los cuales tienen vencimientos promedios de 30 días y no generan intereses. 

Anualmente la Compañía realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con 

la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisión que debe registrarse 

por este concepto. 

2016 2015 
Cuentas por Cobrar Empleados 3.515 6.039 
Cuentas por Cobrar Clientes 63.510 75.718 
Anticipo a Proveedores - 69.093 
Otras Cuentas por Cobrar - 49.334 
Provi sion Cuentas IncobrableszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - (781) 

Total 67.025 199.403 

NOTA 5. INVENTARÍO. 

Los Saldos de Inventario al 31 de diciembre del 2016, se muestran a conrinuacíón: 

2016 2015 

Existencias Inventario 12% 424.131 424.274 

Existencias Inventario 0% i .482.048 1.498.297 

Total 1.906,179 1.922.571 

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

A continuación se detallan los saldos de la cuenta Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre 

del 2016: 

2016 2015 

Cupones de Descuentos 27.500 

Otras Cuentas por Cobrar Empleados 275 

Otras Cuentas por Cobrar Broanet 11.822 

Otras Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito 26.524 

Otras Cuentas por Cobrar Paitante de Caja. 2.525 

Anticipo A Proveedores 56.574 

Provisión Cuentas Incobrables (1.711) 

Total 123.509 
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NOTA 7. IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos Del Año CorrientezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es 
como sigue; 

2016 2015 

Retención de IVA Recibidas 123 

Crédito Tributario IV A 36.492 12.538 Total 36.615 12.538 

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA V EQUIPO 

SALDO AL . ^ j ^ j o ^ p ^ RETIROS ^ ^ ^ ^ ^ 
31/12/2015 ÔÍCIONES RETIROS ĵ ĵ̂ /ZOló 

CONCEPTO 

Terreno 227.740 220.000 - 447.740 

Inmuebles 599.204 - 599.204 

Muebles y Enseres 138.690 17.837 - 156.526 

Maquinaria y Equq)os 50.814 9.741 60.555 

Eífuipos de Computación 89.553 10.873 - 100,425 

Vehículos 56.960 - - 56.960 

TOTAL 1.162.961 258.451 - 1.421.411 

(-)Depreciación Acumulada (151.331) - - (230.581) 

Total Activo Fijo, Neto 1.011.630 258.451 - 1.190.831 

NOTA 9. MARCAS. PATENTE Y DERECHOS DE LLAVES. 

El saldo de la cuenta Marcas, Patentes y derechos de Llaves al 31 de Diciembre del 2016 es el 
siguiente: 

Derecho de Llave Ximena 37 

Derecho de Llave Ximena 36 

Derecho de Llave Ximena 38 

Derecho de Llave Malí del Pacifico 

Total 

2016 

23.431 

23.431 

2.240 

403.067 

2015 
23.431 

23.431 

2.240 

221.489 

452.169 270.591 

24 



NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR LOCALES. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ctas por Pagar Relacionadas (1) 

Ctas por Pagar No Relacionadas (2) 

Total 

2016 2015 

2.259.437 2.066.674 

169.275 154.474 

2.428.711 2.221.147 

Relacionados 

(1).- Al 31 de diciembre del 2016 Proveedores Locales Relacionados incluye principalmente 

Compras a su principal Proveedor (Grupo Difare) por el monto de US$2.259.437 las cuales no 

devengan intereses y tienen vencimientos promedio hasta 60 como se puede observar en el 

listado de proveedores locales. 

No Relacionados 

(2).- Proveedores locales No Relacionados se encuentra detallados de la siguiente manera: 

Cxp Cormedsalud 

Cxp Arca Ecuador S.A. 

Cxp Carlos Vera Fernandez 

CxpCarvagu S.A. 

Cxp Comercial Importadora Caljarsa 

Cxp D Y M 

Cxp Defan Sa 

Cxp Distribuidora Dipor Sa 

Cxp Ecuaquimica 

Cxp Gedeon Ecuador Sa 

Cxp In. Megatronic S.A. 

Cxp Inv Imp Bohorquez 

Cxp Labovida S.A. 

Cxp Leterago 

Cxp New Yorker 

Cxp Otros Proveedores 

Cxp Portugal 

Cxp Prodimeda 

Cxp Quifatex 

Cxp Rocnarf 

Cxp Sionpharm Cia Ltda 

Cxp Tesalia 

Cxp Zelkro 

Total 

460 

910 

751 

(0) 

253 

381 

(39) 

5.481 

1.610 

5.526 

(36) 

27.048 

817 

105.239 

3.068 

4.072 

7.350 

3.915 

2.938 

668 

417 

1.384 

395 

2.590 

5.457 

32.078 

9.346 

21.944 

67.586 

5.175 

772 

1.698 

169,275 

4.495 

154.474 
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NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La cuenta Obligaciones Financieras se compone de lo siguiente: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 de diciembr e de lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2016 

Acreedo r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Banc o Internaciona l 

Tasa ant ia l 

9 . 3 3 % 

Vencimient o 
hast a 

3 0 /0 8 /2 0 1 7 

Cort o plaz o 

54667 

Largo plaz o 

0.00 

NOTA 12. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

El saldo al 31 de Diciembre del 2016 el saldo de la Cuenta es el siguiente: 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Retenciones de IVA por Pagar 

Retenciones de la Fuente por P ^ ar 

Total 

2016 
101.333 

6.161 
45.134 

152.628 

2015 

43.209 

43.209 

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

El saldo de la Cuenta Otras Cuentas por Pagar al 31 de Diciembre del 2016 es el siguiente: 

2016 2015 
Otras Cuentas por Pagar Bienes 

Otras Cuentas por Pagar Servicios 

Otras Cuentas por Pagar Sobrantes de Farmacia 

Cuenta por P ^ ar Visa Corporativa 

Anticipo de Clientes 

Sueldos y Beneficios por Pagar 

Veferman 

Préstamo Difare 

Total 

4.706 

23.801 

10.333 

13.282 

35.006 

69.063 

130.000 

21,528 

19.254 

38.487 

300.000 

286.191 379.269 

NOTA 14. OTROS PASIVOS A EMPLEADOS. 

El movimiento de la cuenta beneficio empleados durante el año 2016 se detalla a continuación: 

2016 2015 
Participación de Trabajadores 

Décimo Tercer Sueldo por Pagar 

Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 

Obligaciones con el lESS 

Vacaciones por Pagar 

Total 

112.851 

14.801 

48.024 

47.931 

50.534 

71.079 

11.373 

40.604 

37.393 

44.238 

274.141 204.687 
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NOTA 15. PASIVO NO CORRIENTE POR BENEFICIO A EMPLEADOS. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El movimiento de la cuenta durante el año 2016 se detalla a continuación: 

Provisión Jubilación Patronal 

Provisión Desahucio 

Total 

2016 2015 
67.554 

35.654 

103.207 

57.639 

30.979 

88.618 

NOTA 16. PATRIMONIO 

16.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016 el capital suscrito y pagado representa 800 

dólares de acciones de valor nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A c c i o n i s t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Grecia María Fernánde z Loo r 
Ramón Elisergi o Vera Torre s 
Ange í Gabrie l Vera Fernánde z 
Carlos André s Vera Fernánde z 
Ximen a Monserrat e Vera Fernánde z 

16.2 Reservas - Incluyen lo siguiente: 

A c c i o n e s 
2 8 0 
280 
80 
80 
80 

800 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Valor 
280 
280 

80 
80 
80^ 

800 

35 
35 
10 
10 
10 

100 

2016 2015 
Reserva Legal 400 400 
Reserva Facultativa 26.881 26.881 

Total 27.281 27.281 

Superávit por valuación - Representa el incremento en el valor de las propiedades por avalúos 

técnicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede 

distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o 

utilizarse para compensar pérdidas. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 

apropiada como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital social. El 

saldo de esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 

capitalizada en su totalidad. 
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NOTA 17. INGRESOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un Detalle de los Ingresos Repor t ô en los Estados Financieros es como sigue: 

Ventas Tarifas 0% 2016 2015 
Ventas Brutas 18.148.338 18.712.313 

Descuentos en Ventas (2.522.182) (2.593.978) 

Devoluciones en Ventas (156.390) (153.076) 

Sub Total Ventas 0% 15.469.766 15.965.259 

Ventas Tarifas 12% 2016 2015 

Ventas Brutas por Servicios 3.162.468 3.231.452 

Descuentos en Ventas - -
De\'oluciones en Ventas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -
Sub Total Ventas 0% 3.162.468 3.231.452 

Otros Ingresos Gravados 2016 2015 

Sobrantes / Faltantes Medianet-Datafast 24 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Sobrantes Efectivo I -

Multas-dependientes de farmacia 1.890 -
Sobrantes Faltantes te 4 -
Intereses Ganados 217 412 

Otros Ingresos 5.366 15.573 

Descuento Med continua 178.795 204 
Descuentos Financieros p.p. 163.078 162,563 

Otros ingresos Descuentazos 279.807 210.011 

Plan Rentable 91.157 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Sub Total 720.338 388.763 

Total General 19.352.572 19.585.474 
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NOTA 18. GASTOS COMERCIALES Y VENTAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un Detalle de los Gastos Comerciales y de Ventas reportado en los estados financieros es como 

sigue: 

2016 2015 
Sueldos y salarios 

Sobretiempos 

Comisiones, incentivos, premios 

Recargo nocturno 

Gestión ventas 

Décimo tercero 

Décimo cuarto sueldo 

Vacaciones 

Fondos de reserva 

Aporte patronal 12.15% 

Uniformes 

Agasajos y festejos 

Suminisfros y materiales de farmacia 

Utiles de aseo y limpieza 

Suministros de computo 

Materiales de segur i d̂  

Construcc y remodelaciones de locales 

Mantenimiento de equipos de oficina 

Arriendo 

Luz 

Agua 

Telefono 

Intemet 

Servicios de seguridad y transporte de valores 

Enlaces-comunicaci ones 

Materiales publicitarios 

Regalía uso franquicia 

Honorarios profesionales 

Comisión tarjeta/crédito 

Depreciaciones 

Fletes y transportes 

Tasas, permisos, otros impuestos 

Sistema Neptuno 

Gastos de alícuota 

Indemnizaciones 

Gasto por desahucio 

Otros Gastos Comerciales 

749.781 

129,638 

107.106 

15.427 

87.731 

62,242 

43.700 

57.451 

127.1U 

6.612 

7.286 

14.137 

5.275 

11.366 

1.962 

102.525 

12.764 

269.433 

36.024 

6.593 

7.680 

36.735 

70.249 

10,150 

32.057 

151.447 

23.186 

75.906 

30.462 

5,386 

13.337 

15.932 

820 

8.940 

18438 

2.356.909 

652.899 

211.896 

98.522 

21.319 

22.729 

86.741 

53.679 

43.267 

59.530 

125.066 

1.982 

4.330 

11.688 

5.890 

543 

17.959 

45.428 

548 

261.708 

30.597 

6.602 

7.895 

43.628 

78.498 

8.470 

30.258 

139.123 

95.405 

28.878 

17,692 

4.584 

24.262 

17.237 

42.105 

72292 

2.375.264 
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NOTA 19.-RESULTAPQS DEL EJERCICIO (UTILIDAD) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de Diciembre del 20 ] 6, la compañía obtuvo una utilidad neta de USDS 493,159. 

NOTA20.- EVENTOS SUBSECUENTES. 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y la fecha de 

emisión de los estados financieros (Abril del 2017) no han ocurrido otros hechos de carácter 

financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones. 

NOTA 21.- APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS. 

Los Estados Financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados 

por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la 

gerencia los Estados Financieros serán aprobados por la Junta sin modificaciones. 
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