COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013
(En délares)

Nota 1 Constitucion y operaciones

Compania Farmacéutica Vera S.A., se constituyd en la ciudad de Manta en el mes de Julio del
2008, bajo la denominacién de COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A., mediante resolucion
No.08.P.DIC.0000357 de fecha 24 de Julio del afo 2008 en la SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS de Portoviejo, bajo el registro mercantil No.646 y anotada en el repertorio general
con el numero 1652 con fecha 30 de Julio del 2008.

El principal objetivo de la Compafiia es la compra venta de productos de medicina general, la
instalacién de farmacias dentro de la ciudad o cualquier parte del pais para la venta de
medicina, productos de bazar, asi como también a la venta de recarga de tiempo aire de
celulares, importacién de medicina, instrumental y equipos médicos y medicamentos que
pueden ser distribuidos al bruto o al detal, Venta al por menor de Alimentos y Bebidas, la
prestacion de servicios en la rama de la medicina y farmacias.

También consta entre sus objetivos participar en licitaciones puUblicas para construccion de
hospitales, centros de salud y toda clase de infraestructura médica asi como su
aprovisionamiento de vituallas, viveres u otros en general.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.1 Base de medicion
Los estados financieros de la Comparniia se registran sobre la base de devengado.
2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4 Periodo economico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.5 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afo son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afo.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compainiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depdsitos
en instituciones financieras, por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la compafia
para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

3.2.1 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos en el
curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se clasifican como activos no corrientes. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compania establece una
provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el andlisis de
morosidad segun la antigiiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.



3.2.2 Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos a empleados, proveedores distintos a
inventario, etc.

3.2.3 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compafia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la
cuenta por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales, obligaciones
tributarias.

3.3 Propiedad, planta y equipo
3.3.1 Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacidn o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Uutil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

3.3.2 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afos de vida util
estimada de cada uno de los elementos.



3.3.3 Aios de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién los
porcentajes de vida util:

Porcentajes
Descripcion 2014y 2013
Equipos de computacion 33,3%
Equipos de Oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Edificios 5%

3.4 Deterioro del valor de los activos (ho financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

3.5 Provisiones
La compafia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;
o Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacién.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa serd del 24% para el ano 2011, del 23% para el ano 2012, y del 22% para el
afno 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6é en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableci6 que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

3.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.7 Beneficios a los empleados

3.7.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo.

Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

e  Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.7.2 Beneficios a largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un

beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibir4 al momento de retiro.
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El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Al 31 de diciembre no se ha registrado la jubilacién patronal en los estados financieros.

Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compania
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compainias.

3.8 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compariia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no
ha adoptado con anticipacién, y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las
mismas Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF/NIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion 1 de Enero 2014
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos 1 de Enero 2014
CINIIF 21 Gravamenes 1 de Enero 2014
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3.11 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Comparias emitié la resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafias Holding y controladoras; y designacién e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compafia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o0 socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcién por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.
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Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compafias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compafnias y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada comparia. Igualmente, las compafias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacién de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avaltuo de los
mismos. La designacién, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaluo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectlen.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF’, ya que su aplicaciébn es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afo.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacién:

Descripcion 2014 2013
Caja Chica 249 0.40
Fondo de Caja - Cambio 800.00 800.00
Caja Sueltos 4,500.00 2,330.00
Efectivo 600.55 1,607.66
Depésitos en Transito 205,259.10 131,304.66
Banco Solidario 5,874.83 3,051.18
Banco Pichincha 4,355.49 9,284.00
Banco Produbanco 12,147.10 9,264.69
Banco Internacional -

Total US$ 233,539.56 157,642.59

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes locales, tarjetas
de créditos y al reconocimiento de una provision para cubrir cuentas por cobrar de dudosa

recuperacién, a continuacion se muestra sus componentes:

Descripcion 2014 2013
Cliente Locales (i) 72,015.55 76,526.98
Tarjetas de Credito (iii) 19,929.37 11,005.63
Otras - -

(-) Provision Cuentas Incobrables (iii) -780.50 -780.50

Total 91,164.42 86,752.11

(i) La concentracién de la cartera del 2014 Y 2013, se constituye con los siguientes

vencimientos:

Descripcion 2014 2013
Clientes

Sin vencer 22.856,89 66275,26
Vencidas de1 a 30 dias 9104,89 8851,36
Vencidas de 31 a 60 dias 39578,83 472,79
Vencidas mas de 61 dias 474,94 927,57
Oftras 0
Total US$ 72.015,55 76.526,98
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(ii) El detalle de las Tarjetas de Crédito del 2014 Y 2013 se constituye de la siguiente manera:

Descripcion 2014 2013
Clientes

Cuota Facil 1.781,55 1.522,70
Diners 2.724 87 3.093,94
Masterd Card 3.848,53 2.220,62
Visa 7.42223 2.869,63
American Express 292,08 345,44
Tarjeta de Debito 3.860,11 953,30
Total US$ 19.929,37 11.005,63

(iii) La provisién para cuentas incobrables se prepara con un analisis pormenorizado de los
créditos que presentan evidencia de dudosa recuperacién, en la cartera del afo 2014 no se
evidencia deudas de incobrabilidad por lo que se mantiene el mismo saldo del afio anterior.

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a los derechos pendientes de cobro de anticipos y préstamos a empleados, y a
otras cuentas por cobrar, se presenta a continuacion:

Descripcion 2014 2013

Antcipos y Préstamos Empleados (i) 7.944,78 10.023,15
Otras Cuentas por Cobrar (ii) 10.556,72 9.936,30
Total US$ 18.501,50 19.959,45

(i) Son anticipos, prestamos, faltantes de cajas, faltantes de inventario a empleados, detalle a
continuacion:

Detalle 2014 2013
Anticipos - 50,00
Prestamos 5.650,00 7.950,00
Faltantes de Caja 2.120,44 1.022,83
Faltantes de Inventario 31,36 20,63
Exempleados 142,98 979,69
TOTAL 7.944,78 |  10.023,15
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(ii) Otras cuentas por cobrar estd compuesto por:

Descripcion 2014 2013
Cupones de Descuento US$ 2.913,41 1.756,05
Broadnet S.A. 5.057,49 4.414,18
Bayer S.A. 0,00 3.753,20
Ajustes de Inventario 2.585,82 12,87

Total 10.556,72 9.936,30

Nota 7 Anticipo Proveedores

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Broadnet 124.757,56 28.269,20
Mendoza Zamora Ingrid Mercedes 2.217,88
Epam 7,91
Total US$ 124.765,47 30.487,08

Nota 8 Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el detalle es el siguiente:

Descripcion 2014 2013

1% Retencion Fuente 951,84 335,17
2% Tarjetas de Credito 32.828,35 25.973,74
2% Retencion Servicios 198,08 119,40
Rendimiento Financiero 5,89 3,49
Anticipo Impuesto a la Renta 83.098,42 81.843,24
Total US$ 117.082,58 108.275,04

Nota 9 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de Inventarios es el siguiente:

Descripcion 2014 2013
Medicamentos 2.079.898,86 1.626.929,49
Total US$ 2.079.898,86 1.626.929,49
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Nota 10 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacion el detalle al 31 de
diciembre:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA ) )
Saldo Inicial Reclasificacion Saldo Final Saldo Inicial Saldo Final Saldo Final Saldo Final
DESCRIPCION DE BIENES - X ., 122013 3M-12.2014
3M-12-2013 Adiciones (A) | Plantay Equipos M-12-2014 3M-12-2013 Movimiento 3122014 (NIIF) (NIF)
(NIIF) (c) (NIIF) [NIIF) (NIIF)
1140201 Terreno 227.740.1 - 227.740.21 - - - 227.740,2 22774021
11401010060 Edificios 135.000,00 - 161.003,00 206.003,00 (14.020.44 ) 1018271 |- 2422215 120.970,56 271.870,85
11401010030 Equipos de Oficina 1.847 .55 4251288 |- 712644 37.23409 ([71.90) |- 291188 |- 3.683,59 1.075,65 33.550,50
11401010050 Muebles y Enseres 52.802,15 36.436,10 21.136,01 110.374,26 (15.704.42) |- 7.638,25 23.342 67 37.007.73 87.031,59
11401010020 Equipo de Computo 41.380,63 17.178,48 7.458,46 66.026,57 (17.926,27) 1756733 |- 3549380 23.463,36 30.532,97
1140101006002 OBRAS EN PROCESO 70.000,00 4000000 |- 110.000,00 - - 70.000,00 -
11401010090 Vehiculos - 16.790,32 16.790,32 - - 321824 |- 3.216,24 - 13.574,08
TOTALES| 528.779.54 | 152.917.88 72.561,03 754.258 45 (48.432,03) (41.526.22) | (89.958,25) 480.347,51 664.300,20
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Nota 11 Garantias

Se detalla a continuacién:

Establecimiento 2014 2013
Manta 2000 560.00 560.00
La Policia 700.00 700.00
Divino Nifo 600.00 600.00
Palmar 240.00 240.00
Garantias Entregadas en el aifio 2009 2,100.00 2,100.00
Tarqui 3 1,200.00 1,200.00
IESS 1,300.00 1,300.00
Palmar 300.00 300.00
Garantias Entregadas en el aino 2010 2,800.00 2,800.00
La Pradera 760.00 760.00
Sta. Ana 120.00 120.00
Garantias Entregadas en el aiio 2011 880.00 880.00
Sta. Ana 400.00 400.00
Picapiedra 300.00 300.00
Flavio Reyes 400.00 400.00
Garantias Entregadas en el 2012 1,100.00 1,100.00
XIMENA 3 400.00 400.00
Manta 2000 840.00 840.00
Palmar 500.00 500.00
XIMENA 30 803.58 803.58
Garantias Entregadas en el 2013 2,543.58 2,543.58
JUNIN 500.00 -
XIMENA 28 350.00 -
SANTA ANA 1,600.00 -
XIMENA 29 200.00 -
XIMENA 32 300.00 -
XIMENA 30 150.00 -
XIMENA 29 800.00 -
XIMENA 3 525.00 -
PALMAR 300.00 -
Garantias Entregadas en el 2014 4,725.00 " -

Total 14,148.58 9,423.58




Nota 12 Activo por Impuesto Diferido.

Se origina por la diferencia temporal determinada en el periodo de transicion, se presenta a
continuacion:

Descripcion 2014 2013
Activos por Impuestos Diferidos (a). 6.641,64 6.641,64
Total US$ 6.641,64 6.641,64

(a). Corresponde a los ajustes de implementacién NIIF por el reconocimiento de la Provisién
Jubilacién Patronal aplicado a una tasa de impuesto a la renta del 22%:

Tasa de
Ano Valor Provision Impuesto a la Valor US$.
Renta
Ano 2011 20.042,73 22% 4.409,40
Ano 2012 10.146,54 22% 2.232,24
Total US$ 6.641,64

Nota 13 Cuentas por Pagar Comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores y que se encuentran pendiente
de pago, a continuacién un detalle:

Descripcion 2014 2013
Proveedores de Inventarios Nacionales Us$ 2.220.153,71 1.476.633,54
Total 2.220.153,71 1.476.633,54
Descripcion 2014 2013
Proveedores
Sin vencer 227.222,62 1.476.035,88
Vencidas de1 a 30 dias 961.629,50 597,66
Vencidas mas de 30 dias 1.031.301,59
Total US$ 2.220.153,71 1.476.633,54
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Nota 14 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2014 y 2013, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle:

Descripcion 2014 2013
Retenciones en Fuente de Renta US$ 18.447,13 19.013,03
Retenciones en Fuente de lva 15.161,94 13.082,93
Impuesto a la Renta 109.530,22 126.538,79

Total 143.139,29 158.634,75

Nota 15 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2014 2013
Préstamos |.LE.S.S. 3.239,21 1.611,33
Fondos de Reserva 1.3083,70 250,68
Aportes |.E.S.S. 23.874,43 25.248,91
Subtotal Obligaciones con el IESS 28.417,34 27.110,92
Sueldos por Pagar 68.176,47

Provision Xl Sueldo 8.890,96 9.803,87
Provisién XIV Sueldo 39.402,21 32.822,05
Vacaciones 43.973,40 28.545,53
Fondo de Reserva 7.977,00
Liguidaciones por Pagar 2.826,80 -
15% Participacién Trabajadores 81.194,90 94.582,19
Subtotal Obligaciones con Trabajadores 244.464,74 173.730,64
Total US$ 272.882,08 200.841,56

Nota 16 Otras Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar diversas y sobre giro bancario.

Descripcion 2014 2013
Otras Cuentas por Pagar USs$ 96,939.54 24,519.47
Otras Cuentas por Pagar 11,474.45 71,680.32

Total 108,413.99 96,199.79



Nota 17 Obligaciones Laborales no Corrientes

Se refiere a las provisiones por jubilacién patronal y desahucio que realiza la empresa en base
al informe actuarial correspondiente y calificado por la Superintendencia de Companias, a
continuacion el movimiento:

Jubilacion Desahucio Total
Patronal
Saldo al 31/Dic./2012 30.189,27 7.489,94 37.679,21
Incremento de la Provision - 14.328,89 14.328,89
Ajuste, Pagos y Bajas - - 3.160,51 - 3.160,51
Saldo al 31/Dic./2013 30.189,27 18.658,32 48.847,59
Incremento de la Provision 7.667,44 7.667,44
Ajuste, Pagos y Bajas - 1.692,39 - 1.692,39
Saldo al 31/Dic./2014 30.189,27 24.633,37 54.822,64
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Nota 18 Préstamos Bancarios

Corresponde al préstamo del Banco Internacional, se detalla la tabla de amortizacion:

FECHA PAGO CUOTA INTERES V.PAGAR M.PAGADO
30/05/2013 7.060,34 1.768,73 8.829,07 may-13
29/06/2013 7.126,42 1.702,65 8.829,07 jun-13
29/07/2013 7.193,11 1.635,96 8.829,07 jul-13
28/08/2013 7.260,42 1.568,65 8.829,07 ago-13
27/09/2013 7.328,37 1.500,70 8.829,07 sep-13
27/10/2013 7.396,95 1.432,12 8.829,07 oct-13
26/11/2013 7.466,17 1.362,90 8.829,07 nov-13
26/12/2013 7.536,05 1.293,02 8.829,07 dic-13
25/01/2014 7.606,57 1.222,50 8.829,07 ene-14
24/02/2014 7.677,76 1.151,31 8.829,07 feb-14
26/03/2014 7.749,61 1.079,46 8.829,07 mar-14
25/04/2014 7.822,13 1.006,94 8.829,07 abr-14
25/05/2014 7.895,33 933,74 8.829,07 may-14
24/06/2014 7.969,22 859,85 8.829,07 jun-14
24/07/2014 8.043,80 785,27 8.829,07 jul-14
23/08/2014 8.119,10 710,00 8.829,10 ago-14
22/09/2014 8.195,07 634,01 8.829,08 sep-14
22/10/2014 8.271,76 557,32 8.829,08 oct-14
21/11/2014 8.349,17 479,91 8.829,08 nov-14
21/12/2014 8.427,30 401,78 8.829,08 dic-14

Total cancelado al 31/12/14 154.494,65 22.086,82 176.581,47
Total Prestamo 189.000,00 22.897,86 211.897,86
saldo al 31/12/14 34.505,35 811,04 35.316,39

FECHA PAGO CUOTA INTERES | V.PAGAR M.PAGADO
28/06/2014 4.961,85 1.581,92 6.543,77 jun-14
28/07/2014 5.000,14 1.543,63 6.543,77 jul-14
27/08/2014 5.038,73 1.505,04 6.543,77 ago-14
26/09/2014 5.077,61 1.466,16 6.543,77 sep-14
26/10/2014 5.116,80 1.426,98 6.543,78 oct-14
25/11/2014 5.156,28 1.387,49 6.543,77 nov-14
25/12/2014 5.196,06 1.347,71 6.543,77 dic-14

Total cancelado al 31/12/14 35.547,47 10.258,93 45.806,40
Total Prestamo 205.000,00 30.576,14 235.576,14
saldo al 31/12/14 169.452,54 20.317,21 189.769,75

saldo acumulado al 31/12/14 203.957,89
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Nota 19 Capital asignado

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de Diciembre de 2014 comprende a $ 800.00
dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1.00 cada una.

Nota 20 Reservas

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013
Reserva Legal 400,00 400,00
Reserva Facultativa 26.880,56 26.880,56
Total US$ 27.280,56 27.280,56

Nota 21 Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2014 2013

Venta de Medicina 15.419.781,02 14.466.130,06
Venta de Recargas 2.823.272,45 1.940.868,17
Total v 18.243.053,47 16.406.998,23

Nota 22 Costo de Ventas

Corresponde a los costos atribuidos por las compras de bienes destinados a la venta, al cierre
del ejercicio 2014 y 2013 presentan un saldo de

Descripcion 2014 2013

Costo de Ventas Medicina 12,653,632.63 11,864,984.77
Costo de Ventas Recargas 2,685,787.62 1,854,008.94
Medicina Vencida 3,112.32

Total US$ 15,342,532.57 13,718,993.71
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CLASIFICACION DE LOS GASTOS POR FUNCION

Nota 23 Gastos de Administracion

Descripcion 2014 2013
Sueldos y Beneficios Sociales 439.090,95 415.183,66
Gastos de Viajes 27.604,92 19.274,75
Suministros 38.386,23 16.539,58
Reparacion y Mantenimiento 61.398,29 100.925,31
Servicios Basicos 16.915,97 36.912,11
Gastos de Marketing y Publicidad 257,32 1.617,57
Gastos Generales 121.823,21 130.831,30
Gastos de Gestion Administrativa 11.028,30 12.191,89
Total US$ 716.505,19 733.476,17
Nota 24 Gastos de Ventas

Descripcion 2014 2013
Sueldos y Salarios 1.151.138,71 899.031,01
Suministros 29.871,93 34.586,24
Reparacion y Mantenimiento 65.875,08 42.338,88
Senvicios Basicos 378.877,35 322.755,11
Marketing y Publicidad 192.926,50 179.605,53
Amortizacion y Depreciacion 30.206,48 27.294,30
Gastos de Viajes 140,26

Gastos Generales 134.615,22 145.388,39
Total US$ 1.983.651,53 1.650.999,46
Nota 25 Otros Ingresos

Estan compuestos por los siguientes detalles:

Descripcion 2014 2013
Descuentos Financieros 310.154,24 258.861,00
Bonificacién por Cumplimiento 83.193,35
Descuento Medicacién Continua 69.061,40 28.546,64
Otras Ventas 10.027,49 5.731,05
Intereses Ganados 1.363,38

Otros Ingresos 1.208,64 8.403,80
Total US$ 391.815,15 384.735,84

25



Nota 26 Impuesto a la renta corriente y diferido.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaraciéon del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ario.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compania calcul6 y registrd la provisién para impuesto a la renta
a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 2014 2013

Utilidad antes de participacién de los
trabajadores en las utilidades y antes del 541.299,32 630.547,95
impuesto a la renta

(Menos):

15% Participacién trabajadores (81.194,90) (94.582,19)
Mas:

Gastos no deducibles 26.361,71 39.210,57
Base Imponible: 486.466,13 575.176,33
Impuesto causado, 22% (i) 107.022,55 126.538,79
Anticipo Determinado 109.530,22 103.137,27
Impuesto a la Renta 109.530,22 103.137,27

26



(i) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Ila determinacién del saldo a pagar, fue la
siguiente:
Descripcion 2014 2013
Impuesto a la Renta Causado 107.022,55 126.538,79
Anticipo Determinado Ejercicio Fiscal (109.530,22) (103.137,27)
Anticipos Pagados 26.431,80 21.294,03
Retenciones Recibidas (33.984,16) (26.431,80)
Créditos Tributarios
Saldo a pagar (a favor) (10.060,03) 18.263,75

Nota 27 Partes Relacionadas

Remuneracion del personal clave de la gerencia:

La administracion de la compafia incluye miembros clave que son el presidente y el gerente

general. El directorio esta conformado por: un
nombrados por la Junta General de Accionistas,

gerente general y un presidente general
los cuales permanecen por un periodo de

cinco afos en sus funciones, a continuacidon se presentan los costos por remuneraciones y

beneficios percibidos por los ejecutivos principales
2013 y 2012.

de la compariia durante los ejercicios 2014,

Descripcion 2014 2013 2012
Sueldos y Salarios 60.000,00 60.000,00 60.000,00
Beheficios Sociales 7.518,58 5.680,00 5.640,00
Bono 22062,88 -
total 67.518,58 87.742,88 65.640,00

Controladora: Compania Farmacéutica Vera S.A.

Parte Relacionada: Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A.

Relacion:

Cia. Farmacéutica Vera S.A. es una compafiia dedicada a la compra y venta de

productos Farmacéuticos y mantiene presuncién de relacién con la compania
indicada por concentracion de actividades.
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Resumen de Transacciones

Ingresos 2900 520,90
Gastos 2700 156,72
Cuentas por Cobrar Comerciales 7201555 (1)
Cuentas por pagar Comerciales 2198 752,80 (2

(1) Estas Cuentas por Cobrar tienen un plazo de 30 dias y no genera tasa de interés.
(2) Las Cuentas por Pagar tienen un plazo de 60 dias y no genera tasa de interés.

Nota 28 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

La Compania Farmacéutica Vera S.A. esta obligado de presentar el anexo de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2014.

Nota 29 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero.- Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de
riesgos financieros. El programa general de administracion de riesgos de la compania se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financieros; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control. Y en consecuencia de sus resultados, las politicas de
administracién de riesgos son aprobadas y revisadas periddicamente por la Administracién.

La encargada de los créditos tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la administracién. Dicho encargada identifica, evalla y administra los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la compafia.

Riesgo de Mercado.- la comparia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compania no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compania no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. La compafia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.
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Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compania es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en
base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Nota 30 Otros aspectos relevantes
Caodigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

¢ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

o  Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afnos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

e Deduccion del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

o  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Lareduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e  Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

o  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Nota 31. Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacién Util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicidn, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo,
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo
si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de
2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias

procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion dtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
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calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;
(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construcciéon de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes;y

(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los
EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacién de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacién diferente para transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB) vy el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacion mas Util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el numero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las
siguientes etapas:
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(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos 0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la
contabilizacién de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefo y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto
con otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros
compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccion es el importe
de la contraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccién
puede ser un importe fijo de la contraprestacién del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir
una contraprestacién variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacién es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacién a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacién variable se incluird en el precio de la transaccién solo en la medida en que
sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacién variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeno del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccién a cada obligacion de
desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccion
incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion que se relaciona en su
totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad
asignara el descuento o contraprestacién variable a una o mas, pero no a todas, las
obligaciones de desempefio (0 bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacién de desempefio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente
obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligacién de desemperio satisfecha. Una obligacion de
desempefio puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefo que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad
hacia la satisfaccién completa de esa obligacién de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y ala NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:
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(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;
(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y
(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicaciéon y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a "construccién" en esta Norma deben interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes
de que estén en la ubicacién y condicidon necesaria para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y ala NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3, 6 y 37 y anadio los parrafos 22A, y 81L a
81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que
se especifica en el parrafo 81M. En el periodo de presentacion en que se aplique por primera
vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no
necesita revelar la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa requerida
por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede
optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer
periodo presentado en los estados financieros para el periodo de presentacion en el cual la
entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y
a la NIC 41) y utilice ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable se reconocerd en las
ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho
activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra
informacion y procesos, actividades de venta y cambios en los volimenes de ventas y precios.
El componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la
inflacién, la cual no tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacién (Modificaciones a las

NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificé el parrafo 56 y afiadi6 el parrafo 62A.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
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comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicaciéon anticipada. Si una entidad
aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o
influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o
utilizando el método de la participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;

(b) de acuerdo conla NIIF 9.; 0

(c) utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicarda el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversiéon. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participaciéon se contabilizaran
de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta
o para distribucion (o se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique
como mantenido para la venta o para distribucién). En estas circunstancias, no se modificaré la
medicién de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacion financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversidon conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversién y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacion conservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en los
parrafos B98 (b)(iii)y B99A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control
se considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto, si procede.
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(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y anadié el parrafo B99A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF.
Ademas, la adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento después del parrafo B33 y
anadié parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en
estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de
2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del

2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.
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Nota 32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Abril 4 de 2015) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Comparnia,
puedan afectar la marcha de la compafnia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

Lcda. Grecia Fernandez C.P.A Diana Pachay
GERENTE GENERAL CONTADORA
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