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AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, 24 de Abril de 2018

A los Accionistas de
COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPANEA FARMACEUTICA VERA
S.A. COFARVE, que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diclembre de 2017
y los correspondientes estado de resultados Integral, de cambios en la posicion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de COMPARNEA FARMACEUTICA VERA
S.A. COFARVE, al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este
informe en la secclén Anexo A "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros”. Somos Independientes de COMPANEA FARMACEUTICA VERA
S.A. COFARVE, de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad
(IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia
de Compalfilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién
por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar.
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de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacién y presentacién consistente y razonable de los Estados
Financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido a
ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de COMPANEA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE , de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principlo contable de empresa
en funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccién tiene la intencién
de liquidar |a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de |a supervision del proceso
de informacién financiera de la Compafiia.

Otros asuntos

» Los estados financieros de COMPARIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE,
correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre del 2016 fueron
auditados por otro auditor independiente que expreso una opinién sin salvedades
sobre dichos estados financieros el 15 de abril del 2017.

« El informe de cumplimiento tributario de COMPARNEA FARMACEUTICA VERA
S.A. COFARVE, al 31 de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de
Rentas Internas, se emite por separado.

Auditorer Campes & GCuampes OropGamp OB A,
Auditores Campos & Campos Garcla B.
GroupCamp S.A.

SC-RNAE 1065 Registro #50.192
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditorla de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos 0 condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control
Interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro Informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.




Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS '-

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, inclulda la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacién de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del perfodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
plblicamente la cuestibn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de interés piiblico de la misma.




COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Documentos y Cuentas por Cobrar
Activos por Impuestos corrientes
Inventario

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo
Deprediacién acumulada
Deposito en garantia
Intangible Neto

Otros Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Notas 2017 2016
4 s 208,516 279,705
5 215,199 190,534
6 15,337 36,615
7 1,937,456 1,906,179
2,376,507 2,413,033
8 1,417,492 1,421,411
8 - 291,252 -230,581
30,220 .
9 442,798 452,169
6,642 33,492
1,605,898 1,676,491
$ 3,982,406 4,089,524

‘{;?_ wha (_.(‘OQQF Vio

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

\ I el
Karina Cedefio Cevallos
Contador



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Délares Americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
BASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar 10 $ 2,526,001 2,428,711
Obligaciones Financieras - 54,667
Obligaciones Tributarias 11 222,717 152,628
Obligaciones Laborales 12 313,513 274,141
Otras Cuentas por Pagar - 286,191
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,062,231 3, 196I338
BASIVO NO CORRIENTE

Beneficios a los empleados i3 165,092 103,207
Impuesto Diferido 60,016 63,350

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 225,107.89 166,557

TOTAL PASIVOS 3,287,339 3,362,895
PATRIMONIO

Capital Social 800 800
Reserva Legal 400 400
Reserva Facultativa 26,881 26,881
Otros Resultados Integrales 205,389 205,389
Resultado del ejercicio 461,597 493,159
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 14 695,066 726,629
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 3,982,406 4,089,524

fesededz

Karina Cedeiio Cevallos
Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financleros.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2017
En Délares Americanos

Notas 2017 2016
Total Ingresos Operacionales 15 $ 17,594,529 18,632,234
Otros Ingresos 899,441 720,338
Costo de Ventas - 14,450,646 -15,512,791
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 4,043,324 3,839,781
GASTOS OPERACIONALES
Gastos Comerclales 2,580,409 2,356,909
Gastos Administrativos 678,127 712,759
Gastos Financieros 19,971 17,775
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 16 3,278,507 3,087,443
Otros Ingresos/Egresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES s .
(-) 15% Participacién Trabajadores 114,723 112,851
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 650,095 639,487
(-) Impuesto a la Renta i1 188,498 146,328
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 461,597 493,159

{L&\r\.:.\-h- ((—-._ ;?(

—

Karina Cedefio Cevallos

Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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coMPANTA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienes y prestacion de servicios 18,475,989
Pagos a proveedores por suministro de bienes, servicios y empleados -17,980,677
Otra entradas y salidas de efectivos 11,226
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacién 506,537
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad planta y equipo -
Adquisiciones de aclivos biolégicos -
Otras entradas y salidas de efectivo 13,291
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Inversién 13,291
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento, Pago de préstamos y sobregiros bancarios -54,667
Pago de dividendos -493,159
Otra entradas y salldas de efectivos -43,191
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Financiamiento -591,017
Aumento/disminucién del efectivo -71,189
Efectivo al inicio del periodo 279,705
Efectivo al final del periodo 208,516

CONCILIACION GANANCIAS NETAS FLUJOS DE OPERACIONES

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejercicio Antes de Participacién de Trabajadores 764,818
Ajuste para conclllar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente

en actividades de operacion

Depreciacién y Amortizacién 60,671
Impuesto a la Renta -188,498
Particlpacién Trabajadores -114,723
Cambios en activos y pasivos de operacién :
Aumento en Documentos y Cuentas Por Cobrar -24,665
Disminucién en Activos por Impuestos Corrientes 21,278
Aumento en Inventarios -31,277
Aumento en Otros Activos -3,369
Disminucién en Cuentas y Documentos por Pagar -188,901
Aumento en Impuestos por pagar 70,089
Aumento en Obligaciones Laborales 141,114
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION 506,537
e 1’*—‘*_}:(3_5};:-.
\\. —
Karina Cedeiio Cevallos
Contador
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