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I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES GRUPO ASESOR INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A los miembros del Directorio y Socios de

COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE
Guayaquil, 15 de Abril del 2017

Opinién

Los estados financieros adjuntos de COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A.
COFARVE, los cuales incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016,
el Estado de Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos
de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A.
COFARVE al 31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y disposiciones y resoluciones
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de COMPANIA FARMACEUTICA
VERA S.A. COFARVE, de conformidad con el codigo de ética para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normar Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica
del IESBA) y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, v en la formacion de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opinion por
separado sobre los mismos.
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No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informadess
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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES GRUPO ASESOR INTERNACIONAL

Responsabilidades de la direccion y administracion con respecto a los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacion y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE, de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda. las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccién tiene la intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiemno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada en conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecta una incorrecion material cuando existe.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
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I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

ANEXO A
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros.
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y

no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la
entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que Illamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES GRUPO ASESOR INTERNACIONAL

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientessalvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma.
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COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016.
En Dolares Americanos

ACTIVO NOTAS 2016 2015
Activo Corrientes

Efectivo y sus Equivalentes 3 279.705 282.633
Cuentas y Doc. por Cobrar. 4 67.025 199.403
Inventario 5 1.906.179 1.922.571
Otras Cuentas por Cobrar 6 123.509 -
Impuestos Corrientes 7 36.615 12.538
Total Activo Corriente 2.413.033 2.417.146
Propiedades, Planta y Equipo

Propiedades, Planta y Equipo. Neto 1.421.411 1.162.961
(-) Depreciacion Acumulada) (230.581) (151.331)
Total Propiedad, Planta y Equipo 8 1.190.831 1.011.630
Activo No Corriente

Deposito en Garantia - 15.843
Otros Activos No Corrientes 33.492 6.642
Marcas, Patentes y Derechos de Llaves 9 452.169 270.591
Total Activo No Corriente 485.660 293.076
Total del Activo 4.089.524 3.721.851

PP PIPIIIIIIIIIIOIIORIOUIRIRPIRRYRMMYIIMNYYIYMNFYFPVIVFVMFVVVVV VWV L Y

ﬁé;ﬁWﬂ CCrJ&aD
o

Ing. Karina Cedeiio Cevallos
RUC: 0920263183001
CONTADORA

GERENTE GENERAL

Las Notas que se acompaian son parte integrante de los Estados Financieros
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COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016.

En Dolares Americanos

PASIVO

Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Locales
Obligaciones Financieras
Obligaciones Tributarias
Otras Cuentas por Pagar
Otros Pasivos a Empleados
Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciones Bancarias

Impuesto a la Renta Diferido

Pasivo Por Beneficios a los Empleados

Total del Pasivo

PATRIMONIO

Capital Suscrito

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Otros Resultados Integrales
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

NOTAS 2016 2015

10 2428711 2.221.147
11 54.667 122
12 152.628 43.209
13 286.191 379.269
14 274.141 204.687
3.196.338 2.848.434

- 205.361

63.350 66.684

15 103.207 88.618
166.557 360.663

3.362.896 3.209.097

800 800

400 400

26.881 26.881

205.389 205.389

493.159 279.284

16 726.629 512.754
4.089.524 3.721.851

fl"i wi U C.(e cCl e
\

Ing. Karina Cedeiio Cevallos
RUC: 0920263183001
CONTADORA




A A A A A A A A A A A LA A A LA A LA A R R R R R RERERAEARERERERA'R"E"RE"E"R"R"E"E "R "R "R "

COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

En Dolares Americanos

INGRESOS

Ingresos Tarifa 12%
Ingresos Tarifa 0%
Otras Ingresos Grabados
Total Ingresos

COSTOS DE VENTAS
Inventario Inicial
Compras Netas
Inventario Final

Total Costos de Ventas

GASTOS

Gastos Comerciales
Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Total Gastos

Utilidad del Ejercicio
(-) 15% Participacion de Trabajadores
(-) Impuesto a la Renta Causado

Utilidad (Perdida)

1 Ejercicio

| e

C.C: 1303903148
GERENTE GENERAL

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros

NOTAS 2016 2015
3.162.468 3.231.452
15.469.766 15.965.259
720.338 388.763
17 19.352.572 19.585.474
1.922.571 2.079.899
15.496.400 15.857.584
(1.906.179) (1.922.571)
15.512.791 16.014.912
18 2.356.909 2.375.264
712.759 669.104
17.775 52.335
3.087.443 3.096.703
752.337 473.859
112.851 71.079
146.328 123.497
493.159 279.284
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COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE
EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

RESULTADOS ACUMULADOS
Superivit
Capital Reserva Reserva Por Adopcion Resultados Resultade Total
Sociat Legal Facultativa  Revahacion De NBF Acumslados  del Bjercicio
de Activos
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800 400 26,881 - -31.038 - 330.574 347.617
Mas {menos) transacciones duratite el afio
Transferencia de utitidad afio anterior - - . - - 350.574 -350.574 -
Declaracion de dividendos - - - - - ~350.574 - -350.574
Superévit Por Revalorizacion de Activos - - - 236.427 - - . 236427
Utilidad Liquida del Ejercicio - - - - « - 275.284 279.284
Saldo al 31 de diciembre del 2015 800 400 26.881 236.427 -31.038 - 279,284 512.754
Mas (menos) transacciones duranie el afio
Transferencia de utilidad afio anterior - - - - - 279.284 -279.284 -
Declaracion de dividendos - - - - - -279.284 - -279.284
Utilidad Liquida del Ejercicio - - - - - - 493.159 493,159
Saldo al 31 de diciembre del 2016 300 400 26.881 236.427 -31.038 - 493,159 726.629
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COMPANIA FARMACEUTICA VERA S.A. COFARVE
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

GERENTE GENERAL

En Dolares Americanos
2016 2015
(2.928) 49.093
FLWOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 368.858 399,682
Clases de cobros por actividades de operacion 19.360.511 19.585.474
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 19.360.511 19.585 474
Clases de pagos por actvidades de operacion (18.714.700) (18.938.882)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (18.714.700) (17.422 431)
Pagos a y por cuenta de los empleados - (1.516.451)
Impuestos a las ganancias pagados (259.178) (194 575)
Otras entradas (salidas) de efectivo (17.775) (52.335)
FLUWJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (371.788) (385.786)
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo (258.451) (115.252)
Otras entradas (salidas) de efectivo (113.335) (270.534)
FLWOS DE BFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 35.198
Financiacion por préstamos a largo plazo - 35.188
EFECTOS DE LA VARACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE B EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (2.928) 49.093
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 282633 233540
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 279,705 282.633
[CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) 1
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA | 752.337 | 473.859 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (259.178) (203.582)
Ajustes por gasto de depreciacion y amortzacion 61.373
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (259.178) (264 954)
CAMBIOS ENACTIVOS Y PASIVOS: (124.301) 129.404
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes (16.137) 139.572
(Incremento) disminucidn en inventarios 16.392 157328
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 154.728 (271.341)
Incremento (disminucién) en otros pasivos (279.284) 103.845
Flujos de efectivo nefos procedentes de {utilizados en) actividades de operacion L 368.858 I 399.682 ]
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