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1. Informacién general sobre la Compaiiia

CORPORACION ARAY ARAY BIOARAY S.A. fue constituida en Manta (Manabi), en mayo
del 2008. Su actividad principal es la produccién y comercializacion de mariscos y especies
bioacuaticas, para la venta en el mercado nacional y en el exterior.

La compaiiia tiene su domicilio fiscal en Manta, en la Avenida 10, entre calle 13 y 14, La
Administracién Tributaria le asigno el Registro Unico de Contribuyente No. 1391751737001.

La compafifa cuenta con aproximadamente 400 hectareas para la produccién de camardn, de los
cuales 380 forman parte de un fideicomiso de garantia.

La Compaiiia mantiene pérdidas acumuladas al 31 de diciembre det 2012 por US$68,572, ¥
segin comentarios de la gerencia, los accionistas brindardn el soporte financiero necesario a la
Compaiiia y existen planes de inversién con el objetivo de lograr una consolidacién de su
negocio en el mercado v absorber estas pérdidas acumuladas mediante futuras aportaciones,

De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcancen el 50% o més
del capital social y el total de las reservas, la Compaiiia s¢ pondrd necesariamente en causal de
disolucion, si los accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el fondo asignado al capital
existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compaiifa.

A la fecha de este informe, la administracion de la Compafiia no tiene razones para creer que
exista una incertidumbre significativa que evite continuar con sus operaciones y cancelar sus
pasivos como y cuando estos vencen.

2. Bases de presentacion
a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para las PYMES. Para la Compaiiia éstos
son los primeros estados financieros preparados de conformidad con las NIIF para las
PYMES. La Cempafiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la seccion
35 “Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”
en la preparacién de estos estados financieros.

En la nota 19 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopeion de NIIF para las PYMES tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura
al 1 de enero del 2011 y sobre la posicion financiera, el desempeiio financiero y los flujos de
efectivo previamente reportados por la Compafifa al y por ¢l afio que termind el 31 de
diciembre del 2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidén por la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia con fecha 31 de abril del 2013.

b. Bases de medicidén

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
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¢. Moneda funcional y de presentacion

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en
el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, 2010 y | de enero del
2011, estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de
la Compatiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

d. Uso de estimados y juicios

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYME requiere que
la administracidn de ta Compafiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas ¥ en cualquier periodo futuro afectado.

e.  Estados financieros comparatives

La preparacién de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYME
requiere revelar informacién comparativa respecto del periodo comparable anterior para
todos los importes presentados en los estados financieros del periodo corriente. Una entidad
incluira informacion comparativa para la informacién de tipo descriptivo y narrativo, cuando
esto sea relevante para la comprensién de los estados financieros del periodo corriente.

f.  Estados financieros comparativos
La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYME
requiere revelar el ejercicio econémico entre el | de enero al 31 de diciembre del afio
respectivo a presentar.
3. Politicas de contabilidad adoptadas para la emisién de estos Estados Financieros
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al | de enero del 2011, para propdsitos de transicion a las NIIF
para las PYMES, a menos que otro criterio sea indicado.
a. Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o

inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, v
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho perfodo.

b. Instrumentos financieros basicos

b.i. Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo., Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costc amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

¢.  Propiedades, equipos y muebles

c.i.

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menaos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable,

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avallos practicados por peritos
independientes para determinar el valor a asegurar; y, cuando fue impracticable
realizar la comparacion con avalfos relacionados, los activos se presentaron a su
costo de adquisicion. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través
de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas atiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en ¢l estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacion
La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo, menos

su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en et método
de linea recta, considerando la vida oOtil establecida para cada componente de las
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[

propiedades y equipos, en funcidon de un andlisis técnico efectuado por un perito
independiente.

Las vidas 1tiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Piscinas camaroneras Entre 20 y 25 afios
Maquinarias y equipos Entre 10 y 20 afios
Equipos de computacion Entre 1 y 3 aifos
Muebles y enseres Entre 5 y 10 afios
Vehiculos Entre 5 y 10 aios

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Activo biologico

Los activos biologicos son reconocidos en los estados financieros y valuados a su valor
razonable, menos los costos estimados que se incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo
a lo establecido por la NIC 41 para NIIF y la seccidn 34 para NIIF para PYMES. Las
ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo biologico a su
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, ast como las surgidas por
todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto
de su venta, son registradas en el estado de resultados.

Deterioro

e,

Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que €sta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicidn de un mercado activo para una inversion. '

La Compaiiia considera la evidencia de detetioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las cuentas incobrables. El interés sobre ¢l activo deteriorado
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e.ii.

continba reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar
si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo,

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta, Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
vator en libros de! activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro,

f. Beneficios a Empleados

fi

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee,

Se reconoce un pasivo si la Compafija posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
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remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

f.ii. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds,
a un plan formal detallado para dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

fiii. Participacién de trabajadores en las utilidades

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacidn de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamaos, litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sera necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, [a obligacién es revelada como un pasivo
contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o méds eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. Los compromisos sigitificativos son revelados en las notas de los
estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancigs o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de camarones en ¢l curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuade no produce beneficios
economicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir fas condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
casos en que se inCurre en un pasivo.
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d.

Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccién de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta corriente es reconocido en resultados.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier gjuste al impuesto por pagar de afios
anteriores,

La Administracidn Tributaria actuvalmente, no acepta el diferimiento del impuesto a la renta

y la reversion de gastos de afios anteriores, por lo tanto la empresa no ha adoptado la politica
de reconocer activos o pasivos diferidos.

Administracion de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones ia Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros basicos:

4.i.

4.ii,

d.iii.

4.iv.

Riesgo de crédito

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por la venta
del 100% de la cosecha a su dnico cliente exportador, lo cual origina una concentracion de
riesgo de crédito, sobre el cual no tienen un contrato legalizado, sino de forma verbal.

Riesgo de liquidez

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con fos recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 90 dias,
esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente.

Riesgo de mercado

La exposicion de ta Compafifa al riesgo de mercade se presenta por los cambios en los
precios del camaron en el exterior, y las tasas de interés que pudieran afectar los ingtesos de
la Compafiia o el valor de los activos financieros que mantiene. La Administracién
considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no tendrian un
efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compafiia.

Riesgo operacional
El riesge operacional es el riesgo de pérdida directa o indirectamente originado de una
amplia variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la

Compaiiia, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
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crédito. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiia. El
objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compafia con la
efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

4.v. Administracion de capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los acreedores y el mercado, v sustentar el desarrollo future def negocio. La
Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital, La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de
ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. La decision de reinversién también se basa en los incentivos
tributarios que recibe la Compaiiia.

5.  Adopcion por primera vez de las NITF

Como se indica en la nota 2, estos son los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados bajoc Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIJF) para PYMES. En la
preparacion del estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compaiiia ha ajustado los
montos reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Resultados acumulados-

La Superintendencia de Compafijas det Ecuador, mediante Resolucién SC.ICIL.
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, determind que los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
denominada “Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor sélo podré ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de
la Compafiia,

Una explicacidén de coémo la transicion de NEC a NIIF para PYMES han afectado la situacion
financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros
y notas que se acompafian:
5.i. Conciliacién del patrimonio neto
A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonic neto de la Compaiia al 1 de

enero del 2011 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre del 2011 (estados financieros
comparativos):
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| -enero-  3l-diciembre-

del 2011 del 2011
Patrimonio de la Compaiiia re portado segin NEC:  US$  319.505 355.562
(62.774)
Detalle de ajustes por adopeion de NIIF:
Deterioro de cuentas por cobrar {1.090} (2.700)
Reconocimiento de la participacién de utilidades
y del impuesto a la renta (17.855) (32.159)
Intereses explicito scbre pasivos no corrientes (43.829) (46.436)
Efecto de ajustes por adopcién de NIIF (62.774) (81.295)
Patrimonio de la Compaiiia re portado segan NUF UsSs  256.731 211.493

5.ii. Conciliacién de la utilidad neta reportada en el Estado de Resultados Integrales

A continuacién se presenta la conciliacién de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados integrales al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 (estados
financieros comparativos):

Utilidad neta reportada segin NEC Uss$ 35.001
Detalle de ajustes por adopeidn de NIIF para PYMES:
Deterioro de cuentas por cobrar (2.700)
Reconociniento de interes explicito sobre (46.436)

pasivo no corrientes
Reconocimiento del gastos por participacion

de utilidades e impuesto a la renta (32.159)
Total ajustes por adopoién de NIIF para PYMES (81.295)
Pérdida neta de la Compafiia segin NIIF PYMES Uss (26.294)

Explicacién de ajustes:

- El deteriore de cuentas por cobrar corresponde a la estimacion del 1% sobre las cuentas
por cobrar a clientes para cualquier reservar por riesgos de incobrabifidad posibles.

- Los pasivos no corrientes durante el afio de transicién incluyen cuentas por pagar por la
adquisicién de activos que no mantienen una fecha fija de vencimiento pero se

reconocio una tasa de interés activa autorizada por el Banco Centraf del Ecuador.

- Se reconocio la provisidn para la participacion de utilidades y el impuesto a la renta
como gastos devengados del gjercicio, no registrados.

6. Efectivo

El detalle de efectivo comprende depdsitos en cuenta corriente en bancos nacionales de libre
disponibilidad sin restriccién alguna.
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7. Cuentas por cobrar comerciales

Al31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, un detalle de esta cuenta fue:

1 de enero

2012 2011 del 2011

Clientes 370.965 36.452 12.170
Estimacidén para incobrables (3.790) (3.790) (1.090)
" 376175 | 32.662 11.080

Estas cuentas por cobrar a clientes no devengan intereses y vencen aproximadamente en 21 dias.
El efecto en resuitados en el ejercicio econdmico 2011 fue US$2.700.

8. Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es

el sigutente:
1 de enero
2012 2011 del 2011
Compaiiias relacionadas {Nota 13) 31.380 109.255 149.082
Retenciones de clientes 31.034 30.537 24,326
" o62414 7 139792 173.408

Las retenciones de clientes corresponden a valores retenidos por clientes al momento de facturar
la venta de camarones. Estos valores se acumulan hasta fin de afic para se compensados con el
impuesto a la renta cavsado.

9. Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es el siguiente:

| de enero
2012 2011 del 2011
Materia prima 63.092 - -
Productos en proceso 40.150 63.092 153.989
Suministres € implementos 4.846 - -
" 108.088 " 63.09 153.989

Materia prima incluye larvas de camarén para sembrar en las piscinas; y, el producte en proceso
incluye camardn en crecimiento en las piscinas, pendientes de cosechar.

10. Propiedades, equipos muebles

Un detalle de las propiedades, equipos y muebles al 31 de diciembre de 2012, 2011 y | de enero
del 2011 es el siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MOVIMIENTO DE PROPIEDADES, EQUIPOS ¥ MUEBLES

En Délares de los Estados Unidos de América Motores
equipos
Piscinas Estacién muebles

camaroneras de bomheo Edificios vehiculo y otros Total

Costo o costo atribuido:

Saldos al 1 de enero del 2011 us$ 1.860.727 141.400 25.000 12142 54,382 2093651
Adiciones 35.921 9.458 45.379
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1.860.727 177.321 25.000 12.142 63.840  2.139.030
Adiciones 2.000 26.000 39.351 67.251
Retiros {371.268) {371.268)
Saldos ai 31 de diciembre del 2012 uss 1.489.459 179.321 25,000 18.142 103091 1.835.013

Depreciacidn y deterioro acumulade:

Saldos 3l 1 de enero del 2011 uss (85.417) {18.763) {3.573) {3.571) {179} {111.503}
Gasto depreciacidn dei afio (57.657) {23.738) {1.250) {8.571} {320) {91.536]
Saldos 2l 31 de diciembre del 2011 {143.074) {42.501) {4.823)  (12.142) (459) - (203.039)
Gasto depreciacidn del afie {57.657) {35.531) {1.250) {2.167) {880) {97.485}
Saldos al 31 de diciembre del 2012 Uss {200.731) {78.032) (6.073) {14.309) {1.379} {300.524)

valor en libros nete:

Al 1 de enero del 2011 Uss 1.775.310 122.637 21.427 8.571 54,203 1.982.148
Al 31 de diciembre del 2011 uss 1.717.653 134.820 20.177 a 63.341 1.935.891
Al 31 de diciembre del 2012 uss 1.288.728 101.289 18.927 23.833 101,712 1.534.489
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1.

12.

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2012, y al inicio y al final del afio 2011, los proveedores de bienes y
servicios corresponden principalmente a la compra de larvas, implementos e insumos, y
servicios, necesarios para el giro del negocio, no incluye compafias relacionadas, no mantienen
una antigiiedad mayor a 90 dias y no genera intereses.

Impuestos por pagar

12.i.

12.ii,

12.idi.

Impuestos corrientes mensuales

El impuesto corriente por pagar incluye las retenciones del Impuesto al Valor Agregado y
del [mpuesto a la Renta que se liquidan mensualmente de acuerdo a cronograma de pago
establecido en la norma tributaria.

Impuesto a la renta anual

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a
la renta de la Compafiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con ltas obligaciones tributarias.

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en 2011). Dicha
tasa se reduce al 13% (14% en 2011) si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a
través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacidon y tecnologia que mejoren la
productividad.

Conciliacion del gasto de Impuesto a la renta
La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria

de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23% (24% en 2011) a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2012 2011
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 91.054 (2.383)
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuestfo a la renta contable 20,942 -
Ineremento (reduccion) resultante de:
Efecto de impuesto sobre utilidad bajo NEC - [1.220
Gastos no deducibles 1.985 i7.630
Amortizacidn de pérdidas tributarias de aftos anteriores (3.006) (3.300)
Deducciones por incremento neto de empleados - (818)
Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad (1.343) (823)
Impuesto a la renta corriente 18.578 23.909

T
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12.1v.

12.v.

12.vi.

Impuesto a ia renta por pagar

El impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y
2011 fue el siguiente:

2012 20t
Impuesto a a renta causado 18.578 23.909
Retenciones en la fuente de impuesto a Ia renta (31.034) (30.537)
Impuesto a la renta a pagar (saldo a favor) (12.456) (6.628)

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta corresponden a aplicacion del 1% por
parte de clientes en las ventas de maricos, se acumulan en las cuentas por cobrar como
crédito tributario durante el afio, hasta liquidarlo al cierre del ejercicio. Los saldos a favor
podran ser compensados hasta un periodo de tres afios, posterior a este periodo no tiene
derecho a ser compensados o solicitar devolucién.

Anticipo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
antictpo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

En caso que el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimo,
este (ltimo se convertirk en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite a la Administracién Tributaria su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en la norma vigente.

Reformas tributarias

El 10 de diciembre del 2012 mediante R.O. No.847, se publicé la Ley Organica de los
[ngresos para el Gastos Social, mediante el cual se reformo la Ley Organica de Regimen
Tributaria Interna, el cual entre los principales aspectos incluye:

¢ Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta, Unicamente las
organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Supetintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de
ahorro y crédito para la vivienda, no consideraran en el cdlculo del anticipo los activos
monetarios.

* Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros

» Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios
fiscales posteriores, podrén ser objeto de devolucion por parte de la Administracion
Tributaria.

e Se grava con la tarifa del 0,084% a los activos en el exterior, como son la tenencia a
cualquier titulos de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias filiales u oficinas en el
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exterior del sujeto pasivo; y, las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el
Consejo Nacional de Valores. Cuando la captacién de fondos o las inversiones que se
mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes
fiscales de menor imposicién o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa
sera del 0,35%.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No.351, se publicé el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye:

e La determinacion del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un tonto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha
compensacion el empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

s Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Cédigo de Produccion, las cuales gozarin de una exoneracidn del pago del Impuesto a
la renta durante cinco aifios.

* Reduccidn de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicard de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual seré la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013
al 22%.

13. Otras cuentas por pagar

El detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre dei 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 s

el siguiente:
1 de enere
2012 2011 del 2011
Seguro social 10.445 27.646 24.522
Beneficios de ley 41.864 16.389 5.091
Particion de utilidades (Nota 2 f.iii) 16.068 10.052 1.802
" 68377 | 54.087 35.415

Las obligaciones con el Seguro Social incluyen aportes individual (9,35%) y patronal (12,15%),
fondo de reserva; y, préstamos quirografarios realizados por empleados, los cuales se descuentan
via rol de pago.

Los beneficios de ley incluyen la provisién acumulada del bono navideiio (décimo tercero), bono
escolar (décimo cuarto) y vacaciones a favor de empleados.

Participacion a trabajadores incluye la provisién del 15% sobre la utilidad contable (antes de
participacion de utilidades € impuesto a la renta) a ser cancelada en abril del afio siguiente. Esta
provision se registra con los resultados del gjercicio.

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas
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Los saldos con las compafiias relacionadas fueron los siguientes:

I de enero
2012 2011 del 2011
Activo corriente:
Keypu 5.A. - - 15.144
Balcanes de la Ballena S.A. 31.380 109.255 6.529
Bradescorp 8.A. - - 4,235
Tipef S.A. - - 27.314
Preserexas S.A. - - 11.082
Recreaciones y Turismos Tarqui S.A. Tarquisa - - 84.778
31.380 109.255 149.082
1 de enero
2012 2011 del 2011
Pasivo corriente:
Camposanto Jardines del Eden S.A. Cajardensa 1.700 3.781 191.565
Promotora Manabi 8.A. PROMANABI 381.432 8.000 428 411
Tipel S.A. - 27.514 -
Keypu S.A. - 32.175 -
Recreaciones y Turismos Tarqui S.A. Tarquisa 10.000 - 143.308
Accionista - 466.574 -
393.132 538.044 763.284
Pasivo no cotriente:
COFAMA S.A. y conyuges Moises Aray Mata
y Lillian Acuffa Franco de Aray 594,955 1.145.817 1.139.546

Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar corresponde a fransacciones entregadas y recibidas para
capital de trabajo y para resolver pagos inmediatos, no generan intereses, y se liquidan y
renuevan a corto plazo.

Los pasivos a largo plazo, corresponde al pasivo originado por la adquisicion de las piscinas y la
infraestructura camaronera mediante la constitucion de un fideicomise de garantia (Ver Nota 20).

La disminucion de aproximadamente US$550.000 corresponde a la capitalizacién de cuentas por
pagar para fortalecer el patrimonio de los accionistas, esta transaccién se legalizara durante el
afio 2013,

Transacciones con personal clave de gerencia
Durante los afios 2012 y 2011, el personal clave de la gerencia estd a cargo de los accionistas y
no han recibido compensaciones o bonificaciones, solo una remuneracion mensual definida,

dividendos y aportes al seguro social y no cuenta con planes de beneficios definidos a largo
plazo:
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15.

16,

17.

18.

19.

Capital

Al3] de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estaba constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.

Aporfe para futuro aumento de capital

Al 31 de diciembre del 2012, mediante aprobacidn de los accionistas, se determiné capitalizar las
cuentas por pagar al accionista por US$883.334, lo cual se legalizara durante el afio 2013.

Reserva legal

L.a Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacidén de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en las operaciones.

Costo de venta

Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011, la composicién del costo de venta fue:

2012 2011
Materia prima
Inventario inicial
Compras 1.449.303 §78.435
Inventario final (63.092)

1.386.211 878.435

Produccion en proceso

Inventario inicial 63.092 0
Inventario final _(40.150) (63.092)
22.942 {63.092)
Costo de producto vendido 1.409.153 815.343
Mano de obra directa 388.530 -
Costos indirectos:
Depreciacién : 95.884 -
Mantenimiento y reparaciones ' 105.679 -
Suministros, materiales y repuestos 320.667 -
Honorarios 37.507 -
Combustible 112.8%4 -
Transporte 54,139 -
Otros costos 396.094 -

2.924.547 815.343

Gastos administrativos
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién de los gastos administrativos fue el

siguiente:

2012 2011
Gasto de personal 48075 176.061
Honorarios - 23.095
Mantenimiento ¥ reparaciones - 97.045
Combustibles ~ 90.437
Suministros ¥ materiales 3.836 551.354
Transparte 1.950 54.863
Gastos de gestidn 855 45.485
VA 3.800 54.706
Depreciacidn : 1.601 91.536
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales . 2.700
Servicios varios 6.498 228.718

66.615 1.416.000

20. Compromiso
Con fecha 13 de agosto del 2008, en Guayaquil, las compaiiias Corporacion Aray Aray
BIOARAY S.A. (constituyente-deudor), la compaiita COFAMA S.A. y los conyuges Moises
Aray Mata y sefiora Lillian Acufia Franco de Aray (constituyentes beneficiarios), ante
Fidunegocios S.A. Adminsitradora de Fondes y Fideicomisos (fiduciaria), constituyen el
Fideicomiso Mercanti] denominado “Fideicomiso de Garantia Aray”, cuyo patrimoni¢ auténomo
estd conformado por dos bienes inmuebles compuestos por piscinas camaroneras, incluida la
produccidn camaronera, equipos que se adhieren a la tierra, edificaciones, construcciones
existentes, que ascienden a 238 hectdreas. El deudor solicita la constitucién de un comodato
precario a su favor respecto de los bienes que se han fideicomitido, con la finalidad que este
fideicomiso sirva de garantia y fuente de pago de las obligaciones que a favor de los
constituyentes beneficiarios, mantenga la compafiia Corporacidn Aray Aray BIOARAY S.A,,
originadas en ¢l contrato marco de compraventa. El plazo del contrato serd el tiempo necesario
para que se cumpla con el objetivo previsto, sin que exceda del maximo permitido por la Ley de
Mercado de Valores,
21. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobacidn para emision de estos estados
financieros 29 de mayo del 2013 no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales
y/a ajustes a los estados financieros adjuntos.

e
Juan farlos?ray Miranda Janeth pantana Farfan

Gerefite General Contadora General
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