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Manta, Mayo 15 det 2012

Superintendencia de Compadifas
Ciudad.-

racion Aray Aray, Bioaray S.A.

fechada Abril 23 del 2002, articulo 15, sirvanse encontrar el informe de auditorfa externa de la empresa

CORPORACION ARAY ARAY BIOARAY S.A,, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Sin otro particular por el

Atentamente,

omento, nos suscribimos de ustedes,

[ =

Juan (arlos
Gerepte General

=

- A, 10 entre Cales 13 y 14 / Telefono: (05) 260-429
les Via Chananga - Sitio Conchero [ Cel.: 094-180466 J094-180143
L -mail: cosporacionarayaray(@hotmail.com

Manta - Bewador
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DPINION D DS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Seilores Accionistas y Directores de
CORPORACION ARAY ARAY BIOARAY S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos examinado los Estados Financieros d¢ CORPORACION ARAY ARAY
BIOARAY S.A.. que comprenden, el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

pA

La Gerencia de la compafiia es la responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento
de controles intemos que son relevantes para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros, de forma que estos no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error; seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidsd del ayditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,

basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internds relevantes de la Compafifa para la preparaciéon y presentacion
razonable de los gstados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si Jos normas ecuatorianas de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para g:owporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el pérrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
CORPORACION ARAY ARAY BIOARAY. al 31 de diciembre del 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
Ecuatorianas d¢ Contabilidad NEC’S y disposiciones emitidas por la
Superintendencia de compatiias.

'PA Ofly Leén M., Gerente
Representante Legal|

656. ‘
Reg. 0.22854

Reg. Sup. C(a& No. SC.RNAE-

Guayaquil., Ecaador |
Mayo del 2012
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CORPORACION ARAY ARAY BIOARAY S.A,

BALANCE GENERAL AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2010 y 2011

(Expresado en dblares)

Activos
Activo corriente:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Compaififas relacionada
Inventario
Total activos corrientes

Propiedades y equipos :
Propiedades , muebles y equipos, neto
Total propiedades y equipos, neto

Otros Activos

Otros activos

Total activos

/44 s

/ Juan Carlos Aray
Gerente General

Ver notas a los estados

NOTAS

2010 2011
451 8.023
3 36.495 112.773
149.082 63.471
4 153.989 63.092
340.017 247.359

5
1.982.148 1.935.991
0 0
2.322.165 2.183.350
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Pasivos y patrimonio de accionistas NOTAS
Pasivos corrientes: 2010 2011
Cuentas por pagar 6 134.567 234.193
Compatifas relacionadas 12 619.976 538.043
Gastos acumulados porpagar 9.091 0
Ingresos anticipados 7 143.309 0
Total pasivos corrienth 906.943 772.236
Cuentas por pagar a Largo plazo 8 1.095.717 1.055.553
Total pasivos 2.002.660 1.827.789
Patrimonio de accionistas:
Capital Social 9 800 800
Reserva de Capital 10 345.290 345.290
Reserva Legal 11 6.418 6.450
Resultados acumulados (33.003) (51.980)
Utilidad del Ejercicio L 55.001
Total patrimonio de accionistas 319.505 355.561
Total pasivos y patrimonio de accionistas 2.322.165 2.183.350
= <gva it
/ Ing Juan Carlos Aray Elvia Ratty Eguez
G General Contador General
Ver alos ieros
4




INGRESOS 2010 2011
Venta de Servicios y bienes 1.321.385  2.302.386
Otros 0 0
Total Ingresos 1.321.385  2.302.386
(-) GASTOS
Costo de ventas (1.024.571) (2.038.960)
Gastos de operacion (113.124)  (138.063)
Gastos de Adminisu'acijn y ventas (41.224) (54.402)
Total de costos y (1.178.919) (2.231.425)
Utilidad Operacional 142.466 70.961
Gastos Financieros (123.195) (15.960)
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 19.271 55.001
( -) Participacion de trabajadores 12.334 18.611
(-) Impuesto a la renta 15.464 2.493
Utilidad neta 54.432 102971
_ 9~ —phti
/ Ing Juan Carlos Aray Elvia Ratty Eguez
te General Contador General
Ver los ieros
5
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CORPORACION ARAY ARAY RIOARAY S.A.

Saldos al 1 de Enero del

2010

Pago de dividendos
Utilidad del ejercicio
25% Impuesto a la renta

10% Reserva Legal
Apropiacién de la Reserya
legal
Saldos Al 31 de Diciembre
del 2010

Pago de dividendos
Aportes futura capitaliza
Utilidad del ejercicio
Participacién de trabajador
24% Impuesto a la renta
10% Reserva Legal

Apropiacién de la Reserva
fegal
Saldos Al 31 de Diciemb

del 2011

[ e

Ver notas a los estados financieros

Capital Reservas Resultado Acumulado  Resultado Total
o
Social De Capital Legal Perdida Utilidad del ejercicio
800 345299 6418 (52274) 0 0 300443
0 0 0 0 0 0 0
19.271 19.271
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
800 345299 6.418 (52.274) 19.271 0 319.714
0 0 0 0 (18945) 0 0
0 0
0 0 0 0 0 55.001 55.001
0 0
0 0 0 0 0)
0 0 0 0 0
0 0 32 0 (32) 0 0
800 345299 6.450 (52.754) 294 55.001 1.071.892
La compatiia no efectué la provisién el pago de participacién de trabajadores e impuesto a la renta
oportunamente por el ejercicio fiscal 2010 fue efectuado en el 2011.
- /7 — %’/\
L v ‘
Carlos Aray Elvia Ratti Eguez
General Contador General
6




Flujo de efectivo de activi(hdL de operacién:

2010 2011
Efectivo recibido de clientes 1.464.694 2.122.625
Pago a proveedores, empleados e impuesto: (1.467.993) (1.998.288)
Intereses pagados (123.195) (15.960)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién (126.494) 108.377
Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Aumento de activos fijos (355.617) (45.378)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién (355.617) (45.378)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Prestamo a relacionadas ' 470.893 3.680
Pago de dividendo (18.945)
Pago préstamo a largo plazo (40.164)
Efectivo neto (utilizado en)/p por las actividades de financiamiento 470.893 (55.427)
Caja y Bancos:
Aumento neto del efectivo al del afio (11.218) 7.572
Efectivo en caja y bancos al inigio del afio 11.669 451
Caja y Bancos al 31 de Diciembre 451 8.023
CONCILIACION DE LA IDAD NETA
Efectivo usada de actividades pperativas
Utilidad (perdida) neta 19.271 55.001
Amortizacién y depreciaciones 107.735 91.535
Variaciones en activos y pasivos
Activos corriente (94.746) 100230
Pasivo corriente (158.754) (138.389)
Total variacién (145.765) 53.380
Efectivo neto en actividades operativa (126.494) 108.377

()05~ g
/ing GJ;J: Carlos Aray Elvia Ratty Eguez
te General Contador General
Vernotasa ieros
7




1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ray Aray Bioray S.A., La actividad principal de la Compafiia es la
industrializacion de especies bioacudticas, agricolas, pecuarias y fruticolas, para su
comercializacion, distribucién y ventas en el mercado nacional y del exterior. Las oficinas se
encuentran ubicadas en la ciudad de Manta av. 10 N°. 1320 entre calle 13 y 14.

enta con 405.6 hectéreas para la administracién y produccién de camarones, de los
cuales 380.32 hectédreas son piscinas operando, que formaba parte de un fideicomiso, segin se

comentarios de e cia, los accionistas brindarédn el soporte financiero necesario a la Compaﬂia
es de inversion con el objetivo de lograr una consolidacién de su negocio en el
mercado y supefar estas pérdidas acumuladas.

disolucién, si lps accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el fondo asignado al capital

existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la compafiia.

2.POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en U. S. dolares. Las politicas contables de la
Compatfiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la
FedwmiéanimmlOmmdaudelEamdmymmﬁmdaspmh&mahmndenchdeCompﬁfadel
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supmstosmhermhsa acuwdadeoonémwadelaCompaﬂia,oonelpmpésltodeddummarlavalmmény

de @ partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la

Admmnstmcndn,lal&s estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cual&spodrim]legaradiferirdesusefectosﬁnal&&

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la compafifa en la preparacion de
sus estados financieros:

Caiay bancos- Constitpye efectivo en caja y depésitos en bancos.

Inventarigs- se presentan al costo de adquisicién utilizando el método de costo promedio para la imputacién
de 1as salidas, el costo pramedio no supera al valor de mercado.

nacitn de activos fijas- Al costo de adquisicion, el costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con
¢l método de linea recta en funcién de los afios de vida dtil estimada de, 10 para muebles y enseres, equipos
de oficina, instalaciones, equipos de operacion, 3 para equipos de computacién, y 5 para vehiculos

Reconocimiento de Ingresos tos.- Los ingresos se reconocen segtin el método de realizacion, mientras
que los costos y gastos & losqwsebamcmndosemg:sumconbaseenelmétododelefecuvoenhpmnem
instancia y para efecto de balances mensuales se considera ciertos rubros como provisiones.

monesto 2 ls Renta - provmén impuesto a la renta esté constituida a la tasa del 24% sobre la base
Ver notas a los estados financieros para
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g ili § .= Ja compaiiia no efectila la provisién por participacién
dades,enconcozdancmalMandatoConstntuyenteNoZemmdoporla

Asamblea Constituyente el 24 de Enero del 2008, que prohibe pagar utilidades a las autoridades,

funcionarios o trabajadores de entidades del estado o que se financien con recursos del sector pablico

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacién en jlos indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, ha tenido como
efecto incrementar ciertps importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31
de diciembre del 2011. Por lo tanto el anélisis de tales estados financieros debe hacerse considerando tal

El siguiente cuadro ; informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:
Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2008 9
2009 4
2010 3
2011 5

3.CUENTAS Y DOCUMENTO POR

COBRAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobra es como el detalle que sigue:
n délares
2010 2011
Anticipo a proveedores 12.170 31.651
Cuentas por cobrar a clientes 36.452
Retenciones de clientes 23.572 30.537
Empleados 753 14.133
Total 36.495 112.773

Anticipos a proveedores, comresponde a desembolsos entregados a proveedores para construcciones y mejoras a

las instalaciones de
mm&&aMM&Makyemakscﬁm

wmjwﬁﬂ_vs




4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del2011 y 2010, incluye a la produccién en piscinas camaroneras las mismas que estin
como fertilizantes, balanceado y otros utilizados para produccién y cosecha de

conformadas por larvas, |i
camarones para i

5. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

(En délares)
2010 2011
Terrenos 681.496 681.496
Equipos 1.325.681 1.363.935
Vehiculos 42.857 42.857
Edificio 25.000 25.000
Barcazas y similares 14.333 17.803
Muebles y enseres 3.666 5.981
Equipo de computo 618 1.957
Sub total costo 2.093.651 2.139.
Depreciacién acumulads (111.503) (203.038)
Total 1982148  1.935.991
Durante el afio 2011 y 2010 los movimientos de activos fijos fueron
2010 2011
Saldo al inicio del ejercicio 25.266 1.982.148
Adiciones netas 355.617 45378
Transferencia de fidecomi 1.709.000 0
Gastos de depreciacion (107.735) (91.535)
Saldo al final del ejercici 1.982.148 1.935.991
Durante el afio 2011 y 2010 la depreciacién acumulada se registraron los siguientes movimiento
2010 2011
Saldo al inicio del ejercicio 3.768 111.503
Bajas 0 0
Gastos de depreciacion 107.735 91.535
Saldo al final del ejercicio 111.503 203.038
Ver alos ieros
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cucentas por pagar, es como sigue:

(En délares)
201 2011
Proveedores 82.495 158.083
Obligaciones patronales 24.522 27.646
Obligaciones tributarias 27.550 48.464
Total 134567 234.193

7. INGRESOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019, los ingresos anticipados corresponden al efectivo recibido de clientes para

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 el capital social de la Compafifa estaba constitnido por 800 acciones ordinarias
con un valor de US$1.00|cada una, totalmente pagadas.

10.APORTE PARA AUMENTO DE CAPITAL.

Al 31 de diciembre del 2011 y 201, el aporte para futuro aumento de capital, autorizado por la Junta General
de Accionistas, en ite, hasta que se resuelvan ciertos temas del negocio pendientes de regularizarse.

11. RESERVA LEGAL

La ley requiere que se fiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por lo al 50% de capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en de liquidacion de la Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitali

11




Al 31 de diciembre del 2010 y 2011 los saldos de cuentas con partes relacionada es como sigue:
|

| (En d6lares)
2010 2011
CUENTAS POR COBRAR
Accionistas 0 0
Empresas 149.082 63.470
Total relacionadas 149.082 0
CUENTAS POR PAGAR
Accionistas 0 0
Empresas 619.976 38.045
Total relacionadas 619.976  538.045
Las transacciones con las compatifas relacionadas y el accionista se celebran en los términos acordados entre
ellas y no generan mﬁw No tienen fecha de vencimiento

RENTA.

fiscalizada desde su constitucién. De acuerdo con disposiciones legales, la
hﬁwlmdderevwlasdeclmmomdelmp\wﬁoahremdehcompaﬂn,

iciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 24% para el afio 2011
a distribuci6n y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Al 31 de diciembre del 2011 la compafifa tiene perdidas tributarias amortizable en ejercicios futuros, estas
pérdidas podrin deducirse en los cincos afios siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de la
utilidad gravable de afio.

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y utilidad gravable, es como sigue:

(En ddlares)
2010 2011
17.469 46.751
0) {0)
17.469 46.751
(3.410)
(13.750)
(3.429)
46.744 73.458
62214 99.620
16.054 23.908
23.573 30.537
0 o0
0 0
7.519 6.629

Ver notas a los estados financieros
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14. COMPROMISO

(constntuyentes— ),copropletanosdelmacamaronera,u'ansﬁerendemaneratemporale
irrevocable, 1a propi de los bienes indicados a un patrimonio auténomo, a constituir el “Fideicomiso
Mercantil de Garantia |Aray”, administrado por Fidunegocios S.A. Administradora de Fondos y

Fideicomisos (fiduciaria), para que la Corporacién Aray Aray Bioaray S.A. como deudora cumpla de
manera oportuna con obligaciones contrafdas con los constituyentes acreedores, originadas por un contrato
marco de compra-venta. A su vez, los constituyentes- acreedores y la fudiciaria procedieron a entregar la
custodia y mera tenencia de los bienes transferidos, a titulo de Comodato precario a favor de la deudora,
para que los administre y produzca para generar recursos que permitan el cumplimiento de las obligaciones.

15. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2011y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril, 2 del

2012), no se produjeron |eventos que en opinién de la administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financi

Ver notas a los estados financieros
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