mmmmm es una compafila de responsabilidad limitada de
mmummamamdmamm

«  NIF 9— Instrumentos financieros, impacto de la aplicacion inicial

En ¢l afio en curso, la Compafifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014) y las consecuentes enmiendas a otras NIIF que son efectivas para ejercicios
iniciados @ partir del 1 de enero de 2018, Las disposiciones de transicion de la NIIF 9
pﬂﬁmamaﬁﬂa’dmmmrladﬁasmmm-- pcién elegida por la

c nerite, la Compafila adoptd las modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos

La NITF 9 introdujo nuevos requisitos para:

a. La dasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
b. Deterioro de activas financieros, y

¢. Contabllidad general de coberturas. (No aplica)

Losdﬁﬂiwdeedmmmmumwmm impacto en los estados financieros de la
Compaiila, son s debajo.

ummmqummwmmmM
establecidas en dicha norma.



= Cisiiondiin y valuuciin de setivas Ainsnderna

La fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. De acuerdo a esto,
Oliojoya Industria Acsitera Cla. Ltda., ha aplicado los requisitos de la NIIF 9 a los
instrumentos que contindan siendo reconocides al 1 de enera de 2018 y no ha aplicado los
m:mlmmmﬁmm&mjadidamdeﬁmm

rativas en refacién con los instrumentos que contintan siendo reconocidos al 1
de enero de 2018, se han reexpresado en |as situaciones que corresponde.

Los actives financieros que se encuentran alcanzados por la NIIF 9, deben medirse
posteriormente a costo amortizado o valor razonable sobre [a base del madelo de negocio
que tenga la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los fiujos
de efectivo contractuales de dichos actives financieros,

Especificamente:

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recopilar los flujos de efectivo contractuales y que tienen fiujos de efectivo
mﬁaﬁdsmmn&mmwos Fmﬂemmdmﬂ

principal pendiente, se miden posts
lm&%mammmamm&mm-

objetivos son cobrar el efectivo contractual y vender los instrumentos de ,
ﬁe‘mﬂuﬁsé&mmmmm medamle

- MNMIW&MeW&Wum
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados.

No obstante hmmmwmmlmmammmmm
Wdamndm
- mmﬂummdmma&mn@mmda patrimon
que no sea ni mantenido para negodiar ni contra Mngammnddm
por un adquirente como resultado de una combinacién de negocios en otros resultados
integrales; y

- designar un instrumenito de deuda que cumpla con el driterio del costo amortizado o del
valor razonable con camblos én otros resultados integ _'mﬁmﬂdud»ﬁbr
razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significal Il
un desajuste contable.

En el presente ejerdicio, hmm_mmmmmamm
cumpla con el criterio del costo tizado o del valor razonable con cambios en ofros
resultados integrales como meﬁdoaiwwtmmhhmnmﬂmm resultados.

Cuando un instrumento de deuda medide al valor razonable con cambios en otros resultados
hﬁmﬂ&utﬂdem,lagamupéﬂﬂammm reconocida en otro
resultado integral es redasificada desde patrimonio a gananda o pérdida del ejercicio como
un ajuste de redlasificacion. Cuando un instrumento de patrimonio medido al valor razonable
mmmmmwmsmahﬂa,hmomm
previamente reconocida en otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que sé miden posteriormente al costo amortizado o al valor
razonzble con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro, Ver
punto (b) Deterioro de activos financieros, debajo.

La Gerendia de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., revisé y evalud los activas finanderos
mmmmaﬁmmmmmmmymmmmm
esa fecha y conduy6 que la aplicadén inicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto en los
activos financieros en cuanto a su clasificacién y medicién,
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b. Deterioro de activos financieros

&srﬁaﬁhmﬂm&mmmhwam un modelo de
pérdida crediticia esperada en lugar del modelo de pérdida incurrida segln la NIC 39. El
modelo de pérdida credificia esperada requiere que la Compafila tenga en cuenta las
pérdidas crediticias y cambios en las mismas en cada fecha de reporte para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconodmiento Inicial de los activos
financieros, Dicho de otra forma, no es necesario que e hayan presentado pérdidas
mammmmammMmmmMm

mmmwnmswaemmﬁmmmmm,mm
mﬁﬂmmm&awmmmm

Instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales;

‘arrendamientos por cobrar;

‘cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; vy,
Wmmﬂmmmmmmmwmmh
NIIF

apg @

Mmamﬁlw
comprados u originados con deterioro crediticio), la Cor iir 3 provision par:
p&ﬁmmmlmm”“mfﬁuﬂn@wa% érdidas esperadas en

préximos dos meses, La NIIF 9 también requ slmplrﬂmbmmenrrta
provisién para pérdidas es .'.mmdakvhbuﬁlmlsqm;nwhw
comerciales, activos contractuales y arrendamientos por cobrar en determinadas
dreunstancias.
La Gerencia de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., revis y evalud los activos financieros
mdxammmmmmmWymmmm
esa fecha y concluyd que la aplicacién inicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto en los
activos finandieros en cuanto a su deteriora.

¢. Clasificacién y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por la NIIF 9 en la dasificacién y medicién de los pasivos
financieres se relaciona con los cambios en el valor razonable de un pasivo finandero
mﬂeﬂﬁ;wﬂem%ﬁﬂﬁ%ﬂﬁ&;m%mdﬂmdﬁ
m em

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en
otro resultado integral, a menos que esto cree o amplifique un desajuste contable en los
resultados. Los camblos en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no se redasifican posteriormente a utilidad o pérdida, pero en su lugar se
transfieren @ resultados acumulados cuando el pasive financiero se da de baja.
Anteriormente, segdn la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
ﬁmnﬁwmnmmawammmmmmmmmm

uadrmadndela NIIF'9 no ha tenido impacto en la dasificacién y medicién de los pasivos
financieros de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.
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& Revelidones ralsclaindig ean 1 Spllasaian hicial a4 I NIIFS

No hay activos i mmwﬁmmmm&mm
medidos al valor razonable con cambios en resultados bajo fa NIC 39 que estén sujetos a
ménoquelaﬁmmﬁam egido reclasificar en la aplicacién de NIIF 9. No hubo
activos ni pasivos financieros que la Compaiila haya elegido para medir al valor razonable
con cambios en resultados en la fecha de aplicacion inidal de la NIIF 9.

e. Impacto en el desempeiio financiero de la aplicacién inicial de la NIIF 9
La adopeién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compafifa.

icia

En el afio en curso, Oliojoya Industria Aceitera Cfa. Ltda., adopté la NIIF 15 - Ingresos
provenientes de contratos con dientes (modificada en abril de 2016) que es efectiva para los
periodos iniciados en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15 introdujo un enfoque de
cinco pasos para el reconocimiento de ingresos. La norma introduce asimismo una guia mas
detallada para tratar con escenarios especificos. A continuacidn, se describen los nuevos
muﬂmvmmmwmmnmmhmmw

um:smmm%nm'mm'ymmmmwwm
mmmmmmmeﬁmm sin
embargo, fa norma no prohibe a una entidad usar as en el estado de
situacion financiera. La Compafiia ha adopta hmnirﬂ@&ﬂf&&enhﬂﬂfism
describir dichos saldos.

Las politicas contables de hmmwﬁmﬁmmgmﬁmmMm
la Nota 3. Adema@s de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de
ingresos de la Compafifa, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en
la posicién financiera ni en el rendimiento financiero de Olicjoya Industria Aceitera Cla. Ltda.

»  NIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 (emitida por €l IASB en enero de 2016) introduce requerimientos nuevos o
modificados con ‘respecto a la contabllizacién de los arren . Introduce cambios
Mmmmmmmamanm
arrendamientos operativos y financleros, y exigir, @l inido del arrendamiento, un
reconocimiento de un derecho de uso de activos y un pasivo por arrendamientos para todos.
los arrendamientos, salvo aquellos cuyo plazo sea corto, y arrendamientos de activos de
bajo valor. En contraste con la contabilidad del del arrendatario, los requilsitos para la
contabilidad del arrendador se han mantenido préacticamente sin cambios.

La Administracién de la Compaiifa se encuentra evaluando el impacto de la adopdién de la
NIIF 16 y considera que no habra impactos significativos en la aplicacion de estas normas.

PO I U T S ————

Lasnwvasm mmymwwmmanammw
presente estado anom las siguientes:

L O b i) OV ILECH! L _-' ASE 8 'S Y m
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019
NIC12  Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019
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De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplicacién anticipada,

lasificacion y Medicién de transacciones de Pagos Basados en  Enero 1, 2018
NIIF 4 'm&mbmsmmmmh Enero 1, 2018

NIIF 4 Contratos de seguro

NIF 7 Revelaciones adiclonales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
~ resultantes del NIIF 9

NIIF9  Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF15  Adaraciones a los Ingresos Procedentes de Contratos con Enero 1, 2018
NIIF 16 ' Enero 1, 2019
NIIF 10 y mammmmmmmﬂ*yw Fecha a
NIC28  Asodada o Negocios Conjuntos determinarse
NIC40  Transferencias de bienes de inversion _ Enero 1, 2018
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion sada  Enero 1, 2018

Dadas las actividades a las que se dedica la Compafifa, las transacciones de la misma no
cuentan con un cardcter didico o estacional significativo.

3.1 EFECTIVO Y BANCOS

Bl efectivo y b 4 R ——
.mmﬂmm& maspmﬁiﬂdad wmam

El efectivo y equivalentes al efectivo se presentan por su valor nominial, el cual no difiere de
suvalor razonable.,

Lmam?pumﬁnuﬁmmnmmmmiﬁmﬁrmd:hm
al momento en que ésta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los actives y pasivos financieros son valuados inicialmente a su valor razonable, Los costos
de tr dn que son directamentte atribuibles a la compra o emisidn del activo y/o pasivo
os de los activos y pasivas financieros designades a valor razonable a
través de resultados) son adicionados o deducidos del valor razonable del activo o pasivo
financlero en el reconodmiento Inidial.

Los costos de transaccién de activos o pasivos financieros designados a valor razonable con
‘cambios en resultados son reconocidos directamente en resultados.




La daslficacién depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es determinada
en e momento del reconocimiento inicial o cuando la condicidn inical cambie. Todas las
compras regulares o ventas de activos finandieros son reconacidas o dadas de baja en la

fecha de la negodiacion. Las compras .0 ventas, son compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega munmaenmpnmmrla
mnﬁénowmmwmm

Emmum&mamm&mwmwmm
instrumento finandiero y de imputacidn de ingresas y gastos por intereses a lo largo del

WMHW&MMshmmmmmﬁMa
cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento finandiero, o cuando
sea adecuado, en un periodo més corto, con &l importe neto en libros del activo financiero o
ddmmnmm

El resultado es reconocido utilizando e método de interés efectivo para instrumentos
financieros distintos de aquellos designadas a wmmmummmm

wmmmmmawmmmﬂmmmmw
el activo financiero s o bien mantenido para negodia como a valor
tazonable con cambios en resultados y cumple lo siguiente:

s+ Ha sido adquirido principalmente con el propdsito de su venta en el corto plazo
. mmwmmmmmmmmmmw
) fila y se tiene evidencia de un patron actual

. Bmmmqmmmmwmmmmmmam
financiera y cumpla las condiciones pars ser eficaz

Un activo financiero distinto de un activo financiera mantenido para negodacidn, puede ser
designado como a valor razonable con cambios en resultados, si:

+ la designacién reduce o elimina inconsistencias que surgirian en la medicion o
reconocimiento

»  El activo financiera forma parte de un grupo de activos o pasivos finanderos, 0 ambos,
que es gestionado y evaluado sobre la base del valor razonable, de acuerdo con la
W&Mymwmmwhm y se provee
informacién interna sobre la Compafiia sobre esa base

=  Forma parte de un contrato que contiene uno o més derivados implicitos, y la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion permite que ¢l contrato
wmmomm)mmmammmmm

Actives financieros a valor razonable on cambios en resultados son reconocidos a su valar
azonable, y cualquier gananda o pérdida resultante de la revaluacion es reconodda en
resultados, La ganandia neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o interés
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obtenidos por e acive financiero, y son incluidos en “Otros resulta
Resultados por valuacién de instrumentos finandieros derivados” memmm

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cueritas por cobrar son activos financieres no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen una cotizacion en un mercado activo. Los préstamos y cuentas
por-cobrar (Incluyendo cuentas comerciales por cobrar y otras cuenitas por cabrar) son
valuados a su costo amortizado utilizando el método de Interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro.

3.2.4 Baja de cuentas de un activo financiero

La Compafifa da de baja en cuentas un active finandiero Gnicamente cuando expiren Ios
‘derechos. contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero: Si
la Compafifa no transfiere ni retiene su mente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad y contindan reteriendo @l control del activo transférido, la Compafifa
mmm&mﬁnmam?hmmmmmmmm
que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes
aiampwaemaeﬁmﬁmmsammm la Compafifa contintia reconodiendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

3.3.1 Clasificacién como deuda o patrimonio

_ m‘,mmmsﬁm

Los préstamos recibidos se' reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos
incurridos estos préstamos se presentan al costo
amor wqmummﬂammmmcmdemmdem
m)ywwm&wmmmdm@mmmmd
‘método del interés efectivo.

mmﬁmmmammmwaﬁmm construccion o produccién de
'maeuvoc:aﬁﬁabte (m%mwmmmﬂmmmmmmqmm
demaﬁaaﬁum)mn

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre &l monto dél pasive finandére
dado de baja y el precio pagado, induyendo activos no monetarios transferidos o pasivos
asumidos, es recanodida en restiltades.

Los — T =l _
pérdlmpurd&eﬁam mm@ﬁnmﬂeﬁbminmﬁm&sufmwmi&m
fmdiundalmaiﬂlsisde fiesgo individualizado de los deudores.




Los créditos a largo plazo se presentan al costo més los intereses devengados hasta el cierre
(cuando corresponde).

INVENTARIQS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuientran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe fepresenta el precio de venta estimado menos todos los costos de
o e e, .

Las importaciones en transito se encuentran registfadas a su costo de adquisicién que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacidn del estado de
situacién financiera.

Los Inventarios induyen una estimacion m reconocer _u.. ,;_
(caducidad, rotacién, medicién), la cual es determinada en funciér
pasibilidad real de su venta y registrada en los resultados del ejercicio.

B o e 16 IrvEGHIos:y. 48 06 prodisitas vendis e debermiia \Eando & iWiods de
promedio ponderada.

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccion, prestacién del servicio o para
arrendar a terceros y su vida (il sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la
Compaiifa evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso.

T b il 1w cirniento.- Las partidas de propiedsd, planta y
aquum%nlnwmwmm‘ﬂmmm . desembolsos
realizados por concepto de la adquisicién, dedudiendo cualquier tipo de descuento, e incuird
todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
En ¢l costo de activos autoconstruidas incluye el costo de los materiales, de la mano de obra
directa, asi como cualguier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que
el activo quede en condiciones de operar,

Adicionalmertte, se considerard como parte del costo de los actives, 10§ costos por
|MWmmememmmmhﬂ%%mm@ﬂm&ﬂm
‘calificados, asf como los costos que represeriten las o s por desmantelamiento y
mmmdeapmmm ditimos conceptos.

usmyp&munmnmdeunmaehmm planta y
equipo ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo equivalen a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros neto del activo a
whhmHMmMWQmmmdm%&ﬂmﬁh&mm@mm
clasificaran como ingresos operacionales sina como utilidad en venta de activos fijos.

mmummmammmlml los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos I3
deprediacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Laie gastin Us fgarationes y fraTtariTIeESs & npiian & ieailiades & @ Parfollo an que
aMMmMMmﬁmmmmmwmmmﬂﬁ@uﬂM@Mm
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce
mmmmmmmem&mmmmmNMw
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3.7

mamwiﬂymmam&hm&a,my

0 se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida (til, el valor

| y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
mmmmumwmmymmhmwmwm
mmmmmmamlmmmmammlm reconodendo
cualquier cambio &n su importe como una estimadén contable

Grupo de actives (en afios)
- : =
W e “”' le'l" S
equipo de oficina y maquinaria 10
ve 5
-Gum mmm _T_'_' '-

Las provisiones son mmmﬂﬂwmmmm tiene una
Mm'ﬂﬁ o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede
mmm ”md&hoﬂwvamMM&m

-Bmmemammmwhmmahmmm
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su

Mwmm Bl importe de las obligacion:
MMMVW)amma M&aﬂod&lammd
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional Independiente (actuario),

Las ganancias y pérdidas actuariales de los planes de benefidos definidos pueden
reconocerse en “otro resultado integral” en &l ejercicio que se produce,

€l Importe de las obligadiones de beneficos definidos es reconocida en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
dmmunm:ﬁamammﬁwhmmam

_ ] a t es.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de

i en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe
&mmammmmmmmawzmm‘mm
apego a la normativa del Cddigo de Trabajo v disposiciones complementarias. E| porcentaje
para el cdlculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La Compafifa registra un pasivo y un gasto para reconocer Ia provisién de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacién de su servicio al
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final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisidn constituida para el efecto al
momento.en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones,

-EMWIm:hmmﬁhmMM!thm
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la ufilidad contable, debido a las pai as de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. E! pasivo de la Compaifila por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta @l final
de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

wm Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
mahﬁﬁﬁddbaha?uemndahmmd&emhm
tributaria de activas y pasivos y sus valores en libros para propésitos del reporte finandiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferendias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferendas
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
WWWWHMMMIW

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
mmnmmmmmamméwanuwgmﬁuod
mamymmmmmmmmmmh
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconodido legalmente
el derecho de compensarios frente a la autoridad tributaria.

puestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso 0 gasto, y se registran en
esultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o

mqmammumm ya sea en otro resultado integral o

d@mmmdmmnmmmdmmmsemmmm

3.11 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar por
bw@m;%m@dmm&mm
wmuwmmqa Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda. pueda otorgar.

Ingresos por mﬁmmmmmwmmmwmde
mmmthMhmﬂMm&mﬂﬂmd
riesgos y ventajas, de tipo significativo, mmdemmmmdgmmmma
que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera
abtener beneficios econémicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como
el de los costos Incurridos en la transaccién, se puede medir de forma fiable.

3.12 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen @ medida que son
Incurrides en funcidn de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

CnmlmataanF,_ '&losmmmﬂmmmefedmde
mmmmwwma la Administracién ejerza su juicio en el
mdeaaﬂmddndelaspﬁummnmwammmmmmsehm
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xperienda histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrenda de
mmmmmnmmmammw
estimadones contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los
WMmmmmmmemymmwmm

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propénsas a variadiones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden mxjtmahsdﬁmdelmacﬂwvmmlmMﬂmdd
préximo afio, se presentan a continuacion

MmmthMnmw
estimacién para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada
como resultado de un estudio efectuado al cerre de cada ejercico que considera la
experiencia histérica de la Compafila y aquellos productos identificados como dafiados en
las tomas fisicas, Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimadén
realizada es necesaria y se espera 'utilizar este importe para cubrir el deterioro de los

planta y equipo.- La Compaiiia estima que no existen indicios

algiin indldu da @thm '
:mmpmmmmmdmdmm@mﬂiewhsm

Vida atil y valor residual de activos.- La Compafila revisa la vida (til estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son 3%
mdmmammﬁﬁm&m@gwwg

58

depreciacién. La gerenda estima que el impacto de esta disminucién no es significativo en
los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustado se
‘mantuviera hasta el final,

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendendia histérica de los
resultados de |a Compafifa.

Obligaciones por beneficios definidos.~ El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Lawmm
actuariales jmplican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos
mmmmmammwmmmmmmww
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumerttos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacin, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de dierre del periodo sobre el que se informa.

3.14 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

mmgmmmmmmammmmmvm
tampoco los ingresos y gastos, excepto en os ¢ en
-mmumimwa@mmymmmdmdﬂhmmh

:ﬁmmmmﬂmdaﬁ,bumymmmmmm
mmummmmmhmﬁwwmdnyh
Compafila tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de reafizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea.

19



4. EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

(en U.S. délares)
. s 4
Subtotal 31829 4562
o s, A8
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos de

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se companen de lo
guiente:

(en U.S, dblares)

— S, o

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 45 dias a dientes
nacionales contados a partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estan
manmhmﬂmwmmmmmwymmm

la moneda funcional de los estados f

.vaMaanamww

La Compaiifa mantiene una estimacién para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
mm&naﬁmdﬂmm&mkw-ﬂkh
antigliedad de las cuentas por cobrar y la de los dientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacién en los estados financieros.




mmwhﬁmﬂwumm&hmwwwdnh
diciembre, se presenta a o

(en us..m)
De 61 a 90 dias mm
Mas de 91dias __M 473,734
Total 1,741,956 ._¢_ﬂl 336
El mavimiento de la estimacién para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se presenta
a continuacién:

(en U.S.: M

Castigo
Saldos al final del afio

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

Un resumen de otros activos es como sigue:



propiedad, planta y equipo es el siguiente:

(en U.S, ddlares)
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9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a los Certificados CORPEI del afio 2009 a
10 afios plazo por USD 41,024.

10. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2017
( en U.S. ddlares)

Banco Internacional (1) 1,954,101 501,396 1,564,228 955,498
Banco de la Produccidn S.A.

Produbanco (2) 97,478 87,701 173,214
www (3) 529,227 74,552 593,261 106,071
Nacional (4) 1,361,668 3,037,315 2,082,101 1,923,007
Banco Bolivariano (6) 26,149 - - =
Eivartransport S.A, (7) 90,941 102,637 =
Joyaport Cia, Ltda. 50,073 & & =
m L‘ Jm mo wo Bim | 'mm‘- =

(0 mmmmmmmmmmmm
MMammamsﬁ&memammm
vencimientos hasta junio del 2019, Estos préstamos se garantiza con prendas de
WMWWWE&.%emmmHM Mario

(2) Mtuymod'npm destinados para la adquisicién de camiones; a una tasa de
interés promedio del 9.80 %, y con vencimientos hasta agosto del 2021. Se encuentran
garantizados por la prenda de los vehiculos, compra venta con reserva de dominio y
terreno y construccion.

Constituyen dos préstamos hipotecarios con vendimiento en enero del 2019, a una tasa
ﬁ%ﬁwvmmnwmmmmmm

(4) censmum cinco préstamos con la Corporacién Financiera Nacional, con vencimieritos

hasta noviembre del 2023, a una tasa de irterés promedio del 8.38%. Las garantias

constituyen un lote de terreno de 4.25 hectéreas de superficie, construcciones y obras

complementarias, la maquinaria y equipo de la planta de refinacion de aceites ubicados

en la parroquia Vuelta Larga, actuaimente la Pradera, cantdn Atacames, provincia de

Esmeraldas. En adicién, el saldo adeudado a la Corporacién Financiera Nacional incluye
una operacién de Factoring por un valor de USD 475,976,



(5) Constituye un préstamo hipotecario, @ 5 afios plazo, con vencimients en marzo del
2023, con una tasa de interés del 8.95%. El valor de la hipoteca asciende a USD
50,160.

(6) Constituye un préstamo, con vencimiento en enero del 2019, con una tasa de interés
del 8.83%, la garantia es una prenda comercial por USD 532,533.

En adicion con el Banco Bolivariano existe una obligacién directa BB como Codeudor,
mav:ﬁnﬂmtnmmddmmlﬁbmm Es un préstamo hipotecario
com!

(7) Constituye un préstamo otorgado por la compafila Eivartransports S.A. a una tasa de
interés del 12.16%, mnmmimm%ddm

(en U.S. délares)

Proveedores relacionados (Nota 20) 926,565 95,489
Subtotal 2,167,558 474,206
Otras cuentas por pagar:

el :"‘ﬁ — b
Total 2,176,357 _ﬂ&l
IMPUESTOS CORRIENTES
mvmnwm Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

(en U.S. ddlares)
mpummm
Crédito Tributario 1SD 7,28 .
Impuesto a la renta a favor 118993 _ 69,004
ol S R— ]
T R— - |'

nmulvmw 11,965 378
kmmhm&fmumah

renta por pagar 77,348 44,732
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 108,376 136,624
Total _ 198,689 181,734



mahmwﬁhmumﬂhﬁnm&auﬂn@w
pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de
diciembre, es como sigue:

(en U.S. ddlares)
wwzwmmmmahm 31,251 (703,774)
Utilidad / Pérdida gravable
Impuesto a la renta causado (1)
Impuesto a |a renta cargado a resultados 25,413 W
Impuesto a la renta diferido =
Total (127,486) __ .

(1) La provisién para el Impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los perfodes que terminaron al 31 mmmmwmr.smnhm@

sujetas a distribucién p
mhmmamnnumumvmm
impuesto a la renta causado debido a la pérdida tributaria.

malmwmmmwmdem.Mhmwmabmmm

i e = o g e
to a la Renta de 2016 y del anticipo de Impuesto a la Renta de 2017.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para
el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

saldnalﬁmrﬁaﬁt; _(118993)  ___(69,004)

Los Impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,
retenciones en la fuente.



Saldos del impuesto diferido.- Al 31 de diciembre del 2018 el movimiento de activos

por impuestos diferidos fue como sigue:
mal | ; Mﬁ?al Raeonncﬂo mal
(en Ue:S-- délares) (en U.S, dolares)
Juhhdﬁn
etaahudn 5,033 (5,033) - 5,967 5,967
ﬁem = - - 146,932 146,932
m&rahla 1321&3 __(M = = -

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

_mmn mrwtammmmwmm,

mmmwmwmamaﬂmmlﬁnmﬁ

la jubilacién que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios

o més hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran

du&hnamﬁﬂh@mmemmmmd&hmqm&
e en su condicién de afiliados al Instituto mamdtmuﬂdaﬂ Social.

Desahucio.- C ones del Cédigo del
mumhaﬁénéehmhﬁmhquiwdmmwmnwdmﬁmdaamd
demwmmawmmmdmdetmmmmm
emuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestades a la misma empresa

o Sinplesder
mmmmmmmmammm dﬁejuﬁmy&anﬂmﬁdw

en un estudio actuarial realizado por un p
par la autoridad competente,

Un resumen de las obligaciones por ber

Jubilacién patronal
Desahucio

Total




Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se
detallan seguidamente:

(en U.S. ddlares)
92,852 41,348 134,200
24,674 12,277 36,951
3,735 1,641 5,376
(7,046) (7.141) (14,187)
(4,504) - :

patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 56,839 23,638 80,477
Efecto de reducciones y liquidaciones
" dmﬁm o852 s s

mmwwmmahmw r concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
mﬂmmmumwmd&WMv
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fusron calculados utilizando el
‘método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio 3 cada afio de servicio,

considerando el uso de hipdtesis para calcular el valor presente de dichos
m%%mdwam través del tiempo, el incremento
Mvmmummmm

%
Tasa(s) de descuento 4,25 4,02
Tasa(s) esperada del incremento salarial anual 150 2.50
Tasa de inflacion (0.19) (0.20)
Tasa(s) de rotacién 26,22 22,35



15. Wﬁmm

Los principales instrumentos financieros de la Compafifa constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos
financieres es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafiia. La Compariia
tiene diferentes actives financieros como deudores por venta que surgen directamente de
sis operaciones.

mmmmimmwﬁmahmmmmvmmm
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su
aplicacién de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Mduem

mmm@mmm

mmmwm,mmmmmmmmmmm
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

La exposicion de la Compafila al riesgo de camblos en las tasas de interés del mercado
esta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafifa.

rammr e

MMminﬂwaﬁéndeMMshmmWhmdeWumpﬂi
fuente de liquidez de la: Compafila son sus flujps de efectivo provenientes de
aeﬁuﬁadammumhmmhrawﬁmdelhmd&mduw
herramienta de planificacion de liquidez recurrente: Esta herramienta considera el
vencimiento de los activos financieros (Ej. Cuentas por cabrar, otros activos financieros) y
los fiujos de efectivo proyectados operacionales para un perfodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
mﬁmhmlmmmmmmmmmmmw

Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de gestion de capital
La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos

inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafila es monitoreada
mlmmmwmmmwm

@mwﬁﬁmmwmvmwmmmmde para apoyar

Al 31 de diclembre 'de Eﬂ,mm.ﬁ&ﬁ%mmmmﬂwmﬂ&-y politicas de
manejo de capital en la Compaia.



A eontinuacién, se presentan las catagorias de instrumentos financieras mantenidos po
Compaiifa:

(en U.S. ddlares)
Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 318,290 45,262
Activos financieros medfidos a costo amortizadir

1,959,073 __ 1,202,300
Pasivos finandieros 3l costo amortizado:
Obligaciones financieras (Nota 10) 7,853,335 8,625,177
‘Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas S
por pagar (Nota 11) . 2176357 542,963

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién de la Compafiia
mmmemlmmMmvamwmwm
o en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

mamamaamammmmemgﬁummmam
mmen cuatrocientas cincuenta mi_l articipaciones s acumulativas e indivisibles de USD 1 de

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
‘aproplado como reserva legal hasta que &sta alcance como minimo el 20% del capital
mdalmlusﬁmmﬁfasdemlmd limitada. Esta reserva puede ser parcial o
; ente capitalizada o cubrir pérdidas opers pero no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa.

mmmmmmmmwmaemmmwmm
sido capitalizados -en otras reservas o que ho han sido distribuidos a los socios.
tmmu}tadm(uﬁlmda o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen
registros que permiten identificar su ejercicio de origen.




TN

Un resumen de los ingresos es como sigue:

mmymmraﬁmdsldadlmmmm. B
2018 2017
(en U.S. délares)

Costo de ventas 15,386,102 ,9&7,123
Gastos de administracion 508,147
Gasto de ventas L, ! & __M

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:
(en U.S. ddlares)
Costo mmmwimwmdmsvmdm 15,386,102 12,967,129
W - 5 465,96 ;sggg
Wpﬂrbﬁj&ﬁ a los empleados 34,216 590,9(
ﬁﬂhmﬂes v m consultoria 58,350 104,268
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.~ El siguiente es un detalle de los

s por beneficios a em

(en U.S. délares)
321,246 266,584
139,038 103,537
93,062 74,770
67,352 70,918
52,797 45,215
22,102 23,302
5,517 -
2,455 33
650 __ 6245

04219 590906

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafifa alcanza 93 y 87
empleados respectivamente.

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

(en U.S. ddlares)
Intereses pa 523,978 523,325
Gastos y comisiones 21,861 32,183
Costo financiero }&E@ 3332
Total 551,216 M

Lﬁnpehﬂenesm laCmnpaﬁia sus Mmymmmpaﬁfasmh&mdas,fﬂmm parte

de las tran habituales de la Compafifa en cuanto su cbjeto y condiciones.
(a) Socios
lasmwdelamﬂmﬁ{sal a:aeﬁmmdemsszmmmum
Namero de
Nombre del socio participaciones w
Mario Alzamora Cordovez 1,421,000 98
Sebastian Alzamora Donoso 14,500 1
Maria Lorena Alzamora Donoso 500 |
T o




Mnmmmamxmmmymmmym
relacionadas se formaban de fa siguiente manera:

mmdammm
Extrajoya Cia. Ltda.

Naturaleza ~ Origen 2018

Administ. / Control

Administ. / Contral
Administ. / Conitrol
Administ. / Control
Administ. / Control
Administ. / Control

Administ. / Contre

Administ, / Control

iminist. / Conitrol

Administ. / Control
minist. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control

2017
(en U.S. ddlares)

Local 9,191,664 8,198,263
Local - __1803%
Local 7311 6,401
Local 1,576 =
Local 7,910 -
Local — 24,3‘55 -
local __ 19,500 19,973
Local 2,144,168 1,903,000
Local 19,877 =
Local 13,427 -
Local 2,276 1,252

210,162 1,252



Otras cuentas por cobrar

(Nota 5)
Alzamora Donoso Maria Lorena  Administ. / Control  Local 5,953 -
38,953 -
Extractora de Aceite La Joya e =
69,150 1,140,096
(Nota 11) _
Joyaport Cia. Ltda. Administ. / Control  Local F 441
Alzamora Cordovez Mario Administ. / Control  Local - 21,870
926,565 95,489

Las cuentas por cobrar a la compafiia relacionada tienen una antigiiedad de maximo 90
-di:gmmimﬂuﬁmmmmmmm
ru

mmm_v_mm&pbuﬁmmathan

se realizaron mﬂﬁmes
!mﬂh m mm de mercado equiparables con

(d) Ac 6n y direccién
mm&amvmmmmh  de
Oliojoya Industria Aceftera Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los

socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

(€) Remuneracionesy © es de la gerencia clave

mamwmdnmmammmmm.

mm&yﬁ&mmwﬂammmﬁmﬂn
de diciembre de

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

Lacanpaﬁﬁ iojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., y €l Sr. Homero Amable Ledn
suscribieron un contrato de distribucién no excdusiva de productos para e Wﬂ'
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Ecuatoriano. El contrato tiene una vigencia de 2 afios a partir de su firma el 06 de agosto
mnmammmmmmwﬁmﬂhmw

mwmmmqszwmmﬁdmwmwﬁm_
financieros que, en opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

mmmawmmmm pardaﬁotemm-l
31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia

amaavmmahmwdewmm” opinién
aﬁmmmmmmﬁmmwmmﬂa




