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LLICIMYA INDUSTRIA ACTITERA L1A, LTRA

S A LO! mmmmm

EL ANO TERMINADO AL : ICIEMBRE DEL 2045

{ ACTON GENERAL

ojoye IMWW&M..EWMEWW&E
acionalidad ecuatoriana se constituyd en &3 cudad de Esmeraidas ¢ 28 de Abni 2008.

&mmm&hmtﬂhﬁhmrmmmm
@hmmmv&mmmmmmmm:ao
emiel ; |2 comyira, venta, Importacion, exportacion, distribucidn y comercializacion
& oo de pmduem-siabatm o semiefaborado derivado del acefte de palma africana,
de otras oleaginosas vegetales, sean éstos productos finales para ef consumo humano o

RINCIPALES POLITICAS CONTABLES

25 prindpales politicas contables aplicadas en la preparadion de los estados finandieros de
ompafifa son aquellas descritas en los sigwentes iNcisos y se han aplicado en forma
consisterite para los afios presentadis.

PRESENTACION

m de cumplimiento y bases de presentacién y revelacidn.- Los estades
adjuntos de Olicjoya Industria Aceitera Cia. Lida., mmumae
A mmmmmammumvmmu
dfectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 y sus respectivas
informacion contenida en estes estados financieros es responsabilidad de la
Administiacion de i Compania. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
& las prmas Internacionales de Informacion Financiera ~ NIIF y surgen de los registros
dehMmmmmhm&m&mﬂm
sstadounidense), Los estados financiercs han sido preparados sobre @ base del
dmﬂgamuhmmdmhmbhdehmmﬁn
gad amdehaﬁrm

s y modificadas adoptadas por la Compafia

o hay MIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el gjerdcio
noierd gue comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un
secto significative sobre la Compaiia.

hhclladcmﬁﬁsdemmm se han pubficade enmiendas o
adificaco mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no han emtrado en
e 1mhmmmwmm
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£S5 E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

MlE

s mejofas snuales que se han realizado 3 las Normas Internacionales de Informacion
Financlera, NIIF 2015, asl como la publicacidn de nuevas normas, modificaciones e

pretacones que todavia no han entrado en vigencia, se detalla seguidamente:

Efectiva a
Midoramientos anuales Cloio 2012-2014 _parti de
IF 5 Activos no corrientes mantenidos para ia venta y Enero 1, 2016
operacones descontinuacdas
F7 Instrumentos Finandiercs: Informadidn a revelar Enero 1, 2016
NiC 19 Beneficios a los empleados Enerp 1, 2016
NiC 34 Informacion Financiera Intermedia Enero 1, 2016
Efectivara
Naigs neevas & enmendacas _parir de
HF 7 ‘Revelacones adiclonales y enmiendss por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NITF 9
{ra Instrumentos financierns Enero 1, 2018
F 10 Estadas hinancieros consofidados Erero 1, 2016
[ 28 Inversiones en 25001adas Y NEgOCos conjuntos
§F 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
HF 12 y, Inversiones en asociadas y negocios oanjuntos
28 Entidades de Inversidn: Aplicacion de la excepcidn de
consclidacion
NIF 11 Enmienidas para aclarar la contabilidad para la adquisicién  Enero 1, 2016
de un interés en una opefacion conjunta cuando la actividad
constituye un NEgoCio
14 Cuentas regulatorias diferidas Enero 1, 2016
}F 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los  Enerp 1, 2018
clientes
1 Prasentacitn de estados Financeros Eréro 1, 2016
X 16 Enmiendas para adarar los metodos aceptables de  Enern 1, 2016
iC 38 depreciacidn y amortizacidn _
16 | Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
41 | producen frutos agricolas
n- 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016
NIC 28 Enmiendas para aclarar |3 contabilidad para 1a pérdida de  Enero 1, 2016
control de una subsidiaria cuando esta no constituya un
Negecio
39 Enmiendas a la contabdidad de coberturas Concumrente
con k3 adopoidn
| ‘de la NIIF 9

- de la Compafifa basada en la naturaleza de sus operacicnes; considera
e la de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
lebsclrdn un Impacts significative en los estados financleros en el gjercicio de su aplicacidn

weial.




2.2 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

(Jertos saldos incuidos en los estados financieros wvolucran el uso de juicios y
gstimacignes en la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones s
Hevsan e hmwﬂﬁh&ﬂhyﬂh@nkﬁmﬂnhmﬁwhm
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias, Las
dstimacianes contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los
sltadas mﬁmuhawmmmeﬁmdﬁnvaituhmw

pmmmmmnhﬁmmmywﬁmmm
BCignes propensas a variaciones 4 la fecha de los estados financieros y que por su
wudan ausar ajustes 3 las cifras de Jos activos y pasivos en fos estados
dﬂpr@umaﬁnsemnam

‘stimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para

uenitas tudosas es determinada por 1a gerendla de I Compaiiia, en base a una evaluacion

e |z antighedad de los saldos por cobvar v i@ posibilidad de recuperanion de fos mismas.

Mpaammwmgaammdﬂaﬁwmmm
s provisionadas se atreditan 3 olros ingresos.

“stimacién para inventaric de lento movimiento, caducado o deteriorado.- Ls
stinng para inventarios de lento movimiento, caducado o detenorado es determinada
sultado de un estudio efectuado al derre de cada cjerdicio que considera
lenici histdrica de la Compaiia y aquelios productos identificades como dafiados en
sﬂﬁcas Al clerre de los estados financierns, |a gerencia considera gue ly
realizada por la compafila para cubrir este tipo de dreunstancias adversas es
y responde a la expectativa de pocibles bajas de invantarios.

da prapiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo se registran al
-fsedapm;‘iaenbammn'téhwndehnaumctadumntehmauulmmu
chos activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la wida Ol de los
activos fieberia disminuirse, se deprecia of exceso entre e valor en libros neto y e vaior de
scuperacion estimado, de acuerdo a la vida (1l restante revisada. Factores tales como los
by endmmnmmmdmmmwmmmuﬂmm
activos e viera disminuida. Las estimadones se basan principalmente en las proyecciones
ge uso futl ﬁmm La Compafia ha determinado que fa vida (til actual de los
activos responde al patron esperado de uso futwro de jos bienes, consecuentemente la
|||i| on al 31 de diciembre del 2014 &5 razonable.

ummquuim-ummmammmmﬁmmma
d o para ninguno de suss activos que componen la propiedad, planta y equipo a la
fechs mmmmnwmmpmndummnm
de alghn indicdo de detenoro, la Compafiia efectia ias respectives evaluaciones y
compaaciones necesarias para detenminar el importe recuperable de los activos.

por impuesto a la renta diferido.- Los activas por Impuesto a Ip rents diferide

reconocdos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion

de su apticacidn & utilidades fiscales futuras denvado de la tendencia histdrica de
de la Compaiiia.

Rgf

por beneficics definidos.- El valor presente de las obligaciones por

definidos se determina mediante valoradiones actuansles. Las valoraciones

actuar implican varias supasiciones que podrian diferic de los acontecimientos que
efecti te tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones inchuyen la determinacion de
la tasd de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
futuros de las pensiones. Debido a la compleiided de la valuacion, las
subyaoenles v sy naturalera de largo plazo, las obligaciones por beneficios
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2.3

2.4

son extremadamente sensibles @ fos cambias #n estas suposiciones. Todas estas
56 revisan a cada fecha de cierre del periodo sebre al gue se informa.

¥ BANCOS

y bancos reconocidos en les estados financieros comprenden el efective en caja
corrientes bancarias de hbre disponibifidad, ficimente convertibles al efectivo y

ios bancados. Los sobregiros bancarios son presentados como pashvas corrientes
el estado de situadicn financera.

s¢ registran a su costo histdrion, gue no difiere significativament=-de su
realizacion.

ARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

_oshwéntamsnmmﬂnmmmmmwmmﬂtm? S0 valor neto de
e n (VNR). Este imparte representa el precio de venta estimado menos los costos
He necesarios para su disposicion.

sm&&nﬁmmmﬁmmﬂa:wmﬂﬂaﬁmﬂm&nm

costos de importacin capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado

WMNMWNMahwvm
mnmﬂmmdmdmammwmﬂdnuuﬁhm

mnm“mmmmmmm;wmm
ackquisicitn.

mmumamﬂm

tento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipd a aguellos activos gue
- n para su uso en fa administracién, produccidn, prestacidn del servida vy su
s :rﬁimwﬂmumnﬁu En cuanto a la politica monetaria, la Compaiiis evaluard un
| azonable para los activos sdquiridos en grupo o en conjunto observando su
a relativa y expectativa de uso.

cion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y
SCiL] _mhhmpnrmmﬂn
mmhmﬂdﬂ,“rwm&hmmw
onceptt de la adquisicidn, dedudendo cuslguier tipo de descuento, e incluiré todes los
wmﬁeﬂrdmmmmﬂw&mﬂmwm

que se construya una propiedat o instalacidn, se deberd considerar los costos
mmmmmamymmmm
adas a la construccion del bien.

aimente, se considerard como parte del costo de los actives, los costos por
bs directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificadas,
d los costos que representen fas obligaciones por desmantelamiento y reparacién,

posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento indcial, Jos
s de la propiedad, planta v equipo son registrados al costo menos ke
T'mmnmramu-mmmmhsp&mmdmrhmdem.

5 e reparsCiones y mantenimienius s imputan a resultados en e periodo en
. Cuando un elemento significative de a propledad, planta y equipo
e ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resuliados y se

2 COMmo active el nuevo camponents de propiedad, planta y equipo.
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tmﬂMrmmammhmm planta

deprecia aplicando el método de finea recta. En forma general, la vida (til, o

y & método de depreciacion para un bien ne son definitivos, debiéndoselos

mente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los

o fo tanto son revisados @l final de cada periods sobre ¢f que se informa,
do cualquier cambio en sy Importe como una estimagién contable,

vida (il para cada grupc significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

WVida Gtil
{en afies)

20 - 50
3

0
5

&N curso no S& deprecian ¥ Se Capitalizan todos los costos nevesanos
ara construir el activo como una construcadn en curso. Desde ef primer instante en que
activo se encuentre apto para ser utiizado y en las condidones necesarias que estime la
arencia, este activo se comenzard a depreciar por la vida Gtif razonable que de acuerdo a

v di uso se estime conveniente,

de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de

f diferentes ontunstoncas: venta, obsolescenda o desuso, dafo irreparable,
it por mejora, siniestro, hurto o caso fortufto. La utilidad o pérdida ocasionada en
retiro o vents de una partida de propiedad, planta y equipo equivale @ a

mmmﬁem?deHmmmﬂsnummulu
mwmmmumm

+mwamm,mmnmmmm,mu
s #n Bbros de sus activos a fin de determinar sl @xdste un indicio de detenoro, En tal
mmmmﬂmammmmﬂamm

gemﬁmm

o corriente.~ 5S¢ basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. La
AVa mmhMMMammmmmam

3 wmmmmumminndnhmdeﬂm;h
M&MWMWHMTW

sstos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporatias (imponibles o
<) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base

& recuperar dichos importes con k2 ytidad gravable contra las cuales las diferencias
arias deducibles pueden ser ubilizadas. Los pasivos por Impuestos diferidos son
jos generalmente para todas lss diferendas temporarias imponibles.




2.9

los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
se espera sean de aplicacion en e periodo en el gue &l activo se realice o ot
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la
6n de actives con pasivos por impuestos, solo sl se tiene reconocido legalmente:
de compensarios frente a la autoridad tributaria,

npuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como Ingreso ¢ gasto, y s registran
el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacdon o
ceso que se reconoce fuerd de ios resultados, ya $ea en obro resultado integral o
irectamente en ef patrimonio, en cuyo caso & impuesto también se reconoce fuera de los

s provisiones son reconodidas cuande la Compafiia, tene una obligacion presente, ya

a lega ommm&mmm waﬂetnmmwm
ol importe de la obligacidn y es altamente probable que tenga que desprenderse de

ECLrsos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar ta obligacion,

mrmgmmmmmmmEmnmmm
epresente @l monto necesario para cancefsr fa obligacdn al término de cada periodo,
onsideranco todos |95 riesgos y las incertidumbres inherentes. La estimacidn se mide

T8~ .mwmm&nmmdmmmmm
specialista para soporte de la provision registrada,

J.:-‘Fr- A EMPLEADOS

Dbligaciones por beneficios definidos.- B importe de ks obfigaciones por beneficios

fefinidos (jubllacidn patronal y desshucio) es determinado utilizando e Método de fa
ad de Crédito Provectada, reallzado por un profesional independiente (actuario).

o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
aplicadas por @l actyario se reconoen inmediatamente en los resultades ded

= te de las obligacones de beneficios definidos es reconocidn en os resultados del
mmdmmmmumamwﬂms,m
Ly ias se realizard ¢l pago contra la provisiGn constitisda para el efecto.

Participacion a trabajadores,- La Compaiia reconoce un pasive y un gasto producto de
A partigipacidn de ios rabajadores en las utilidedes de la Compafiia en cada afio. El
mporte| de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de
puestps @n apego 3 la normatva del (odigo de Trabajo y  disposiciones
...-_., tarias. £l porcentaje para el ciiculo equivale al 15% de iz uliidad contabie.

caciones.- La Compafita registra un gasivo y un gasto para reconocer la provision de

s de sus trabajadores considerando el tiempo de fa prestacion de su servido
lﬁnul mmMnﬂmmhmﬂnmmmdMnal
omento én que el rabajador goza de sil derecho a tomar sus vacaciones,

L

05 se calculzn al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
de bienes y servicios, considerando & importe estimado de cuaiquier descuento,
,... o rebaja comercial que la Compafiia pueta otorgar.

s por prestacidén de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del

s -« 54 grado de realizacdn en funcidn a lo cual los ingresos da
idates ordinarias se reconocen en los peripdos contables en los que tiene kigar 1a

| 13




restacitn del servicio, Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medide en que
espate obtensr beneficios econdmicos y ol grade de realizacidn de la transsocidn, al
inal del periodo scbre el que s2 informa, puada ser medide de forma fisble,

por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de ls venta de
nmmwmwmmummmummmmm

ia entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adiconalmente, se
MWMHmrHMﬂmm

2,10 COSTOS Y GASTOS

y gastos se registran sobre ka base del costo. Los costos y gastos se reconocen
E ida que son incurridos en funcidn de su devengamiento, independientemente de i3
achac nuasamwmuﬂmﬁmo.nerMmmziwhdommrnmﬂqw

m:%Amum*m

Cmn] general en los estados financieros no se compensan Ios activos y pasivis,
wvaMmMWmthmmm
G 'nmmwmnmympmunﬁmelmﬂqudehmu

an netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en bransacciones que,

itractuaimente o por una norma legal, contemplan ia posibilidad de compensacian y

ompafia tiene i2 intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al page del pasivo de forma simultanea.

2.12 FINANCIERDS

La i3 reconoce sus activos finandceros imiciaimente al valor razonable mas los
costas directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los activos financieros veluados al
valor razonable con camblos en resultados en los que no s consideran tales costos, Las
compras 0 ventas de activos financieros son reconocidas por fa Compadiia en las fechas en
que renliza cada transaccion, siendo la fecha de contratacidn, i fecha en la gue la
se compromete a comprar o vender un activo finanderc. Los principales activos
con fos que cuenta 18 compafia son las cuentas por cobrar comerciales,
documentis y otras cuentas por cobirar,

por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos

no Gerivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
activo. Despuds de su reconocimiento incal a valor razonable, se miden al costo
o, meras una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen
tados cuando las cuentas por cobiar y otras cusntas por cobrar son dadas de haja
El perioda de crédito promedio sobes fa venta de bienes es de 45 dias,

por cobrar comerciales incluyen una estimaddn para reducir su valor al de
realizacion. MﬁmnuﬁnsemmmmMﬁdndamvéﬁsdeh
lidad de recuperacion de lag cuentas,

Se dasifican en activos corrientes, excepto Ios ventimientos superiores 3 12 meses desde
la del estado de situacidn financiera, que 8 dasifican como activos no cosmientes.

de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del active
se raduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas.
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte

1%




e créditns contra la estimacdn. Los cambics en o importe en libros de la cusnta de
timacidtn se reconocen en el estado de resultados.

dnmnuﬂwﬂum Los actvos financleros son dados de baja por la
g 3 cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
ihancierd (expira la acclén de cobro); o cuando transfiere e activo financero
dibsapropiindose de los riesgos v beneficios inherentes al activo finandero y ha cedido los
derechos contractuates de recibir ios flujos de efectivo del mismo; o cuando retenienda los
derechas| contractusies a recibir los flujos de efectivo, la Compafia ha asumido la
ahligacion contractus! de pagarlos s uno © més perceptores.

S se 'demm5wmmmﬁamwotmcummwmbm.msmhnde
Hja cuando han expirade los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado 1a quiebra
gal gel Hiente o cuando no se espere oblener ningln beneficio econdmico.

2,13 BASIVOS FINANCIEROS

R — cieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa.- Los
os de deuda vy patrimonio son dasificados como pasives finanderos o como
immmmmmmm.
o5 pasiios financieros se clasifican como pashvo corriente a menos que la Compaiila tenga
=recho incondicional de diferir el pago de la gbligacidn por lo menos 12 meses despuis
2 del estado de stuacion financiera,

; financiaros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
EConocEn iniclalment2 a su costo, mwdeiaﬁmstusqwsuhawnlnwidamh
.

Y
embolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
nétodo de la tasa de interds efectiva

7 Amos.- Representan pasivos financieros que se reconocen incialmente a su valor
azonable , neto de los costos de la transacoion incurridos. Estos préstamos se registran
Lbses ntmenheasummmrﬁmdmmndummmmmwﬁsm

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- L35 cuentas por pagar
omercigles y otras cuentas por pagar sont pasivos financieros, no derivados @a pagos
lins o determinables, que no cotizan en un mercads activo,

Después del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

flizando el método de la tass de Interds efecliva. B periodo de crédito promedio para el
pago de bienes y servicios &s de 45, 90 y 120 dias,

2 En- patia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financlero para asegurar
e tods mmmwpmmﬁqumugwwwnmw'nﬂmmmm

de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por Ia
ia cuando fa obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigenca haya
piraci Mmmﬁw&mwmmm 3
0 i cancela & oniginal y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferendas que se

producir de tales remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.
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Y BANCOS

E y bancos, se componen de lo siguiente:
2015 it
(en U5, dolares)
1,199 1,199
337,751 173,716

ﬁ?ﬁ 1?1'915
31 de diclembre del 2015 y 2014 no existfan restricciones de uso sobre los saldos de

|
*mmmvmmm COBRAR

31 de las cuentas por cobear y olras cuentas por cobrar sg componen de o
{en LS. ddlares)
cobrar comercisles:
del extarior 3,969 3,564
699,967 719,791
locales relacionados (Mota 19) 715 1,720
wies en garantia 261,391 412,614
e protestado 3m.227 307,971
5 incobrables 65,392 65,392
5 de cuentas incobrables ___(575,632) ____Ligﬁ,lﬁ&;_
757,024 1,024 886
haipo proveedores 111,026 99,450
donadas (Nota 19) Jog.518 10,840
35,207 35,140
1,180 3,551
545,931 152 981
11’35219.55' 1.!1_??1“1

s de vencmiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 45 dias a dientes
acionakes contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estan
ﬁmmm“mmmmmrmmmm

mamdumdmwdemmm La
ighedad de las cuentas por cobrar y la situaddn de los dientes son constantements
adas pare asegurar lo adecuado de Ia provision en los estacos financleros.

16




e —

A

r datal dal movimisnts de la estmacion para las cuentas Incobrables al 31 de didembre

enta A continuaddn:
2015 2014
‘ {en U.S. dolaresk
Saldos a‘, inicio del afia 486,166 279,845
Castigo | (6,275) =
mmcﬁsn 95, 741 256,320
wldnﬁar final del afio 575,632 466,166

gerencia de la Compaila considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
cigies y otras cuentas a cobrar se aprovima & su valor razonable.

n e ‘e fa antigiiedsd de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
iciernbire, se presenta a continuacion:

{20 U.5. dolares)
igentes y no deteriaradas il 728,268
De 20 4 60 dias 73,843 11,626
De 61 2 90 dias 2,043 4,467
Més de 91dias 655,123 766,691

1,332,656 1;511,052

L 31 del dickemire un detalle de Jos inventarios es el siguiente;

2015 2014

‘ {(en .5, délares)

|
MET de aceite de soya 32471 23521
nventans scedte rojo de palma 116,536 1,295
g o aceites terminados 5,076 16,935
Inventdrio dcides grasos 31,072 17,814
Invantario RBD ' 56,476 234,615
Inventdna oleing 15,755 125,169
Inventano estearina 154,553 110,791
Inventario mantecas 26,506 64,175
Invertario margarinas 41,54 73,120
Inventario suministros y materialas 93,574 73,735
t repuestos y herramientas 141,473 132,972
Irnpa en transito 5,873 53,738
Tatal 721,011 926,680

La gereicia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.
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PRGOS ifmm:mnos

Un resurmen de otros activos es como sigue:

2013 ... 2ns
{en LS. ddlares)
Seguros y total 26,322 26412
FROPE , PLANTA Y EQUIFO
Ui resu de la propiedad, planta v equipo es el sigulente:
2014
(en U.S. ddlares)
5,674,367 4,797,827
{1,336,033) (968, 754)
4,338 3,829073
70,000 70,000
340,865 353,928
315264 278,616
2,826,580 3,044,233
B 164 6,708
4,698 9,222
96,480 6, 366
181,543 =
497 740 =
4,338,334 3,829,073
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8 ITRQSLCTIM NO CORRIENTES

Banco e g
Provision I

Total

I

2}

3)

At 31 de diciembre, comprenden:

2014
{en 1.5, ddlares)

Cuentas por cobrar Corpel y total 41,024 41,024

nésunlms ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS

Interés 25 2014
f o ho ; Mo
Degs Anual Coriente convieslic Corriente crvlente
{ en LLS. délares)

365 H16% - . 605,552

1080 9.76% 175,118 = 214,490 175,118
1806 B.95% 163,844 B64, 767 .

120 9.05% 900,000 - -

480 10.21% - - 670,000 -
3880 7B1% 176,667 618,333 176,667 795,000

7880  B.38% 107,143 1,392 857 1

1079 9.11% - - #3333 v
2880 9.06% 47643 166,749 47,643 214,392
1080 7 86% - * 62,500

Liryaguil a0 S.02% 340,000 - .

ferebes 22,663 - -

v obligaciones financieras tienen |a siguiente composicion:

Al 31 de diciembre del 2014 constituyé un préstamo con la Empresa Oleopaima

Agroindustrial Cla, Utda., mediante acreditacién en la cuenta del Banco
Pichincha 3425083704, 2 una tasa de interés referencial del 8.16%,; su plazo de pago
s de 12 meses, £l capital més los inteteses se pagardn mediante un solo dividendo al
I'm;jdﬂ plazo. Este préstamo debera garantizarse con prendas yfo hipotecas, si fuera el
caso.

Cw%:t:mre un préstamo con Banco Internacional mediante acreditacidn en 13 cuenta del
4000603322, destinado al drea productiva a yna tasa de interes referencial del 9. 76%;
al “mas los intereses se pagardn mediante cuctas mensuales. Este préstamo 5
garantiza con prendas de equipas de Ofiojoya @ hipatecas personales del Ing, Mario
Nza?mr R

Constifuye un préstamo con la Corporacion Finariciera Nacional, a una tasa de Intercs
ﬁnﬁai para operaciones de crédito directo, capital de trabaja, vigente 2 la firma det

20

1933078 2842706 1,860,185 1,184,510




11.

mnﬂ*todeplﬁalmamm reajustable cada 90 dias. Las garantias constituyen un
tereno de 425 hecidreas de superfide, conmstrucciones y  obras
la maquinaria y equipa de B planta de refinacidn de acsites ubicados
pm'rnqwa‘lmahatarm actualmente la Pradera, cantdn Atacames, provincia de

El 5r; Mario Alberto Alzamora Cordovez y su conyuge la Sra, Patricia Maria Pladad
Baquerizo acuaran como garantes solidarios de la presente operacian,

-UE  POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Tn de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar €s como sigue:
2015 2014
(e LS, dilares)
148,138 302,547
95,895 825,402
245,033 1,131,949
1,523 62,577
627 93
9,850 59,168
10,666 35,191
12,706 111,029
Total 267,739 1,242 978

IMPUE?

IMPU CORRIENTES
¥ pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos par Impuestos
=2 resumen seouidamente:
2014
{en LS. délares)
por impuestos corrientes:
& la renta a favor y total 39,557 36,343
por impuestos corrientes:
nes en la fuente de impuesto a la
W 5,463 164,390
en la fuente de IVA  por pagar 40,786 35,028
Immm e interés afics anteriores (1) - 33,621
Total 46,249 233,039

2l




‘& I3 renta reconscido en los resultades.- La conaliacidn entre la- utihdad
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de didembre,

2012 2014
{&n U.S. ddlares)

intes de impuesto a la renta 402,545 (45,144}

5 adiconales (131,715) -

0 1o deducibles 124,367 362,562

05 para gengtar ingresos exentos 2,280 =

ficipacion a trabajadores atribuible a ingreso

9 952

Eilidad : 395, 146 311,853

esto a fa renta causado 86,932 68,608

pa calculade impuesto a renta y cargado _

5 resiltacns 175,028 160,189

pucsto a la renta diferido (17,040) _ (69,578)

157,988 90,606
1) La para el impuesto a I renta conforme a disposiciones legaies vigentes por
los 5 gue terminaron &l 31 de dicembre del 2015 v 2014, se calada a b tanfa

mmmmmamywinmmm
etas a capitalizacion.

2) Ef pnticipo minima calcutado para ol ejerdda 2015 fue de USD 175,028, ef Impuestc a
caysade @5 gde USD 86,932; en consecuencia, la Compafiia registed USD
028 en resultades como impueste’a fa renta.

s de Impuestos conforme lo menticnado en las disposiciones legales para
, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributania.

mnvrmwmllmmmmahmdai de diciembre fueron come
Eigue:

2015 2014
| (en LS. détares)

{36,343) (54.378)
175,028 160,184
{119,892) (102,007)
- 14,993
{58,350) {55,136)
{39,557} (36,343}

mmmammmwmmm;
an




12.

Llldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos. diferidos
ueron como sigue:
2014 2015

Saldos al Reconocido Reconocido
comignzo en s Saldos al fin en los Saldos al fin
i | del afio resuitados el afig resyitados del afio

! {en LS. ddlares)

II |
i]ubih{':iﬁn patronal 3,725 176 3,851 1,182 5,033
\Cuentas incobrables 46,873 69,452 116,325 15,858 132,183
iTotal 50,598 69,578 120,176 17,040 137,216

3 s e sferencia.~- Al 31 de diciembre del 2015 la Compania no dlspnne del
i de p:mucs d:e hansferenda requerido por las autoridades tributarias, en razon de
E ue el plazo para su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afic 2016. Al
ta de emisidn de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de
Liecucion; v, la Administracion de la Compafia considera que los efectos del mismo, si
sxistieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila
sfectud | el estudio de precigs de transferencia en el cual se detérming que las
ransacciones con  partes relacionadas por proporcionalidad de  transacciones |y
sarticipacion accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
Je plena competencia.

DBL‘[G,@CIDHES ACUMULADAS
a5 ohlbqadcrms acumuladas se detallan seguidamente:
2015 2014
{en U.5. délares)
| Beneficios sociales 47,410 36,674
‘Participacion a trabajadores 71,037 -
‘Total 118,447 36,674

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
irabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% de las
uhhdadﬁﬁ liguidas o contables.

FLos mavimientos de la provision para participacion a trabajadores fueren como sigue:

2014
(2n U.5. ddlares)

TSalcﬁns al comienzo del ano ” 50,685
Pago : (50,685)
| Provisidn del afio 71,037 -
| Saldos al fin del afia 71,037 5

23
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BLIGﬁ_CIﬁH POR BENEFICIOS DEFINIDOS

bilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriang,

iste |a obligacidn por parte del empleador de otorgar jubitacicn patronal sin perjuicio de
Ih jubilacién que les corresponde por parte del IESS 2 los trabajadores que por veinte afios
¢ mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran

recho @ ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les

rresponde en su.condicdon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

*rcmm por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codige del Trabajo Ecuatoriano,
gn los casos de terminacion de la relacién laboral por desahuclo solicitade por el empleadar
GE por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
tima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
‘mpresa o empleador.

éichas provisiones anualmente se lievan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas
0 un estudio aduarial realizade por un profesional independiente debidamente calificade
or la-autoridad competente.

]

'.iln resurhen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

| 2015 2014

I| {en U.S. ddlares)

1

Hubilacion patronal 45,726 35,332
rovisidn por desahucio 19,036 11,739
otal 64,762 Rt 47 071

s movimientos en el valor presents de las cbligaciones por beneficios: definidos se
etallan seguidamente:

2015
Jubilacidn Provisidn por
| patronal desahucio Total
{en LS. ddlares)
Ealdas al inicio del afio 35,332 11,739 47,071
.ltnsms del periodo corriente 8,280 8,357 16,637
Costo financiero 2,311 752 3,063
crdida (ganancia) actuarial 2,144 {1,812) 332
Efecto de reducciones y liquidaciones
nticipatias (2:341) - (2,341)
Idos al fin del afio 45,726 19,036 64,762

24



patranal desahucic Tatal
(en U.S. délares)
Saidos al inidio del afo 28,963 11,427 40,410
Costos del periodo corriente 9,584 1,983 11,567
. 2,029 7685 2814
Efecta de raducciones y liquicaciones
{6,547) * {6.547)
2,502 260 2,762
actuariales {1,219) (2,716) (3,935)
35,332 11,739 47,071

principales usadas parz propositos de ks ciloulos actuariales son fas

2015 2015

%
Tasa(s) de descuento 6,31 6,54
Tasals) esperada del incremanto salarial 3.00 3,00

s TIESgos
!humms resgo de ciédito, de figuidez, de capital,

] ag de administracidn de riesgos de la Compafie permiten identificar y anakizar los
| ﬂeterwm su m propenen controles y medidas adecuadas, y su

enta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes o cumplan con sus
0 dei riesgo Crediticiy que surge de los otros activos finandercs de la Compaiila,
prende mymnmmhmawmw

La ia monitorea su riesgo de liquidez, mediante & control de los vencimientos de
sus agtivos y pasivos financieros,




5.

de tipo de cambio

Ef riesgo de tipo de cambic es e riesgo de gue &l valor razonable o flujos de caja futuros
de un |instrumento financiero fiuctlen debido a cambios en los tipos de

mmammMmmmm

de gestién de capital

R

La administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafiia &5 monitoreada

usandg tos ratios establecidos por 1a gerencia, entre otras medidas.

Los

de a Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
para continuar operando vy mantener una fuerte base de capital para apoyar &
de sus actvidaoes,

Al 31 de diciembre de 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de

nw\njfdecaplnlmlamnwﬁia.

A nuacion se presentan las categorias de nstrumentos finanderos mantenidos por la

2015 2014
{en U.5, ddlares)
financieros 2l costo amortizado:
y bancos (Nota 3) 338,950 174,915
& por cobrar comerciales y otras cuentas
por {Nota 4) 1,352,955 1,177,867
Tota 1,691,905 1,352,782
Fa financieros al costo amortizado:
financeras (Nota 9) 4,775,784 3,044,695
par pagar comerciales y otras cuenlas
pagar (Nota 10} 267,739 1,242,978
T 5043523 4,287,673

mmahmﬂﬂhmmﬂm°
e mammmmmmmmunmmma
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de Compafilas estabiege que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
ap como reserva legal hasta que &sta alcance como minimo & 20% dei capital
scoal!en las compafiias de responsabilidad limitada. Esta reserva puede ser parcial 0
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales; perc no es disponible pars & psgo
de en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

ta comprende los Resultados Acumulados ondinarios de cada ejercido que no han

sido capitaiizados, apropiados en otras resenvas ¢ que no han sido distribuidos 2 los
accion|stas. Lin resumen de los resultades acumulados es como sigue:
2015 2014
{en U.S. dolares)
a00s acumuladas (532,602) (391,365)
acos acumulados provementes de la
peidn por primera vez de las NITF (4,247) (4,247}
sferencia a reserva ledal - (5487}
d / Pérdida del ejercicio 244,557 (135,750)
Total | —(202.292)  _ (536849}

La sigulente partida surge de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los saldos de
resends de ejerdcios anteriores que de acuerdo a disposiciones socetanias constituyen
WﬁmmmrMMHMMhmm

ados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las
s Internacionales de Informacién Financiera — NITIF.- Los resultados de la
b por primera vez de as normas internacionales de informacién financiera NITF, s=
] mdmmdm‘wmmﬂhm
: a vez de las NIIF, separada de los resuftados acumulados ordinarios y su saldo
Pl mmwmmmmmﬂiﬂpﬁiwmmu
wmﬂua#%ﬂebﬁp&dﬂmﬂmﬂﬁw%ﬁdﬁfﬂmej&mmﬂmﬁ

16.

2015 2014
{en U.S. ddlares)
555,326 2,133,489
6,963,644 6,108,691
11,019,660 17,680,428
1434 25,035
38,098 15872

18,578 162 25963515




| }
. f‘fms_? GASTOS POR SU NATURALEZA
v gastos operatives al 31 de diciembre s resurmen:

_ 2014
. fen U5, dofares)
Costa de wentas 14,797,320 23,210,736
administracion 532,422 680,536
%m diventas 2,343.993 1,823,303
' 17,673,735 25,714,575
E} detalle He costos y gastos por su naturaleza es &l siquiente:
| 2015 2014
{en U.5. dilares)
rialés utilizados o productos venididos 14,797,320 23,210,736
ﬂlsl:nbudén 186,538 127,912
(e beneficios a los empleados (1) 328,151 279,639
wmbs ¥ Servicios consultorna 81,314 82,397
Bp Ed#mnes 61,097 77,730
sekerion ;a‘np:edad planta y equipd 1,477 136,741
astos exportacion 1,758,834 1,117,597
3 ermr de inventarios 17,400 3
iorp cuantas por cobrar 95,741 255,320
Teasenuros 16,235 4617
inientas operativas 4,542 4,105
Promocign y publicidad 3,347 5,269
& astes.ﬂe viaje 48,208 33,895
Hastos 19,592 16,222
Vo nt-::- {Itmmezal y Feparaciones 18,513 28,355
: 11,352 13,155
,Ii:ﬂmm tasas y contribuciones) 144,969 65,221
icuitos 18,644 36,481
) 45,015 98,055
na 15,351 120,128
Tﬂ 17,673,735 25,714,575
1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Bl siguiente es un detalie de los
gastas por beneficios a empleados;
2415 2014
{en W.5. dolares)
149,251 170,876
79,404 24,611
2,51*5?4 "
39,907 39,826
12,958 558
1,847 31
18,792 14,343
21,233 20,975
28,995 g,109
328,151 279,639

28
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31 deé dicembre del 2015 y 2014, el perscnal total de la Compafiia alcanza 43 y 40

respectivaments.
FINANCIEROS
n de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue;
215
{en U.5, délares)
IHEGZ_ pagades 380,512 270,941
Gastos y comisiones 118,307 20,828
Costo ¢ 3.063 2,814
Total 501,882 254,084
PAfi1AS RELACIONADAS Y SOCIOS
ya es antre la Compafiia, sus sotios ¥ sus compafiias relacionadas, forman parte
ones habituaies de la Compafila en cuanto su objeto y condiciones.
() S

_ Humero de e
Nombre del socio participaciones Participacion
idl Alzamora Cordaovez 1,406,500 497
hastian Alzamora Denoso 14,500
Vaieria Alzamora Donoso 14,500 1
Lerena Alzamora Donoso 14,500 i
Total 1,450,000 100

{b) Saldos y transacciones con socios y compaiias relacionadas
All 31 de diciembre de 2015, los saldos y transaccones con sodos y compafias

se formaban de la siguiente manera;
Naturaleza  Origen 2015 2014
{en .S, ditares)

Extraciora de Acelte La Administracion

Joya jova Cla. Lida. Control Local 3,826,911 5,624,867
Ajzamora Administracgdén

Cia, Luda. Controf Local - 2,063,733
Administracidn

Extr g Lo Geta 5.4, Control Lowcal 38,556 2,878,776




Administracidn

Adrmistracion
Control

Adrvinistracion
Contral
Administracién
Administeaddn
Control

Administracién
Control

Administracion
Cantrol

Control
Administracion

Local

tiocal

B 8§

Local

Local

6,339,423 3,342,320

- 113e11

X 337,636

3,775 6,430

4,152 6,685

43 .

44,525 62,460

53,299 48,564

4,434 5,303

41,983 -
800

4,896 2

& 3%e

21,377 22,619

23,541 24,324
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Extractora de Aceite La
Hoya BExirajova Ca. Lida,

Dtras por:
cobrar (Nota 4)

xtractors de Aceite La
Joya Extrajoya Ca. Lida,

- :!yanurt]tiia. Ltda.

Administracion

Administracion
Cantrol
Administracidn
Control
Administracdn
Control

Administracion
Control

Administracidn
Control

Administracion
Control
Administracidn
Control
Admiinistracidn
Control
Administracidn
Cantrol
Adrninistracion
Contral
Adiministracicn
Control
Adrinistracidn
Control

Admiristracion
Contro)

Local

Local

Local

Lacal

Local

Locai

Lacal

Local

Locat

Local

Local

715 1,720
382,383
2,837 10,840
11,598
1700
- 605,552
- 579,270
16,143 19,333
48,207 126,927
= 3,350
- 99,792
730
31,825
720 .
96895 829,400

I
Ls cuentas por cobrar a la compafia refacienads Henén una antigiiedad de misimo 90
¥ ng generan intereses. No se han realizado provisiones por deteriorg para sstos

31




Los términos y condicones bajo ias cuales se Wevaron a cabo j2¢ transacdones con
lmmnaﬁnas relacionadas se realizaron en condiciones de mercade equiparables con
tra ynes realizadas con terceros no relacionados.

Las 58 realizaron al précio de mercade descontado para reflejar la cantidad de
{bienes comprados v las relaciones entre las partes.

f(c) Transacciones significativas
31 de dicteinbre-del 2015, las transacciones significativas son 105 sigulentes;

{en L5 dblares)
Ventas: . N
Axian Source Limited Exterior 2,719,823 12,010,098
Consarda ﬂ_deaghpsq
Porttiguesa, 5.4 Exterior 7,995,317 -

(d) M‘nﬂnhﬂaﬂﬁn y alta direccién

miembras de laalta Administracién y demas perscnas que asumen la gestion de

va Industris Aceitera Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi coma fos

actionistas que la representen, no han participado al 31 de didembre de 2015 y 2014
enifransacciones ne habituales y/o relevantes.

{e) Remuneracionas y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestién de
p | al clave, se forman de la sigulente manera:

{en U5, ddlares)
Remuneraciones 52,530 166,069
Harorarios 52,800 48,000
T:Tm 105,330 214,069

La compensacidn de los directones y ejecutivos clave es determinada con base en el
idimients de los individuos y fas tendendias del mercado.

!
m’ de distribucidn al 31 de diciembre del 2014

. cmfwalmﬁmmmzﬂlzhcmamamemmwtemﬁa Ltda,, ylas
as Disprosir SAS v Distribuidora JHIRE suscribleron’ un  contrato de

dis exclusiva de productos para el territordo Colombiano. £l contrato tiene una
vigencia de 2 afios,
- ba Aia Olicjoya Industria Aceitera Cia. Lida, y el S5r. Homero Amable Aguals Ledn

suscribleron un contrato de distribucion no exclusiea de productes para el territorio

32
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1.

Ecuatoriano, El contrato tene una Vigenciz de 7 afios a partir de Su firma o 06 de
agosto de 2012.

thpafiia Oliojoya Industria Aceiters Cla: Lide,, ¥ |a Compafia Distribuciones Murilio
drighez 5.A. suscribieron un contrato de distribucion no exclusiva de productos para
torio Ecustoriane, El contrato tiene una vigencia de 1 afio & partir de su firma el
diciembre de 2012,

La fia Olicjoya Industria Acsitera Cla. Ltda., v la Sra. Rumiguano Villacis Eva
Inés un contrato de distribucion no exclusiva de productos para el termitorio

1 El contrato tiene una vigencia de 1 aflo a partir de su firma el 01 de
diciemiee de 2012,

31 de diclembre del 2015 ¥ la fecha de emision de los estados financieros (marzo
2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
importante sobre los estados financieros adjuntos.

financieros de Oliojoya Industria Aceitera Cia, Lida. por el afio terminado e 31
del 2015 han sido aprobados por [a Gerencla de la Compafiia el marza 25 del
presentados a la Junta General de Sodos para su aprobacion. En opinién de
, Ios estades financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionisias

B ks




