OYA INDU CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
1. INFORMACION GENERAL

2.1

Oliojoya Industria Aceitera Cia. Lida., es una compania de responsabilidad limitada de
nacionalidad ecuatoriana s¢ constituyé en la ciudad de Esmeraldas el 28 de Abril 2008.

El objeto social principal de la compania es la refinacion v proccsamicnto industrial de
aceile rojo de palma africana y dc sus subproductos, sean éstos elaborados o
scmiclaborados; la compra, venta, importaciin, exportacion, distribucion ¥
comercializacion de todo tipo de producto elaborado o semielaborado derivado del aceite
de palma africana, o de olras oleaginosas vegetales, sean ¢éstos productos finales para ¢l
consumo humano o no,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de
la Compania son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados,

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion vy revelacion.- Los estados flinancicros adjuntos de Oliojoya
Industria Aceitera Cia. Lida., comprenden los estados de situacidn financiera, los estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2014 y 2003 y sus respectivas notas, La informacién contenida en
estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la Compania. Los
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compaia que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense). Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico; el cudl generalmente se
basa ¢n ¢l valor razonable de la coniraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los cstados financieros involucran ¢l uso de juicios y
estimaciones en la aplicaciin de las politicas contables, Estos juicios y estimaciones se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resullantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacidn y criterio para su reconocimiento,

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados linancieros v que por su
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del proximo afio, s¢ presentan a continuacion;

Estimacién de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas ¢s determinada por la
gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, La provision para cuentas dudosas
Se carga a los resultados del afo v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
i Olros mgresos,
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Estimacién para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
eslimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada
como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la
experiencia histérica de la Compania y aquellos productos identificados como dafiados en
las tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la
estimacion realizada por la compaiia para cubrir este tipo de circunstancias adversas s
razonable v responde a la expectativa de posibles bajas de invenlarios,

Vida itil de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo se registran al
coslo y s¢ deprecia en base al método de linea recta durante la vida ttil estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida aiil de los activos
deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de
recuperacion estimado. de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida atil de los
activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos. La Compaiifa ha determinado que la vida dtil actual de los
activos responde al patrdn esperado de uso futuro de los hienes. consecuentemente la
estimacion al 31 de diciembre del 2014 es razonable,

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compafia estima que no existen indicios
de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algin indicio de deterioro, la Compania efectia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar ¢l importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion
a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de
los resultados de ln Compaiia,

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales, Las wvaloraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efeclivamente tendrdn lugar en ¢l futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las
suposiciones subyacentes v su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja
¥ cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estado de situacién financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamentc de su valor
de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo v su valor neto de

realizacion (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos
de terminacidn necesarios para su disposicion,
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Las imporlaciones en Irinsilo s¢ encuentran registradas a su costo de adquisicion que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado
de situacion financiera menos los descuentos realizados en base a la negociacion y mas
todos los costos necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o utilizado,

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion,

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la
venta, expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- S¢ reconoce como propiedad, planta y equipo a aguellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccion, prestacion del servicio y su vida
itil sea superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, la Compaiia evaluara un
monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicién en ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas de propicdad, planta y equipo
se medirin inicialmente por su costo,

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderin los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, ¢ incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizado.

En caso de que se construya una propiedad o instalacion, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a téenicos v todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los coslos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados,
asi como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Moedicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta v equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que
s¢ producen. Cuando un clemento significativo de la propiedad, planta y cquipo requicre
ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados v se reconoce
como activo ¢l nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vida atil y valor residual.- El costo de la propiedad. planta y
equipo se deprecia aplicando ¢l método de linea recta. En forma general, la vida atil, cl
valor residual y ¢l método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos
lomar Gricamente como guia de un promedio normal ¥ razonable de la utilizacién de los
bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualguier cambio en su importe como una estimacion contable,

La vida atil para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en ahos)
Edificios 20 - 50
Equipos de computacidn k!
Instalaciones, muebles, enseres,
equipo de oficina y maquinaria 10
Vehiculos 5

10
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Las construcciones en curso no se deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios
para construir el active como una construccidn en curso. Desde ¢l primer instante en que el
activo se encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la
gerencia, este activo se comenzard a depreciar por Ia vida (til razonable que de acuerdo a la
expectativa de uso se estime convenienle.

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja
por diferentes circunsiancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurio o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por
retiro o venta de una partida de propicdad, planta v equipo equivale a la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo a la fecha de 1a transaccion y se incluye en el
resultado del periodo. Las ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino
como utilidad en venta de aclivos [ijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Oliojoya Industria Aceitera Cia. Lida., evalia los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renla constituye la suma del impuesto a la renla por pagar
corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria,

Impuestos diferidos.- Se¢ calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros, La Compania realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se liene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, v se regisiran en el
resultado del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera de los resultados, va sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Oliojoya Industria Aceitera Cia. Lida,, tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que

11
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tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion.

El imporie sobre ¢l cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente €l monlo necesario para cancelar la obligacion al (érmino de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion. Para delerminar esta eslimacion se emplea el criterio técnico de un
especialista para soporte de la provision registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que ¢l trabajador adquiera su derecho de aplicar a dichos beneficios, en
cuyas circunstancias se realizard ¢l pago contra la provision conslituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La Compania reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compadia en cada afo. El
importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos
cn apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El
porcentaje para ¢l cilculo equivale al 15% de 1a ulilidad contable.

Vacaciones.- La Compaiia registra un pusivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al
final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que Oliojoya Industria Aceitera Cia. Lida. pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de 1a prestacién del servicio
se reconocen en base a su grado de realizacidn en funcion a lo cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene Jugar la
prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida cn que
se espere oblener bencficios econdmicos v el grado de realizacién de la transaccion, al final
del periodo sobre €l que se informa, pueda ser medido de forma fable.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la Compafia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos
y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que
la entidad ya no controla, no administra, ni retiene ¢l bien. Adicionalmente, s¢ ¢spera
obtener beneficios econdmicos de la transaccidn y el importe de estos beneficios, asi como
el de los costos incurridos en la transaceidn, se puede medir de forma flable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gasios sc registran sobre la base del costo. Los costos y gaslos se reconocen a
medida que son incurridos cn funcién de su devengamiento, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo més cercano en ¢l que
se conocen,

12
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COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se¢ compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, exceplo en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccidn,

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y
proceder al pago del pasivo de forma simulidnea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mis los
costos directamente atribuibles a la transaccion, exceplo los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultados en los gue no se consideran lales costos. Las
compras o ventas de activos financicros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en
que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la
Compaiia se compromete a comprar o vender un activo financiero. Los principales activos
financieros con los que cuenta la compafia son las cuentas por cobrar comerciales,
documentos v otras cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.- Son activos linancieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son ootizados en un mercado activo,
Después de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado,
menos una estimacion por deterioro, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados
cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro,
El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasilican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde lo
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la estimacidén, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
estimacion se reconocen en el estado de resultados,

Baja de un activo financiero.- Los activos financicros son dados de baja por la Compaiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro
(expira Ia accitn de cobro); o cuando transfiere ¢l activo financiero desapropidndose de los
riesgos y beneficios inherentes al activo flinanciero v ha cedido los derechos contractuales
de recibir los lujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales
a recibir los flujos de cfectivo, la Compaiia ha asumido la obligacién contractual de
pagarlos a uno o mis perceplores,

Si s trata de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, éstas se dan de baja
cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quicbra legal
del cliente o cuando no se espere oblener ningin beneficio econémico,
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PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.- Los
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.. Los pasivos financicros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los coslos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se
reconoce eén el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen imicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de Ia transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente 4 su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar.- Las cucnlas por pagar
comerciales y otras cuenias por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés clectiva. El periodo de crédito promedio para el
pago de bicnes y servicios es de 45, 90 y 120 dias,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo linancicro para ascgurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordado.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.
Cuando un pasivo financiero ¢s remplazado por otro pasivo financiero, la Compaiia
cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que s¢ pudieran
producir de tales remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del
afo ¢n que ocurran.

MODIFICACIONES E  INCORPORACION DE NUEVAS  NORMAS
FINANCIERAS PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMRBRRE DEL
2014

Normas enmendadas

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 12 Revelacion de intereses en otras entidacdes

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados

NIC 32 Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no financieros
NIC 39 Novacion de derivados v continuacion de 1a contabilidad de cobertura

Interpretaciones nucvas
CINIIF 21  Gravimenes
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE
TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas partir de
NIIF 1 Exencién del requerimiento para re-emitir la informacién ~ Concurrente
comparativa para la NIIF 9 con la adopeion
de la NITF 9
NIIF7 Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura que  Concurrente
resultan de la introduccién sobre la contabilidad de con la adopeion
cobertura en la NITF 9 de la NITF 9
NIF 9 Instrumenios financieros Enero 1, 2018
NIF 10  Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de  Enero 1. 2016
control de una subsidiaria cuando esta no constituya un
negocio
NIIF 11  Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicion  Enero 1, 2016
de un interés en una operacidn conjunta cuando la actividad
constituye un negocio
NIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Enero 1, 2016
NIF 15  Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los  Enero 1, 2017
clientes
NIC 16 Enmiendas para aclarar los métodos aceplables de  Enero 1, 2016
NIC38  depreciacion y amortizacion
NIC16  Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
NIC 41 producen [rutos agricolas
NIC 19 Enmiendas para aclarar los requerimientos que se¢ relacionan  Enero 1, 2014
de edmo las contribuciones de empleados o de terceros que
estén vinculados con ¢l servicio deben ser atribuidas a los
periodos de servicio
NIC28  Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de  Enero 1, 2016
control de una subsidiaria cuando ¢sta no constituya un
negocio
NIC 349 Enmiendas a la contabilidad de coberturas Concurrente
con la adopcion
de la NIF 9
Varios Mcjoramientos anuales Ciclo 2010-2012 Julio 1,2014
Varios Mejoramientos anuales Ciclo 201 1-2013 Julio 1,2014
EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de 1o siguiente:
2014 2013
(en U.S. dilares)
Efectivo y bancos 174,915 173.496
Sobregiros bancarios - (9.186)
Total 174.915 164310
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Al 31 de diciembre de 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguienie:

2014 2013
{en LS. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 3564 6,733
Clientes del exterior relacionadas y signilicativas
{Nota 20) - £7.902
Clientes locales 719,791 1,001,381
Clientes locales relacionados (Nota 20) 1,720 10
Cheques en garantia 412,614 463,870
Cheque protestado 307971 161,818
Clientes incobrables 5,392 -
Provisidn de cuentas incobrables (486,166) (229.546)
Subtotal 1,024,886 1.471,.868
Otras cuentas por cobrar;
Relacionadas (Nota 20) 10,540 -
Empleados 39,140 55.340
Anticipo proveedores 494,450 135,634
Otras 3.551 |
Subtotal 152,981 192,686
Total 1.177.867 1,664,554

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias a clientes
nacionales contados a partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estin
sujetas a ningin descucnto por pronto pago, no generan inlereses, y son recuperables en la
moneda funeional de los estados financieros.

La Compafia manticne una provision para cuentas incobrables al nivel gue la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cucntas incobrables. La
antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacidn de los clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provision en los estados linancieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre
se presenta a continuacion:

2014 2013
{en U.5. ddlares)
Saldos al inicio del afo 229,846 181,474
Castigo 0 baja - (16.451)
Provisidn 256,320 04,823
Saldos al final del afo 486,166 229,846

La gerencia de 1a Compania considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima 4 su valor razonable,

16



Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre, se presenta a continuacidn:

2014 2013
Antigiiedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
{en U.S. dolares)

Vigentes y no deterioradas T28.268 - Shib, 5003 -
De 30 a 60 dias 11,626 2 348,537 -
De 61 a 90 dias 4 467 2 74,460 -
Mas de 91dias 766,691  (486.166) 712,214 (229.846)

1,511,052 (486,166) 1,701,714 (229,846

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es ¢l siguicnte;

2014 2013
(en U.S. dolares)
Inventario de aceite de soya 22,521 26,403
Inventario aceite rojo de palma 1,295 503,630
Inventario accites terminados 16,935 48,571
Inventario dcidos grasos 17,814 0878
Inventario RBD 234615 187,305
Inventario oleina 125,169 36,258
Inventario estearina 110,791 35,111
Inventario mantecas 64,175 124,678
Inventlario margarinas 73,120 82,138
Inventario suministros y materiales 73735 107,154
Inventario repuestos y herramientas 132,972 183,770
Importaciones en trinsito _ 5ams 34,040
Total 926,880 1,378,936

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

2014 2013
{en U.5. ddlares)

Seguros vy total 26,412 23,796
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7

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Impaorte neto

CLASIFICACION:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maguinaria v equipo

Mucehles y enseres v equipos de oficina
Equipo de computacidn

Vehiculos

Construccidn en proceso

Maquinaria en transiio

Total propiedad, planta y equipo, neto

2014 2013
{en U.S. dilares)

4,797.827 4,512,215
(Y68,754) (802,908)
3,829,073 3,700,306
70,000 T0,000
353,928 313.676
278,616 124,895
3,044,233 1.855,641
6,708 8,253
9,222 5217
66,366 100,440
= 9‘4.4 I 3
- 1,136,771
3.820.073 3,708,306
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8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprenden:

2014 2013
{en ULS. ddlares)

Cuenias por cobrar Corpei y total 41,024 41,024
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras Cucnias por pagar €s como sigue:

2014

2013

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 302547 490,974
Proveedores del exterior - 68,596
Proveedores relacionados (Nota 20) 829 402 915,920
Subtotal 1,131 949 1,475,490
Otras cucnias por pagar:
Anticipo clientes 67577 1,971
Empleados 93 161
IESS por pagar 9,168 10,873
Cuentas por pagar relacionados (Nota 20) - 1,146
Cuenlas por pagar varias 34191 17.888
Subtotal 111,029 32.039
Total 1,242,978 1,507,529
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos

corrientes se resumen seguidamente:

2014 2013
(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesio a la renta a favor y total 36,343 54,376
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 164,390 11,620
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 35,028 6,585
Impuesto e interés anos anteriores (1) 33,621 -
Total 233.039 18,205




Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y ¢l gasio por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como

sigue:

2014 2013
{en ULS. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta (45.144) 287,214
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad - (5,791)
Gastos no deducibles 362,562 103.005
Amortizacion pérdidas tributarias anos anteriores . {95,559)
Otras rentas exentas (6.547) (9,888
Gastos incurridos para generar ingresos exentos . 495
Participacion a trabajadores atribuible a ingreso

exento 082 1,400
Utilidad gravable 311.853 280,885
Impuesto a la renta causado 68,600 61,795
Anticipo calculado impuesto a renta y cargado

a resultados (1) 160,184 193,406
Impuesto a la renta diferido (69,578) {15,926)
Total 90,606 177,480

(1) La provision para ¢l impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2014 fue de USD 160,184, ¢l impuesto
a la renta causado es de USD 68.608: en consccuencia. la Compadia registré USD
164),184 en resultados como impuesto a la renla.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para
el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de 1a Administracion Tributaria,

Los movimientos de la provision para impuesio a la renia al 31 de diciembre fueron como
sigue;

2014 2013
(en ULS. délares)
Saldos al comienzo del afo {34,376) (51,350)
Provision del ano 161,184 193,406
Pago del anticipo de impuesto a la renta (102,007) (138,255)
Reclasificacion cucntas 14,992 -
Impuesios anticipados {55.,136) (58.177)
Saldo a favor de la Compadia (36,343) (54.376)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,
retencioncs cn la fuente.



Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
COMO sigue;

2013 214

Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido Saldos al

Comienzo en los fin en los fin

del aio resultados del aiio resultados del ano

{en LS. dilares)

Activos por impuestos
diferidos cn relacion a:
Jubilacion patronal 3o 615 STy 126 3,851
Cuentas incobrables 31,562 15,311 46,873 69,452 116,325
Todal M.672 15.926 50,598 69578 120,176

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiifa no dispone del
estudio de precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razdn de

que el plazo para su presentacion ante estas vence en ¢l mes de junio del afo 2015, A la
fecha de emision de los estados financieros, ¢l estudio se encuentra en proceso de
gjecucion: vy, la Administracion de la Compania considera que los efectos del mismo, si
existicran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compania
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se determiné que las transacciones
con partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones y participacion accionaria
fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Reformas T tarias

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publica la Ley
Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal v su respectivo
Reglamento, ¢n los cuales se establecen reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley
Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, a la
Ley de Mineria, a la Ley Organica de Discapacidades que rigen a partir de enero del 2015,

Las reformas principales se relacionan con los siguientes aspectos:

*  Para las sociedades que tengan accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
residentes establecidos ¢n paraisos fiscales o regimenes de menos imposicidn se
modifica la tarifa impositiva de impuesto a la renta. La tarifa serd entre el 22% y el
25%. dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

*  Para efectos tributarios se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

*  Para los contribuyentes que revaluaron sus activos {ijos la depreciacion correspondiente
no serd deducible.

*  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por
primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades que no tengan
establecimiento permanente o representacion en el Ecuador,

* Se establecen limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas
del exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

*  Se extiende a 10 afios el periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados
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12.

13.

como industrias bdsicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Se establecen condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados
en el ejercicio fiscal que se originaron en operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2014 2013
{en LS. dilares)
Beneficios sociales 36,674 31,866
Participacion a trabajadores - 50,685
Total 36,674 82.551

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con  disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
(en UL5. délares)
Saldos al comienzo del ano 50,685 134,276
Pago (50,685) (134.276)
Provisidon del aio - 50,685
Saldos al [in del ano - 50,685

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios
o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cidigo del Trabajo Ecuatoriano,
en los casos de terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, ¢l empleador bonilicard al trabajador con el 25% del equivalente a la
altima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma
empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio v estin sustentadas
en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado
por la autoridad competente.

]
Ln



Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente;

2014 2013
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 35332 28,983
Provision por desahucio 11,739 11427
Total 47,071 40,410

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se

detallan seguidamente:

Saldos al inicio del afio

Costos del periodo corriente

Costo financiero

Efecio de reducciones y liquidaciones
anticipadas

Pérdida actuarial

Pérdida / Ganancias actuariales

Saldos al fin del ano

Saldos al inicio del afo

Costos del periodo corriente

Costo financiero

Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas

Beneficios pagados

Ganancias actuariales

Saldos al fin del ano

2014
Jubilacidn Provisidn por
patronal desahucio Tot
{en LS. délares)

28,983 11,427 40,410
0,584 1,983 11,567
2,029 THS 2814

{6.547) - (6,547)
2,502 260 2,762

(1,219) (2,716) (3,935)

35.332 11,739 47,071

2013
Jubilacion Provision por
patronal desahucio Tonal
{en U.S. dolares)

33,484 11,670 45,154

10,036 2,781 12.817
2,344 802 3,146

(9,888) . (9,888)

5 (1,840) {1,840

{6,993) {1,986) (8.979)

28,983 11,427 40,410

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son las

siguientes;

Tasa(s) de descuenio

Tasa(s) esperada del incremento salarial

2014

654
3.00

2013

7.00
3.00



14.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compadia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liguidez, de capital,
entre OLros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia permiten identificar y analizar
los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su
aplicacion de manera cfectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacidn.

Riesgo de tasa de interds

La exposicion de la Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compaiia.

Riesgo de crédito

Se presenta cuando exisie una alta probabilidad de que los clienles no cumplan con sus
obligaciones contractuales,

Respecto del riesgo crediticio que surge de los otros activos financicros de la Compaiiia,
que comprenden efectivo y bancos, la exposicion de la Compaiia a riesgo crediticio surge
del incumplimiento de la contraparte, con una exposicién médxima igual al valor libro de
©508 instrumenios,

Riesgo de liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de liquidez, mediante el control de los vencimientos de
sus activos y pasivos financieros,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o {lujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiia
realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en ¢l pais, consecuentemente, no se presentan cfeclos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compania ¢s monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando y mantener una fuerte base de capital para apovar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014, no han existido cambios en las actividades v politicas de
mangjo de capital en la Compania.
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15.

A continuacién sc¢ prescntan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compania:

2014 23
(en LS. dilares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 174,915 173,496

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuenias

por cobrar (Nota 4) 1,177,867 1.664.554
Toal 1,352,782 1.838,050

Pasivos financieros al costo amortizado:

Sobregiro (Nota 3) . 9,186
Obligaciones financieras (Nota 9) 3,044,605 3,394,222
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar (Nota 10) 1,242,978 1,507,529
Total 4,287,673 4,910,937
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 ¢l capital social es de USD 1,450,000 que corresponden a un
millén cuatrocientas cincucnta mil participaciones acumulativas e indivisibles de USD 1 de
valor cada una. se encuentran totalmente pagadas.

Pérdida / Utilidad por participacion.- Al 31 de diciembre de 2014 un detalle de la
pérdida / ganancia por participacidn es el siguiente:

2014 2013
(en U.S. délares)
Pérdida / Utilidad del periodo (135,750) 109,734
Promedio ponderado de nimero de participaciones 1,450,000 1,450,000
Pérdida / Utilidad basica por participacion (0,05 0.08

La pérdida v utilidad basica por participacidn ha sido calculada dividiendo el resultado del
periodo atribuible, para el nimero promedio ponderado de panticipaciones comunes en
circulacién durante el ejercicio.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Companias faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital gue pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o inmuebles
que correspondan a la actividad de la compania, capitalizacion de reservas, o compensacitn
de créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a
parlir de su constitucion,

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 208 del capital social
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en las compafias de responsabilidad limitada. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no ¢s disponible para el pago de
dividendos ¢n efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o gue no han sido distribuidos a los
accionistas. Un resumen de los resullados acumulados es como sigue:

2014 2013
{en ULS. dolares)

Resultados acumulados (391,365) (474,850)
Resultados acumulados provenienies de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (4,247) (4,247)
Transferencia a reserva legal (5.487) (26,249)
Pérdida / Utilidad del ¢jercicio (135,750) 108,734
Total (536,849) (395,612)

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones socictarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados v podran ser wtilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopcidn por
primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, se registran en
el patrimonio en ¢l rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera
vez de las NIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no
podrd ser distribuido entre los accionistas; sdlo podrd ser capitalizado ¢n la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio ccondmico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiia.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
2014 2013
(en LS. ddlares)

Ventas locales de aceite 2,133,489 2,425 760
Ventas locales producto terminado 6,108,691 7,055,381
Ventas al exterior 17,680,428 13,002,479
Intereses ganados en cuentas 25,035 -
Otros ingresos ordinarios 15,872 25,169
Total 25,963,515 22,508,789
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos v gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gasto de venlas

Total

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es ¢l siguiente:

Costo materiales utilizados o producios vendidos

Gastos de distribucion

Gastos por beneficios a los empleados (1)
Honorarios y servicios consultoria (asesoria)
Depreciaciones

Deterioro propiedad, planta y equipo

Giastos exportacion

Deterioro de inventarios

Deterioro cuentas por cobrar

SCRQUIos ¥ Teascguros

Arrendamientos operativos

Promocion y publicidad

Gastos de viaje

Giastos de gestion

Mantenimiento (limpicza) y reparaciones
Servicios basicos

Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones)
Gastos vehiculos

Ohros Gastos

Giastos oficina

Total

2014 2013
(en U.S. délares)
23,210,736 19,877,938
680,536 474,419
1.823,303 1,637,217
25,714,575 21.989.574
2014 2013

(en U.S. dolares)

23,210,736 19,877,938
127,912 209,650
279.639 327418
82397 52,886
77,730 69.510
136,741 -
1117597 1011513
. 27.923
256,320 87,554
4,617 21.815
4.105 6,154
5,269 2,755
33,895 23,744
16,222 18,107
28,355 18,718
13,155 13,559
65,221 44,266
36,481 55,599
98,055 18,862
120,128 101,603

25,714,575 21,989,574




(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente ¢s un detalle de
los gastos por beneficios a empleados:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Sucldos y salanios 170,876 180,228
Comisiones, bonificaciones ¢ incentivos 24,611 43,131
Participacion a trabajadores . 16,786
Beneficios sociales 39,826 44,266
Capacitacion 588 1,094
Uniformes anl 2,724
Transporte 14,343 10,074
Aportes al IESS 20,975 23,697
Benelicios delinidos 8,109 5418
Total 279,639 327418

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiia alcanza 40 y 52
empleados respectivamente.,

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Intereses pagados 270,441 198,197
Gastos ¥ comisiones 20,829 5.642
Costo financiero 2814 3,146
Total 294,084 206,985

OTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS
Un detalle de otras pérdidas y ganancias al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013
{en ULS. délares)
Pérdida en venta de activos [ijos (4,272) (58.498)
Utilidad en venta de activos fijos 4272 33,482
Total 5 (25,016)
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20. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Compania, sus socios y sus companias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios
Los socios de la Compania al 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente:

Niimero de Lo

Nombre del socio participaciones Participacidn

Mario Alzamora Cordovez 1,406,500 a7
Sebastian Aleamora Donoso 14,500 1
Maria Valeria Alzamora Donoso 14,500 1
Maria Lorena Alzamora Donoso 14.500 1
Total 1,450,000 100

(b) Saldos y transacciones con socios ¥ compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con socios y compaiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

MNaturaleza Origen 2014 2013
{en U.S. délares)

Compras:
Extractora de Accite La
Joya Extrajoya Cia. Administracion
Lida. Control Local 5,624,567 6,087,685
Agricola Alzamora Administracion
Cordovez Cia. Ltda. Control Local 2,063,733 619,178

Administracian
Extractora La Sexta 5.A. Control Local 2.978,776 1,178,406
Bhisaoiating Administracién Local

Control 3,342,330 827.014

Extractococa Extractora  Administracicn Laocal
Rio Coca 8.A Conirol 1,122,011 458,834
Ventas:

Administracion
Ciecopalma Control Local 337,630 240,000
Agricola Alzamora Administracion
Cordovez Cia. Lida. Control Local 6,430 8.076
Alzamora Cordovez Administracion
Mario Alberto Control Local - 126
Extractora de Aceite La Administracidn
Joya Extrajoya Cia, Lida, Contral Local 0,685 9037

Continua... .
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Continuacion...

Joyaport Cia. Lida.

Oliograsas Joya

Gasto interés
Alzamora Donoso
Sebastian.,

Oleopalma Cia. Lida.

Alzamora Cordovez
Mario

Gasto honorarios ¥
reembolsos
Alzamora Cordoves
Mario Alberto
Alzamora Donoso
Sebastiin

Robaling & Orellana
Asociados

Servicios de
Administracidon
Alzamora Donoso Maria
Lorena

Donoso Baguerizo
Patricia

Alzamora Cordovez
Mario Alberto

Cuentas por cobrar
(Nota 4)

Alzamora Donoso Maria
WValeria

Extractora de Aceite La

Joya Extrajova Cia. Lida.

OMiograsas Jova S.A.

Axian Source Limited

Administracion
Control
Administracitn
Control

Administracion
Contraol
Administracicn
Control
Administracion
Control

Administracidn
Control
Administracion

Administracion
Control

Administracion
Control
Administracion
Control
Administracion
Control

Administracion
Control
Administracion
Control
Administracidn
Control
Administracidn
Control

Local

Local

Local

Local

Local

Local
Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Exterior

Exterior

2 12,470
4 74,495
3 2,445
62,460 8.406
; 8918
62,460 19,769
48,564 45.000
5.303 2
39,612 184
03,470 45,184
22619 22,399
24,324 23.250
CRCRECITRr i 3’25[’:

46,943 48,899
. 10
1.720 :
- 2.569

1,720 2579
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Otras cuentas por
cobrar (Nota 4)

Alzamora Cordovez Administracion
Mario Alberio Control Local 10,5840 -
Préstamos (Nota 9)
Oleopalma Compariia Administraciin
Agroindustrial Cia. Ltda, Control Local 05,552 S00.000
Cuentas por pagar
{Notal()
Extractora de Aceite La Administracion
Joya Extrajoya Cia. Lida. Control Local 579.270 908,323
Administracion
Joyaport Cia. Lida. Control Local 19,333 .
Administracion "
Alcopalma Control Local 126,927
Robaling & Orellana Administracion
Asociados Control Local 3.350 3
Administracion
Extractora la Sexta Sonteel fsi 99792 -
; Administracion
Alzamora Sebastiin - Local 730 )
Alzamora Cordovez Administracion
Mario Control Local s 7.594
- 829402 915,920
Otras cuentas por
pagar (Nota 11)
Alzamora Cordovez Administracion
Mario Control Laocal - 1,010
Donoso Baguerizo Administracion
Patricia Control Laowzal L 136
- 1,146

Las cuentas por cobrar a la compania relacionada tiene una antigiiedad de maximo 90 dias
y nio generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros,

Los términos ¥ condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
companias relacionadas se realizaron eén condiciones de mercado equiparables con

transacciones realizadas con terceros no relacionados,

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Comparia.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de
bienes comprados y las relaciones entre las partes.
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(¢) Saldos y transacciones significativas
Al 31 de diciembre del 2014, los saldos y transacciones significativas son los

siguientes:
Origen 2014 2013
{en ULS dilares)
Ventas:
Axian Source Limited Exterior 12,010,098 12,482 447
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Axian Source Limited Exterior - 75,333

(d) Administracion y alta direccion

Los miembros de 1a alta Adminisiracidn v demis personas que asumen la gestion de
Oligjoya Industria Aceitera Cia. Lida., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2014 v 2013
en transacciones no habituales y/o relevantes.

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestidn de
personal clave, se forman como siguen:

2014 2013
{en U.5. dolares)
Remuneraciones 166,064 138,142
Honorarios 48,000 45,000
Total 1R 183,142

La compensacion de los directores v gjecutivos clave es determinada con bhase en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

21. COMPROMISOS

Contratos de distribucion

= Con fecha 1 de junio del 2012 la Compafia Oliojova Industria Aceitera Cia. Lida., v las
companias Disprosur 5.A.S y Distribuidora JHIRE suscribieron un contrato de
distribucidn exclusiva de productos para el territorio Colombiano. E] contrato tiene una
vigencia de 2 afios.

* La Compaiiia Oliojoya Industria Aceitera Cia. Lida. y el Sr. Homero Amable Aguais
Leon suscribieron un contrato de distribucion no exclusiva de productos para el
territorio Ecuatoriano. El contrato tiene una vigencia de 2 afios a partir de su firma el 06
de agosto de 2012,
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* La Compadia Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., y la Compania Distribuciones
Murillo Rodriguez S.A. suscribicron un contrato de distribucidn no exclusiva de
productos para el territorio Ecuatoriano. El contrato tiene una vigencia de 1 afio a partir
de su firma el 01 de diciembre de 2012.

* La Compaiia Oliojoya Industria Aceitera Cia. Lida., v la Sra. Rumiguano Villacis Eva
Inés suseribicron un contrato de distribucion no exclusiva de productos para el territorio
Ecuatoriano. El contrato tiene una vigencia de 1 afo a partir de su firma el 01 de
diciembre de 2012,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
31 del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancicros de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Lida. por ¢l afo terminado el
31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 31
del 2015 y serdn presentados a la Junta General de Socios para su aprobacidn, En opinidn
de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.



