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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.

Opinion

. Hemos auditada los estados financieros de la compania Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.,

que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectiva por el afie terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente en todos los
aspectos materiales la situacién financiera de la compaiifa Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.,
al 31 de diciembre de 2018 y el desempefio de sus operaciones y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Interpacionales de

Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditaria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el
Caodigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las
demés responsabilidades de etica de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Ofra informacion

. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion

comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estadas financieros ni el informe
de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible
después de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacidn, nosotros debemos reportar este hecho a los socios. No tenemos nada que
informar al respecto.
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Responsabilidades de /a Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros

4. La Administracion de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y del control interno que la administracion
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la administracion
es responsable de la valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en
marcha, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha
y utilizando e! principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencién de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Companiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

5. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando existe. Los errares
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones economicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar elusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

« Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la Compaiia.

» Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de empresa
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como una empresa en
marcha, Si concluimos que exist2 una incertidumbre material, se nos requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dicha revelacion es Insuficiente, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
empresa deje de ser una empresa en funcionamiento.
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s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
inclulda la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos carrespandientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Oliojoya Industria Aceitera Cia.
Ltda., entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Abril 25, 2019
TC Audit Cia. Ltda, ra. Cristina Trujillo
Registro en la Superintendencia Socia
de Companias No, 1038 Licencia No. 28301
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OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en U.S. doélares)

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 318,290 45,262
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 1,959,073 1,222,300
Inventarios 6 2,611,299 2,239,897
Activos por impuestos corrientes 12 126,291 69,004
Pagos anticipados 7 44,260 50,862
Total activos corrientes 5,059,213 3,627,325
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo 8 8,434,138 8,863,097
Activas por impuestos diferidos 12 152,899 -
Otros activos no corrientes 9 41,024 41,024
Total activos no corrientes 8,628,061 8,904,121
TOTAL ACTIVOS 13,687,274 12,531,446

Ver notas a los estados financleros




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Superavit por revaluacion

Reservas

Otro resultado integral
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

34
12
13

10
14

16

2018 2017
(Expresados en U.S. dolares)
5 31,912
4,134,926 5,252,137
2,176,357 542,963
198,689 181,734

105,783 95,046

6,615,755 6,103,792
3,818,409 3,373,040
155,258 134,200
3,973,667 3,507,240
10,589,422 9,611,032
1,450,000 1,450,000
2,091,255 2,091,255
67,324 67,324
(16,230) (34,921)
(494,497) (653,244)
3,097,852 2,920,414
13,687,274 12,531,446

Contador General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
PO TE
(Expresados en U.S, délares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Gasto de ventas

Gastos financieros

UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganandia / Pérdida actuarial

UTILIDAD / PéRDjDA NETA Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver riotas a los estados financieros

| Y.
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Mario 0.7 L DU
Gerenté General

DICIE

Notas

17

18

18
18
19

12
12

018
2018 2017
17,977,531 14,443,304
(15,386,102) (12,967,129)
2,591,429 1,476,175
(508,147) (520,946)
(1,500,805) (1,100,163)
(551,216) (558,840)
31,261 (703,774)
(25,413) :
152,899 2
127,486 -
158,747 (703,774)
18,691 (32,726)
177,438 (736,500)

Mauricio P

Contador General



OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIM
BOR 1 DED

POR

Saldosal 1 de energ del 2017
Revalio de terrenos

Aproplacidn reserva legal

Otro resultado integral

Pérdida dal ejercicio

Saldas al 31 de diclembre de 2017
Otra resultado Integral

Utilidad del ejsrcicio

Saldos al 31 de diclembre de 2018

Ver notas a los estadas financieros

Superdvit Otro
Capital Reserva por resultado Resultadas
social legal revaluacidn Integra| acumulados Iotal
1,450,000 48,310 - (2,195) 69,544 1,565,659
- - 2,091,255 - - 2,091,255
- 19,014 - > (19,014) -
= (32,726) = (32,726)
- - = . (703,774)  _ (703,774)
1,450,000 67,324 2,091,255 (34,921) (653,244) 2,920,414
. . - 18,691 . 18,691
1l - - 158,747 158,747
1,450,000 67,324 2,091,255 (16,230) (494,497) 3,097,852
4 -
Mario Mauricio
Genaral Contador €éneral



OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

1

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2018 2017
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 17,364,970 14,496,505
Pagos a proveedores y a empleados (15,488,260) (14,556,057)
Intereses ganados 3,940 2,938
Intereses pagados (523,979) (523,325)
Impuesto a la Renta = (6,442)
Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado
en actividades de operacion 1,356,671 (586,381)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo y total
flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion (379,889) (1,722,973)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras (1,117,211) 1,619,032
Obligaciones financieras largo plazo 445,369 (449,218)
Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de financiamiento (671,842) 1,169,814
EFECTIVO Y BANCOS
Aumento / Disminucidn neto en efectivo y bancos 304,940 (1,139,540)
Saldos al comienzo del afio 13,350 1,152,890
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 318,290 13,350

Ver notas a los estados financieros

Gerente General Contador General



OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

1-

2.

21

INFORMACION GENERAL

Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., es una compafifa de responsabilidad limitada de
nacionalidad ecuatoriana se constituyo en la ciudad de Esmeraldas el 28 de abril 2008.

El objeto social principal de la compafiia es la refinacién y procesamiento industrial de
aceite rojo de palma africana y de sus subproductos, sean éstos elaborados o
semielaborados; la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion y comercializacion
de todo tipo de producto elaborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana,
o de otras oleaginosas vegetales, sean éstos productos finales para el consumo humano o
no.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financleros adjuntos de Oligjoya Industria Aceitera Cia. Ltda., son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia y han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Finandera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) y surgen de los registros contables de la
Comparniia que son presentados en la moneda funcional y de drculacion en el Ecuador (ddlar
estadounidense). Los estados finanderos han sido preparados sobre la base del costo
histdrico; el cual generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios,

Adopcién de nuevas normas y estandares revisadas

Las nuevas normas y estandares revisados adoptadas por la Compafia para el presente
ejerdicio son las siguientes:

B NIIF 9 - Instrumentos financieros, impacto de /a aplicacion inicial

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentas Financieros (revisada en
julio de 2014) y las consecuentes enmiendas a otras NIIF que son efectivas para ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Las disposiciones de transicién de la NIIF 9
permiten a una entidad no re expresar las cifras comparativas, opcién elegida por la
Compafiia. Adicionalmente, la Compafiia adoptd las modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros.

La NIIF 9 introdujo nuevas requisitos para:

a. La dasificacidn y medicién de activas y pasivos finandieros,
b. Deterioro de activos financieros, y

¢. Contabllidad general de coberturas. (No aplica)

Los detalles de estos nuevos requisitos, asi como su impacto en los estados financieros de la
Compafiia, son descritos debajo.

La Compania ha aplicado la NIIF 9 de acuerdo con las disposiciones de transicion
establecidas en dicha norma.



a. Clasificacion y valuacién de activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. De acuerdo a esto,
Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., ha aplicado los requisitos de la NIIF 9 a los
instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enera de 2018 y no ha aplicado los
mismos para instrumentos que se encuentran dados de baja al 1 de enero de 2018, Las
cifras comparativas en relacion con los instrumentos que contintan siendo reconocidos al 1
de enero de 2018, se han reexpresado en las situaciones que carresponde.

Los activos financieros que se encuentran alcanzados por la NIIF 9, deben medirse
posteriormente a costo amortizado o valor razonable sobre la base del modelo de negocio
que tenga la entidad para administrar los activos financieros v las caracteristicas de los fiujos
de efectivo contractuales de dichos activos financieros.

Espacificamente:

instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
abijetivo es recopilar los flujos de efectivo contractuales y gue tienen fiujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyos
objetivos son cobrar €l efectivo contractual y vender los instrumentos de deuda, y que
tienen flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el monto del principal pendiente, se miden posteriormente al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales;

- todos los demas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados.

No obstante, la Compaiiia puede elegir de forma irrevocable al momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero entre:

- presentar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio
que no sea ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas
por un adquirente como resultado de una combinacién de negocios en otros resultados

integrales; y

designar un instrumento de deuda que cumpla con el criterio del costo amortizado o del
valor razonable con camblos en otros resultados integrales como medido al valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente
un desajuste contable.

En el presente ejercicio, la Compaiiia no ha designado ningtin instrumento de deuda que
cumpla con el criterio del costo amortizado o del valor razonable con cambios en otros
resultados integrales como medido al valor razonable con cambios en resultados.

Cuando un instrumento de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es redasificada desde patrimonio a gananda o pérdida del ejercicio como
un ajuste de reclasificacion. Cuando un instrumento de patrimonio medido al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales se da de baja, la gananda o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral es transferida a resultados acumulados.

Los Instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro, Ver
punto (b) Deterioro de actives financieros, debajo.

La Gerendia de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., reviso y evalud los activos financieros
existentes al 1 de enero 2018 sobre |3 base de los hechos y circunstancias que existian en
esa fecha y concluyd que la aplicacién inicial de La NIIF 9 no ha tenide impacto en los
activos financieros en cuanto a su clasificacion y medicién.

10



b. Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 introduce un modelo de
pérdida crediticia esperada en lugar del modelo de pérdida incurrida segin la NIC 39. El
modelo de pérdida crediticia esperada requiere que la Compafila tenga en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas y cambios en las mismas en cada fecha de reporte para
reflejar cambios en el riesgo de cédito desde el reconocdmiento Inicial de los activos
financieros., Dicho de otra forma, no es necesario que se hayan presentado pérdidas
respecto a un crédito para que se reconozcan pérdidas crediticias esperadas en relacion al
mismo.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., reconozca una
provision para perdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

a. Instrumentos de deuda medidos posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales;

arrendamientos por cobrar;

cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; vy,

contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero por el monto de las pérdidas crediticias esperadas en toda la vida Util
del activo si el riesgo crediticdio en dicho instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconodmiento inicial, o, si el instrumento financiero fue
comprado u originado con deteriaro crediticio.

aeng

Sin embargo, si el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inidal (exceptuando instrumentos financieros
comprados u originados con deterioro crediticio), la Compafiia debe medir |a provision para
pérdidas de ese instrumento financiero por un monto igual a las pérdidas esperadas en los
proximos dos meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para medir la
provisién para pérdidas esperadas en toda la vida Gtil para las cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales y arrendamientos por cobrar en determinadas
drcunstancias.

La Gerencia de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., revisé y evalud los activos financieros
existentes al 1 de enero 2018 sobre la base de los hechos y circunstancias que existian en
esa fecha y concluyd que la aplicacién inicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto en los
activos financieros en cuanto a su deterioro.

c. Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de los pasivos
financieros se relaciona con los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero
medido al valor razonable con cambios en resultados, atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del emisor.

Espedificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en
otro resultado integral, a menos que esto cree o amplifique un desajuste contable en los
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, pero en su lugar se
transfieren a resultados acumulados cuando el pasivo financiero se da de baja.
Anteriormente, segtin la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero mantenide a valor razonable con cambios en resultados, se presentaba en
resultados.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la dasificacién y medicién de los pasivos
financieros de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.

11



2.2

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacion inicial de la NIIF 9

No hay actives ni pasivos finanderos que la Campafiia haya designado previamente como
medidos al valor razonable con cambios en resultados bajo la NIC 39 que estén sujetos a
reclasificacion o que la Compariia ha elegido redlasificar en la aplicacion de NIIF 9. No hubo
activos ni pasivos financieros que la Compafiia haya elegido para medir al valor razonable
con cambios en resultados en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9.

e. Impacto en el desempeiio financiero de la aplicacién inicial de la NIIF 9
La adopcién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compafila.

. NIIF 15 — Ingresos provenientes de contratos con clientes, impacto de Iz aplicacién
inicial

En el afo en curso, Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., adopto la NIIF 15 - Ingresos
pravenientes de contratos con clientes (modificada en abril de 2016) que es efectiva para los
periodos iniciados en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introdujo un enfoque de
cinco pasos para el reconocimiento de ingresos. La norma introduce asimismo una guia mas
detallada para tratar con escenarios especificos. A continuacion, se describen los nuevos
requisitos y su impacto en los estados financieros de la Compaifiia.

La NIIF 15 utiliza los términos 'activo contractual' y 'pasivo contractual' para describir lo que
podria conocerse mas comUinmente como 'ingresos acumulados' e 'ingresos diferidos’, sin
embargo, la norma no prohibe a una entidad usar descripciones alternativas en el estado de
situacion financiera. La Compafiia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para
describir dichos saldos.

Las politicas contables de la Compafila para sus flujos de ingresos se describen en detalle en
la Nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de
ingresos de la Compafiia, la aplicacion de |a NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en
la posicion financiera ni en el rendimiento financiero de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.

o NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016) introduce requerimientos nuevos o
modificados con respecto a la contabllizacion de los arrendamientos. Introduce cambios
significativos en la contabilizacién de los arrendamientos al eliminar la distincion entre los
arrendamientos operativos y financieros, y exigir, al inicio del arrendamiento, un
reconocimiento de un derecho de uso de activos y un pasivo por arrendamientos para todos
los arrendamientos, salvo aquellos cuyo plazo sea corto, y arrendamientos de activos de
bajo valor. En contraste con la contabilidad del arrendaterio, los requisitos para la
contabilidad del arrendador se han mantenido practicamente sin cambias.

La Administracion de la Compafila se encuentra evaluando el impacto de la adopcidn de la
NIIF 16 y considera que no habra impactos significativos en la aplicacion de estas narmas.

Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estandares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de emision del
presente estado financiero son las siguientes:

Efectiva a
Mejoramientos anuales Ciclo 2015-2017 _bartir de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios Enero 1, 2019
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a |las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Préstamos Enero 1, 2019
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23

3.

3.1

3.2

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplicacion anticipada.

Efectiva a
N n
oe tir d
NIIF 2 Clasificacdion y Medicion de transacciones de Pagos Basados en  Enero 1, 2018
Acciones
NIIF 4 Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos financieros junto con la Enero 1, 2018
NIIF 4 Contratos de seguro
NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Aclaraciones a los Ingresos Procedentes de Contratos con Enero 1, 2018
Clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 10y Venta o aportacién de activos entre un Inversionista y su Fecha a
NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse
NIC 40 Transferencias de bienes de inversidn Enero 1, 2018
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion anticipada Enero 1, 2018
Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compafifa, las transaccones de la misma no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en Iz preparacion de los estados financieros de
la Compafila son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afos presentados.

EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos recanocdidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja vy

cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, faciimente convertibles al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo se presentan por su valor nominal, el cual no difiere de
su valor razonable.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en los estados finanderos de la Compaiia
al momento en que ésta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son valuados inicialmente a su valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la compra o emisién del activo y/o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivas financieros designados a valor razonable a
través de resultados) son adicionados o deducidos del valor razonable del activo o pasivo
financiero en el reconocimiento Inicial.

Los costos de transacdon de activos o pasivos financieros designadaos a valar razonable con
cambios en resultados son reconocidos directamente en resultados.
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Los activos financieras son dasificados dentro de las siguientes categorias:

. Activos financieros “a valor razonable con cambios en resultados”
. Inversiones “mantenidas hasta el vencimiento”

. Activos financieros “disponibles para la venta”

. Préstamos y cuentas por cobrar

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y es determinada
en el momento del reconocimiento inicial o cuando la condicion Inicial cambie. Todas las
compras regulares o ventas de activos financieros son reconocidas o dadas de baja en la
fecha de la negociacion. Las compras regulares o ventas, son compras o ventas de activos
financieros que requieren la entrega del activo en un marco de tiempo estableddo por la
regulacion o las convenciones del mercado.

3.2.1 Método del interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion de ingresos y gastos par intereses a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala los montos futuros a
cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento finandiero, o cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros del activo financiero o
del pasivo financiero.

El resultado es reconocido utilizando el método de interés efectivo para instrumentos
financieros distintos de aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados.

3.2.2 Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Un activo finandiero es clasificado como a valor razonable con cambios en resultados cuando
el activo financiero es o bien mantenido para negociacion o designado como a valor
razonable con cambios en resultados y cumple lo siguiente:

¢ Ha sido adquirido principalmente con el propdsito de su venta en el corto plazo

« Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financderos manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patron actual
reciente de beneficios a corto plazo

¢ Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura o garantia
finandera y cumpla las condiciones para ser eficaz

Un activo financiero distinto de un activo financiero mantenido para negodacion, puede ser
designado como a valor razonable con cambios en resultados, si:

e« la designacion reduce o elimina inconsistencias que surgirian en la medicion o
reconocimiento

« El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros, o ambos,
que es gestionado y evaluado sobre la base del valor razonable, de acuerdo con la
estrategia de Inversién y gestion del riesgo documentada por la Compafiia, y se provee
informacion interna sobre la Compariia sobre esa base

« Forma parte de un contrato que contiens uno o mas derivados implicitos, y la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion permite que el contrato
combinado (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable con cambios en
resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos a su valor
razonable, y cualquier gananda o pérdida resultante de la revaluacion es reconodda en
resultados. La ganancia neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o interés
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obtenidos por el activo financiero, y son incluidos en “Otros resultados financieros -
Resultados por valuacién de instrumentos financieros derivados” en el estado de resultados.

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen una catizacion en un mercado activo. Los préstamos y cuentas
por cobrar (incluyendo cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cabrar) son
valuados a su costo amortizado utilizando el metodo de Interés afectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro.

3.2.4 Baja de cuentas de un activo financiero

3.3

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad y contindan reteniendo el control del activo transferido, la Compafila
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propledad de un activo financiero transferido, la Compafila cantinla reconocienda el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

PASIVOS FINANCIEROS

3.3.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos patrimoniales se clasifican de conformidad con la
esencia del acuerdo contractual y con las definiciones de pasivo financiero y de instrumento
de capital, La esencia econdmica de un instrumento financiero, por encima de su forma
legal, es la que ha de quiar la clasificacion que se da en los estados financieros.

3.3.2 Pasivos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos ingresados (neta de los costos de la
transaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado de resultados con base en el
método del interés efectivo,

Las costos finandieros directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccidn de
un activo calificable (aquellos que requieren un perfodo sustandal de tiempo para quedar en
condiciones de uso o para su venta) son capitalizados como parte del referido activo.

3.3.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero

3.4

La Compaiila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compadiia. La diferencia entre el monto del pasivo financiero
dado de baja y el predo pagado, incluyendo activos no monetarias transferidos o pasivos
asumidos, es recanocida en resultados.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estdn presentados a su costo menos

cualquier perdida por deterioro. La prevision para deudores incobrables se ha constituido en
funcion de los analisis de riesgo individualizado de los deudores,
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3.5

3.6

Los créditos a largo plazo se presentan al costo més los intereses devengados hasta el cierre
(cuando corresponde).

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de
situacion financiera.

Los Inventarios incuyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia
(caducidad, rotacién, medicion), la cual es determinada en fundon de un analisis de la
posibilidad real de su venta y registrada en los resultados del ejercicdio.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccidn, prestacion del servicio o para
arrendar a terceros vy su vida Util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la
Companifa evaluaréd un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y
equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo comprendera los desembolsos
realizados por concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira
todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
utilizados.

En el costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra
directa, asi como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que
el activo quede en condiciones de operar.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos o financiamientos relacionados con la adquisicién o construccion de activos
calificados, asl como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y
reparacién en caso de aplicar estos dos diltimos conceptos.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de la propiedad, planta y
equipo ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo equivalen a la diferendia entre el precio de venta y el valor en libros neto del activo a
la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconodmiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce
como activo el nueva componente de propiedad, planta y equipo.
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3.7

3.8

3.9

Método de depreciacion, vida util y valor residual.~ El costo de la propiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el valor
residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
tinicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes,
por lo tanto son revisados al final de cada periado sobre el que se informa, reconociendo
cualquier cambio en su importe como una estimacién contable.

La vida (itil para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en afios)
Edificios 20-50
Equipos de computacién 3
Instalaciones, muebles, enseres,
equipo de oficina y maquinaria 10
Vehiculos 5

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadas a su costo
amortizado.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar |la
obligacian.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacidn al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional Independiente (actuario).

Las ganancias y pérdidas actuariales de los planes de benefidos definidos pueden
reconacerse en "otro resultado integral” en el ejercicio que se produce.,

El Importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
drcunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacion de los trabajadores en |as utilidades de la Compafifa en cada afio. El importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Cadigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje
para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- Lz Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al
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3.10

311

3.12

3.13

final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisidn constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final
de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferendas
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compafia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en
el resultado del arig, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos por la Compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes, esto implica
que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera
obtener beneficios econdmicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como
el de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre |a base del costo. Se reconocen a medida gue son
incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago y se registran en el perfodo méas cercano en el que se conocen. En general
este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de
estimaciones contables. También implica a que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan
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3.14

en la experiencia historica y otros factores, incuyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las drcunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconacimiento.

Los principales supuestas en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del
préximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada
como resultado de un estudio efectuado al clerre de cada ejercicio que considera la
experiencia historica de la Companfa y aquellos productos identificados como dafiados en
las tomas fisicas, Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimadion
realizada es necesaria y se espera utilizar este importe para cubrir el deterioro de los
inventarios obsoletos.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compariia estima que no existen indicios
de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algln indicio de deterioro, la Compafiia efectia las respectivas evaluaciones vy
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compaila revisa la vida (til estimada vy el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Unicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el
ejercicio, el valor residual de los vehiculos se ajustd disminuyendo el importe del gasto
depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucion no es significativo en
los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que el valor residual ajustado se
mantuviera hasta el final.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los actives por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los
resultados de la Compafiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones Incluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los fndices de mortalldad y los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de derre del periodo sobre el que se informa.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que Ia compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea.
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4. EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Caja 2,800 2,050
Bancos 315,490 43,212
Subtotal 318,290 45,262
Sobregiro bancario - (31,912)
Total 318,290 13,350

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cabrar se componen de lo

siguiente:
2018 2017
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 303,948 6,738

Clientes locales 977,120 847,417

Clientes locales relacionados (Nota 20) 210,162 1,252

Cheques en garantia 59,460 145,965

Cheques protestada 168,918 275,546

Clientes Incobrables 22,348 60,032
Estimacion de cuentas incobrables (159,318) (362,933)
Subtotal 1,582,638 974,017
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo proveedores 128,930 184,147

Relacionadas (Nota 20) 38,953 .

Empleados 32,582 38,793

Cuentas por cobrar SRI 70,301 2,080

Otras 105,669 23,263
Subtotal 376,435 248,283
Total 1,959,073 1,222 300

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 45 dias a dientes
nacionales contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningln descuento por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables en
la moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compaiifa considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

La Compafia mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigliedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los estados financieros.
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6.

7.

Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de

diciembre, se presenta a continuacion;

Vigentes y no deterioradas
De 61 a 90 dias
Mas de 91dias

Total

El movimiento de la estimacion para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se presenta

a continuacion:

Saldos al inicio del ano
Castigo

Saldos al final del afio

INVENTARIOS

2017
(en U.S. dolares)
1,231,096 758,559
222,538 104,657
288,322 473,734
1,741,956 1,336,950

2018 2017
(en U.S. dolares)
362,933 478,082
(203,615) (115,149)
159,318 362,933

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el sigulente:

Inventario de aceite de soya
Inventario aceite rojo de palma
Inventario aceites terminados
Inventario acidos grasos
Inventario RBD

Inventario oleina

Inventario estearina

Inventario mantecas

Inventario margarinas

Inventario suministros y materiales
Inventario repuestos y herramientas
Importaciones en transito

Total

(en U.S. ddlares)

49,875 57,138
640,259 965,534
65,791 68,335
12,698 8,971
1,005,064 262,463
45,315 47,023
124,596 238,849
151,997 114,759
58,445 58,627
223,519 232,307
220,114 167,487
13,626 18,404
2,611,299 2,239,897

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

Seguros y total

2018 2017
(en U.S. dolares)
44,260 50,862




PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres y equipos de oficina
Equipo de computacion

Vehiculos

Construccion en proceso

Total propiedad, planta y equipo, neto

2018 2017

(en U.S. ddlares)
11,471,404 11,164,406
(3,037,266) (2,301,309)
8,434,138 8,863,097
2,161,255 2,161,255
763,220 785,703
644,497 728,198
4,218,039 4,677,551
3,463 3,025
11,837 17,840
349,485 439,344
282,342 50,181
8,434,138 8,863,097
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10.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a los Certificados CORPEI del afio 2009 a

10 afos plazo por USD 41,024.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2018 2017
Descripcién Corriente Corriente No corriente
( en U.S. ddlares)

Obligaciones financieras:
Banco Internacional (1) 1,954,101 501,396 1,564,228 955,498
Banco de la Produccion S.A.
Produbanco (2) 97,478 78,030 87,701 173,214
Banco de Guayaquil (3) 529,227 74,552 593,261 106,071
Corporacion Financiera
Nacional (4) 1,361,668 3,037,315 2,082,101 1,923,007
Banco Pichincha (5) 6,212 24,479 - s
Banco Bolivariano (6) 26,149 - - -
Préstamos terceros:
Eivartransport S.A. (7) 90,941 102,637 = =
Préstamos relacionados:
Joyaport Cia. Ltda. 50,073 - - -
Extractora La Joya Cia. Ltda. 8,820 - 924,502 -
Donoso Baquerizo Patricia = - 344 =
Mario Alberto Alzamora
Cordovez 10,257 - - 215,250
Total 4,134,926 3,818,409 5,252,137 3,373,040

Las abligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

(1)

()

(3)

(4)

Constituyen tres préstamos destinados al area productiva, con vencimientos hasta junio
del 2022, a una tasa de interés del 8.95% vy trece operaciones de Confirming con
vencimientos hasta junio del 2019, Estos préstamos se garantiza con prendas de
equipos de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda. e hipotecas personales del Ing. Mario
Alzamora.

Constituyen ocho préstamos destinados para la adquisicion de camiones; a una tasa de
interés promedio del 9.80 %, y con vencimientos hasta agosto del 2021. Se encuentran
garantizades por la prenda de los vehiculos, compra venta con reserva de dominio y
terreno y construccion.

Constituyen dos préstamos hipotecarios con vencimiento en enero del 2019, a una tasa
de interés del 8,95% vy cinco operaciones de Confirming con vencimientos hasta abril
del 2019,

Constituyen cinco préstamos con la Corporacion Financiera Nacional, con vencimientos
hasta noviembre del 2023, a una tasa de interés promedio del 8.38%. Las garantias
constituyen un lote de terreno de 4.25 hectareas de superficie, canstrucciones y obras
complementarias, la maquinaria y equipo de la planta de refinacion de aceites ubicados
en la parroquia Vuelta Larga, actualmente la Pradera, cantdn Atacames, provincia de
Esmeraldas. En adicidn, el saldo adeudado a la Corporacién Financiera Nacional incluye
una operacion de Factoring por un valor de USD 475,976.
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12.

(5)

(6)

7)

Constituye un préstamo hipotecario, a 5 afios plazo, con vencimiento en marzo del
2023, con una tasa de interés del 8.95%. El valor de la hipoteca asciende a USD
50,160.

Constituye un préstamo, con vencimiento en enero del 2019, con una tasa de interés
del 8.83%, la garantia es una prenda comercial por USD 532,533.

En adicion con el Banco Bolivariano existe una obligacion directa BB como Codeudor,
con vencimiento en enero del 2022, por USD 268,791. Es un préstamo hipotecario
comurn,

Constituye un préstamo otorgado por la compafiia Eivartransports S.A. a una tasa de

interés del 12.16%, con vencimienta en febrero del 2022.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2018
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 1,240,993 378,737

Proveedores relacionados (Nota 20) 926,565 95,489
Subtotal 2,167,558 474,226
Otras cuentas por pagar:

Anticipo dlientes 4,540 58,653

Cuentas por pagar varias 4,259 10,084
Subtotal 8,799 68,737
Total 2,176,357 542,963
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos

corrientes se resumen seguidamente;

2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Credito Tributario ISD 7,298 -
Impuesto a |a renta a favor 118,993 69,004
Total 126,291 69,004
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado por pagar 11,965 378
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 77,348 44,732
Retenciones en |a fuente de IVA por pagar 109,376 136,624

Total 198,689 181,734




Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utllidad /
pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de
diciembre, es como sigue:

2018 2017
(en U.S. dolares)
Utilidad / Pérdida antes de impuesto a la renta 31,261 (703,774)
Gastos no deducibles 104,278 82,159
Amortizacion pérdidas tributarias (33,885) -
Utilidad / Pérdida gravable 101,654 (621,615)
Impuesto a la renta causado (1) 25,413 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 25,413 -
Impuesto a la renta diferido (152,899) i =
Total (127,486) "

(1) La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se calcula a la tarifa del
25% y 22% respectivamente sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% y 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Al 31 de diciembre del 2017 no existe
impuesto a la renta causado debido a la pérdida tributaria.

Debido al terremoto del pasado 16 de abril de 2016, que ha impedido a las provincias de
Manabi y Esmeraldas desarrollar con normalidad sus actividades econdmicas y
productivas, a través del Lltimo Decreto Ejecutivo No, 1342 del 13 de marzo de 2017 y
los anteriores Decretos No. 1044 del 25 de mayo de 2016 y No. 1106 del 30 de junio de
2016, exonerd a los cantones de estas provincias del pago del 100% del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta de 2016 y del anticipo de Impuesto a la Renta de 2017.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para
el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2018 2017
(en U.S, dolares)
Saldos al comienzo del afio (69,004) 6,442
Provisian del afio 25,413 -
Pago del anticipo de impuesto a la renta - (6,442)
Impuestos anticipados (75,402) (69,004)
Saldo al final del afio (118,993) (69,004)

Los Impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,
retenciones en la fuente.
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Saldos del impuesto diferido.- Al 31 de diciembre del 2018 el movimiento de activos
por impuestos diferidos fue como sigue:

2017 2018
Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido Saldos al
comienzao en los fin en los fin
del ano resultados del afio resultados del afio
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Jubilacion
patronal y
desahucio 5,033 (5,033) - 5,967 5,967
Amortizacion
de perdidas - - - 146,932 146,932
Cuentas
incobrables 132,183 (132,183) - - =
Total 137,216 (137,216) - 152,899 152,899
OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2018 2017
(en U.S. dolares)
Sueldos vy Beneficios sociales 80,853 73,977
Participacion trabajadores 5,517 =
IESS por pagar 19,413 21,069
Total 105,783 95,046

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios
o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidon de aflliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Uitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa
o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas
en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado
por la autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 109,711 92,852
Desahucio 45,547 41,348
Total 155,258 134,200
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Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se
detallan seguidamente:

2018
Jubilacion
patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del ano 92,852 41,348 134,200
Costos del periodo corriente 24,674 12,277 36,951
Costo financiero 3,735 1,641 5,376
Ganancia actuarial (7,046) (7,141) (14,187)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (4,504) - (4,504)
Beneficios pagados . (2,578) (2,578)
Saldos al fin del afio 108,711 45 547 155,258
2017
Jubilacion
patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del ano 56,839 23,638 80,477
Costos del periodo corriente 13,889 4,671 18,560
Costo financiero 2,353 979 3,332
Perdida actuarial 26,043 12,955 38,998
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (6,272) > (6,272)
Beneficios pagados - (895) (895)
Saldos al fin del afio 92,852 41,348 134,200

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2018 _ 2017
%
Tasa(s) de descuento 4,25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial anual 1.50 2.50
Tasa de inflacion (0.19) (0.20)
Tasa(s) de rotacién 26,22 22,35
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propésito principal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafiia. La Companiia
tiene diferentes activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de
sus operaciones.

Las politicas de administracion de riesgos de la Companifa permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su
aplicacion de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo de credito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, en las compafias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas
por cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se
aproxima a su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
esta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la gestion de liguidez. La principal
fuente de liquidez de la Comparia son sus flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usando una
herramienta de planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el
vencimiento de los activos financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y
los fiLijos de efectivo proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafila es manitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando y mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diclembre de 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.
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A continuacién, se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 318,290 45,262
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 1,959,073 1,222,300

Pasivos financieros al costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 10) 7,953,335 8,625,177
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11) 2,176,357 542,963

Valor razonable de los instrumentos financieros.- Lz Administracion de la Compafila
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 el capital social es de USD 1,450,000 que corresponden a un
millén cuatrocientas cincuenta mil participaciones acumulativas e indivisibles de USD 1 de
valor cada una, se encuentran totalmente pagadas.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compafifas faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o
inmuebles que correspendan a la actividad de la compaiia, capitalizacion de reservas, o
compensacion de craditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a
doce meses a partir de su constitucion.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital
social en las compafifas de responsabilidad limitada. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los socios.
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen
registros que permiten identificar su ejercicio de origen.
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i8.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ventas locales de aceite

Ventas locales producto terminado
Ventas al exterior

Ventas de servicios

Intereses ganados en cuentas
Otros ingresos ordinarios

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gasto de ventas

Total

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo materiales utilizados o productos vendidos

Gastos de distribucion

Gastos por beneficios a los empleados (1)
Honorarios y sefvicios consultoria
Depreciaciones

Gastos exportacion

Deterioro de inventarios

Deterioro cuentas por cobrar

Sequros y reaseguros

Arrendamientos operativos

Promocion y publicidad

Gastos de viaje

Gastos de gestion

Mantenimiento (limpieza) y reparaciones
Servicios basicos

Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones)
Gastos vehiculos

Gastos oficina

Otros Gastos

Total

2018 2017
(en U.S. ddlares)
1,813,097 1,070,937
13,743,273 11,013,862
2,241,744 2,200,856
128,689 80,421
3,940 2,938
46,788 74,290
17,977,531 14,443,304
2017
(en U.S. ddlares)
15,386,102 12,967,129
508,147 520,946
1,500,805 1,100,163
17,395,054 14,588,238
2018 2017
(en U.S. dolares)
15,386,102 12,967,129
465,963 333,667
704,219 590,906
58,350 104,268
185,139 143,731
166,664 61,022
- 10,855
- 4,096
43,595 41,240
35,423 39,233
1,654 2,994
62,989 52,056
1,797 2,052
13,207 13,168
26,143 17,960
91,317 65,842
78,362 42,885
47,172 32,861
26,958 62,273
17,395,054 14,588,238
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Sueldos v salarios 321,246 266,584
Comisiones, bonificaciones & incentivos 139,038 103,537
Beneficios sociales 93,062 74,770
Transporte 67,352 70,918
Aportes al IESS 52,797 45,215
Beneficios definidos 22,102 23,302
Participacion trabajadores 5,517 -
Capacitacion 2,455 335
Uniformes 650 6,245
Total 704,219 590,906

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafila alcanza 93 y 87
empleados respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Intereses pagados 523,979 523,325
Gastos y comisiones 21,861 32,183
Costo financiero 5,376 3,332
Total 551,216 558,840

COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Compafiia, sus socios y sus compafiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios
Los socios de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 se detallan seguidamente:
Nimero de %

Bt o e ticipaci Participacié
Matrio Alzamora Cordovez 1,421,000 98
Sebastian Alzamora Donoso 14,500 1
Maria Lorena Alzamora Donoso 14,500 1
Total 1,450,000 100
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(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos y transacciones con socios y compafias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Compras:
Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda.

Comercializadora Internacional
Ciecopalma S.A.

Ventas:

Comercializadora Internacional
Clecopalma S.A.

Extractora de Aceite La Joya

Extrajoya Cia. Ltda,
Alzamora Donoso Sebastian

Gasto Interés
Joyaport Cia. Ltda.
Alzamora Cordovez Mario

Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda.

Honorarios
Alzamora Donozo Sebastian

Servicios de Administracion
Donoso Baquerizo Patricia

Préstamos Recibidos
Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda.

Cuentas por cobrar

(Nota 5)

Comercializadora Internacional
Ciecopalma S.A.

Alcopalma S.A.

Joyaport Cia. Ltda.

Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda.

Naturaleza ~  Qrigen

Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control
Administ, / Control

Administ, / Control
Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control

Administ, / Control

Administ. / Control

Administ. / Control
Administ. / Control
Administ. / Control

Administ. / Control

Local

Local

Local
Local

Local
Local

Local

Local

Local

Local
Local
Local

Local

2018

2017

(en U.S. ddlares)

9,191,664 8,198,263
- 180,392

523,617 222,901
7,311 6,401

72 -

1,576 5
7,810 -
83320 =
24,316 -
19,500 19,973
2,144,168 1,903,000
174,582 :
19,877 "
13,427 -
2,276 1,252
210,162 1,252
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Otras cuentas por cobrar

(Nota 5)

Alzamora Cordovez Mario Administ. / Control  Local 33,000 =

Alzamora Donoso Maria Lorena  Administ. / Control  Local 5,953 -
38,953 -

Préstamos (Nota 10)

Alzamora Cordovez Mario Administ. / Control  Local 10,257 215,250

Joyaport Cia. Ltda. Administ. / Control  Local 50,073 -

Donoso Baquerizo Patricia Administ. / Control  Local & 344

Extractora de Aceite La Joya

Extrajoya Cia. Ltda. Administ. / Control  Local 8,820 924,502
69,150 1,140,096

Cuentas por pagar

(Nota 11)

Extractora de Aceite La Joya

Extrajoya Cia. Ltda. Administ. / Control | oca) 926,565 72,250

Joyaport Cia, Ltda. Administ, / Control  Local - 441

Alzamora Cordovez Mario Administ. / Control  Local - 21,870

Alzamora Donoso Maria Lorena  Administ. / Control  Local = 928

926,565 95,489

Las cuentas por cobrar a la compafiia relacionada tienen una antigiledad de maximo 90
dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos
rubros.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
companfiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

(d) Administracion y direccién

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestidn de
Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los
socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 los importes reconocidos
como gastos de gestion de personal clave ascendio a USD 97,806 (USD 85,881 al 31
de diciembre de 2017).

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

21. COMPROMISOS

La Compafiia Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., y el Sr. Homero Amable Aguais Leon
suscribieron un contrato de distribucion no exclusiva de productos para el territorio
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Ecuatoriano. El contrato tiene una vigencia de 2 anos a partir de su firma el 06 de agosto
de 2012. A partir de dicha fecha la renovacion de este contrato se ha venido realizando
cada ano.

EVENTOS SUBSECUENTES

No existieron otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de los estados
financieros que, en opinion de la Administracion, pudieran tener un efecta importante
sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Oliojoya Industria Aceitera Cia, Lida., por el afio terminado el
31 de diciembre del 2018 han sida aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 25 de abril
del 2019 y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién. En opinién
de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados par la Junta General de Socios sin
modificaciones.
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