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International

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
Olicjoya Industria Aceitera Cia. Ltda.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la compaiia Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la compafiia Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.
al 31 de diciembre de 2017 y el desempefio de sus operaciones y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerlmlentos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otra informacion

. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion

comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe
de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible
después de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas. No tenemos nada
que informar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros

4. La Administracion de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la administracion
considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la administracion
es responsable de la valoracion de la capacidad de la Compafila de continuar como empresa en
marcha, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha
y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

5. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la vulneracién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la Compaiiia.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de empresa
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como una empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
empresa deje de ser una empresa en funcionamiento.

TC Audit Cia. Ltda. es miembro de Nexia International una red mundial de contadores independientes y empresas de Consuhorii
® Nexia International Limited . Todos los derechos reservados.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Oliojoya Industria Aceitera Cia.
Ltda., entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que fueron
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 20, 2018

TC At Dbl

TC Audit Cia. Ltda. Dra. Cristina Trujillo
Registro en la Superintendencia Socia
de Compaiiias No. 1038 Licencia No. 28301
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OLIOJOYA INDUSTRIA ACETTERA CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en U.S. dolares)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y bancos 3 45,262 1,152,890
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 4 1,222,300 1,281,751
Inventarios 5 2,239,897 1,198,988
Activos por impuestos corrientes 11 69,004 -
Pagos anticipados & 50,862 38,485
Total activos corrientes 3,627,325 3,672,114
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo 7 8,863,097 5,577,520
Otros activas no corrientes 8 41,024 41,024
Total activos no corrientes 8,904,121 5,618,544
TOTAL ACTIVOS 12,531,446 9,290,658

Ver notas a los estados financieros

il ey, ﬁ/?@w{g
Mario Alzamora

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Superdvit por revaluacion
Reservas

Otro resultado integral
Resuitados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10
11
12

15
15

15

2017

2016

(Expresados en U.S. ddfares)

31,912 -
4,327,291 2,708,259
1,467,809 1,046,285

181,734 96,694
95,046 186,276
6,103,792 4,037,514
3,373,040 3,607,008
134,200 80,477
3,507,240 3,687,485
9,611,032 7,724,999
1,450,000 1,450,000
2,091,255 -
67,324 48,310
(34,921) (2,195)
(653,244) 69,544
2,920,414 1,565,659
12,531,446 9,290,658

=" Mauricio Pauta

Contador General



OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en U.S. délares)

Notas 2017 2016

INGRESQS ORDINARIQS 16 14,443,304 28,990,160
COSTO DE VENTAS a) 17 (12,967,129) _ (23,707,830)
MARGEN BRUTO 1,476,175 5,282,330
Gastos de administracion a) 17 (520,946) (813,275)
Gasto de ventas a) 17 (1,100,163} (3,349,239}
Gastes financieros 18 (558,840} (485,057)
PERDIDA / UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA (703,774) 634,759
Impuesto a la renta:

Corriente 11 - {117,263

Diferido 11 - (137,216)
Total - (254,479)
PERDIDA / UTILIDAD DEL EIERCICIO (703,774) 380,280
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pérdida / Ganancia actuanal (32,726) 13,744
PERDIDA / UTILIDAD NETA Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO (736,500) 394,024

a) Al 31 de diciembre del 2016 incluye USD 112,016 de participacién a trabajadores de las

utilidades.

Ver notas a los estados financieros

"*“_;LWW é;;;.it égﬁz;ﬁ;ﬂgjg&j L e

Mario Alzamora ™ " Mauricio Pauta
Gerente General Contador General
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OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
QOPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores ¥ a empleados

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuesto a la Renta

Flujo neto de efectiva utilizado en / proveniente
de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisicion de propiedad, planta y equipo y total
flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras

Obligaciones financieras largo plazo
Devolucion aportes en efectivo de los socios

Flujo neta de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Disminucion / Aumento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del aho

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver notas a los estados financieros

T4

[ h‘gwgggtﬁ
© Mario Alzamora
Gerente General

14,496,505 28,698,840
(14,556,057} (27,205,944)

16 2,938 1,757
18 (523,325) (284,244)
11 (6,442) (4,070)
(586,381) 1,206,339

7 (1,722,973) (1,653,284)
9 1,619,032 775,181
9 (449,218) 764,302
- (278,598)

1,169,814 1,260,885
(1,139,540) 813,940
1,152,890 338,950

3 13,350 1,152,890

" Mauricio Pauta
Contador General



OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.1

INFORMACION GENERAL

Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., es una compahia de responsabilidad limitada de
nacionalidad ecuatoriana se constituyt en la ciudad de Esmeraidas el 28 de abril 2008.

El objeto social principal de la compariia es la refinacidén y procesamiento industrial de
aceite rojo de palma africana y de sus subproductos, sean éstos elaborados o
semielaborados; la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion y comercializacion
de todo tipo de producto elaborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana,
o de otras oleaginosas vegetales, sean éstos productos finales para el consumo humano o
no.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de
la Compafiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., son responsabilidad de la
Administracion de la Compafila y han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {1ASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan y surgen de los registros
contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional y de circulacion en
el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico; ef cudl generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han
realizado a las Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), se indican seguidamente:

Efectiva a
Mejaramientes anuales Ciclo 2015-2017 partir de
NIIF 3 Combinaciones de Negacios Enero 1, 2019
NIC 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Préstamos Enero 1, 2019

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2015, se
permite su aplicacion anticipada.



2.2

Efectiva a

Normas nuevas o enmendadas partir de

NIIF 2 Clasificacion y Medicién de Transacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018
en Acciones

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resuitantes del NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de  Enero 1, 2018
Contratos con Clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse
NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracion de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera
gue la adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial, la mayoria de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de la adopcion de 1a
NIIF 15 y NIIF 9 y considera que no habra impactos significativos en la aplicacion de estas
normas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de
estimaciones contables. También implica a que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. Estas estimaciones se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criteric para su
reconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y ofras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y gue por su
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del préximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion
de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultades del afio v las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada
como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la
experiencia historica de la Compania y aquellos productos identificados como dafados en
las tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la
estimacion realizada por la compafifa para cubrir este tipo de circunstancias adversas es
razonable vy responde a la expectativa de posibles bajas de inventarios.

Vida Gtil y valor residual de activos.- La Compariia revisa la vida util estimada vy el
valor residual de los actives de forma anual considerando que estos importes no son
definitivos y Unicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el
tiempo. La gerencia estima que la vida Gt y valor residual de los activos es razonable en
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2.3

2.4

2.5

base al uso estimado de los mismos y cualguier cambio prospectivo en estos importes no
seria significativo,

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compaiia estima que no existen indicios
de deterioro para hinguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia
de algun indicio de deterioro, la Compafila efectia las respectivas evaluaciones vy
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activas por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacién
a través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de
ios resultados de ia Compahia.

Obligaciones por beneficios definidos.- E! valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacion de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plaze, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

Ei efective v bances reconocidos en las estados financieros comprenden el efectivo en caja
y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, facitmente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de
realizacion (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos
de terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado
de situacion financiera menos los descuentos realizados en base a la negociacidon y mas
todos los costaos necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o utilizado,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedic ponderada.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que
se encuentran para su use en la administracidn, produccion, prestacion del servicio y su
vida Util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, ia Compafiia evaluara un
monto razonable para 05 aclivos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizado.
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En caso de que se construya una propiedad o instalacion, se debera considerar los costos
de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

Adicionaimente, se considerard como parte del costo de los activos, los costas por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados,
asi como |gs costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacién.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. En
el caso de Ios terrenos son registrados al valor revaluado menos el deterioro acumulado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta v equipo
requiere ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se
reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Medicion posterior al reconocimiento - Modelo de revaluacion.- Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus vaiores revaluados menos el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan
periodicamente.

Cualguier aumento en fa revaluacién de los terrenos se reconoce en otro resultade integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidon de
propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Con fecha 28 de diciembre la compafia revaluo sus terrenos, lo que generd un incremento
en el valor de los terrengs en USD 2,081,255, fa compafia soportd el cambio en el valor
razonable en una tasacion realizada por un especialista independiente calificade por la
Superintendencia de Compadias.

Método de depreciacion, vida atil y valor residual.- El costo de la propiedad, planta
y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida (til, el
valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos
tomar Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los
bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cuaiquier cambio en su importe como una estimacion contabie.

La vida Util para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detale:

Vida qtil
Grupo de activos {en aiios)
Edificios 20 -50
Equipos de computacian 3
Instalaciones, muebles, enseres,
equipo de oficina y maguinaria 10
Vehiculos 5

Las construcciones en curso no s¢ deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios
para construir el active como una construccidn en curso. Desde el primer instante en que
el activo se encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la
gerencia, este activo se comenzara a depreciar por la vida (itil razonable que de acuerdo a
la expectativa de uso se estime conveniente.
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2.6

2.7

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable,
sustitucién por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en
la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo eguivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al fina! de cada periodo, Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., evalua los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuestc a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto 2 la
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria,

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en gue sea
probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingresc o gasto, y se registran
en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesq que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconacidas cuanda la Compafiia, tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion
fiable del importe de ta obiigacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la estimacién debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
cansiderando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La estimacion se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de
su cancelacion. Para determinar esta estimacion se emplea el criterio técnico de un
especialista para soporte de la provision registrada.
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2.9

2.10

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o peérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas paor el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del
ano.

El importe de [as obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho de aplicar a dichos beneficios, en
cuyas circunstancias se realizara el pago contra la provisidn constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compafita reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacidén de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afo. El
importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de
impuestos en apego a la normativa del Cdodigo de Trabajo vy disposiciones
complementarias. El porcentaje para el clculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La Compafiia registra un pasivo y un gasto para recenocer la provision de
las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio
al final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida para el efecto ai
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cabrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuenta,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de fa venta de
bienes son reconocidos por la Compafifa cuando la entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto
implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se
espera obtener beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios,
asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de ia prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en funcion a lo cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la
prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que
se espere obtener beneficios econdmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al
final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcidn del monto invertido o que esta pendiente de pago vy
de la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen
a medida gue son incurridos en fundon de su devengamiento, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.
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2.11

2.12

2.13

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresas y gastos, excepio en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de
ia transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractuaimente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al page del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mds fos
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en
que realiza cada transaccidn, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que la
Compafia se compromete a comprar o vender un activo financiero. Los principales activas
financieros con los que cuenta la compafiia son las cuentas por cobrar comerciales,
documentos v otras cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Después de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado, menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen
en resultados cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja
o por deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacion para reducir su valor at de
probable realizacion. Dicha estimacion se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican come activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por detericro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la estimacién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
estimacidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero.- Los activos financieros son dados de baja por (a
Compafiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero (expira la accion de cobro); o cwando fransfiere el activo financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafila ha asumido la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, éstas se dan de
baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra
legal del cliente o cuando no se espere obtener ningun beneficio econdmico.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieras o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su coste amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
méetodo de la tasa de interés efectiva

Préstamos.- Representan pasivas financieros que se reconocen iniciaimente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el metodo de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas par pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Ei periodo de crédito promedio para el
pago de bienes y servicios es de 45, 90 y 120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordado.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafiia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es rempiazado por otro pasive financiero, la
Compailia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir de tales remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultades del afio en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, se companen de lo siguiente:

2017 2016
{en U.S. dblares)
Caja 2,050 1,500
Bancos 43,212 1,150,990
Subtotal 45,262 1,152,850
Sobregiro bancario (31,512) -
Total 13,350 1,152,890

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.
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4,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2017 0ié

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 6,738 281,928
Clientes locales 847,417 725,551
Clientes locales relacionados (Nota 19) 1,252 981
Cheques en garantia 145,965 122,806
Cheques protestado 275,546 313,355
Clientes incobrables 60,032 63,617
Estimacion de cuentas incobrables (362,933) (478,082)
Subtotal 974,017 1,030,156
Otras cuentas por cabrar:
Anticipo proveedores 184,147 164,156
Relacionadas (Nota 19) - 9,741
Empleados 38,793 32,447
Cuentas por cobrar SRI 2,080 37,308
Otras 23,263 7,543
Subtotal 248,283 251,595
Total 1,222,300 1,281,751

Los piazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 45 dias a clientes
nacionales contados a partir de ia fecha de emisién de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningln descuento por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables en
la moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Companiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

La Compafia mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigiledad de las cuentas por cobrar y la situacion de ios clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar 10 adecuado de la estimacion en los estados financieros.

Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre, se presenta a continuacion:

2017 2016
{en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 758,559 941,495
De 61 a 90 dias 104,657 54,556
Mas de 91dias 473,734 512,187
Total 1,336,950 1,508,238

El movimiento de la estimacién para las cuentas incobrables al 31 de didembre se presenta
a continuacion;

2017 2016
{en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 478,082 575,632
Castigo {115,149) {97,550)
Saldas al final del afio 362,933 478,082
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5.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Inventario de aceite de soya 57,138 24,466
Inventario aceite rojo de palma 965,534 147,805
Inventario aceites terminados 68,335 176,481
Inventario acidos grasos 8,971 2,316
Inventario RBD 262,463 31,779
Inventario oleina 47,023 71,574
Inventario estearina 238,849 71,727
Inventario mantecas 114,759 126,931
inventario margarinas 58,627 66,529
Inventario suministros y materiales 232,307 162,451
Inventario repuestos y herramientas 167,487 213,471
Importaciones en transito 18,404 103,458
Total 2,239,897 1,198,988

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto piazo.
PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)

Seguros vy total 50,862 38,485

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Costo 11,164,406 7,283,004
Depreciacion acumulada (2,301,309) (1,705,484)
Importe neto 8,863,097 5,577,520
CLASIFICACION:

Terrenos (1) 2,161,255 70,000
Edificios 785,703 327,801
Instalaciones 728,198 275,259
Maquinaria y equipo 4,677,551 2,751,885
Muebies y enseres y equipos de oficina 3,025 3,619
Equipo de computacion 17,840 4,916
Vehiculos 439,344 224,279
Construccion en proceso 50,181 407,341
Maquinaria en transito - 1,512,420
Total propiedad, planta y equipo, neto 8,863,097 5,577,520
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8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprenden:

2017 2016

{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar Corpei y total 41,024 41,024

9. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2017 2016

Descripcidn Caorriente No corriente Corriente No corriente

( en U.S. ddlares)

Obligaciones financieras:

Banco Internacional (1) 1,564,228 955,498 1,405,265 710,311
Banco de la Produccidn S.A.

Produbanco (2) 87,701 173,214 436,084 87,998
Banco de Guayaquil (3) 593,261 106,071 445,934 -
Corporacion Financiera

Nacional (4) 2,082,101 1,923,007 420,976 2,808,699

Préstamos socios:
Mario Alberto Alzamora
Cordovez (5) - 215,250 -

Total 4,327,291 3,373,040 2,708,259 3,607,008

Las obligaciones financieras tienen la siguiente compaosicion:

(1)

(3)

4)

(5)

Constituyen préstamaos destinados al area productiva a una tasa de interés referencial
del 8.95% y 9.76%; el capital mas los intereses se pagaran mediante cuotas
mensuales. Este préstamo se garantiza con prendas de equipos de Oligjoya Industria
Aceitera Cia. Ltda. e hipotecas personales del Ing. Mario Alzamora.

Constituyen préstamos destinados para la adquisiciébn de camiones; a una tasa de
interes del 8.95% y su vencimiento es en octubre def 2020.

Constituyen préstamos otorgados a una tasa de interés del 8,95% y 9.02% sobre los
cuales se mantiene una hipoteca de propiedad de Ing. Mario Alzamora en Canton
Muisne, provincia de Esmeraldas de 346 hectareas.

Constituye un préstamo con la Corporacion Financiera Nacional, a una tasa de interés
referencial para operaciones de crédito directo, capital de trabajo, vigente a la firma del
contrato de préstamo a mutuo, reajustable cada 90 dias. Las garantias constituyen un
iote de terreno de 4.25 hectareas de superficie, construcciones y obras
complementarias, la maquinaria y equipo de la planta de refinacién de aceites ubicados
en la parroquia Vuelta Larga, actualmente la Pradera, canton Atacames, provincia de
Esmeraldas.

El Ing. Mario Alberto Alzamora Cordovez y su conyuge la Sra. Patricia Maria Piedad
Donoso Baguerizo actuardn como garantes solidarios de la presente operacion.

La empresa mantiene una gperacion de Factoring con Corporacién Financiera Nacional
por un valor de USD 1,200,000

Constituye a un préstamo recibido por el socio a 5 afios plazo con una tasa de interés
fija del 5%.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 345,858 389,869

Proveedores relacionados (Nota 19) 95,489 380,154
Subtotal 441,347 770,023
Otras cuentas por pagar:

Compaiias Relacionadas (Nota 19) (1) 924,846 689

Socio (Nota 19) (2) - 200,000

Anticipo clientes 58,653 11,977

Cuentas por pagar varias 42,963 63,596
Subtotal 1,026,462 276,262
Total 1,467,809 1,046,285

(1) Constituye un préstamo a la vista de su compafiia relacionada Extractora La Joya Cia.
Litda. por USD 924,502, el mismo que no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, constituye un préstamo concedido por Mario Alzamora
Cordovez a un afo plazo, sin intereses.

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente;

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta a favor y total 69,004 -

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valgr Agregada par pagar 378 11,978
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 44,732 13,546
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 136,624 64,728
Impuesto a la Renta - 6,442
Total 181,734 96,694
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La condiliacidon entre ta utilidad

segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre,
es coma sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Pérdida / Utilidad antes de impuesto a la renta (703,774) 634,759
Gastos no deducibles 56,234 76,075
Deducciones adicionales - (177,672)
Otras rentas exentas - (6,695)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 6,523
Participacion a trabajadores atribuible a ingreso exento - 26
Pérdida / Utilidad gravable ~ {647,540) _ 533,016
Impuesto a la renta causado {1) - 117,263
Anticipo determinado (2) - 62,421
Impuesto a la renta cargado a resultados - 117,263
Impuesto a la renta diferido B - 137,216
Total - 254,479

(1) La provisidon para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se calcula a la tarifa del
229% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Al 31 de diciembre del 2017 no existe impuesto a la renta causado debido
a la pérdida tributaria.

(2) Debido al terremoto del pasado 16 de abril de 2016, que ha impedido a las provincias de
Manab{ y Esmeraldas desarrollar con normalidad sus actividades economicas vy
productivas, a través del ultimo Decreto Ejecutivo No. 1342 del 13 de marzo de 2017 y
los anteriores Decretos No. 1044 del 25 de mayo de 2016 y No. 1106 del 30 de junio de
2016, exonero a los cantones de estas provincias del pago del 100% del saldo del
anticipo de Impuesto a ia Renta de 2016 y del anticipo de Impuesto a la Renta de 2017,

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en ias disposiciones legales para
el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria,

Los movimientos de la provision para impuesto a i3 renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 6,442 (39,557)
Provisién del afio - 117,263
Paga del anticipo de impuesto a la renta (6,442) {4,070)
Impuestos anticipados {69,004) (67,194)
Saldo al final del afio (69,004) 6,442

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,
retenciones en la fuente.

22



12,

13,

Saldos del impuesto diferido.- Al 31 de diciembre del 2016 el movimiento de activos
por impuestos diferidos fue como sigue:

2016
Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 5,033 {5,033) -
Cuentas incobrables 132,183 (132,183) -
Total 137,216 (137,216) -

Precios de Transferencia.- De acuerdo a disposiciones legales vigentes en el Ecuador la
Compafiia debe realizar un estudio de precios de transferencia anualmente requerido por
las autoridades tributarias; el plazo para su presentacién ante estas vence en el mes de
junio del 2018. A la fecha de emision de los estados financieros, el estudio se encuentra en
proceso de ejecucion; y, la Administracion de la Compafiia considera que los efectos del
mismo, si existieran, carecen de importancia reiativa.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan sequidamente:

2017 2016
{en U.S. ddlares)
Sueldos y Beneficios sociales 73,977 63,803
IESS por pagar 21,069 10,457
Participacién a trabajadores - 112,016
Total 95,046 186,276

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legaies, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 112,016 71,037
Pago (112,016) (71,037)
Provision del afio - 112,016
Saldos al fin del afio - 112,016

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe |a obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de
la jubilacion que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condician de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en fos casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &i
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del! equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa

o empleador,

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas
en un esfudio actuariai realizado por un profesional independiente debidamente calificado

por la autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla sequidamente:

Jubilacion patronal
Desahucio

Total

2017 2016
{en U,S. ddlares)
92,852 56,839
41,348 23,638
134,200 80,477

Los movimientos en el valor presente de las obiigaciones por beneficios definidos se

detallan seguidamente:

2017
Jubilacién
patronai Desahucio Total
{en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 56,839 23,638 80,477
Costos del periodo corriente 13,889 4,671 18,560
Casto financiera 2,353 979 3,332
Pérdida actuarial 26,043 12,955 38,998
Efecto de reducciones vy liquidaciones
anticipadas {6,272) - (6,272)
Beneficios pagados - (895) 895
Saldos al fin del afio 92,852 41,348 134,200
2016
Jubilacion
patronai Desahucio Total
(en U.S. ddlares)

Saidos al inicio del afio 61,319 25,597 86,916
Costos del periodo carriente 14,127 5,819 19,946
Costo financiero 2,674 1,116 3,790
Ganancia actuarial (4,850) (8,894) {13,744)
Ffecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas {16,431) - {16,431)
Saldos ai fin del afio 56,839 23,638 80,477

Los calculos actuariales del valor presente de |2 obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
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los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de heneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2017 2016

%
Tasa(s) de descuento 4.02 4.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propésito principai de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compaiiia. La Compafifa
tiene diferentes activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de
suUs operaciones.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su
aplicacion de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, en las compafiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas
por cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se
aproxima a su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus cbligaciones contractuales.

Riesgo de tasa de interés

La exposicién de la Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
esta principalmente refacionada con las obligaciones de la Companiia.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafila son sus flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usando una
herramienta de planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el
vencimiento de los activos financieros {(Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y
Jos flujos de efectivo proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctGen debido a cambios en los tipos de cambio. La
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Compaiiia realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la Compahia es monitoreada
usanda los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando y mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manegjo de capital en la Compaiiia.

A continuacién, se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos {Nota 3) 45,262 1,152,890
Activas financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar {Nota 4) 1,222,300 1,281,751
Total activos financieros 1,267,562 2,434,641
Pasivos financieros al costo amortizado:

Obiigaciones financieras {Nota 9) 7,700,331 6,315,267

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 1,467,809 1,046,285
Total pasivos financieros 9,168,140 7,361,552

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién de la Comparifa
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amartizada en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social es de USD 1,450,000 gue corresponden a un
millén cuatrocientas cincuenta mil participaciones acumulativas e indivisibles de USD 1 de
valor cada una, se encuentran totalmente pagadas.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compaiiias faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bienes muebles o
inmuebles que correspondan a la actividad de la compafiia, capitalizacion de reservas, o
compensacion de créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a
doce meses a partir de su constitucion.
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RESERVA LEGAL

La ley de Compafias establece que por lo menos el 5% de ia utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance come minime el 20% del capital
social en las compaiiias de responsabilidad limitada. Esta reserva puede ser parcial o
totaimente capitalizada o cubrir pérdidas eperacionales, pero no es disponible para &l pago
de dividendos en efectivo, excepto en case de liguidacion de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiadeos en otras reservas ¢ gue no han sido distribuidos a los
accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Un resumen de los
resultados acumulados es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 73,791 (294,261}
Resuitados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (4,247) {(4,247)
Transferencia a reserva legal (19,014) (12,228)
Pérdida / utilidad del ejercicio (703,779 380,280
Total (653,244) 69,544

La siguiente partida surge de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposicicnes societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidon por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF, separado de los resuftados acumulados ordinarios y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas; solo podra ser capitailizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafiia.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de |os ingresos es como sigue:
2017 2016
(en U.S. dobiares)

Ventas locales de aceite 1,070,937 1,034,087
Ventas locales producto terminado 11,013,862 7,072,979
Ventas al exterior 2,200,856 20,632,726
Ventas de servicios 80,421 205,894
Intereses ganados en cuentas 2,938 1,757
Otros ingresos ordinarios 74,290 42,717
Total 14,443,304 28,990,160
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 12,967,129 23,707,830
Gastos de administracion 520,946 813,275
Gasto de ventas 1,100,163 3,349,239
Total 14,588,238 27,870,344
El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Costo materiales utilizados o productos vendidos 12,967,129 23,707,830
Gastos de distribucion 333,667 184,819
Gastos por beneficios a los empleados (1) 580,906 336,369
Honorarios y servicios consultoria 104,268 142,873
Depreciaciones 143,731 71,908
Gastos exportacion 61,022 2,799,628
Deterioro de inventarios 10,855 66,620
Deterioro cuentas por cobrar 4,056 5,526
Sequros y reasequros 41,240 16,042
Arrendamientos operativos 39,233 14,013
Promocion y publicidad 2.994 7,682
Gastos de viaje 52,056 43,490
Gastos de gestian 2,052 14,855
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones 13,168 709
Servicios basicos 17,960 11,096
Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones) 65,842 380,347
Gastos vehiculos 42,885 19,712
GGastos oficina 32,861 21,061
Otros Gastos 62,273 25,764
Total 14,588,238 27,870,344

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

2017 2016
(en U.S. délares)
Sueldos vy salarios 266,584 146,171
Comisiones, bonificaciones e incentivos 103,537 33,328
Participacion a trabajadores - 33,465
Beneficios sociales 74,770 36,888
Capacitacion 335 1,689
Uniformes 6,245 2,616
Transporte 70,918 31,557
Aportes al IESS 45,215 21,670
Beneficios definidas 23,302 28,985
Total 550,506 336,369

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, et personal total de la Compaiia alcanza 87 y 48

empleados respectivamente.
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GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Intereses pagados 523,325 284,244
Gastos y comisiones 32,183 197,023
Costo financiero 3,332 3,790
Totai 558,840 485,057

19. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS
Las operaciones entre la Compahia, sus socios y sus compaiiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto y condiciones.
(a) Socios
Los socios de la Compaiia al 31 de diciembre de 2017 se detallan seguidamente:
Niamero de %
Nombre del socio participaciones Patticipacién
Mario Alzamora Cordovez 1,421,000 98
Sebastian Alzamera Donoso 14,500 1
Maria Lorena Alzamora Donoso 14,500 1
Total 1,450,000 100
(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2017, los saldos y transacciones con socios y companiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:
Naturaleza Origen 2017 2016
(en U.S. dolares)
Compras:
Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda. Administ. / Control  Local 8,198,263 6,196,530
Extractora La Sexta S.A. Administ, / Control  Local - 6,330
Comercializadora Internacional
Ciecopalma S.A. Administ, / Controi Local 180,392 4,006,718

Ventas:

Comercializadora Internacional
Ciecopalma S.A.

Agricola Alzamora Cordovez
Cia. Ltda.

Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda.

Alzamora Donoso Sebastian

Continua...

Administ. / Control

Administ. / Control

Administ, / Control
Administ. / Control

Local

Local

Local
Local

222,901 256,053
- 2,250

5,401 6,399

- 138
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.Continuacion

Gasto honorarios y
reembolsos
Joyaport Cia. Ltda.

Robalino & Orellana Asociados

Servicios de Administracion
Donoso Baquerizo Patricia

Préstamos Recibidos
Extractora de Aceite La loya

Extrajoya Cia. Ltda.

Cuentas por cobrar
(Nota 4)

Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda.

Otras cuentas por cobrar
(Nota 4)

Alzamora Cordovez Mario
Alberto

Robalino Orellana & Asociados
Abogados Cia. Ltda.

Alzamora Donoso Sebastian

Préstamos (Nota 9)
Aizamora Cordovez Mario
Alberto

Cuentas por pagar

{Nota 10)

Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Ltda.
Joyapaort Cia. Ltda.
Alcopalma

Alzamora Sebastian

Alzamora Cerdovez Mario
Alberto
Alzamora Donoso Maria Lorena

Otras cuentas por pagar
(Nota 10)

Alzamora Cordovez Mario
Alberto

Donoso Baguerizo Patricia
Extractora de Aceite La Joya
Extrajoya Cia. Lida.

Administ. / Control
Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control
Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control

Administ. / Control
Administ. / Control
Administ, / Control
Administ. / Control

Administ. / Control

Adrinist. / Control

Administ, / Control

Local
Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local
Local
Local
Local

Local

Local

Local
Locat

- 76,433
- 3,600
19,973 19,336
1,903,000 -
1,252 981
- 1,294
- 8,447
- 9,741
215,250 -
72,250 293,435
441 37,047
- 48,207
- 537
21,870 -
928 928

_ 9548 380,154
- 200,000
344 -
924,502 )
924,846 200,000
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22,

Las cuentas por cobrar a la compafiia relacionada tienen una antigiiedad de maximo 90
dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos
rubros.

Los términos y condiciones bajo las cuales se fievaron a cabo las transacciones con
compafias relacionadas se realizaron en condiciones de mercade equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para refiejar la cantidad de
bienes comprados v las relaciones entre las partes.

{c) Transacciones significativas

Al 31 de diciembre del 2017, las transacciones significativas son los siguientes:

Origen 2017 2016
{en U.S dolares)
Ventas:
Axian Source Limited Exterior 1,399,741 -
Caonsorcio Oleaginoso Portuguesa, S.A. Exterior - 14,225,000

(d) Administracion y direccion

Los miembros de la Administracion y demds personas gue asumen la gestion de
Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016
en transacciones no habituales y/o relevantes.

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 los importes reconocidos
como gastos de gestion de personal clave ascendié a USD 85,881 (USD 80,219 al 31
de diciembre de 2016).

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

La Compaiia Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda. y e Sr. Homero Amable Aguais Ledn
suscribieron un contrato de distribucion no exclusiva de productos para el territorio
Ecuatoriano. El contrato tiene una vigencia de 2 afios a partir de su firma el 06 de agosto
de 2012. A partir de dicha fecha la renovacion de este contrato se ha venido realizando
cada afo.

EVENTOS SUBSECUENTES

No existiercn otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de los estados
financieros que, en opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda. por el afio terminado el 31
de diciernbre del 2017 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafia el 20 de marzo |
del 2018 y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacidn. En opinidn
de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.
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