| U Audit Cia. Ltda.

@N{?xir‘]

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



TC Audit Cia. Ltda.

@Ne:ﬁia

“OLIQJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA, LTDA."
CONTENIDO:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




Crto

TC Audit Cia. Ltda. Bt 3

wewrnl, ieaudlL comued

A los Sefiores Socios de
Oliojoya Industria Aceltera Cia. Ltda.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado del
resultado integral, el estado de camblos en el patrimonio y el estado de Mujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos presentan fieimente en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Fundamento de la opinién

Z. Hemos llevado a cabo nuestra auditonia de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorla de los estados
financleros® de nuestro informe. Somos Independientes de la Compadia de conformidad con el
CMQDEE&BW;W&MCWWHM&WIM&
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de auditonia gue hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nueslra opinién,

Responsabiitdades de la Administracion de la compaliia en relacidn con los estados
financleros

3. La Administracion es responsable de la preparaddn y presentacion fiel de los estados
financleros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracian

considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn
material, debida a fraude o error. En 1a preparacion de los estados financieros, la administracion
es responsable de la valoracién de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en
funcionamientn, revelando, segin corresponda, ias cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en fundonamiento,

Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compadia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de los estadas financieros

4, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitic un informe
de auditoria gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. | as incorrecriones pueden deberse a fraude o error y se
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consideran materiales s, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en [as decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros,

Como parte de una auditoriz de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder 3
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede Implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la anulacion del control interno.

-Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las drcunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemno.

‘Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la
Compafiia,

*Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracién, del principio contable de entidad
en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un ente en
funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre material, se nos requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacian
revelada en los estados financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, gue expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidenda de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la empresa deje de ser una entidad en funcionamiento.

*Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financiaros,
Incluida la informacicn revelada,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la compaiiia Olicjoya Industria
Aceitera Cia. Ltda., entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria que fueron planificados y los hallazgos sianificatives de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Otros asuntos

5. Como se explica en las notas 2 y 13 a los estados financieros adjuntos, por la aplicacion de las
modificaciones a I NIC 19, Beneficios a los Empleados, la Compaiila efectud una correccidn de
error a sus estados financieros del afio 2015. La correccién del error ha sido contabilizada en
forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el afio 2015 han sido restablecidas.

Marzo 30, 2017
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OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresados en U.S, délares)

Notas Diclembre 31, Enero 1,
ACTIVOS 2016 2015 2015

(Restablecidos)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 1,152,890 338,950 174,915
Cuentas per cobrar comerclales y otras _
cuentas por cobrar 4 1,281,751 1,302,955 1,177,867
Inventarios 5 1,198,988 721,011 926,880
Activas por impuestos corrientes 11 - 39,557 36,343
Pagos anticipados & 38,485 26,322 26,412
Total activos corrientes 3,672,114 2,428,795 2342417
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipo T 577,520 4,338,334 3,845,073
Activos por impuestos diferidos 11 - 137,216 120,176
Otros actives no corrientes 8 41,024 ‘41,024 41,024
Total actives no corrientes 5,618,544 4,516,574 3,990,273
TOTAL ACTIVOS 9,290,658 6,945,369 6,332,650
Ver notas a los estados financleros " :
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Mario Alzamora
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivas no corrlentes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Otro resultado intearal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas Diciembre 31, Enero 1,
2016 2015 2015
(Restablecidos)
g 2,708,259 1,933,078 1,860,185
10 1,065,419 267,740 1,242,979
11 96,694 46,249 233,035
12 167,142 118,447 36,674
4037514 2,365,514 3,372,877
9 3,607,008 2,842,706 1,184,510
13 80,477 86,916 67,056
3,687,485 2,929,622 1,251,566
7,724,999 5,295,136 4,624,443
15 1,450,000 1,450,000 1,450,000
- 478,598 779,000
48,310 36,082 36,082
(2,195) (15,939) (18,813)
69,544  (298,508)  (538,022)
1,565,659 1,650,233 1,708,247
9,290,658 6,945,369 6,332,690
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Mauricio Pauta

Contador General



OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CiA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresados en UL.S. délares)
Notas 2016 2015
(Restablecidos)
INGRESOS ORDINARIOS 16 28,990,160 18,579,536
COSTO DE VENTAS a) 17 _ (23,707,830) (14,797,320}
MARGEN BRUTO 5,282,330 3,782,216
Gastos de administracion a) 17 (813,275) (539,119)
Gasto de ventas a) 17 (3,349,239) (2,343,993)
Gastos financieros 18 (485,057) (501,602}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 634,759 397,502
Impuesto a la renta:
Corriente 11 (117,263) (175,028)
Diferido 11 (137,216) 17,040
Total ~ {254,479) (157,988)
UTILIDAD DEL EJIERCICIO 380,280 239.514
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial 13,744 2.874
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 394,024 242,388

a) Incluye USD 112,016 de participacion a trabajadores en las utilidades en el afio 2016 y
USD 71,037 en el afic 2015.

Ver notas a los estados financieros

Mario Alzamora Mauricio Pauta
Gerente Genersl Contador General
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(Restablecidos)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 28,698 840 18,748,849
Pagos a proveedores y a empleados (27,205,944 (18,743,202)
Intereses ganados 1,757 1,434
intereses pagados (284,244) (380,512)
impuesto a la Renta (4,070) -
Flujo neto de efective proveniente de / utilizade
en actividades de operacién 1,206,339 (373431)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicion de propledad, planta y equipo y total
flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion ~(1,653,284) (893,221
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras 775,181 72,893
Obligaciones financieras largo plazo 764,302 1,658,196
Devolucion aportes en efectivo de los socios (278,598) _ (300,402)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento 1,260,885 1,430,687
EFECTIVO Y BANCOS
Aumento neto en efectivo y bancos B13,940 164,035
Saldos al comienzo del afig 338,950 174,915
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 1,152,890 338,950
Ver notas a los estadas financleros

v ¥/ —

~ Mario Alzamora Mauricio Pauta
Gerente General Contador General
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OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.
NOTAS A st ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

: i

2.1

INFORMACION GENERAL

Ofivjoya Industria Aceitera Cla. Ltda., es una compania de responsabilidad limitada de
nacionalidad ecuatoriana se constituyd en ia ciudad de Esmeraidas el 28 de Abril 2008,

El objeto sodal principal de la compaiia es la refinacidn y procesamienta industrial de
acelte rojo de palma africana y de sus subproductos, sean dstos elaborados o
semielaboratos; la compra, venta, importacion, exportacion, distribucidn v comerdializacion
de todo tipo de producto elzborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana,
o de otras oleaginosas vegetales, sean éstos productos finales para el consumo humane o
na.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poliicas contables aplicadas en la preparacin de los estados finanderas de
la Compafiia son aquellas descritas en los siguientes incisos v se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracidn de cumplimiento y bases de presentacién y revelacién.- Los estadaos
financieros adjuntos de Oliojoya Industria Aceiters Cla, Ltda., comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 y sus respectivas
notas. La Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
Administracion de la Compariia. Los estados finandieros han sido preparados de acuerdo
ton las Normas Internacionales de Informacdidn Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) v surgen de' los registros contables de la
Compania gue son presentados en la moneda funcional en el Fcuador (délar
estadounidense). Los estados financlercs han sido preparados sobre la base del costo
historico; el cudl generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de bienes v servicios,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emisidn de estos estados finandieros, jas mejoras anuales que se han
reglizado a las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como
nuevas normas, medificaciones e interpretaciones publicadas v que son mandatoriaments
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamente:



Efectiva a

Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014 partir de

NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en Enern 1, 2016
Operadones Conjuntas

NIC 1 Presentacion de  estados  Financeros: Iniciativas de  Enero 1, 2016
revelacién

NIC 19 (1) Beneficios a los empleados Enera 1, 2018

NIC 16 v Enmeendas para aclarar los metodos aceptables de  Enero 1, 2016

NIC 3B depreciacion y amortizacion

NIC 16y Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas Enero 1, 2016

NIC 41 que producen frutos agricolas

NITF 10 Estados financierss consolidados Encio 1, 2016

NIIF 12 v Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcidn de
consolidacidn

NIC 27 Método de participacidn en los estados financieros  Enero 1, 2016
separados

(1} Modificaciones a la NIC 1% Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El [ASE en las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 emitid una enmienda a la NIC
19 — Beneficios a los Empleados, acerca de |a tasa de descuento a ser utilizada en las
obligaciones de beneficios posteriores al empleo (jubilacion patrona!, desahucio; v, otros
beneficios postenares al empleo),

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitidos en
la misma moneda en que se paguen los beneficios v no a nivel de pals como se estableca
en la porma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en que la profundidad o
amplitud del mercado para los bonos corporativas de alta calidad sez valorada a nivel de la
moneda.

En Ecuador, |z maneda de curso legal es el dilar de los Estados Unidos de Amériea v &5 en
la cual se pagaran los benefidios posteriores al empleg. La norma nos dice que debemos
identificar un mercada profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el
pais no existe ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por Io que, ia tasa de
descuento Gene gue ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad de Ins Estados Unidos de América v no puede tomarse de
referencia & otro tipo de tasas de rendimiento.

Las enmiendas aplican a partir del comienza del primer periodo comparativa presentado en
los estades financieros en lus cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualguier
ajuste inicial que surja debe ser reconnclde en ganancias retenidas al comienzo de ese
periodo. Por lo tanto |2 enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de
enero de 2015 (31 diciembre 2014),

La Compafila ha aplicado esta modificacién de forma retrospective resultando en un
incrementa de los pasivos por beneficies definidos con el correspondients ajuste a olros

resultados integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver
nota 13).



2.2

Efectiva a

Normas nuevas o enmendadas partir de
NIIF 2 lasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018
en Acciones

NIIF 7 Revelaciones adiclenales y enmiendas por consecuencia  Fnero 1, 2018
resultantes del NIIF G

NIIF 9 Instrumentos financeros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los  Enero 1, 2018
clientes

MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportacion de activas entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asociada o Negedos Conjuntos determinarse

NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos difarigos por Enoro 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracidn de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera
que la adopcidn de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacién de los estados financieros requiere el uso de
estimaciones contables, También implica a que la Administradion ejerza su juidio en ol
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa. Estas estimaciones se
basan en la experiencia histdrica v otros factores, incluyenda la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicadn la mejor estimaddn y oriterio para su
reconodmiento.

Las principales supuestos en relacidn con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados finanderos y que por su
naturaleza pueden causar ajustes 3 las cifras de los activos y pasivos en los estados
financieros del proximo afia, s= presentan a continuscicn:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacidn para
cuentss dudosas es determinada por la gerencia de la Compafila, en base a una evaluacion
de la antigiiedad de los saldos por cobrar y Iz posibilidad de recuperacion de los mismos.
La estimacidn pars cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperacionas
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacién para inventario de lento movimients, caducado o deteriorado.- La
estimacidn para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorads es determinada
como resultado de un estudio efectuado al derre de cada elercicio que considera la
experiencia historica de la Compaiiia v aquellos productos identificados como danados en
las tomas fisicas. Al derre de los estados financieros, la gerencia considera qua fa
estimacion realizada por la compafila para cubrir este tipo de circunstancias adversas es
razonable y responde a la expedativa de posibles bajas de inventarios.

Vida Gtil y valor residual de activos.- 1a Comipaiiia revisa la vida Gtil estimada y &l
valor residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son
definitivos y Unicamente representan e patron esperado de uso de los actives en al
tiempo. La gerendia estima que la vida (bl y valor residual de los activos es razonable en
base al uso estimado de los mismos v cualquier cambio prospectivo en estos imoortes no
seria stignificative,

10
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Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compaiila estima gue no existen indicias
de deterioro para ninguno de sus activos que componen |a propiedad, planta ¥ equlpo a la
fecha de los estados finandieros. Sobre una base anual, v cuando se detecta la exislenda
de algin indicdo de deterioro, la Compaiiia efectia las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activas.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion
a través de su aplicacidn a utilidades fiscales futuras derivado de Ia tendendia histdrica de
los resulados de la Compafia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferr de los acontecimlentos que
efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen Iz determinacion de
la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complelidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa,

EFECTIVO Y BANCOS

El efectiva y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja
¥ Cuentas comientes bancarias de libre disponibilidad, fadimente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion,

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventanos se encuentran medidos al menor entrs el costo ¥ su valyr neto de
realizaclén (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos
de terminacion necesarios para su venta.

Las importaciones en transite se encuentran registradas a su costo de adguisicion que
implicz los costes de importacidn capitalizables hasta |z fecha de presentacion del estada
de situacion financiera menos los descuentos realizados en base a la NEgOCIACON v MAS
todos los costos necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o utilizado.

Los rubros que componen los Inventaros se encuentran valuados a su costo promedio
punderado de adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposicidn de los inventarios al moments de la
venta, expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiente.- Se reconoce como propiedad, planta y eguipa a aquelios activos que
Se encuentran para su uso en la administracion, produccidn, prestacion del servicio v su
vida (til sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compadia evaluara un
manto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observands su
Importancia refativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta ¥
equipo se medirdn inicalmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta v equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizado.
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En caso de que se construya una propiedad o instalacidn, se deberd considerar los costos
de mano de obra, materales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionades a la construccidn del bien,

Adicionalments, se considerarda como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles 2 la adquisicion o construccidn de activos calificados,
asi como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento v reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos @
depregacion acumulada v el importe acumulado de fas pérdidas de deterioro de valor,

Lus gastos de reparadones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cuando un elements significativo de la propiedad, planta y equipo
refjuiere ser remplazada, este es dado de baja reconociendn su efecto en resuliados v se
reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, planta y eguipa.

Método de depreciacion, vida itil y valor residual.- El costo de Ia propiedad, planta
¥ equipo se depreda aplicando el método de linea recta. En forma general, ia vida Gtil, &
valor residual v el metodo de depreciacion para un bien no sen definitivos, debiéndoselos
tomar Gnicamente como guiz de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los
bienes, por io tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacidn contable.

La vida (til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siquiente detalle;

Vida otil
Grupo de activos (en afios)
Edificios 20 - 50
Equipos de computacidn 3
Instalaciones, mueblies, enseres,
equipo de oficina y magquinaria 10
Vehiculos 5

Las construcciones en curse no se deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios
para construir &l active como una construccidn en curso. Desde el primer instante en que
el activo se encuentre apto para ser utilizada y en las condiciones necesarias que estime |a
gerencia, esle activo se comenzara a depreciar por la vida (il razonable que de acuerdo a
la expectativa de uso se estime conveniente,

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta v equipo puede darse de
baja por diferentes circunstandas: venta, obsolescenca o desuso, dafio irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurte o caso fortulto. La utilidad o pérdida ocasionada en
la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, plants y equipo equivale a la
diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros del activo a 1a fecha de la
transaccian y s incluye en ef resultado del periodo, Las ganandas no se clasificaran como
ingresus operacionales sing como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Qlicioya Industria Adeiters Cia. Ltda., evalla los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indide de deteriors. En tal
£aso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinal ¢l alcance de la peérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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1.6

2.7

2.8

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
torriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en fa utilidad gravable registrada durante el ano, La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impaonibles o dedudibles y partidas que no serdn gravables o deduribles, El pasivo de la
Compania por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando Ia tasa de Impuesto a la
renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- 5S¢ calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacién entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiaro,
Los activos por impuestos diferidos son recanocidos por todas las diferencias femporarias
deducibles, perdidas tributarias & compensar, entre otras, en la medida en que sea
probable recuperar dichos importas con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
termporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diféridos son
recenacidos generalmente pera todas las diferencias temporarias imponibles,

En general, los activos ¥ pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiia realiza la
compensacitn de activas con pasivos por impuestos, solo sl se tiene reconocida legalmente
el derecho de compensarios frente a la autoridad tnbutaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconacen como ingreso ¢ gasto, y 8¢ registran
en el resultado del afio, extepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en obro mesultado integral o
directaments en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando 3 Compahia, tiene una obligacion presente, vA
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion
fiable del importe de Iz obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar |a obligacion.

El Importe sobre el cual se debe registrar la estimacidn debe ser la mejor estimacitn que
represente e monto necesario para cancelar la obligacldn al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La estimacion se mide
aplicando ef valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurmir al momento de
su cancelacion. Para determinar esta estimacidn se emplea el criterio técnico de un
especialista para soporte de la provision registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos,- El importe de las ohligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando e Método de ia
Unidad de Crédito Proyectada, reallzado por un profesional independiente (actuario),

Las ganendias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en las resultados del
ane.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconodido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adouiera su derecho de aplicar a dichas beneficios; en
Cuyas drcunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para ol efecto.



2.10

2.11

2,12

Participacién a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compafiia en cada afio. FI
importe de este benefido se calcula directamente de |a utlidad contable antes de
impuestos en apego a la normativa del Codigo de Trabajo vy disposiciones
romplementarias. El porcentaje para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- La Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de
las vacaciones de sus trabsjadores conslderando el tiempo de la prestacion de su senvicio
al final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza da su derecho a tomar sus vacaciones,

INGRESOS

Los ingresas sc calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o par cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos denvados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacidn en fundion a lo cual los Ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los petiodos confables en los que lieng lugar la
prestacion del servidio. Adicionalmente, los ingresos son reconocdos en Iz medida en que
se espere obtener beneficios econdmicos v el grado de realizacidn de la lransaccion, al
final del perindo sobre of que se informa, pueda ser medido de forma fiable,

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarics provenientes de la venta de
biefies son reconockdos por 1a Compariia cuando la entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventzjas, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes, esto
Implica que |a entidad ya no controla, no administra, ni retiene & bien. Adicionalmente, se
espera obtener beneficios econdmicos de la transaccion y el Importe de estos beneficios,
asi come el de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable,

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconoddos a medida gue los
Intereses son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pago ¥
de la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos v gastos se registran sobre 1a base del costo, Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurrides en funcion de su devengamiento, independientemente de |a

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en &l que
58 Conooean,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financierss no se compensan los activos y pasivos,
mpece los ingresos y gastos, excepto en aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentadidn sea el reflejo de la esencia de
la transaccion,

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con arigen en transacciones que,
contractuaimente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacian v la
Compaiila liene la intencidn de fiquidar por su importe neto o de realizar el active y
proceder al pago del pasivo de forma simulténea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieras valuadas al
valor razonable con cambios en resultados on los que na se consideran tales costos, Las
covnpras ¢ ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en
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2,13

que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacidn, la fecha en Ia que |a
Compafifa se compromete a comprar o vender un activo financiers. Los principales activos
financieros con los que cuenta la compafila son las cuentas por cobrar comerciales,
documentos y otras cuentas par cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activa. Después de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costa
amortizade, menos una estimacidn por deterioro. Las ganandas o pérdidas se reconocen
en resultados cuando las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar son dadas de baja
o por detenoro. El periodo de crédito promedio sobre 2 venta de bienes es de 45 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacidn para reducir su valor al de
prabable realizacién. Dicha estimacidn se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas,

Se clasifican en activos cornientes, excepto los vendmientos supenores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que sa clasifican come activos no corrientes,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuents de
estimacién. La recuperacion pasterior de los valores previamente eliminados se convierte
en creditos contra la estimacidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
estimacidn se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la
Compafia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero (expira I3 accidn de cobro); o wuando transfiere el activo financero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiera y ha cedido los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los
derechos contractuales & recibir los flujos de efectivo, la Compariia ha asumido la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

5l se trata de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar, éstas se dan de
baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra
legal del cliente o cuando no se espere abtener ningln beneficio econémico.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitides por la Compaifiia.- |os
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados comno pasivas financierns o como
patrimanic de conformitiad con la sustancia del acuerdo contractual,

Les pasivos financieros se clasifican coma pasivo corriente a menos que la Compafia Lenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despues
de la fecha del estado de situacicn financiers,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasives financieros se
reconncen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriorments, se miden a su costn amortizado y cualguier diferencia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y &l valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultades durante la vida del acuerdo con of
método de la tass de interés efectiva

Préestamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inidalmente a su valar
razonable, neto de los costos de la transacadn incurridas, Estos préstamos se registran

subsecuentemente a su costo amortizado usando & método de interds efective,
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerdales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, Bl periodo de crédito promedio para el
pago de bienes y serviclos es de 45, 90 y 120 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los terminos crediticios pre
acordado.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compaiia cuando 13 obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cusndo un pasivo financiero es remplazade por otro pasivo finandero, |a
Compaiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir de tales remplazes de pasivos finanderos son reconoodas en los
resultados del afic en que ocurran,

EFECTIVO ¥ BANCOS
El efectivo y bances, se componen de lo siguiente:

2016 2015
{en LIS, dolares)
Caja 1,900 1,199
Bancos 1,150,990 337,751
Total 1,152,890 338,950

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre os saldos de
efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de lo
siguienie:
2016 2015
{en U.5. dolares)
Cusntas por cobrar comerciales:

Clientes del exterior 281,928 3,969
Clientes locales 725,551 699,962
Clientes locales relacionados (Nota 19) 981 715
Chegues en garantia 122,806 261,391
Cheque protestado 313,355 301,227
Chentes incobrables 63,617 65,392
Estimacidn de cuentas incobrables __ {478,082) __ {575,632)
Subtotal 1,030,156 757,024
{Olras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 164,156 111,026
Relacianadas (Naota 19) 9,741 398,518
Empleados 32,447 35,207
Cuentas por cobear SR1 37,308 =
Otras 7943 1,180
Subtotal 251,595 545,931
Total 1,281,751 1,302 955
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5,

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 45 dias a dlientes
nacionales contados a partir de |3 fecha de emision de las respectivas facturas, no estan
sujetas a ningun descuento por pronto page, no generan Intereses, y son recuperables en

la moneda funcional de los estados financieros.

La Compafila mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo ton el resgo potencial de cuentas incobrables. La
antigiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de Jos dientes son constantements

manitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los estados financieros,

Un detalle del movimiento de la estimacidn para las cuentas incobrables al 31 de dicembre

se presenta a continuacion:

2016 2015
{en LS. dolares)
Saldos al inicio del afo 575,632 466, | 66
Castign {97,550) (6,275}
Estimacidn - 95,741
Saldos al final ded afio 478,082 575,632

La gerencla de la Compafiia considera gue 2l importe en libros de las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de la antigiledad de [os saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de

diciembre, se presenta a continuacion:

2016 2015
{en U.5. dolares)
Vigentes v no deterioradas 937,856 601,647
De 30 4 60 dias 3,639 73,843
e 61 a 90 dias 54,556 2,043
Mas de 91dias 512,187 __| 655,123
Total 1,508,238 1,332,656

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2015
{en .5, dolares)
Inventario de aceite de soya 249,466 32,171
Inventario aceite rojo de palma 147,805 116,538
Irventario aceites terminadas 17g,481 5076
Inventario acidos grasos 2316 31,072
Inventario RBD 31,779 36,476
Inventario oleina 71,574 15,755
Inventario estearina 71,727 154,953
Inventario mantecas 126,931 26,506
Inventario margannas 66,529 41,544
Inventano suministros v materiales 162,451 93,574
Inventatio repuestos y herramientas 213471 141,473
Importaciones en transito 103,458 5,873
Total 1,198 988 B 721,011
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7.

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

PAGOS ANTICIPADOS
Lin resumen de otros activas 5 comg sigua:

{en L.5. dolares)

Saguros v total 38,485 26,322

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la propiedad, planta y equipo es af siguiente:

2016 2015
{en LS. doiares)

Costo 7,283,004 5,674,367
Depreciacidn acumulada (1,705 484) {1,336,033)
Impearte neto 2,377,520 4,338,334
CLASIFICACION:

Terrenos 70,000 70,000
Edificios 327 801 340,865
Instalacones 275,259 315,264
Maquinaria y equipo 2,751,885 2,826,580
Muebles v enseres v equipos de oficing 3,619 5164
Equipo de computadidn 4916 4,698
Vehirulos 224 279 96,480
Construccidn en proceso 407,341 181,543
Maquinaria en transita 1,512,420 497,740

Taotal propiedad, planta y equipg, neto 5,577.520 4,338,334
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a. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprenden:

Cuentas por cobrar Corpel y total

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Descripcion

Banco Internacional (1)

Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacicnal
Banco Internacional
Bance Internacional
Ranco Internacional
Banco Internacional
Ranco Internacional

Banco de la Produccicn
S.A, - Produbanco (2)
Banco de la Produccidn

S.A, - Pradubanco

Banco de Guayaquil (3}

Banco de Guayaguil
Banco de Guayaguil
Banco de Guayaquil
Banco de Guayaquil
Banco de Guayaguil
CFN (3)

CFN

CFN

CFN

Provisidn intereses
Total

Interés

Dias  Anual Corriente

1080
130
1800
914
180
180
180
180
180
180
180
180
1860
180
30

1440

1440

90
360
360

90

2880
2880
2880
1080

9.76%
9.05%
B.95%
9.33%
9,12%
9.12%
9.12%
9.12%
9.12%
9.12%
9.12%
0.12%
9.12%
9.12%
B.95%

8.95%

8.95%

9.02%
8.95%
5.95%
8.01%
0.02%
9.02%
B.45%
7.98%
9.70%
B.81%

2015
{en U5, ddalares)
41,024 41,024
20156 2015
Mo No
corriente Cornente cormients
{ en LS, ddlares)
5 - 175,118 =
= 900,000

179,125 485,641 163,844 Ged, 767

126,140 224,670 } -

100,000 - - -

230,000 = z =

100,000 - - -

120,000 - - -

120,000 - . *

120,000 -

110,000 - - -

100,000 - - -

106,000 -

110,000 - -

300,000 - - =
13,042 43,999 -
13,042 43,599 - -

= = 340,000

34,9949 - =

51,485 E - -
100,000 e -

GO,000 = - .
200,000 = -
168,847 525,583 176,667 618,333
206,897 1,241,379 107,143 1,392,857

45,232 141,737 47,643 166,749

900,000 -
=== = 2 -
_2,708259 3,607,008 1,933,078 2,842,706
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Las obligaciones financieras tienen la siguients composicion:

(1) Consttuyen préstamos destinados al area productiva a una tasa de interés referencial
del 8.95% y 9.76%; el capital mas los intereses se pagaran mediante cuotas
mensuales. Este préstamo se garantiza con prendas de equipos de Olicioya Industia
Aceitera Cia. Ltda. e hipotecas personales del Ing. Mario Alzamora.

{2) Constituyen préstamos destinados para la adauisicidn de camiones; a una tasa de
interés del 8.95% y su vencimiento es en octubre del 2020,

{3) Constituyen préstamos otorgados a una tasa de interés del 8,95% y 9.02% sobre los
cuales se mantiene una hipoteca de propiedad de Ing. Mario Alzamora en Cantdn
Muisne, provincia de Esmeraldas de 346 hectdmas.

(4) Constituye un préstamo con la Corporacidn Financiera Nacional, a una tasa de mlerés
referencial para operaciones de credito directa, capital de trabajo, vigente a la firma del
contrato de préstamo a mutuo, reajustable cada 90 dias. Las garantias constituyen un
lote de terrenn de 4.25 hectdreas de superficle, construcciones y  obras
camplementarias, la maquinaria y equipo de la planta de refinacidn de sceites ubicados
en la parroguia Vuelta Larga, actualmente ia Pradera, canton Atacames, provincia de
Esmerakdas.

El Ing, Mario Alberto Alzamora Cordovez vy su cdnyuge la Sra. Patricia Maria Pledad
Donoso Baquerizo actuardan coma garantes solidarios de la presenta operacion.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como SigLe;

2016 2015
{en LS. dalares)

Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores 389,869 148,138
Proveedores relacionados (Nota 19) _ 380,154 96,895
Subtotal 770023 245,033
Otras cuentas por pagar;
Socios (Nota 19) 200,000 -
Anticipo clientes 11,977 1,523
Empleados 8,677 627
1ESS por pagar 10,456 9,890
Cuentas por pagar varias 64,286 10,667
Subtotal 295,296 22,707
Tatal 1,065419 267,740
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11. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Loz activos y pasivos por Impuestos
corrientes se resumen seguidamanta.

2016 2015
{en U.5. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesta a la renta a laver y total - 39.557
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado por pagar 11,978 <
Retenciones en 2 fuente de impuesto a la

rents por pagar 13,546 5,463
Retenciones en 1a fuente de IVA por pagar 64,728 40,786
Impuesto a la Renta 5,442 - .
Total 96,694 46,249

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conoiliacion entre la utilidad
segln estados financieros v el gasto por impuesio 3 la renta cormiente al 31 de diciembre,
5 Como sigue:

2015
{en LIS, ddiares)

Saldos restablecidos 634,759 397,502
Ajuste NIC 19 I T - 5,043
Utilidad antes de impuesto a la renta 634,759 402,545
Deducciones adicionales {177,672) (132,216}
Gastos no deducibles 76,075 126,368
Otras rentas exentas (6,695) {2,340
Gastos incurridos para generar Ingresns exentos 5,523 2,280
Farticipacidn a trabajadores atribuible a ingreso

exento SER e ol telg
Utilidad gravable 533,016 396,646
Impuesto a la renta causado (1) 117,263 k 87,262
Antiopo calculade impuesto & renta (1) 62,421 175,028
Impuesto a |2 renta comiente cargade 2 resultados 117,263 175,028
Impuesto a la renta diferido 137,216 (17,040)
Total 254,479 157,988

(1) La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los perindos que terminaran al 31 de dicembre del 2016 y 2015, se calcula 2 la tarila
del 22% sobre las utiidades sujetas a distnibucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion,

{2} H anticipo minimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 62,421, el impuesto a
la renta causado es de USD 117,263; en consecuenda, la Compafila registrd USD
117,263 en resultados como impuesto 2 la renta,



12,

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para
el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movinuientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron comao
sique;

2016 2015
{en U.5. dalarcs)
Saldos al comienzo del afio (39,557) (36,343)
Prowvisidn del afio 117,263 175,028
Pago del anticipo de impuesto a la renta (4,070) {119,892)
Impuestos anticipados {67,194) (58,350)
Saido al final del afio _ ____5,442 _ {35,557}

Los impuestos anticipades comesponden a los pagos efectuados por anticipo pagada,
retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueran como sigue:

2015 2016

Sakdos al Reconoodo Reconocido

comienin en los Saldos al fin en los Saldas al fin

del afig resuliados del ang resultados del afig

(en U.5. dolares)

Jubilacion patronal 3,851 1,182 5,033 {5.033) -
Cuentas incobrabies 116.325_ 15,858 132,183 {132, lﬂi’i =
Total 120,176 17,040 137,216 _ (137,216) -

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia no tiene obligacion
de presentar el estudio de precios de transferencia requeride por las autoridades
tributarias debido a gue las transacciones efectuadas entre partes relacionadas no superan
las montos determinados.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidaments:

2016 2015
{en LS, dolares)
Beneficios sociales 55,126 47,410
Participacion a trabajadores 112,016 : 71,037
Total - 167,143 118,447

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajaderes tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa an un 15% de las
utilidades liguidas o contables,
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13.

Los movimientos de la provisidn para partiopacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
{en .5, dolares)
Saldos al comienzo del afa 71,037 =
Pago {71,037) -
Prosisian el ano 112,016 71037
Saldos al fin del afio 112,016 71,037

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatariano,
existe la obligacién por parte del empleador de otorgar jubllacidn patronal sin perjuicie de
la jubilacion que les corresponde por parte del TESS a los rabajadores que por veinte afios
o mas hubleren prestado sus servidos en forma continuada o interrumpida, tendran
dereche a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gque les
corresponde en su condicion de afiliades al Instituto Ecuatonano de Sequridad Social,

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solictado por el empleador o por el
wabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma emprasa
o empleador,

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas
en un estudio actuarial realizado por un profesional mdependiente debidamente calificado
por la autoridad competente,

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamentea:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Jubilacidn patronal 56,839 £1,319
Desahucio 23638 _ 25597
Total 80,477 883916

Les movimientos en el valor presenteé de las obligaciones por beneficios definidos se
detalian seguidamente:

2016
Jubitacidn
patronal Desahucio Total
(en LL.5. ddlares)

Saldos al inkcio del afio 61,319 25,597 86,916
Costos del periodo corrignte 14,127 2,819 19,996
Costo financiero 2,674 1,116 3,790
Ganancla actuarial (4,850) {B,894) {13,744}
Efecto de reducciones v liguidaciones

anticipadas {16431 _ - - {16431)
Saldos al fin del afio 56,839 23,638 80,477
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2015

Jubilacidn
patronal Desahucio Taotal
{en LS. ddlares)

Saldos restablecidos al 1 de enern dei
2015 50,605 16,451 67,056
Costos del periodo cormente 12,371 11,295 23,666
Costo financiero 2,100 683 2,783
Ganandia actuarial (42} (2,832) (2,874)
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas {3,715) - (3,715)
Saldos restablecidos al 31 da
diciembre del 2015 61,319 25,597 86916

La Compafia por la aplicacidn de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectud una correccion de =rror a sus estados financieros del afo 2015, La correccion del
arror ha sido contabilizada en forma retrospectiva por lo gue los estados financieros en &l
afio 2015 han sida restablecidos. Los saldos restablecidos se detallan seguidamente:

1/1/15 31/12/15
Balance de Situacién A1/1/2015  Restablecide 31/12/2015  Beslablecido
Ohbligacidn por Beneficios
Befinidos {OBD) &l iniclo del ano 40,410 40,410 47,071 67,056
Costo laboral por servicios
actuales 11.567 11,567 13,539 20,327
Interés neto (costo financian) 2,814 2,814 31063 2,783

Perdida (ganancia) actuarial

reconocida por cambios 2n

supuestos financieros 2,762 22747 1,987 {2,873)
Perdida (gananca) actuarial

reconocida por ajustes y

Experiencia {3.935) {3,030} {1,655) (1)
Costo de servicios pasados - : 3.098 3333
Efecto de reducciones v

liguidaciones anticipadas [6,547) {6,547) {2,341} {3,715)
Obligacién por Beneficios

Definidos al final del periodo 47071 67.056 64,762 86,916

Luos calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciemnbre del 2015 v 2014 por un actuario
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del senvicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando |
metodo de la unidad de credito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de serviclo del empleado v basados en la fdrmula det plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular @ valor presente de dichos beneficios. Estas
hipatesiz reflejan ef valor de dinero @ través del Giempo, el incremento saladal v las
probabilidades de pago de estos beneficios.



14.

Les presundones principales usadas para propésitos de los cdlcules actuariales son las
siguientes:

2016 2015

o
Tasa(s) de descuento 4.14 4.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos finanderos de la Compaiia constituyen las cuentas por cobrar
comerdiales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos
financieras es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafila. La Compafifa
tiene diferentes activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de
SUS Dperaciones.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles v medidas adecuadas, v su
aplicacién de manera efectiva,

La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacicn;

Riesgo de crédito

se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, en las compafifas relacionadas. La naturaleza del efectivo v las cuentas
por cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo que su impaste en libros se
aproxima & su valor razonable,

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Riesgo de tasa de interés
La expaosicion de la Compafila al riesgo de cambios en las tasas de Interés del mercado
estd principaimente relacionada con las obligaciones de la Compania.

Riesgo de liquidez

La Administracicn de la Compaiiia es |2 responsable por la gestidn de liquidez. La princpal
fuente de liquidez de la Compafia son sus flujos de efective provenientes de sus
actividades comerclales, La Compafila monitorea su riesgo de liguidez usands una
herramienta de planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el
vencimiento ce |os activos fimanaeros (Ef. Cuentas por cobrar, otras activos financieros)
los Mujos de efectivo proyectados operacionales para un periada de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipe de cambic es el riesge de que e valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza la totalidad de sus operaciones en ddilares de los Estados - Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada
usando los ratios establecides por |2 gerencia, entre otras medidas.
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15.

Los objetivos de |z Companila cuando maneja capital son; salvaguardar |2 capacidad de la
Compafia para continuar operando v rhantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia,

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Comparia:

2016 2015
{en U.S. délares)

Activas finanderos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 3) 1,152,830 338,950
Artivas financieres medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comenciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) _L,281,751 1,302,955
Tatal activos financieros 2,434 641 1,641 905
Pasivos financieras al costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 9) 6,315,267 4,775,784

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar {Nata 10} 1,065419 267,740
Total pasives financieros 7,380,686 __ 5,043,524

Valor razonable de los instrumentos financleros.- La Administracon de la Compania
considera que los valores en libros de los activos y pasives financieros reconocidos al costo
amartizadno en los estados financieros se aproddman a su vakor razonable,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de| 2016 2! capilal social es de USD 1,450,000 que corresponden a un

milldn cuatrocientas cincuenta mil participaciones acumulativas e indivisibles de USD 1 de
valor cada una, se encuantran totalmente pagadas.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compariias facults 5 las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital gue pueden provenir de numeraro, especies, sean cstos hienes muebles o
inmuebles que correspondan a la actividad de la compania, capitalizacidn de reservas, o
compensacion de créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayer a
doce meses a partir de su constitucidn,

RESERVA LEGAL

La ley de Companias establece que por lo menos el 5% de la utllidad neta del ejercicio saa
apropiado coma reserva legal hasta que esta alcance come minimo el 20% del capital
social en las companias de responsabilidad limitada. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capilalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.
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16.

17.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que na han
sitlo capitalizados, apropiados en obras reservas o que no han sido distnbuidos a los
accionistas. Los resultados (utilidades ¢ pérdidas) de cada ejeracio incluidos en este rubiro,
mantienen registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Un resumen de jos
resultados acumulados es como sigue;

2016 2015
{en U.5. dolares)

Resultados acurmulados {294,261) (533,775)
Resultados acumulados provenientas de la

adopcidn por primera vaz de |as NITF (4247 (4,247
Transferencia & reserva legal (12,228) F
Utilidad del ejercicio __ 380,280 239,514
Total 69,544 (298,508)

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejerccios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resullados Acumulados v podran ser utiizados de Ia siguiente forma;

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcitn por primers vez de las normas internacionales de informadion financicra NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF, separado de fos resultados acumulados ordinarios v su saldo
acreedor ne podra ser distribuide entre los accionistas; sélo podrd ser capitalizado en fa
parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gitimo ejercicio econdmico
concluido, s las hubleren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de
liguidacion de la compafiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2016 2015
{en LS. ddlares)

Ventas locales de acejta 1,034,087 555.326
Ventas locales producto terminado 7,072,979 6,963,644
Ventas al exterior 20,632,726 11,019,660
Ventas de servicios 205,894 -
Intereses ganados en cuentas 1,757 1,434
Otros Ingresas ardinarios 4Ny 39472
Tatal 28,990,160 18,579,536

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos ¥ gastos operatives al 31 de dicembre se resumen:

2015
{en U.S, dolares)
Costa de ventas 23,707,830 14,797,320
Gastos de administracion 813,275 539:119
Gasto de ventas 3,349,239 2:343.993
Tatal 27 870,344 17,680,432
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el sigulente:

2016 2015
(en LL.5. dolares)
Costo materiales utilizados o productos vendidos 23,707,830 14,797,320
Gastos de distribucidn 184,819 186,538
Gastos por beneficios a los empleados (1) 336,369 334,848
Honerarios v servicios consultonia 142,873 81,314
Depredacionss 71,908 61,067
Deteniore propledad, planta y equipo - 1,477
Gastos exportacion 2,799,628 1,758,834
Detarioro de inventarios 66,620 17,400
Deterioro: cuentas par cobrar 5. 526 95, /41
Sequros v reaseguros 16,042 16,235
Arrendamientos operativos 14,013 4,512
Promacidn y publicidad 7,682 3,347
Gastos de viaje 43,490 48,208
Gastos de gestion 14, 855 19,592
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones 709 18,613
Servicios basicos 11,096 11,352
Impuestos {Impuestos, tasas y contribuciones) 380,347 144,964
Gastos vehiculos 19,712 18,644
Gastos oficing 21,061 15,351
Otros Gastos 25,764 45,015
Total 27,870,344 17,680,432

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- [l sigulents es un detalle da los
gastos por beneficios a empleados;

2016 2015
(en U.S. dolares)
Sueidos v salarios 156,171 148,251
Camisiones, bonificaciones & incentivos 33,328 29,404
Participacion a trabajadores 33,465 25,674
Benaficios sociakes 36,588 39,907
Capacitacion 1,689 12,958
Unifarmeas 2,616 1,247
Transporte 31,557 18,792
Aportes al [ESS 21,670 21,223
Beneficos definidos 28,985 35,692
Tatal 336,369 334,848

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal tolal de la Compafia alcanza 48 y 43
empleados respectivamente,
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18. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Intereses pagadeos 264,244 380,512
Gastos y comisignes 197,023 118,307
Costo financierg - 3,790 2,783
Tatal 485,057 501,602

19, COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS
Las operadiones entre la Compaiiia, sus socos y sus companias reladonadas, forman parts
de las transaccionas habituales de la Compafia en cuanto su objeto y condicianes.

(a) Socios
Los socios de la Compaiila al 31 de dicermbre de 2016 se detallan seguidamerte:

Nimera de T
Nombre del socio participaciones Participacion
Maric Alzamora Cordovesz 1,421,000 493
Sebastian Alzamora Donoso 14,500 1
Marfa Lorena Alzamora Donoso 14,500 =
Total 1,450,000 100

(b) Saldos y transacciones con socios y compafifas relacionadas

Al 31 de dicembre de 2016, los saldos y transacciones con socios y compafias
relacionadas se formaban de |3 siguiente manera:

Natyraleza Orgen 2016 2015
{en U.S. ddlares)

Compras;
Extractora de Aceite La Administracion
Joya Extrajoya Cia. Ltda. Control Local 6,196,530 3,826,911

Administracion
Extractora La Sexta S.A, Control Local 5,330 38,556
Comercializadora Adminstracion
;n;'ernadunar Clecopalma Control Local 4,006,718 £,339.423



weee CORENUBCION

Ventas:

Comercializadora
Internacional Ciecopalma
S.A,

Agricola Alzamora
Cordoves Cia, Ltda.
Extractora de Aceite La
Jova Extrajova Cla. Lida.
Alzamora Donoso
Sehastiarn

Gasto interés
Oleopalma Cia. Lida.

Gasto honararios y
reembolsos

Alzamara Cordavez Mario
Alberto

Alzamora Donoso
Sebastian

Joyapart Cia. Ltda.

Alzamora Donoso Marfa
Lorena

Comercializadora
Internacional Clecopalma
S.A.

Robaling & Oreliana

Asociados

Servicios de
Administracion
Alzamora Donoso Maria

Lorena

Donoso Baqueriza Patricia
Cuentas por cobrar
{Nota 4)

Extractora de Aceite La
Joya Extrajoya Cia: Lida.

Continga...

Administracion
Control

Administracion
Control
Administracion
Cantrod
Administracion
Confrod

Administracion
Control

Administracion
Control
Administracidn

Administracién
Contral
Administracidn
Control
Administracion
Control

Administracion
Contral

Administracion
Cantrod
Administracion
Control

Administracion
Control

Local

Local
Local

Local

Local

Local
Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

256,053 -
2,250 3,775
6,399 4,152

138 43
Ll 44,525
52,200 53,299
4,037 4,434
76,433 41,983
1,850 500
- 4,896
3,600 6,099
22,132 21,377
19336 23541
981 715
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Otras cuentas por
cobrar (Nota 4)
Extractora de Acette la
Joya Extrajoya Cla. Lida
Alzamora Cordovez Mano
Alberto

Robalino Orellana &
Asociados Abogados Cla.
Ltda,

Alzamora Donoso
Sebastian

Cuentas por pagar
(Nota 10)

Extractora de Aceite La
Joya Extrajoya Cia. Ltda,

Joyaport Cla. Ltda.

Blcopalma
Alzamora Sebastian

Comercializadora
Internacional Ciecopalma
S.A,

Alzamora Donoso Maria
Lorena

Otras cuentas por
cobrar (Nota 10)
Alzamara Cordovez Mario
Alberto

Administracidn
Control
Administracion
Control
Administracidn
Control

Administracian
Control

Administracion
Control
Administracion
Control
Administracion
Control
Administracion
Control
Administracidn
Control

Administracion
Control

Administracidn
Control

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

Local

382,383
1,294 2,837
8,447 11,598
8 1,700
9,741 398,518
293;435 =
37,047 16,143
48,207 48,207
537 -
= 31,825
28 _720
__ 380154 96895
200,000 :

Las cuentas por cobrar a la compafila refacionada tienen una anhigiiedad de maximo 90
dias ¥ no generan intereses; No se han realizado provisiones por deterioro para estos

rubros,

Los té[rpinoe; y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
cempanias reladonadas se realizaron en condidones de mercado equiparables con

transacciones realizadas con terceros no refacionados.

L_aﬁ compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de
bienes comprados vy las relaciones entre las partes.
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20.

21.

22,

{c) Transacciones significativas
Al 31 de diciembre del 2016, las transacciones significativas son los siguientes:

Qrigen 2016 2015
(en U.5 dolares)

Ventas:

Axian Source Limited Exterior - 2,719,823
Consorgio Oleaginoso

Portuguesa, 5.4, Exterior 14,235,000 7,995,317

(d) Administracion y direccién

Los miembros de la Administracion v demas persopas que asumen la gestion de
Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., incluyenda a la gerenda general, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2016y 2015
en transacciones no habituales y/o relevantes,

(2} Remuneraciones y compensaciones de |a gerencia clave

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman de la siguiente manera:

2015 2015
{en LS. dolares)
Remuneraciones 54,148 52,530
Haonorarios - 5xamm 52,800
Tatal 106,348 105,330

La compensacidn de los directores v ejecutivos dave es determinada con base en el
rendimiento de los indviduos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS
Contrato de distribucion al 31 de diciembre del 2016

La Compariia Oliojoya Industria Aceitera Cia, Ltda. y el Sr. Homero Amable Aguais Ledn
suscribieron un contrato de distribucion no exclusiva de productos para el territono
Ecuatoriano. El contrato tiene una vigencia de 2 afios a partir de su firma el 06 de agosto
de 2012, A partir de dicha fecha la renovacion de este contrato s2 ha venido realizando
cada afo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emisidn de los estados financieros (marzo
30 del 2017} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Olicjoya Industria Aceitera Cia. Ltda. por el afio terminado el 31
de diciembre det 2016 han sido aprobados por la Gerencla de 1z Compaiia & marzo 30 del
2017 y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacidn. En aginion de
la Gerencia, los estados financierns seran aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.

33



