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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de .
OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compaiia Oliojoya Industria
Aceitera Cia. Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, el
estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracién de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda. es responsable de la
preparacion y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2011 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nuestra auditoria de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Dichas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estén libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion
de los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacién y presentacién fiel por parte de la Compania de
los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compainia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracién, como la
evaluacién de la presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opini6én de auditoria.

Gregorio Bobadilla N36 125 y
Av. Naciones Unidas

Teléfonos: (593 2) 2452636
2439040 -2447 261-2439012

Auditoria - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precios de Transferencia - NHF auditores@astrileg .com.ec
Auditoria - Contabilidad - Consultoria - Impuestos - Precios de Transferencia - NIIF I WWW. astrileg com.ec




Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la compaiiia Oliojoya Industria Aceitera
Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011, asi como de sus resultados y flujos de efectivo

por el afno correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. La Compaiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen el propésito de presentar la posicion financiera, resultados
operativos y flujos de caja de Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda., de conformidad
con principios y pricticas de contabilidad generalmente aceptados en paises y
jurisdicciones diferentes a los de 1a Repiblica del Ecuador.

Astrileg Cia. Ltda. D a.gm

Registro en la Supetiritendencia Licencia No. 28301
de Compaiiias No. 341

Abril, 11 del 2011




OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2011 2010

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 64,452 96,833

Cuentas por cobrar comerciales : 3 1,108,348 4,389,812

Inventarios 4 1,322,862 464,593

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 219,305 178,764

Total activos corrientes 2,714,967 5,130,002

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo, neto 6 2,538,583 2,488,437

Otras cuentas por cobrar largo plazo 46,894 46,894

Otros activos 3.127 4913

Total activos no corrientes 2,588.604 2,540,244

TOTAL ACTIVOS 5,303,571 1,670,246

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias corto plazo 11 1,131,175 3,846,869

Cuentas por pagar 7 2,485,261 1,939,272

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10 266,396 826,887

Total pasivos corrientes 3.882,832 6,613,028

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias largo plazo 11 - 516,498

Jubilacién patronal y desahucio 12 36,229 -

TOTAL PASIVOS 3,919,061 7,129,526
PATRIMONIO:

Capital social 13 1,450,000 1,450,000 i
Aportes futuras capitalizaciones 14 920,000 - '
Reserva legal 15 4,346 4,346

Resultados acumulados (989.836) (913.626) .
Total patrimonio 1,384,510 540,720 ;
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,303,571 7,670,246

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros
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Ing. Mario AMzamora C.
Gerente General




OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2011 2010
Ventas Netas 16 41,487,313 7,031,424
Costo de productos vendidos 16 (38.864.112) (6.904,419)
Utilidad bruta 2,623,201 127,005
Gastos Operacionales:
Ventas (2,122,117) (667,774)
Administracién (292.261) (203,791)
Total (2.414.378) (871,565)
Utilidad (Pérdida) operacional 208,823 (744,560)
Otros (gastos) / ingresos:
Gasto financiero (201,733) (100,476)
Otros netos (9,467) (6.076)
Total otros (gastos) ingresos netos (211.200) (106.552)
Perdlfia del ejercicio antes de participacion (2,377) (851,112)
trabajadores e impuesto a la renta
Gasto impuesto a la renta / anticipo minimo 9 (73.833) (84.587)
Pérdida neta del ejercicio (76,210) (935,699)

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros
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Ing. Mario AlZamora C. Dr. Maurjef6 Pauta
Gerente General Contador General




OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en U.S. d6lares)

Capital Aportes futuras Resultados
Social capitalizaciones Reserva legal Acumulados Total
( nota 13) ( nota 14) (nota 15)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,450,000 - 3,193 23,226 1,476,419
Transferencia a reserva legal - - 1,153 (1,153) B
Pérdida del ejercicio - - - (935.699) (935,699)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,450,000 - 4,346 (913,626) 540,720
Aporte en efectivo de los socios - 920,0000 - - 920,000
Pérdida del ejercicio - - - (76.210) (76,210) ‘
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,450,000 920,000 4,346 (989,836) 1,384,510

Véanse las notas que acompaiian a los estadfs financieros
o %@

Ing. Mario Xlzamora C.
Gerent¢ General




OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a proveedores y empleados

Interés pagado

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta
Efectivo neto proveniente de / usado en actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de Propiedad, planta y equipo

Producto de la venta de activos fijos

Adquisicién de inversiones largo plazo
Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de efectivo

Obligaciones bancarias corto plazo

Obligaciones bancarias largo plazo
Efectivo neto (usado) / proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(Continua...)

2011 2010
44,787,764 2,724,360
(42,013,479) (5,771,818)
(201,733) (100,476)

- (5,735)

(84.587) (9.441)
2.487.965 (3.163.110)
(235,154) (74,490)
27,000 -

- (7.485)

(208.154) (81.975)
920,000 -
(2,715,694) 3,526,953
(516,498) (213,831)
(2.312,192) 3,313,122
(32,381) 68,037
96.833 28.796
64,452 96,833




OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuaciosn.....)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE / USADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacién otros activos
Baja de inventarios
Baja de cuentas por cobrar
Provision para cuentas incobrables
Provision para jubilacién patronal y desahucio
Provisién impuesto a la renta
Ganancia en venta de activos fijos

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
Disminucién / aumento en cuentas por cobrar comerciales
Aumento /disminucion en inventarios
Aumento en cuentas por pagar a proveedores
Aumento en anticipo de clientes
Variaci6n neta en otros activos y pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE / USADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

oo e,

2011 2010
(76,210) (935,699)
185,008 164,313
28,364 14,229
21,553 10,779
5,150 -
11,195 -
36,229 -
73,833 84,587
(27,000) -
3,265,119  (4,307,183)
(879,822) 58,493
545,989 1,475,063
54,729 i
(756.172) 272,308

Ing. Mario £lzamora C.
Gerente General

Dr. Maun auta
Conta

r General



OLIOJOYA INDUSTRIA ACEITERA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Oliojoya Industria Aceitera Cia. Ltda.es una compaiia de responsabilidad limitada de
nacionalidad ecuatoriana se constituyé en la ciudad de Esmeraldas el 28 de Abril 2008.

El objeto social principal de la compaiiia es la refinacion y procesamiento industrial de aceite
rojo de palma africana y de sus subproductos, sean éstos elaborados o semielaborados; la
compra, venta, importacion, exportacion, distribucion y comercializaciéon de todo tipo de
producto elaborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana, o de otras
oleaginosas vegetales, sean éstos productos finales para el consumo humano o no.

La Compania prepara sus estados financieros en U.S. délares. La moneda de curso legal del
Ecuador.

La inflacion registrada del 5% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
aftio que termind el 31 de diciembre del 2011. Por esta razén, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia no dispone del estudio
integral de precios de transferencia requerido por la Administracion Tributaria, del periodo
2010, por cuanto no tiene obligatoriedad de presentarlo a la autoridad tributaria; sin embargo
cumpli6 con la obligacién de presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas del
exterior. A la fecha de emision de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de
ejecucion; y, la Administraciéon de la Compania considera que los efectos del mismo, si
existieran, carecen de importancia relativa.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compaiiia estd sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias y a las politicas
contables autorizadas por esta. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad - NEC, las mismas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos propios a la actividad econdmica de la empresa, con el fin de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Dichas estimaciones y supuestos en opinién de la Administracion, se basaron en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se reconocen en el resultado del periodo al emitir la factura y
transferir el dominio de los productos a los clientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Se encuentran registradas a su
valor nominal.




Valuacién de Inventarios.- Los inventarios se encuentran valorados a su costo de adquisicion
que no exceden a los correspondientes valores netos de realizacion. Los inventarios en transito
se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una evaluacion individual y valor de uso
de los mismos.

Valuacién de Propiedad, Planta y Equipo.- Las propiedades, instalaciones, maquinarias y
equipos se muestran al costo de adquisicion. Estos activos se deprecian de acuerdo con el

método de linea recta en funcién de los afos de vida atil estimada, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Activos %
Edificios 2y5
Instalaciones, maquinarias y equipos 3,6y10
Equipos de computacién 33
Vehiculos 20

Otros Activos.- Corresponden principalmente, a costos incurridos para el inicio de la operacion
y puesta en marcha, registrados a su costo de adquisicion.

Participaciéon a trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del
periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacion para los trabajadores y 24%

para el impuesto a la renta (Notas 8 y 9).

Para el cilculo del impuesto a la renta del ejercicio 2010, de conformidad a lo establecido en el
Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y al Reglamento para la Aplicacién a la Ley de
Régimen Tributario Interno emitido mediante Decreto Ejecutivo 374 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial 209 de junio 8 del 2010, las compaiias deberan considerar
como impuesto a la renta del ejercicio el mayor valor entre el anticipo calculado para el afo
2010 (Nota 9) conforme a lo establecido en la normativa vigente y el impuesto a la renta
causado.

Tarifa impuesto a la renta ario 2011 y sucesivos. — De conformidad con el Cédigo Orgéanico
de la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Las declaraciones de impuestos de la Compaiiia conforme lo mencionado en las disposiciones
legales para el efecto son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administraciéon
Tributaria.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran en
vigencia a partir de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de
empresas en que se ubique la Compaiifa. Para el caso de la Compaiia, las NIIF entrarian en
vigencia a partir del 1 de enero del 2012.




En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion.

Porcentajes de Variacién de los Indices de Precios al Consumidor

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor.

Ario Variacién Porcentual
2008 9
2009 4
2010 3
2011 5

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2011 estan conformadas de la siguiente manera:

2011 2010
(en U.S. délares)
Clientes locales: ( Nota 16) 680,710 160,080
Clientes del exterior (Nota 16) 48,158 4,130,723
Cheques en garantia 216,577 77,956
Cheques protestados 157,648 4,603
Productos La Fina C.A. 16,450 16,450
Provisién para cuentas incobrables (11.195) -
Total 1,108,348 4,389,812
4, INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2011 es el siguiente:
2011 201
(en U. S. Délares)

Aceite rojo de palma 16,107 45,963
RBD 278,446 74,325
Oleina 25,016 6,867
Estearina 4,916 1,220
Mantecas 76,756 47,520
Margarinas 115,865 15,771
Qleina (canecas de 201t) 112,944 16,708
Acidos grasos 66,272 20,958
Repuestos, herramientas y accesorios 253,188 169,466
Suministros y materiales 290,378 64,795
Importaciones en transito 82,974 1,000
Total inventarios 1,322.862 464,593

Durante el 2011 la Compaiiia dio de baja inventarios directamente al gasto por USD 21,553.
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Cuentas por cobrar contratistas
Anticipo a trabajadores ocasionales
Anticipo proveedores de servicios
Anticipo proveedores de suministros
Impuestos anticipados

Empleados

Seguros

Cuentas por cobrar socios (Nota 14)
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionados (Nota 14)
Anticipo impuesto a la renta

Total

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2011 comprende:

Terrenos

Edificios

Instalaciones
Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de computacion
Vehiculos

Total

Depreciacion acumulada

Total propiedad, muebles y equipos netos

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2011 se detallan seguidamente:

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al inicio del aiio
Adiciones
Depreciacion

Saldos netos al final del ano

2011 2010
(en U.S. délares)
11,410 9,915
4,384 40

12,158 10,402

10,071 15,954

18,793 7,560

62,335 4,982

13,306 9,418

- 16,616

20,574 13,782

- 9,311

66,274 80,784

219,305 178,764
2011 2010
(en U.S. ddlares)

70,000 70,000
509,492 509,492
176,231 176,231

2,056,969 1,909,090

19,179 19,179

6,222 6,222

23,487 21,572

165,773 80,413
3,027,353 2,792,199
(488.770) (303,762)
2,538,583 2,488,437

2011 2010
(en U.S. délares)
2,488,437 2,578,260

235,154 74,490

(185,008) (164.313)
_ 2,538,583  _ 2,488,437
11




7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 las cuentas por pagar se componen de la siguiente manera:

2011 2010
(en U.S. délares)
Agricola Alzamora Cordovéz Cia. Ltda. (Nota 16) 30,893 117,386
Extractora la Sexta S.A. (Nota 16) 4,448 422,119
Extrajoya Cia. Ltda. (Nota 16) 2,066,008 622,534
Industrial Danec S.A. - 306,593
Pexa Planta Extractora Agricola La Union S.A. - 48,170
Palmar de los Esteros EMA S.A. 78,653 44,076
Otros proveedores 305.259 378,394
Total _ 2,485,261  __1,939,272

8. PARTICIPACION A TRABAJADORES

Conforme a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Debido a la pérdida del ejercicio, al 31 de diciembre del 2011 la Compaiia
no realiz6 esta provision.

9. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se calcula a la tarifa del 24% y
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% y 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente. Para el afo 2012 la tarifa del impuesto a la renta sera del 23% y
22% a partir del afio 2013.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A
partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicién o
en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta.

Debido a la pérdida del ejercicio al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia no realiza esta
provision; sin embargo, de acuerdo a lo establecido en la normativa legal vigente para ¢l afo
2011 la compaiiia consideré como impuesto a la renta el anticipo minimo declarado en el afio
2010.




Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la pérdida segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2011, es

como sigue:
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Pérdida segiin estados financieros (2,377) (851,112)
Gastos no deducibles 41,191 6,202
Otras partidas conciliatorias (4.778) -
Utilidad (Pérdida) tributaria 34,036 (844.910)
Impuesto a la renta -
Anticipo minimo calculado impuesto a la renta 73.833 84,587

Impuesto a la renta del ejercicio / anticipo minimo

— 73833 ___ 84,587

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2011 fueron

como sigue:
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3,757) 5,639
Pagos efectuados - (5,639)
Pago del anticipo de impuesto a la renta (66,274) (80,784)
Retenciones efectuadas (18,793) (7,560)
Impuesto a la renta del ejercicio / Anticipo minimo 73.833 84,587
Saldos al fin del ano (14,991) (3,757)

10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es

2010

(en U.S. délares)

como sigue:
2011
Anticipo clientes 54,729
Impuestos por pagar 51,094
Impuesto a la renta (Nota 9) 73,833
Mario Alzamora Cordovéz (Nota 16) -
Cuentas por pagar socios (Nota 16) -
Beneficios sociales 32,369
Préstamos relacionados (Nota 16) -
Otras cuentas por pagar 54,371
Total 266,396

97,969
84,587
20,289
2,173
20,544
573,227
28,098

—-826,887
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS

12.

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2011 tienen la siguiente composicion:

2011
(en U.S. délares)
BANCO Corto Largo Total Dias Interés anual
= Plazo Plazo — = %
Internacional (1) 381,140 - 381,140 1439 8.95
Internacional 750,000 - 750,000 183 4.56
Pichincha 3’5 - _ 35
Total 1,131,175 - 1,131,175
2010
(en U.S. délares)
BANCO Corto Largo Total Dias Interés anual
= Plazo Plazo . = %
Internacional (1) 3,666,469 381,140 4,047,609 1439 8.95
Pichincha 120,458 - 120,458 360 9.74
Pichincha 59,942 135,358 195,300 1080 11.20

Total 3,846,809 _ 516,498  _4,363,367

(1) Préstamo garantizado con una primera hipoteca sobre la maquinaria, planta extractora por
USD 945,560 y la infraestructura ubicada en el Km. 7 via Atacames en la provincia de
Esmeraldas por USD 1,107,964. y con vencimiento hasta el afio 2012

RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacion
por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde por parte del IESS los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador

Dichas provisiones se llevan anualmente a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente.
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Un resumen de las obligaciones por jubilacion patronal y provisién por desahucio se detalla

seguidamente:
2011 2010
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 27,503 -
Desahucio 8,726 -
Total - 36,229 I
El movimiento de las obligaciones por jubilacién patronal y provisiéon por desahucio se detalla
seguidamente:
2011
(en U.S. ddlares)
Jubilacién Provision Total
Patronal Desahucio o
Saldos al inicio del afio 18,481 5,294 23,775
Provisidn del afio 9,022 3,432 12,454
Saldos al fin del afio 27,503 8,726 36,229

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 el capital social es de USD 1, 450,000 que corresponden a un
millén cuatrocientos cincuenta mil participaciones de un Délar (USD 1,00) de valor nominal

cada una.
Nombre del socio Valor Numero de %
USD participaciones Participacion

Mario Alzamora (Ecuador) 1,406,500 1,406,500 97%
Sebastidn Alzamora (Ecuador) 14,500 14,500 1%
Maria Valeria Alzamora (Ecuador) 14,500 14,500 1%
Maria Lorena Alzamora (Ecuador) 14,500 14,500 1%

Total  _1,450,000 1,450,000 100,00

14. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Constituyen aportes efectuados por los socios de la Compaiiia, estos se utilizaran para futuros
aumentos de capital.

15. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011, las principales transacciones con partes relacionadas, se resumen
de la siguiente manera:

2011 2010
(en U.S. dédlares)
COMPRAS:
Extractora la Joya Extrajoya Cia. Ltda. 4,547,888 1,227,920
Agricola Alzamora Cordovéz Cia. Ltda. 7,801,031 856,845
Extractora La Sexta S.A. 11,408,396 1,727,080
Joyaport Cia. Ltda. 100,289 -
VENTAS:
Extractora La Sexta Cia. Ltda. 234,073 1,225
Agricola Kayalu 42 -
Agricola Alzamora Cordovéz Cia. Ltda. 10,299 2,400
Alzamora Cordovéz Carlos - 74
Pepsico Alimentos S.C.A. - 4,122,467
Extractora La Joya Cia. Ltda. 15,885 10,692
GASTO HONORARIOS:
Alzamora Cordovez Mario - 6.000
GASTO INTERES:
Extractora La Joya Cia. Ltda. 22,282 -
|
i GASTOS DE TRANSPORTE:
Joyaport Cia. Ltda. - 6,497
‘ GASTO HONORARIOS Y REEMBOLSOS:
Robalino Orellana Manuel Antonio 2,392 7,682
ACTIVOS:
Cuentas por cobrar (Nota 3):
| Pepsico Alimentos C.A. - 4,122,467
Alzamora Carlos 98 98
Agricola Kayalu 42 -
Agricola Alzamora Cordovéz Cia. Ltda. 1,634
Extractora La Sexta S.A. 231,448 -
Extractora La Joya Cia. Ltda. - 342
Otras cuentas por cobrar (Nota 5):
Mario Alzamora Cordovez - 16,616
Joyapalma Cia. Ltda. 2,600
Robalino Orellana Manuel 4,592 -
Joyaport Cia. Ltda. - 6,711
Continua.........
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... Continuacion

PASIVOS:
Cuentas por pagar (Nota 7):
Extractora la Joya Extrajoya Cia. Ltda. 2,066,008 622,534
Extractora La Sexta S.A. 4,448 422,119
Agricola Alzamora Cordovéz Cia. Ltda. 30,893 117,386
Joyaport Cia. Ltda. 2,404 -
Otras cuentas por pagar (Nota 10):
Alzamora Cordovéz Mario - 20,289
Alzamora Donoso Maria Lorena - 2,173
Extractora la Joya Cia. Ltda. - 487,089
Joyapalma Cia. Ltda - 85,000
Joyaport Cia. Ltda. - 23
Alzamora Donoso Patricia - 1,115

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril
11 del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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