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| ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
=mH POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2015 y 2014

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
ACTIVOS FINANCIEROS:

CUENT AS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRASCUENTAS PO

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
INVENT ARIOS
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
ACTIVOS POR IMPUEST OS CORRIENTES
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
MUEBLESY EQUIPOS
ACTIVO INTANGIBLE
CEMENTERIO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
PROVEEDQRES
OTRASCUENT AS Y GAST OS ACUMULADOSPOR PAGAR
ANTICIPO CLIENTES
CUENT AS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
OTROSPASIVOS FINANCIEROS

PASIVO NO CORREINIE
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
APORTESFUTURAS CAPIT ALIZACIONES
RESERVAS
RESULTADOS ACUMULADOS
PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO
PASIVO MAS PATRIMONIO
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Expresado en miles de U.S délares

2015

2014

21.615,69 28.601,64
1.189.27 2.68420
16.560,33
79,47 14,05
8.019,86 50.664,06
535,54 0,00
0,00 0,00
48.000,16 81.963,95
26.516,21 24.600,28
537332 2.706,66
3.495.886,16 3.329.78524
3.527.775,69 3.357.092,18

3.575.775,85

3.439.056,13

208.208,26 518.632,05
71.712,34 14473292
1.962.819,10 1.523.344,42
42.418 46 44.649,17
1.047.246,20 1.017.186,34
3.332.404,36 3.248.544.90
26.403,30

J3.358.807,66

3,248.544,90

70.800,00 70.800,00
101.841,27 101.841,27
5.941,75 0,00
14.573.91 -14.13468
2381126 32.004,64
216.968,19 190.511,23

3.575.775,85

3.439.056,13
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’ 28 fl ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
R * PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEDICIEMBRE 2015 y 2014
Expresado en miles de U.S dolares

NOTA 20158 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTAS 13 902.262,03 379.706,08
COSTO DE VENTAS 14 121.086,64 19.486,25
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 781.175,39 360.219,83
GASTOS DE VENTAS 15 438.129,90 05.449,77
GASTOS DE ADMINISTRACION 15 299.15528 254.13842
DEPRECIACIONES 5 6.481,74 6.207,90
GASTOS FINANCIEROS 3.181,70 2.162,56
OTROS INGRESOS 16.21720 20.080,27
UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION E IMPUESTO A LA
RENTA 50.443,97 52.341,45
PARTICIPACION A TRABAJADORES 10 7.566,60 7.851,22
IMPUESTO A LA RENTA 1o 16.42041 [1.529.71
RESERVA LEGAL 2.645,70 0,00
SALARIO DIGNO 0,00 955,88
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 23.811,26 32.004,64

(O
Sra.\Rﬁmi“%i Moya
Gerente General

Ing. Nidia Calva Bal¢azar

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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& EAlM ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
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Expresado en miles de U.S dolares

CAPITAL APORTE RESULTADOS

SOCIAL FUTURAS CAP, ACUMULADOS TOTAL
Saldos al 1 de enero, 2014 70.800,00 101,841,227 -14.13468 158.506,59
Resullado del aiio - - 32.004.64 32.004,64
Saldos al 31 de dIciembre, 2014 70.800,00 101.841,27 17.869,96 190,511,23
Resuliado del aiio - - 23.811,26 29.753.01
Ofros cambios (detallar) - 3.296,05 - 3.296,05
Saldos al 31 de diciembre, 2015 70.800,00 101.841,27 38.385,17 216.968,19

<>

Sra. R Moya
Gerente neral

Las notas adjunlas son parte integrante de los estados financicros

Ing. Nidia Calva Baledzar
Contador General
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ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEDICIEMBRE 2015 y 2014
Expresado en miles de U.S dolares

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 1.342.696,10 1.107.960,28
Pagos a proveedores y a trabajadores -1.172,264,50 -386.61629
Otras entradas de efectivo =343 13 -2.162 56
Intereses Pagados -3.181,70 0,00
Impuesto a la renta -18.935,71 -9.01441
15% participacion trabajadores -7.85122 0,00
Efectivo neto proviene de actividades de operacién 140.11944 71016702
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, planta y equipo -174.498,59 -825.012,13
Adiciones de activos intangibles -2.666,66 -2.706,66
Efectivo neto utilizado de actividades de mversion -177.16525 -827.718,79
FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos Accionistas 30.059,86 142.765,82
Efectivo neto proviene de actividades de financiamiento 30.059,86 142.769,82
EFECTIVO Y BANCOS
(Disminucidn) Aumento neto en efectivo y Bancos -6.98595 25.218,05
Saldo al micio del afio 28.601,64 3.383,59
SALDO AL FINAL DEL ANO 21.615,69 28,601,64

o 0]

T
Sra. rRifra Moya Ing. Nidia Catva Balcazar
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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1. INFORMACION GENERAL

1.1

1.2

1.3

NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

PRESEREXAS S.A. en adelante “La Compailia”, se constituyé bajo las leyes de la Republica
de E! Ecuador, en el cantén Manta de la Provision de Manabi, segin escritura phiblica
otorgada ante el Notario Primero del Cantén Santo Domingo, el 27 de marzo del 2008,
aprobada por el Intendente de Compafifas de Portoviejo, mediante Resolucién 08.P.DIC. 0185
del 21 de abril del 2008. La escritura de constitucion fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo ¢l No. 334 Repertorio 1.007, ¢l 9 de mayo del 2008 .

La actividad principal es la administracién y prestacion de servicios funerarios en general, asi
como construir, concesionar, promover, rentar, vender cementerios, lotes, bévedas,
provisionar casas y salas de velaciones, capillas, crematorios, traslados; y, comercializar
féretros, lapidas, insignias, epitafios y demas objetos propios de funerales.

Actualmente se encuenira desarrollando el Camposanto Parque Recordatorio “La Luz”, que
sobre una extension de 50 hectareas disponibles, se esti avanzando un 65% de 7 hectéreas
para construccién de la primera ctapa. El Camposanto se encuentra ubicado en Santo
Domingo en la Via a Quevedo km. 7, entrando a Puerto Limén a la altura del km. 1,

La Superintendencia de Compaitias del Ecuador le asigno el Expediente No. 96119, y la
Administracién Tributaria le asigno E! Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
1391750390001.

Entorno Econémico

La balanza comercial del Ecuador experimenté un déficit de USD. 2,092 millones, motivada
fundamentalmente por los bajos precios del petréleo y la pérdida de competitividad debida a
la apreciacion del dolar en relacion con las otras monedas, consecuentemente, las reservas
internacionales disminuyeron en USD 1.158 millones y como consecuencia Ecuador
experimentd una desaceleracion econdmica, que se reflejé en la disminucién de los depdsitos
en el sistema financiero en mas de USD 2.280 millones de ddélares, lo cual moiivé la
contraccion del crédito al sector productivo. Al final del ejercicio el crecimiento del PIB fue
practicamente nulo.

INFORMACION GENERAL

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el sjercicio econémico comienza el | de enero y
termina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda
de curso en Ecuador, el ddlar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas
se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la compafifa, Preserexas S.A. han sido preparados de acuerdo con
las Normas Interacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2015,
fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccién general impartida por la
Superintendencia de Compafifas a través de su pagina web. Los
estados financieros por el afio tenminado al 3] de diciembre de 2015 (incluyendo los saldos
que se presentan para fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emisién
por parte de la Gerencia General el 30 de marzo de 2016.

-6-
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Las previsiones para el ejercicio 2016 son similares al coinportamiento del ejercicio anterior.
Las estimaciones son desde una tasa de crecimiento cero por parte del Banco Central del
Ecunador hasta una disminucion del 2% en el PIB, segin el Banco Mundial. El resultado final
depende de la existencia de mas délares en circulacion y de las iniciativas del sector privado
pues el sector publico, motor del crecimiento nacional, debido a la limitacion de los recursos
provenientes del petroleo y a la reduccion de las recaudaciones no tiene intencién de continuar
con inversiones piiblicas. Debido a esto, el Gobierno ha aprobado paquetes de incentivos que
se espera den resultados favorables.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién més
significativos aplicados en 1a preparacién de las cuentas anuales de 1a Compafiia en el ejercicio 2015.
Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo de] costo histérico de
adquisicidn o produccién y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcidn por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, al costo amortizado en pasivos financieros
y cuentas por cobrar y pagar y al costo o valor neto de realizacion el menor en el caso de inventarios.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas pero alin no efectivas,
y las cuales no han sido adoptadas en forma temprana por la Compafifa se presentan en la Nota 2.15,
Cabe mencionar que de los Estandares, Modificaciones e Interpretaciones vigentes desde el 1 de
Enero del 2014. La NIC 19 se realiza en conjunto con la reforma ya que el Estudio Actuarial
considera dicha reforina, asi como las modificaciones a la NIIF 1 vigentes a partir de 1 de enero de
2014.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por Ia Administracién

L.a preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de
estimaciones contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentgs.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar as politicas contables.
Las areas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y
estimados son significativos se muestran més adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otvas suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los actvales valores pueden variar en ciertos casos desde
el momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados, Los cambios son incotporados,
con el comespondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.
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Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles
cambios en el mercado, muestran que la Compailia serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracién considera la posicion financiera de la
Compailia, las actuales ihtenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros
y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econémicas y politicas que afectan al
entorno local en las operaciones de la compatlia.

La Compailia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de
empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La Compafiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los
ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar ¢l estado de ingresos
integrales reportando los gastos por su naturaleza,

Los estados de flujos del efectivo estén presentados usando el método directo y presentan el cambio
en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo.
Como un anexo adicional a este estado se muestra la conciliacién del resultado neto con el efectivo
proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios
significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que
se reciban los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafiia no conserva
para si ningin envolvimiento en la administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable
que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como una reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas. La oportunidad de las
transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos individuales del contrato.

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion
del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversion y
cuentas por cobrar con partes relacionadas. Los ingresos por intereses se reconocent cuando se
devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstaimos y pasivos con
obligacionistas, los descuentos en la disposicién de los instrumentos financieros. El gasto interés se
registra usando el inétodo del interés efectivo.
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2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, fondos bancarios y depoésitos a la vista facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios
en valor.

2.8 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Muebles y Equipos se valorizan al costo de adquisicién. El costo de adquisicion comprende el precio
de compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio. Los costos subsecuentes son
incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si es
probable que futuros beneficios econdmicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que
el costo del item pueda ser medido confiablemente.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerde con su
periodo de utilizacién econémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos
menos ¢l valor residual estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas
son depreciadas en forma separada. Las vidas Gtiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle Vidas fitiles estimadas
Cementerio _ cero afios

Equipos 10 afios

Muebles y Enseres 10 afios

Equipo de Computacion 3 afios

Vehiculos 15 afios

Los estimados materiales de la vida util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son
actualizados conforme se requiera, pero al menos anualmente,

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedades, planta y equipos son
determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del
activo y se reconocen como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cvando la disposicién es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son des reconoctdas. Todas las ofras
reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron,

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por la Compafiia se buscan indicios de deterioro a la fecha
del estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos
es estimado y, de ser necesario, debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado
de ingresos integrales de la Compafiia.

Para proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan
flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son
evaluados individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de

efectivo.

-g.
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No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

2.9 ACTIVOS INTANGIBLES

Las licencias de software se presentan al costo histérico. Tienen una vida ttil definida y se registran al
costo menos la amortizacién acomulada. La amortizacion se calcula utilizando el método de linea
recta sobre sus vidas utiles estimadas de 3 afios.

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

"Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la
Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo v otro activo financiero de un tercero. Los
pasivos financieros se reconocen si la Compatiia tiene una obligacién contractual de transferir efectivo
u otro activo financiero a otra parte”.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se miden originalmente al valor razonable.
Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propésito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compaifiia son clasificados
en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros a valor razonable.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Cu_cntas y Documentos por cobrar y pagar

De estas categorias, la compafiia posee cuentas y docnmentos por cobrar y pagar. Se trata de activos
y pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estan registrados en
mercados de valores activos. Después del reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizado
usantdo el método de la tasa de interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es
omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial, El efectivo y equivalentes de la compaiifa y las
cuentas por cobrar comerciales caen dentro de esta categoria de instrumentos financieros, Si el
vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen créditos con intereses, cuentas por pagar
comerciales y otros pastvos financieros. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los

costos de transaccion.

-10-
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Baja de activo financiero

Los activos financieros son des reconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o
flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y
ventajas del mismo. Un pasivo financiero es des reconocido cuando estd extinguido, ha side pagado,
ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal
para hacerlo y la empresa tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias
se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financicros, excepto por el deterioro de cuentas por
cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos operacionales.

2,11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo o bono navidefio, décimo cvarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como
pasivos comientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos
conceptos.

Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores
en las utilidades liquidas de la Empresa, calculada antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se
paga en abril del aiio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislaciéon laboral. La jubilacion a
cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos
obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaiiia asume la obligacion de entregar un determinado monto
de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral. No
existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo
soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compafiia establece provisiones
para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista independiente,
debidamente calificado. No se mantiene ningan fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiiia asume el riesgo de asegurar la
cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cddigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral

termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del

empleador, éste debera reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo
-11-
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salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la
Compaiiia para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucién de una provision con
cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado
por un profesional independiente debidamente calificado.

"Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicién
financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte,
usando el método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios
conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de
los factores relevantes que los influencian, La tasa de descuento estd basada en las tasas de mercado
de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la
obligacion™.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio, Las pérdidas y ganancias
actuariales son reconocidas inmediatamente en el gjercicio.

2.12 IMPUESTOS
Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto
cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el pattimonio.
Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

E! impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la
Compaflia, detenininada de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando
las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del
estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la
utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del gjercicio, salvo que se
trate de impuesto corriente sobre otros ingresos integrales o de partidas que afectan al patrimonto de
los accionistas.

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.00
Patrimonio 0.00
Ingresos gravados con immpuesto a la renta 0.00
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.00

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo
actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se
adiciona ademas cualquier correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al
periodo actual o a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser
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reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e
incertidumbres,

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes
estimados contables, tenderan por definicion a ser ignales a los actuales resultados. Los estimados y
suposiciones que ticnen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de
activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen abajo:

Vidas ttiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles de los activos depreciables se basan en la utilizacién
esperada de los activos dentro de la Compaifiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones
actuales del flujo de efectivo de la compailia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operaciéon actual, como la necesidad de mejoras en infraestruciura de la
Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden
variar debido a incertidumbres de la estimaciéon. El pasivo por estos beneficios estd basado en las
tasas estandar de inflacion, rotacion de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de
los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estdn determinadas en referencia a bonos
de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que Ios beneficios seran pagados. La
incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la
Compafia.

INFORMACION SOBRE LLAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta conformado por efectivo en bancos locales en depésitos a la
vista de libre disponibilidad.

4.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen comparativo de esa cuenta, es ¢l siguiente:

2,015 . 2,014
Clientes no relacionados 1,189.27 2,684.20
Clientes relacionados  (Nota 11) 16,560.33 0.00

17,749.60 2,084.20
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Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo,
reservas legales, reservas facultativas, etc.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias,
decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo
dispuesto en el "Reglamento del Destino que se daré a los saldos de las cuentas reserva de Capital,
reserva por donaciones, reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y la norma internacional de
informacién financiera para pequefias y medianas empresa NIIF para las PYMES, superédvit por
valuacion, utilidades de compailias holding, y controladoras y designacién e informe de Peritos..."
expedido mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafifas No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07
de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- L.a Ley de Compaiiias de 1a Republica del Ecuador exige que las compafifas anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Constituye ¢l efecto de los
ajustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicion comparativo. El saldo
acreedor no se puede repartit como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también
capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacién de la

Compaiiia,
Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiiia son reconocidos come un pasivo en los
estados financieros en el perfodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

"Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las

circunstancias."
Juicios gerenciales significativos

"Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que
tienen mayor efecto en los estados financieros."

Activos tributarios diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios

diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos

exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios

anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser
-14 -
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reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, etc.

Iimpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias
temporarias entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los
impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a
futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por la aplicacién de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segiin los estados de
situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de 1a liquidacién
de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran
vigentes en el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en
cambio los activos tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean
utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades
gravables en los siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por
amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La
Compaiiia no dispone de pérdidas por amortizar,

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la
intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto
(o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con ofras partidas
reconocidas  dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la
variacion relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en
el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales
para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por
impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar ¢l activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

"Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de
Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable”.

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. En Ecuador
las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u
opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccidon, neta de impuestos.
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5.  EQUIPOS Y MUEBLES

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

2,015 2,014
Costo:
Equipos 2,298.47 2,298.47
Muebles y Enseres 21,960.29 14,834.06
Equipo de Computacién 9,816.26 8,544.82
Vehiculos 13,999.00 13,999.00 -

48,074.02 39,676.35
Depreciacién Acumulada -21,557.81 -15,076.07

26,516.21 24,600.28

El _mov'imiento en los afios 2015 y 2014 se muestra en el siguiente cuadro:

ARO 2015 ANO 2014
Depreciacién Depreciacion
Costo _ Acumulada Costo _ Acumulada
Saldo al 1 de enero 39,676.35  -15,076.07 26,224.74 -8,868.17
Mas Adiciones 8,397.67 13,451.61 -6,207.90
Més/menos Bajas y Ventas netas - -6,481.74 - -
Saldo al 31 de Diciembre 48,074,02 -21,557.81 - 39,676.35 -15,076.07

6. CEMENTERIO

Un resumen comparativo del movimiento de esta cuenta, es el siguiente:

Construccién
Costo Terreno Infraestructura en curso Total
Saldo al 1 de enero 2014 682.656,44 1.267.024,94 1.949.681,38
Adiciones 1.380.103,86 1.380.103,86
Saldo al 31 de diciembre de 2014  682.656,44 0,00 2.647.128,80 3.329.785,24
Adiciones 166.100,92 166, 100,92
Transferencias 1.755.000,00 -1.755.000,00 0,60

Saldo al 31 de diciembre de 2015 682.656,44 1.755.000,00 1.058,229,72 3.495.886,16

Infraestructura.- incluye el edificio principal donde funcionan las 4reas: administrativas, ventas y
servicios funerarios), asi como parte de la construccion del cementerio de acuerdo a su avance de
obra,

-16-



PRESEREXAS S.A

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

En Ddlares de los Estados Unidos de Norte América

7. PROVEEDORES

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

| 2.015 2.014
Proveedores locales no relacionados 12.925,36 48.680,17
Proveedores locales relacionados 195.282,90 469.951,88

208.208,26 518.632,05

8. OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen comparativo de esta cuenta, es ¢l siguiente:

2.015 2,014
Empleados 917,11 22.410,04
Obligaciones tributarias 929,68 8.686,47
Obligaciones con el IESS (1) 10.733,45 11.323,90
Beneficios a empleados (2) 28.059,06 40.290,77
Impuesto a la renta corriente (Nota 10) 7.566,60 2.515,30
Otras 23.506,44 59.506,44

71.712,34 144.732,92

(1) Incluye el aporte al {ESS patronal e individual, préstamos quirografarios e hipotecarios y fondo de
reserva.

{2) El movimiento comparativo de los beneficios a empleados, es el siguiente:

Aiio 2015 Afio 2014
Beneficios Participacion Beneficios Participacion
sociales de utilidades sociales de utilidades
Saldo al inicio del afio 32.439,54 7.851,22 27.302,00 -
Provision cargada a gastos (2) 68.714,97 7.566,60 25.265,28 7.851,22
Pagos -73.09545 -7.851,22 -20.127,74 -
Saldo al final del afio 28.059,06 7.566,60 32.439,54 7.851,22

Los beneficios sociales incluye décimo tercer (bono navidefio), décimo cuarto (bono escolar) y
vacaciones.
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9.  ANTICIPOS DE CLIENTES

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

2,015 2.014
Saldo al 1 de enero 1.523.344,42 800.076,88
Adiciones 1.259.886,25 987.312,95
Reconocimiento de ingresos -820.411,57 -264.045,41
Saldo al 31 de diciembre 1.962,819,10 1.523,344,42

10. IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Situaciéon Tributaria

La compafia aplica la tarifa del 22% para el periodo 2015 y 2014, sobre las utilidades gravables
obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y de las reformas del Cddigo de la

Produccion.

Se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias los ejercicios 2013 al 2015,

Reformas actuales

El 31 de diciembre de 2015, se publico en el Registro oficial la resolucion NAC-DGERCGC15-
00003216 del Servicio de Rentas internas, en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido a
las organizaciones sin fines de lucro del total de sus ingresos, que a partir del ejercicio 2015, sera del
5%.

En enero 19 de 2016, se publico el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucién NAC-
DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para el pago de
obligaciones tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emisién de este informe, el Gobierno trabaja en una alternativa que
reemplace a las salvaguardias, sobretasas a la importacién que seran eliminadas desde enero hasta
junio del 2016. La opcion seria el Timbre Cambiario, que consistiria en una subasta en la que el
objeto en disputa es un cupo en ddlares para importar.

Reformas de aitos anteriores

El 10 de febrero de 2014 se publicd el Suplemento al Registro Oficial 180 en el que la Asamblea
Nacional expide el Codigo Organico Integral Penal, que hace mencién puntual a delitos tributarios y

sanciones.

En el Suplemento del Registro Oficial 249 del 20 de mayo de 2014, se publicé Ley Organica para ¢l
fortalecimiento y optimizacion el Sector Societario y Bursatil, que reformé varias leyes, entre ellas la
Ley Organica de Régimen tributario interno, las principales reformas se refieren a: exoneraciones de
ingresos por rendimientos financieros y beneficios distribuidos por fideicomisos e inversiones en
Bolsas de Valores, obtenidos por personas naturales y sociedades; establece beneficios tributarios en
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determinacién y liquidacién de impuesto renta y clculo de anticipo de impuesto renta, en el caso de
empresas del sector no financiero, y la tarifa 0% de IVA a las comisiones por concepto de servicios

bursatiles.

El 12 de septiembre de 2014, se publicé el Segundo Suplemento del Registro Oficial 332, en el que la
Asamblea Nacional expide el Codigo Orgnico Monetario y Financiero, el cual incorpora ciertas
reformas tributarias, principalmente para regular para ciertos sectores el célculo del anticipo minimo
de impuesto a la renta anual.

El 29 de diciembre de 2014 se publicd el Suplemento del Registro Oficial 405, a través del cual la
Asamblea Nacional emitié la Ley de incentivos a la Produccién y fraude fiscal, a su vez el 31 de
diciembre de 2014, se publico el Tercer Suplemento del Registro Oficial 407, a través del cual la
Asamblea Nacional expide el reglamento a la Ley. La norma principalmente crea incentivos para el
sector productivo, especialmente para las micro, pequefias, medianas empresa y de la economia
popular y solidaria y actividades mineras; propone mecanismos para evitar evasién fiscal y para el
reforzamiento del sistema tributario, para prevenir el fraude tributario, determina las caracteristicas de
la residencia fiscal y las obligaciones del beneficiario sustituto, incremento la tasa anual de impuesto a
la renta para aquellas empresas poseidas por accionistas domiciliados en parafsos fiscales, ¢ introduce
algunos conceptos en la normativa tributaria referente a las normas internacionales de informacién
financiera, aplicadas en el Ecuador desde afios atrs, entre otros aspectos. Estas reformas entraron en
vigencia desde el gjercicio 2015.

Gasto impuesto a la renta corriente

Segin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, en base al
resultado contable bajo las normas internacionales de informacion financiera, corregidas por las
partidas conciliatorias correspondientes.

La Compafiia ha registrado la proviston para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta
anual por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de la siguiente forma:

: 2.015 _ 2,014
Resultado del Ejercicio 50.443,97 52.341,45
Menos: 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades -7.566,60 -7.851,22
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 6.215,94 7.917,54
Base imponible para el cidlculo del impuesto a la renta 49.093,31 52.407,77
Impuesto a la renta con la tasa corporativa
Con la tasa del 22% 10.800,53 11.529,71
Anticipo Minimo determinado 16.420,41 8.462,22
Gasto de impuesto a la renta corriente 10.800,53 11.529,71
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 0,22 0,22
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11.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos comparativos, con paites relacionadas son los siguientes:

Aio 2015
Saldos corrientes: Por cobrar _ Por pagar
CAJARDENSA S.A. 6,138.69 42,418.46
BIOARAY 10,421 64 0.00
ACCIONISTAS 0.00 1,047,246.20
16,560.33 1,089,664.66

Arfto 2014
Saldos corrientes Por cobrar _ Por pagar
CAJARDENSA S.A. - 43,989.17
BIOARAY 660.00
ACCIONISTAS - 1,017,186.34
- 1,061,835.51

Las transacciones con partes relacionadas se celebraron en los términos acordados entre ellos y no
generan intereses.

12, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital social de la Compafifa estaba constituido por § 70.800
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

A los 30 dias del mes de diciembre de 2015, se celebro escritura publica de cesion a titulo gratuito
denuda propiedad de acciones con reserva de usufructo vitalicio que realizaron los sefiores Moises
Lider Vinicio Aray Duefios y Branda Ratti Ramirez a favor de sus hijos Moises Aquiles Aray Ratti y
Sarah Anais Aray Ratti.

13. INGRESOS

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

2.015 2.014

Servicios exequiafes 85.607,91 112.413,76
Ventas Parque Recordatorio 813.810,96 264.045.41
Servicios Adicionales 80,00 0,00
Ingresos Rescindidos 1.775,08 2.947,93
Floreros 35,71 0,00
Cafeteria 952,37 298,98
902.262,03 379.706,08
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14, COSTO DE VENTAS

Un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Cafeteria
Exequiales

Parque recordatorio
No deducible

15,

2,015 _ 2.014
726,87 199,17
48.898,87 9.904,30
71.300,10 9.151,28
160,80 231,50
121.086,64 19.486,25

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2015, un resumen comnparativo de esta cuenta, es ¢l siguiente:

Gastos de Gastos de
ventas  administracion Total

Gastos de personal 392.489.40 182.983,58 57547298
Arrendamiento operativo 8.442 00 4.598,70 13.040,70
Combustibles 1.514,97 369,45 1.884,42
Gastos de gestion 442,82 762,86 1.205,68
Gastos de Viaje 2.561,53 35,00 2.596,53
No deducibles 1,118,08 564,72 1.682,80
Otros Gastos 31.561,10 109.840,97 141.402,07

438,129,90 299,155,28 737.285,18

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen comparativo de esta cuenta, es el siguiente:

Gastos de Gastos de
venfas  sdministracién Total

Gastos de Personal 6.871,55 163.144,08 170.015,63
Arrendamiento operativo 18.706,92 5.423,56 24.130,48
Combustibles 1.648.52 762,89 241141
Seguros y Reaseguros 518,37 4.069,19 4,587,56
Gastos de gestion 2.812,28 180,80 2.993,08
No Deducibles 6.889,96 796,08 7.686,04
Otros Gastos 28.002,17 79.761,82 107.763,99

65.449,77 254.138,42 319.588,19
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Contratos

Fideicomiso

Con fecha 6 de diciembre de 2011, PRESEREXAS S.A. constituyé el “Fideicomiso mercantil en
garantia Aray Preserexas” con la fiduciaria Fidunegocios S.A. Administradora de Fondos y
Fidetcomisos. Como parte del patrimonio auidnomo se aporte lote de terreno No. 59 de una
superficie de 50 hectareas en la via Puerto Limon, del canton Santo Domingo.

El objeto del fideicomiso es mantener la titularidad jusidica del bien aportado al fideicomiso y
que sirvan de garantia y fuente de pago del capital mas los respectivos intereses corrienfes, mora,
comisiones, multas, honorarios y otros gastos que ocasione el incumplimiento de cualquier de las
obligaciones de dar o hacer o no hacer de los deudores Moises Lider Vinico Aray Dueiias y
Branda Geraldina Ratti Ramirez a favor de las compafiias Infinitivmn Reliance Consultants Inc,,
Klebaner S.A., y Estrucplan S.A., anteriores propietarios de los terrenos aportes al fideicomiso.

Contrato de consituccién

El 28 de octubre de 2011, Preserexas suscribe "contrato civil de construccion modalidad “Have
en mano" con Imviardn S.A. (compaiiia relacionada) para la construccion, limpieza, desbroce,
replanteo, nivelacion, alcantarillado, excavacion, mecdnica, vias, hormigon en vias, construccion
de bovedas, edificio administrativo, cafeteria, areas de cremacidn, cerramiento, portico, poiton,
puertas laterales etc. por US$7.264.801,81 pagadero por avance de obra, y plazo de 5 afios.

La contratante (Preserexas S.A.) Por cuenta propia y cuerda separada al antedicho contrato ha
realizado obras contenidas en edificacion de dreas administrativas, cafeteria y otras, estimados en

US$2.050.452,88.

Mediante adendum suscrito el 16 de diciembre del 2015, entre Preserexas S.A. e Imviardu S.A.
determinaron en modificar el precio pactado a US$4.513.004,93, se mantiene la forma de pago
por avance de obra y se amplia ¢l plazo de ejecucion de la obra de 2017 a 2020.

3.22 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros, 30 de marzo de
2016, no se produjeron eventos que en la opinién de la administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo o requieran algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan
implicado alguna revelacidn en los mismos,

v

Sra. Romi Rieyg Moya Ing. Nidima Balodzar
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

-22-



