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INFORME GE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directarlo y Accionistas de
FRESCODEGFER S.A.

Manta, 15 de mayo de 2015

Hemos auditate los estades finanderos gue se acompafian de FRESCODEGFER S.A., que
comprenden al estado de situacion financiera al 31 de dicembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afic
terminado en esa fecha, a5/ corno un resurnen de las polfticas contables sigrificativas v otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por ios estados financieros

Lz Administradion de FRESCODEGFER S.A. es responsable de la preparacidn razonable de los
estados financieros de acuerdo con Nommas Intemacionales de  Informackin Finandera, v de
control intermo necasario para permitir la pregaracion de estados finandieros que estén llbres de
tistorsiones significativas, debido a freude o ermor.

Responsabilidad del audibtor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financleras basados an nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionalas de Auditoria.
Dickas nommas reguieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicamos ia
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidenda de
auditoria sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecdonados dependen del julclo del auditor e incluyen |z evaluacion de resgo de
distorsiones significathas en tos estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluadon
de riesgo, & auditor toma en consideracion ios controles internos de fa Compaiiia, relevante para
la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, & fin de disefiar proced mientos
de awditoria adecuados a ias circunstancias, pero no con el propésita de expresar una opinidn sobre
la efectividad de control interno de [a entidad. Una auditora también comprende la evaluadon de
que ias polticas contables utilizadas son apropiadas ¥ de que las estimaciones contables hechas
por la admmistracion son razonables, y la presentacicn de los estados financieros tomados en sy
Corgunts,

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apraplada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinidn calificada de auditoria.
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A los ks Miembros del Directonis y Acdonistas de
FRESCODEGFER 5.A.

Manta, [5 de mayo de 2015

{Continuaddn)

Bases para calificar {a opinién

Tal como s2 axpiica con mas daialie en la Nota 10 a los estados finanderos adjuntos, la Compafiia
registrd &n o afio 2015 como mayor valor de su propiedad, mobiliado v equipo US$121,062 de
intereses devengados por pagar al 31 de didembre del 2014 comespondiente a un finandamierto
para fabajos de indrements de su capacidad indakada. De acuerds con nuestro criterio dicho valkor
debit ser regishado en el afic 2014, En consecuencia las propiedades, mobiliaros ¥ equipo, as
cormo las obligaciones finandieras y bancarias se enQientran subestimadas en dicho monto

La Compaitiz mantlene come politica registrar las provisianes por Impuesto a la renta en o ejerdicio
sigidenta 2l que se devengan afectando 1os resuitados acumulados en al patrimanio. De acuerdo a
s principios contables vigentes, toda provision debe de ser reglsirada en el perfoda en que se
genera la obligacion pare fa Compaiiia, Dicha préctica genere una subestimadion en los pasives de
Iz Compafifa y asi como una sobrestimadon del resultado integrat del afio en un monto aproxdimads
de US$96,328.

Opinign

En nuestra opinidn, exceplo por los efectos de 1os asuntos descritos en ios pdmafos de bases para
calificar la opinidn, [os referddos estados financieros presentan razongtierents, en todos los
aspectos materiales, la posiddn finandera de FRESCODEGFER 5.4, al 31 de diclembre del 2014,
o resultado de sus operacionss v sus flujos de efectivo por el afs terminado en esa fecha, de
acuendd cort Nonmas Imbermadionales de Informagsn Fnancars - NIIF,

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

bidr|
Socio |
de Compaiiias: 615 Registfo # 0.17679




FRESCODEGFER S.A. |
ESTADD D STTUACTON FINANCIERA

Por &l afo terminads &l 31 de diciernbre de 2014

fExpresados en didares estadounidenses)

Aitivg

At corrlernta

Efectrea v aglibAlartes de efectivo

Cuertas por cobrar comerciaies, rdtn

Cuertas por cobrar compeiifas y partes reiaciomadas
Cuentas por Cobwar no cArnarogles, teln

Inveriario

(T Achiwny LoMriemtes

Toigal ackvo roerigrfs

Acten mo corrienne
Fromedad, moblllarsa v equipg, nets
Tmpeesta difancka g
CHras attivgy 0 corrientes
Tedit] achv N coretanita

Tatat activo

11 de 3 e
didembra digembre

Hufas eflq 2013
6 34,238 22,550
7.1 2,083,714 1,153,599
15 5,837 38 D5
12 1B, 025 1453971
B 2,021,942 3419433

28, 78 -
BEM, G but A2l
a 9,330,932 5,431,431
o G F 56,007
. lpo4s 1 753
ERCEETH 5 G0, 161
16,032, 11,758,013

Las netas explicativas anexas son parte integrante de los estad
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Sr. Kidp Pigtfo de Genna Ferrandes

Gerente General

Pasivp v Patrmghic

Faslyo earrierts
Subregirps barcangs
Cuentas por pagar
Pasams acemmlddos
Cuentas por padar campd fiias y pares relaionaces
Dbligaciores dnanceras ¥ bancarias
Impuaetas ¥ retenoenes por pagar
Hrov pasivies Cornientes
Taots pagiva coeTlents

PRtivg re corriente

Dhligaciws linangeras y bancarias

Cuentas pMr pagar oHmaanias y partes relacionadas
Toial pABivO MG corriemte

Parimerio [Véase eotado adjurto)

Total pasive y patrmone

hatas

i)
i
L7
2]
I
14

31 de Mde
diciembee dwiembre

M mis
374,554 A0, 945
1,151,101 1,365,753
AT 150,192
1862, 128 1,043,052
4,820,232 4,262 41¢
214, g0 268 443
571 £33 A B
9,235,448 7,597,660
1,204,650 1,349,501
200,000 300,000
1,506,652 2,445 501
5, 2441, 145 1,654,843
15 CET §% X



FRESCODEGFRER S.A.

ESTADC DE RESULTADC INTEGRAL

Por el afio tetminado €l 31 de didernhre de 2013
{Expresacios en ddlares estadounidensas)

Vertas

Oiros migrasds

Ingresas eoeabes

Costn de venlas

LUtHidad nta

Gasty de admin|strason y werts

Gastos barcanos ¥ finangeros
Resultadn antes de impeesho a la renta
Gasio nor rMipuestn 3 la renta
PEADADw BEL ARD

Cteo resulbadn integral

Superdvt por revabixn de mopicdad, modiliario y equaps
OTRC RESHLTADD INTEGRAL

TOTAL RESALTADG INTEORAL DEL ANCY

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados firanceros.

"5r, Aldo Pigfro de Genna Fernandez
Gerente General
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i)

21

2

24 201%
14,674,139 9,001,803
539985 Q53,527
15,214 050 10,045,730
{14,050, 5801 (B, 539, 290)
L1659 1,205,440
(657,453) [£36.113}
{487,153} {573
18,903 92,493
i96,128; {106,050
(77 925) £13.534)
3,712 727 -
3,712,727 -
3635308 {13,591)




FRESCODEGFER S.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

For e! ano terminade el 31 de digembre de 2014
{Expresadas &n dolares estadounidenses)

— Resuladas aclimubadgs .
Reseng do
Capitat Apoeta paea fuuras Resarna rewlgtiin & s Liibchackpeteic
oa social caphalizacinnes g propiedar, mebilisrio Fm:z:‘:‘m srumdace Tot

e T - wOF__
Sakdos al 11 da diclembre ds 3042 14300,000 : 1,788 : 2% {54,765} 975,364
et inegral 88 aig - - - - {13599 {13,544
fgrbphacion e neenva 2013 - 13754 - - (3750 -
Aperies parn Ry s CApERoRcines - FOD, DG - - . - 0000
(s MenGires - - - . {10,971 {10477}
Said0s ol 33 de daciine de 2017 = L0 Ao 155 - R i By 1 NE4EA
Pardidact dhel i . . : . . {72,425 {F7.ATS)
Dtvit resubany ftegral g . - - 3,712,707 - . 3N
Sakkis al 37 de diciertng ge 014 - T T 15535 7 (L, 983) 5380195

Las notas explicativas angxas son parte Integranie de los elados

e
S R Pk de Geva Femandez T e e
Gerente General




FRESCODEGFER 5.A.

ESTADG DL FUII0S DE EFECTING

Far el afie terminado o 31 de didembre de 2014
fExpresados en ddlares estadounidenses)

5 wha g | ia i
Ketibitha g cientas

Pagagky 4 proveoderes y emnpleadcs

{Hras paogs

Cfackive netn {UURZad: errp provist (0T 33 Gctividades de operackn

. a i L dad e
Adiliones de propiedad, mofaria ¥ equipg, netas
Cfechwn nexg ubilizado en las adtwedpdes de imersion

[Dmirgoin) Fumentn en abliyacicies banmanas ¢ finarceeras
AUTEOLE (SioIMndn) on Cuentad (YU BBGEe Campanias cHRciansdas
(RERimcn Y AT T aErias TRC ELRINT ThmaTiat 1 BRI DG
Cfadive netn provts g achvidedes 00 Angncikmbentn

Bisrninucion del efectvg v aqusakemes de el
Efechive  pguivalentes de efectig al inioo ded ane
Flectiv v puatvdlartes de efeckivo 3l fmal del ane

2014 2013

1, 265,964 1,138 442
{14, 237,575} {8,006, 856
(410,500] (14,717}
(285 B10) A, FL
L1 188 1340 8
(521 1BR} T1,349,728)
361,007) BAZ ATE
79,276 {296, 475)
o (4,700

43 167 82,432
{3 (BT
{18, 2EE] [15. 441}
T {18 PAA}

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estades fingncieros.

AT
s
Sr. Aldo Befro-de Genna Fermandez
Gerente General
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FRESCODEGFER S.4.
ESTADC DE FLUXOS DE EFECTIVC
CONCILIACION DEL RESULTADD INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afig terminady & 31 de diclermbre de 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Tétas
Perdida del 3%

Ajustes para congllar 13 ytilidad nets can ol afedieg

N2t proeniente de actividades de operation:
Deprecacitn def afio ]
Frovision para cuentas incobrabios

Camiigs en activosg y pakiees:
Cuen@s por tobrar
Trowerda mos
CAros aclipas
Cuentas - pELar
Pasivie acumulacs
THETOE, QARG

Efective netd {utilizada en] piavistts por I35 actmdades de operacion

145 notas explicativas anexas son partes indegrants de ies estades finenderos.,

14 My
(F7,925) {13,544]
354,414 127,109

- B412
(928,135} 92,603
Py A {714, 308}
[254,725) (324, 75E)
{214,807} 803,435

3,51 27,718
31,064 253,070
(261,610} D, AT
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FRESCODEGFER S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR. £L. AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL

Entidad

ta Compafia fue constituida como FRESCODEGFER S.A., e 21 de diciembre de 2007 en Marta
mediante escritura piblica autorizada por &f notario Cuarto del Cantdn de Mania, e inscrita en &
registro mercantil el 18 de febrero del afic 2008, aprobade por la Superintendencia de Compalias
mediante resalucién Mo 08.B.DIC,(0OR058 fechada el & de febrera de 2008. La adividad de la
Compafiia es la produccian de pescade fileteadn, picado, trozado, molido, frecos, refrigerados o
congelados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de [os estados financieros se
detafizn a continuadion. Tal como 1o requigre la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 v aplicadas de manera uniforme a todos
los eferdidos que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-

Cambios en politicas contables y desgloses-

Los estados Ananderos de fa Compafiia han sido prepamdos de acuerdo con Normas
Internadonales de Irformacidn Frandera {NITF) emitidas por & IASE {International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcion integrat, explicita v
=N reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan,

la preparscidn de los estados finanderos oonforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables, Tambign exioe 2 la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplication de as
politicas contabies de |la Compafiia, En fa Nota 4 se revelan kas areas que implican un mavor grado
de juido o complejidad o lag areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para
la elaboradon de los estados financiercs. Debido a Ya subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pusden diferie de los montos estimados por la Adminlstracion,

A la fecha de emisidn de estos estados financiergs, se han publicedo Izs siguientes nuevas
normas, asi comw enmiendas, mejoras & interpretaciones a las NIIF existentes qua na han entrado
en vigenda ¥ que Is Compafila no ha adoptado con anticipacién, las coales se detallan a
continuacion:
Aplicadon
ohbligatoria para
gjercigos
iniciados & partir
MNorma Tema da,

Ermignda relativa a b3 adoulsicidn de una participadidn an una operaclin
car]unta "Acuerdos aanjuntios”.

Enmiendas a estas Mormas relacionadas con Ios métndos de depreciacian
¥ armoriracion,

MIF 11 1 de enerp 2016

MIC 16 y 33 1 da enarp 2016

(2)



2.2

2.3

FRESCODEGFER S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANC TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2014

f Contirtuacion)
Aplicadion
cloligatoria para
gjerddos
Inkdados a partir
Marmha Tema de:
Enmbendas 3 estas Normas relacionadas con las plantas (active bologioo)}
MEC 16 v 41 portadoras de frutos y s indusion como parte del rubro "Progiedades, 1 de enero 2016
planta ¥ aquipa”
Enmiendas relacicnadas con la venta o la aportacion de blenss erre un
1 da emrarg 2018
MIIF 16 y NI 28 Inyadsor ¥ SU asociada o neqocio comjurtn, ee
Enmienda que bata de la inclusidn del método de wvabor palrimonial
NI 27 proporclonal (YPFY para ba valoracin de inversiones, 1 d enero 2016
NIOF o Publicacidn de la norma "retrunnentos Ananderos", version compleka. 1 da onevo 2018
Publlcaclan de 3 norpe Cuentas de Diferimicntos de Aadividades 1 da enery 20146
MOF 14 "
Feequladis
Publicacidn de fa nonma “Recenocimiento de fos ingresos procedentes de 1 g emzrn 2017
NIF 13 10 coniratos can los dientes", esta norma resmyitazard aly N 11 y 18,
MOF 5 Mejoras que clarfica dertos temas de dasificacion ertre acivos. i de julio 2016
Mejoras que modifican lo ralaconado a las evelaciones de los corirakas
MHF 7 da prestacidn de serdcios y las revelacones requerldas para los estades 1 da julio 2015
financieros interinos.
Mesjoras que darifican el modo de determinar la =2sa de descents para 1 de julic 20HE
HIC 14 las abligacionas por beneficios post-empieo.
NIC 34 Mejoras dque darifican ke reladonado con |2 infarmaddn revalada enoet 1 de julic 2015

reparte interino y LAz referendlas induldes an & mismo.

Moneda funclonal ¥ moneda de presentacion

tos estados fingncieros se prepatan en ke moneda del ambiente econdrmico primario donde opera
fa Compaffa {maoneda funcional). Las difras incluidas en los estados finanderas adjuntos estén
expresadas en dolares estadounidenses que comespande a la moneda funclonal y de presentacion
de la Cormpafiia, A menos que se indlque lo contrario, las diras induidas en ks estadas financieros
adiuntos est@n expresadas en ddlares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efective

El efective v equivalentes al efectivo induyen el efactiva en caja, los depdsitos 2 12 vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plaze da gran liguidez con un vencimisnto oniginal
de tres meses o menos.

24 Activos y pasivos financlaros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus adlivos ¥ pasivos financleras an las sigukentes categorias: i) "cuentas
por cobrar™ y i) “cuentas por pagar”. La dasificadcn depende del propdsite para el cual se
adguieren los actives finanderos ¢ se contrataron los pasivos. La Compafia define la dasificadon
al momento de su reconocimients inicial.

(3



FRESCODEGFER 5.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 BE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacian)

Al 31 de didembre de 2014 ¥ 2013 ts Compahiz martuve actives finanderss en las categorias
de, “cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compariia mantuvo pasivos finanderos en la categoria
de “otrgs pasivos financieros”. Las caraciersticas de las mencionadas categorias se expllcan a
contiruaddon:

a)

b)

Cuentas por cobrar

Sont activos financieros ne derlvados que dan deracho a pagos fijos o determinables v que
no oizan en un men@ade activo, Se induyven en e active corrente, excepto por fos de
verncimientd mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estada de situaddn finandera
gue s& presentan como activos no correntes. Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la
Compafifa ng presenta cuentas por cobrar comerdales con vendimientos mayores a 12
meses, por o que estos saldos se incluyen en el activo corriente.  Las cuentas por cobrar de
la Compafiia comprenden prindpalmente |as partidas del balance de "clleres”,

CUerifas por pagar

Representados en el estado de situacion flnandera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes 0 servidos adquiddos en el curso normal de operacidn. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vendmientes mayores a 12 meses contadas a partir de Iz fedha
del estado de sltuacion financiera.

2.4.2 Reconacimiento y medicidn inical y posterior

a)

b)

€)
L

Reconocimiento

ta Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn finandera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender g activa

O pagar el pasiva,
Medlcion iniclal

Los activas y pasivos financiergs son medidos inicialments a su valor razonable mas cualquier
costo atribuibde a la transacddn, si el activo o pasivo finandero no es desigrado como da
valor razonable & traves de ganandas o pérdidas y este es significativo. Con postericridad al
reconodmiento inida! la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

Medicidn posterior

Cuentas por cobrar: 5e miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el aredito se amplia mas alld de las condlciones da crédito normales.

Cuentas por pagar: 52 miden 3l costo amorizado aplicande e método de intends
efectivo. No obstante, los pasivos finanderos que no tengan un tipo de interés
establecids, el importe venza o se espere rachbir en &f corto plazo yio el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

2.4.3 Baja de actives y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a redbir sus Aujos de efectivos
gxpiran o se transfieren 2 un fercero vy la Compafile ha transferido sustanciaiments todo los
riesgos y benefidos derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las obligackones
de Iz Compafia s2 han lIquidado.

{(4)



FRESCODEGFER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE BE 2014
{Continuacian)

2.4.4 Compensacion de instrumentos financierns

2.5

2.6

2.7

Los adtivos financieres v los pasivos financieros s& compensan, ¥ presentan por un weto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un dereche, exlaible legalmeste, de compensar los
impartes reconccidos, v la Compafiia tiene s intencion de liguidar por el neto, o de realizar el
activg y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciates son importes debidos por dientes por ventas de bienes realizadas
en &l curso normal de la operacidn. Si se espera colorar la deuda en un afio o menos {2 en el cdo
normal de Iz operacion, si este fuers mas largo), se clasifican como adivos corrientes. £n caso
contrario, se presentan comeo activos no corrigntes.

Las cuentas por cobrar comerdales se reconocen inicialmente por sy valor razonable y
poOStRriOMISnte por su oosto amortlzado de acuerds con & mdétodo det tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, menos 12 provision
por perdidas por detéenoro del valor,

Inventarlos

Los inventarios se vallan al costo o al vator neto realizable, el gue resulte menor. El costo se
determing por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito gue se lleva al
costo especifico, € incluye todos ios costos incurridos para adquiris kos inventarios, v otros
incurmidos para llevar & inventario a su localizaddn ¥ condicion actual.

Eb valor neto realizable es | precio estimado de venta en el curse normal de negodias menos los
costos estimados de comversion y venta. El valor del costo de los irventarios es objeto de
comecclén valorativa en aquellos casos en que su costo exceda suU valor neto realizable.

Propiedad, mobillade y equipo
i1 Medlclén en 2l momentoe del reconocimlanto

La propiedad, mobiliare ¥ equipe se contabiliza por su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada ¥ perdidas por deterioro, en caso de produdrse. B costo induye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a [a adquisicidn o construccion ¢el activo, en la medida en que se
aumplan 105 reguisitos para su reconodmientd. El costo tambien puede incliir ganandas o
perdidas por coberturas cualificadas de flujos de efective de las adguisidones en maneda
extranjera de propledad y equipo traspasadas desde el patrimonlo neto,

Los desembolsos posteriores a ka8 compra o adguisicion sclo son capitalizados cuando es probable
gue beneficios econdmicos futuros asaciados a la inversidn influya hacia 1a Compafia ¥ los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores comesponden a
reparaciones o mantenimientos ¥ 5on registrados en resultados cuando 500 incuridos,

{3
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Las vidas (tiles estimadas de la propiedad, mobiliario y aquipa son las siguientes;

Descripelte ded bien Botcentate Vida gn
Erkficios 5% i
Haquinarias y Foulpos 10% il
Muebles v ersares 10% 10
Yehiculos 20% 5
Equipes de computacion KL 3

ii} Mediddn posterior al reconocimianto:

Después det reconocimients thickal, la propledad, mobiliaro v equipo es presentada a su valor
revalusdo menas la depreciaddn acumulada v &l importe acumulado de las pérdidas por deterionn
de valor. Las revaluaciones se efechlan periddicamente.

Cualguier auments en la revaluacon de la propiedad, rmobiliario ¥ equipo se reconoce en otro
resultado integral, ¥ se acumula en e patrimonio bajo & encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, mobiliario v equipo, Una disminucién del wvalor en libros de I
revaluacion de la propledad, mobiiiario y equipo es registrada en resutiados.

En febrero de 2015 un perito calificado por la Superintendencia de Compafiias realizé ia
revalorizacion de la propiedad, mobiliarlo v equipo, cuya costo histdrico al 31 de diciembre ded
2014, antes de iz valuacion, ascendia a US$5,561,038 v la depraciacion acumulada US$971,824,
B! superavit por el aveltio de US$3,712,727 fue registrado en la cuenta Reserva por revaluacian
tle Propiedad, mobiliaro y equipo. Vease Notz 9y 18.2.

El sakdo de revaluacidn de la propiedad, mobiliarnio v equipo incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuandc se produce la baja en cuentas del activo.
Los efectos de la revaluacién de propiedades, mobiliario y equipo, sobre el impuesta a |a renta,
ze contahilizan y revelan de acuerdo can la NIC 12 Impueasta & las Ganancias.

M} Retiro o venta de |2 progiedad, mobiliario y equipo

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, mebiliario y equipo s calcuia comparands
los Ingresos obtenidos con &l vakor en lbros ¥ se reconocen en el estado de resultado integral.

Cuando se venden activos revaionzados, ios importes incluldos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuanda el walor en libro de un active de propiedad, moblllano v eguipo excede su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de actives
Determinacién de actlvos finandieros {cuentas por cobrar}

La Compafia eval(a en la fecha de cads balance si exdste evidenda objetiva de que un activo
financlers o un grupd de activas finanderos puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiera o Un grupo de actives finanderos estd deteriorade, ¥ se incume en una pérdida
por deterioro dal valor, si, ¥ so0lo si, existe evidencia obietlva del deterioro como resuliadse de ung
o mas eventos que bayan coumido después del reconocimients inicial del activo {un everto que
causa fa pérdida), y ese evento (o eventns) cavsante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efactive futuros estimados del activo financiaro o del grupo de activas financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

(6}
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Los criterios que utiliza fa Compafiia para determinar si existe una pérdida por deteriors induyen:

- Difiaitad financkera sighificativa del emisor U obligado;

- Probabilldad de que entraran en una situacion concursal o en cuatquier obra situacion de
recrganizacian financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion suscaptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales come cambios en las condidones de
page o en las condiciones econdmicas que se correladona con impagos.

Para Ia categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
pardmetro |o indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en libros del activo se
raduce v el importe de ias pérdidas se reconoce en |z cuenta de resultados.

5i, en un periode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v dicha disminucicn
se reladona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconociy dicho
deterior, la reversion de e pérdida por deteriorg previamente reconocida se reconoce en o
estado de resultado.

La Compafiia, considerando lo anteriormante mendonado, realizd 1os andlisis pertinentes de todos
sus actives finandieros significativas. Ver Nota 7,

Deteroro de activos no financieros {Propiedad, mobiliarie y equipo)

Los activos sujetns & amortizacion o depreciadidn se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre gue algin suceso o cambio en las creunstandias Indique que el importe en
libros puede ne ser recuperable. Se reconoce une pérdida por deteriorg del valor por el monto
par el que el imparte en libros del adtive excede su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre ef valor razonable de un aclivoe menos o5 costos para
Iz venta y & valor en uso. A efectos de evaluar las pérdldas por deteriora del valar, los activos e
agrupan al nivet mas bajo para el que hay flujos de efective identificaldes por separado (unidades
generadaras de efectiva). La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros distintos a |2 plusvalia que sufren una pérdida por deterioro sa ravisa an todas las
fechas a las que s2 presents Informacion financiers.

En &l caso que el monito del valor en fibros del activo excede su mento recuperable, la Compafiia
reqistra una pérdida por deteriors en los resultados del ejerdcin.

La administracidon ha realizado los analisis pertinentes de todos sus adtivos no financiaros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidenda de deterlora. Ver Nota 5.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar san obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adguirido de
fos proveedores en &l curse ordingrio de Ja operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencmienty & un afe ¢ meangs (o vencen en el ddo normal
fe pperacian, si este fuers superior). En caso contrario, se prasentan 0omo pasivos No corrientes.

Las cuertas por padar s2 reconocen Iniciaimente a valor razonable v posteriormente se valoran
par sU costo amortizado usando el método de tipo de interés efedtivo,

(73
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Obligaciones financieras y bancarias

Las obligationes financieras v bancanas se reconocen iniciaimente por su valor razonable menos
los costos de la transaccion en los gue se haya inoumido, Posteriormente, las obligaciones
financieras ¥ bancarias se valoran por su costo amortizade; cualquier diferencia entre los fondos
obteridos (netes de los costos necesarios para su abtencidn) v el valor de reembuolse se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del pericdo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran 2 partidas
reconocidas en el atro resyltzdo integral o directamente en gl patrimonic neto. En este caso, 2
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuestn a la renta comiente se calcuta mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utitidades gravables ¥ se carga a fos resultados ded afio en que se devenga con base en &
irnpueste por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 224 de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente,

A partir del gjerccio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un "anticipo minime
de impuesto a 1a renta”, cuyn valor as caleulado en funcidn de las diffas raportadas € 2o anterior
scbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios dedudbles, 9.4% de los ingresos
gravables y (,4% de ios activoes.

La referida noyma establecid que en case de gue el impuasto a fa rent2 usadn sea menor que
el monto del antidpo minimo, este ditimo se convertird en impuesto a la rent=s definitivo, a rmenos
que el contribuyente solicte al Servico de Rentas Intermas su devoluddn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerde con fa norma que rige fa devolucion de este anticipo. Para el afio 2015 el
antdpo determinado es de U54128,957.11.

Im di

Los impuestos diferidos se reconogen, de acuerde con el método de pasivo, por fas diferancias
temporarias que surgen antre a5 bases fiscales de los activos y pasivos v suUs importes en (lbros
en los estados financieros,

Livs pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferendas temporarias imponibles,
salver

- CQuando 2l paskvo por impuesto diferido surja del reconocimiento iniclal de ura plusvalia, o de
un active 0 un pasivo en ura transaccldn que no constitiya una combinaddn de negaclas y
gue, 2l momento de la transacdidn, no afecte la gananda contable ni ba ganancia o la pérdida
impogitiva;
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- Con respecto a las diferencias temporarias impeonibles relacionadas con las invergiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controdar, v sea probable que las mismas no 52 reversen en el futuro
Cercans.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferendas temporarias dedudtbies,
¥ por la compensacidn futura de créditos fiscales vy quebrantos Impositivos no utilizados, en ia
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra ias
cuales se puedan compensar dichas diferendias temporanias deducibles, yfo se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salve:

= Cuando el activo por impuesto diferido surfa del reconocimignto inidal de un active o un pasivo
en ura transaccidn que no constituya una combinaclon de negacios y que, 2l momato de la
transaccion, no afecte ka ganancia contable ni la ganancia o la pérdida impositiva;

- Con respedio & las diferencias temporanias deduribles reladonadas con las inversiones en
subsidiarias, asodiadas y parbddpadones en negocios conjuntos, donde los adivos por
impuesto diferido s2 reconocen soiemente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se revierfan en un fUturo cercano, ¥ que existan ganancias
imponibles disponibles futures contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias,

Los activos por impuestos diferidos ¥ los pasivos por impuastos diferidos se compensan i, ¥ solo
i, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activas por impuests corriente con
los pasivos por implesto comlente y cuando los activas por impuestos diferidos y los pasivas por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondlentes a la misma
autoridad fistal, que receen sobre [a misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fizcales, que pretenden liquidar los aclivos v pasivos fiscales correntes pov su imparte
neto.

En adicién, es impivtante seffalar que de acuerdo con el Cadigo Orgénico de la Produccion,
Comerdo e Inversiones, se estahlece el 22% de impuesto a la renta pare las socledades
constituidas en el Ecuador, asi comno par las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
&n el pais vy los establacimientos permanentas da sociedades axtranjeras no domiciliadas.

La tarifa Impositiva serd del 25% cuando la socledad tenga acckonistas, sodos, participes,
oonstifiyentes, beneficiaros o similares residentes o establpcidos en paraisos flscales o
regimenes de mencr imposicion con una participacion directa ¢ indiredka, individual o conjunta,
igual o superiar gl 50% del capital.

(%)
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Beneficio a los empleados

2.12.1 Baneficio de corto plazo

213

214

.15

Se registran en el rubro “beneficio sodales” del estado de situacidn finanderz con contrapartida
en el estado de resultade integral y corresponden prindpalmente a:

i. Remuneraclonss fijas y varables de jos Rundonarios de la Compadiia: Se provisionan yio
pagan de acuerdo a las politicas intermas establedidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero v dédme cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan v pagan de acuerdo a |a legislacidn vigente en e Ecuador.

Participacién de los trabajadores an las utilidades

El 15% de |z utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en corkeapto de participacion laboral
en las utilidades es reqgistrado con cargo a kos resultados del ejerdicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. Para ef afip 2014 ésta provisidn asdende a US4$3,335.
Vease Nota 12

Pravisidn corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i} existe una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, coma resultados de evertos pasadas, i) es prabable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar |a obligacidn v iy el monto se ha estimado de forma Rable. Los montos
reconacidos como provision son la mejor estimacian de la Compaiia, a la fecha de derre de ios
estados financiergs, de los desembeolsos necesarios para liquidar a obligacion,

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por &l valor razonzble de la contraprestacion recbida o a
recibir, y representan los importes & cobrar por fos bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afadido.

2.15.2 Ingresos Ainancieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre Ja base de la proporclén del tiermpo
transcurrido de los activos financieros adguiridos.

2.15.3 Gastos

Se reconocen par el método del devengado.

{10}
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafife la exponen a una variedad de riesgos fingndercs: riesqos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, @sa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito v rizsgo de llquidez.

Los prindpales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, |as cuentas por pagar comerdales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principat de estos pasivos financieros es financiar las speracionas de |3 Compafita. La Compaiifa
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efedivo que provienen
directamente de sus operaciones,

El programa general de administracidn de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredegible de los merngados finandergs v trata de minimizar potenciales efactos adversos
sobre la rentabilidad fimandera de la Compafiia, ademds que s& asegura que tas actividades con
riesge flnanciero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos ¥y que Ios riesges finandieros esteén identificados, medidos v
conbkolados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de la Cornpafiia ¥ la jefatura financiera establecen las politicas de inversionas.
Lz Administracién de la Compafiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
perigdicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos gue a
continuacion se detallan:

3.1.1 Riesgo de mercado

El riesg de mercado es el riesgo de que el valor razonalbde ¢ 1os flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctden debido 2 los camblos en los pracios de mercado. Los preclos de
mercada involucran cuabro tipos de riesgo: el fesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precics de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como &
riesge da pracios de los Stulos de patrimenio. Los instrumentaos financieros afectados por el riesgo
de mercada induyen fas deudas v préstamos que devengan interss, 105 depdsitos en efective, las
inversiones financieras disponiblas para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de predo
La Compaiiia no s& encuentra expuesta al riesgo del precio de 1os servicios v compras de
materiales significativamente.

b} Riesqo de tasa de interes sobre el valor razonable y Aujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafila surge de las obligaciores oon instituciones
financieras. Los préstamas a tipo de interés fije exponen a la Compaitla a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debldo a gue la Compafii2 no mantiene cbiigaciones
de dewda a largo plazo con tasa da interés variable |a axposicidn no es significativa.

(11)
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¢)] Riesgo de tipe de cambio

El riesgo de tipe de cambio surge de transacdones comerciales fikuras y de los actives y
pasivos reconocidos en moneda distinta 2l ddlar. Las transacciones efectuadas en una maneda
difer=nte al dalar no constituyen un rubro importante en las operadones de la Compafiila, por
lo tanto, fa Compaiiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La prindpal fuente de liguidez son jos flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafita. Para adminlstrar la liquidez de corto plazo, la Compaitia s2 basa en los fluios de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia prudente del fesge de liquidez implica mantener suficiente efedtivo v eruivalente
en activos financieros a2 través de un numero adeceado de fuentss de Ananciamiento
comprometidas. Los vanamientos se manejan de acuerdo 2 la necesldad, a corko, mediano v
large plazo.

12 Compafiia no tiene riesgos significativos de liguidez ya que histdrimmente los flujos de
efectivos de sus operaciones te han permitido mantener sufidente efectivo para atender sus
obligacionas y sus flujos provectades demuestran Ia misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2014 el efacive ¥ equivalente de efectivo es 0,003 veces &) total del pasivo
corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

La Compadiia es responsable de |3 gestion v andlisis del rizsgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos v condiciones de page habituales. B! riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otras adivos liguidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
insttuciones finanderas, asi como por la exposicidn al crédite con dientes al por mayor y
miroristas, induyando fas cuentas comerciales a cobrar ¥ las fransacciones acordadas. Bl contral
del riesgo establece fa catidad crediticia del cliente, teniende en cuenta su posicidn financiera,
expeniencia pasada y otros factores,

Riesgos de capitalizacion

Los ohjetivos de la Compafiia a Ia hore de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo pare continuar £omo unR negocio en marcha v asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como benefidos para obros tenedores de instrumentos de patrimenio v mantener
una estruchura de capital Sptima para reducir el costo de capital,

La politica da la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazg,
pringpaimente con recursos de terceros (entidades finanderas).

(12
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ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compaliia realice estimaciones y utitice
supuestos gue afectan Ios montos inchiuidos en estos estados finanderos ¥ sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos uilizados por |2 Compafila se encuentran basadas en la
expertencia histérica, cambios en el mercado & informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. 5in embarge, 105 resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciores y politicas contables significativas son definidas como aqueiias que son
tportantes para reflejar correctamente @ situaddn finandera y tos resultados de la Compafiis
¥/0 las reguieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion,

Las prindipales estimaciones v aplicaciones det ariterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a)  Provision por deterioro de ciemtas por cobrai

La estimacdion de aesta proviskn es determinada por la gerenda de la Compafiia, en base a
una evaiuacidn individuaiizada de |a cartera, que considera ks antigledad de los saldos por
cobrar y la posibllidad de recuperacion de tos mismos. La provision se cargs a los resultados
del afio v 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresgs.

&) Reconocirniento de ingresos
La Compafita ha reconocids ingresss por aproximadamente US$13,214,099 por ventas de
blenes a sus distintos cllentes en 2014 {2013: US$10,045,730).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVDS FINANCIEROS

la Compafifa utiliza un sistema de evaluacidn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera 1as siguientes situaciones:

a2} La existencia de dificuttades financieras significativas de las contrapartes,

b} L3 probabdidad de que la conbaparte entre en quisbra o reorganizaciin finandera.

¢} Lafalta de page se considera un indicador de que el activo finandiere se ha deteriorada,

Se registran las provisionas por deteriors de manera individual para aquellos saldos por cobrar

que presentan los signos de deterioro antes mendonados. Ademas de los menciohadaos en la
Mota 7.1,

{13)
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EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIV(O

Composicion:
31 de diciembre
204 2013
Caja chica 1,500 13,933
Bancos (i) 20,463 &,524
Equivalentes de efedivo (i) 2,372 2,201
24,235 22,658
Sobwegiros bancarios {iii} {374, 854) {40, 946)
{350,619 {15 288)

{iY Corresponden 2 saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuakes no generan
intereses,

fiiy Corresponde & ura inversion en & Banco Intermadonal a 91 dias plazo con una fasa de

intards del 3.65%% anuzt v una nota de crédito por devoluridn de Iva de US$1,201
aproximadamente,

{fli} En el 2014 v 2013 corresponde a sobregiros bancarios con el Banco Internacional cubiertos
al 2015.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCTALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composididn:
21 de diciembre
2014 2013
Clientes locales 203,121 4,142
Cllentes del exterlor 1,887 025 1,107 869
{h 2,060,146 1,162,011
Provislon para cuentas Incobrables {6,412} [6,412)
2,083,734 1,155,599

Corresponds principalmente a facturas por cobrar por ventas de pescado empacads ¥ congeladoe,
CLYOS YENCimientos son corrientes (maximo 30 dias) y no generan rendimientos inancieros.

{iY B andlisis de antigledad de las cuentas por cobrar, es et siquisnte:

{Véase pagina siguiente)

(1)
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FRESCODEGFER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIRANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Continyacidn}

Por vencer

Vencido:

1 a 30 dlas

31 a &0 dias
b1 a 90 dias
Mas de 3 dias

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Compogdon:

Impuestos per cobrar (i}
Anticlpos ¥ préstiamos empleados
Anbcipo proveedores

{Xras cuentas por cobirar

31 de diclembre

2014 2013
305,169 B44,.573
484,663 30,854
573,145 288, 534

50000 58134

677,164 133,499

4,090,145 I, 155,500
31 de diciermbre

14 2013

Fa7. 243 543,242

39,306 25,037
43,778 876, 3M
70,702 8,468
1,670,025 1,453,071

(N Se compone del crédito Tibutaro generado por ef pago del Impuesto al Valor Agregado y
de afios anteriores por impuesto a la renta, véase Nota 14.

INVENTARIO
Composicion.

Materia prima

Invertario de producto terminadc
Inventarla en transito

Mzteriales, insumos v equipos

31 de diciembre
2014 2013
291,04 16,275
1,809,104 2,472,523
- 1,848
F21.814 634, 777
2,821,942 3,619,433

{13}



FRESCODEGFER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1014
{ Continuacidng

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Camposicidn y movimierto:

Tetreros Ediicios "“E“m" _Munbes yengres vehiks i ."E"’f“t"f_dl“ Bk En Prigesits Tuta
Loeg oalor [azoneiHe:
& 1 the wrerm o 2013 265,532 2,726,905 B, +63 AT L 4,809 406, T 4,706,328
Acficiones - 285,052 570 0,25 168,139 4,454 L5M,57 051,200
Yarizs) bajas - - - - (1,715 - [+4,837) (B1,551)
Transferenclas yha redasificacknes : - (6,500 - MES) [E54,93B) [E6.2,005)
A1 31 de dolemie 215 T WL A 160,032 ey 2,500 L5517 6,134,350
Aeflelpres - w7511 o7 267 57,35 111,59 1% 7316 671,566
etk bajas - - (01 THHE - (0GR - - (123,821}
Feamen'sy (i) 2,134 65 1,034,660 41501 45,202 %730 LTI
Transfarendas yio redmsfencioies - 756,272 £47,028 - - [ 1.5PaHTS (56,502
A1 21 da chchamhre e 2064 TS 4952 278 1LMESIE 852,357 LS 40,559 13,350 1,328 056
Cepreciadon:
Al 10k enerc dal 2013 - (177,534 {BRA%T (32,205 (58,120 {9,240 - (367,316
Caro por depraclyeidn del ans - [141,614) {79,147} (H9021) (70 157) 7.5 - (227, 1080
Bajas - - - 11,997 - - L1,4%r
4131 de diclembra 1643 - [319,345) 1 168 14E] 160,346 [115,430) (17, 21) - (682406,
Carmo por deprackacion del ang - (151,572 FE M) (52058) (3%,556) 1,04 - (359143
Verlas/ bajas - . 4,50 - 35,224 - - o7
2121 e dictembre 2014 o [47L,310) 1243, 260 192 44 IB5E1T) EI o - rHEF AN
Ity st qn dbris:
131 e diglernbre 2013 - 286, _ 254430 o 249,405 97,180 12,20 1,276,567 5451471
151 e didembry 3014 2475157 4 4E0 01 1,706,033 L343 323863 - 15,035 13,557 5,330,532

[iy Al 31 de chicembre de 2014 la Cempafila realizd e revalud de la propiedad, maobliario y equlpo, Wease Mota 2.7

{16)
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FRESCODEGFER S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
fCantinuaciing

QBLIGACIONES FINANCIERAS ¥ BANCARIAS

Composicion:
31 de diciembre
Corriente: 2014 2013
Corporacion FAnanciera Nacional {i) 502,950 202,550
Banheo Inernackonal 5.4, (1) 4,073,584 3,664,687
Banco Pichincha C.A. (i) 200,000 -
Corporacion CFC 5. A, (iv) 12,743 -
Porteoll 5.A. {¥) 29,657 -
Intereses financieras {vi) 1,208 877G
4 820,232 4,262,416
31 de diciernbre
Mo Corrientgs: 2084 2013
Carporadién Finandera Nadonal (1) 402 360 aH, 720
Banco Intemacional 5.A. {ii) 72,402 1,295,024
Corporacion CFC 5.A. {iv} - 27632
toricoll 5.4, {¥) 11,800 18,125
1,206,652 2145501
{i} Coresponde a yn préstamo originadg en e afie 2010 con una tasa del 10.32% el cual fue
utllizado para la remodelaciin y ampliacion de la planta irdustrial, su fecha de vencimiento
es & didembre de 2016,
(il Comprende varios préstamos los cugles se detalian a continuacion:
Mo Cperacdn  Pazo{des)  Fechs Soisi Fecd Fasa
) Vererenta
700304663 1440 22/05£2012 OLAO5 2016 8,055
030722 1440 17/ 072012 Z5AI5/ 2016 B.58%
7030615 1440 01401/2014 3141242018 B, 355
FOI06044 360 31072014 26£07/2015 59,029,
700306112 302 26/08/2014 2406/2015 9,26%
700306107 270 27/08/2014 24/05/2015 9.23%
70306116 300 29/06/2014 25406/ 2015 9.26%
700306148 1080 15/09/2014 3070642017 9,020,
306214 210 2271042014 20/05/2015 5, 16%
700306258 365 2671142014 2171142015 5,12%
700306339 180 2271242014 206, 20015 5. 16%
FOOIO6IE 2L 2471242014 205/ 2015 9. 16%
(i} Correspende a dos préstamos los cusles a la fecha de emisidn de este informe han sido
cancefados en 10s meses de marzo v abil.
{iv) Corresponde a préstame originade en el 2011 el cual fue utifizado para la compra de un

camion Chevrolet, esta obligacion genera un interés del 15.20% anual ¥ cuyo vendmiento
&5 en diclembre da 2018,

{17}
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FRES{CDEGFER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Continuacidn)

{¥) En el 2014 vy 2013 ocormesponde a tres préstamos que s¢ detallan a continuacion:
Ferha

Ao, Cdperadidn Faza foizs) Facha Embaidn Vercii Tasa
IO000E 945 7 260372013 1118 15 2005
jHLE LA ERLEF) JETH 130372014 A4 12/2018 15.20%
LOOMIO0E3$1 T2 03/01/2014 03/01 B 15.20%

Estos préstamos fueron utlizados en la compra de dos camionetas Chevrolet y un camidn
Kia.

{vi] Corresponde a los intereses por prestamos del Banco Internacional, Portcolf v Corporacion
Finandera Nadonal.

Al 31 de diciembre de 2014 s Compafiia no registrd la provision de intereses de aguellas
obligaciones cuyos pagos no se realizan de manera mensual, generando una subestimadion de
los pasivis en un monto de USH121.062, este valor estd conformado por intereses que
corresponden al Banco Intermacional, Banco de Pichincha y la Corporacion Financiera Nacional
por US$97.662; US$32 v US$23,368 respectiamente. La Administracidn registrd asta provision
en el afia 2015 con carge a Propiedad, mobiliatio ¥ equipo por corresponder & financamienta
para ampliacién de la capacidad instalada de la planta.

CUENTAS PGR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre
2014 2013
Proveedores [ocales 1,100,897 1,360,855
Proveedores del exterior 49 214 5,008
1,151 141 1,365,903

& continuadion se detalla los vencinventos de los proveedores locales y del extenor al 31 de
diciembre de 2014 y 2{013:

31 de diciembre
2014 2013

Por vencer: 1,056,965 1,254,200
Wenckhos
1 a 30 dias 50,545 59,0977
31 a &0 dlas 43,591 51,726
Més de 60 dias - -

1,151,101 1,385,903

(18}
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FRESCODEGFER 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

fContinuacion)
PASTVOS ACUMULADOS
Composicitn:
31 de diciemixe
<01 2012

Beneficios sociales de fey {i) 112,163 104,945
Sueldos y salarios per pagar 36,654 16,383
Particlpacion de rabajadores 3,335 16,322
Préstamos IES5S 3,376 2,093
25 - Apories 25,072 10,289

180,600 150,082

{1 Incluyen las provisiones realizadas por la Compafila para el pago del décimo tercer sueldo,
déelme cuatto sualdo, vacadones, fondo de reserva, enfre 0iros menores. Vaase movimiento

de dicha provizion en fa Nota 13.

PROVISIONES

Compasicidn y movimiento:

Incrementos wo

Fages yfo |
Saldo al Inlclo Uhilizacionss - K Sakdos al fina
2ild
Décima cuarto susido 38,877 63,504 69,532 42,905
Decimo Eercene sueldn 21,790 95,531 87,293 12 142
Wacackones 44 9B 32,142 43,646 56,302
Fondo de reserva 1.530 9,14 B 425 )
14,9495 201,728 208,396 ilZ2 163
013
Do Carto sueddo 12,008 19,874 ) 742 6,877
Oéclng tarcery sueldo 13,265 45, BT 54325 21,790
Yacagones 13,978 3,755 29,575 44, 758
Fomdd de réserva (A 6, F82 7. MA 1,530
44 855 76,211 136,351 104,895

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de didembre de 2014 y 2013, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se

furmaban de la shguiente manara:

{Vease pigina stguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Conkinuacion)
31 de dickembre
2044 203

Saldgs por cobrar
Articipo de impuesto a 1a renta 48,043 -
Retenciones en la fuente 6,377 16,651
Credito ributario de afios anteriores 20,242 2,591
Crégdito Tibutario de VA 680,721 521,148
IvA por salicitar () 1,860 1,860

757,243 543,242

fi} Coresponde a valores por arédito tributario de VA que se generarcn n los aifos 2014 v 2013,
parz |os cuales se solicitard devoludon.

31 de diciembre
2014 2013

Saidos o p2gar
Impuesto 3 1a renta por pagar 96,328 -
Retencidn del impuesto a la rentz por pagar 178,289 84,333
Retencion de [VA por pagar 183 140,343
Ofros por pagar - 43,787

274,800 268,453

15 IMPUESTO A LA RENTA
15.1 Conciliacidn del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la wtilidad tributable de la
Cornpafiia, pare la determinacion del impuesto a la renta en Ins affos 2014 v 2013 fueron los

‘siguientes:
31 de diclembre
014 2013
Utilidad contable antes de impuasto a la renta 18,901 92,9493
Mas fmencs) partidas de concliacidn
Gastos oo ceducbles 47,415 314078
LKilidad gravable 086,316 406,571
Tasa de impuasto 22%5 229%
Impueskn a la reta causado 14,589 9,996
Anticipo minlmo de impuesto a la renta oG, 328 106,037

(209
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DE 2014
{Continuacion]

Al 31 de diciembra de 2014 v 2013, la determinacion dei saldo del impuesto # la rents por pagar
fue Como Sigue:

21 de diclembre

2014 2013

Impuesto a la rentz por pagar 896,328 106,037
Menos

Anticipo pegado {72,261} {80,816

Fetendonas en la fuente en el ajercico

fiscal (6,277 {17,067}

Crédito tributzrio de afios anteriores {20,658} {28,812}
Saldo a Favor del contribuyer: {9, 568) (20,658}
Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, 1as tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre
2014 2013
Litlidad antas de provision para impuesto a 13 renta 18,901 02,493
Impuests a la renta comient: 14,589 B9,446
Antlcipe minfmo de Impuesto a la renta 96,328 106,037
Tasa efectiva de impuesio 77.19% 86.71%

Durante e afip 2014 v 2013, el ambig en las tasas efectivas de impuesio fue comg sigue,

31 de dicieembre
2004 2013
Tasa Impositiva kegal 2290 23%%
Incrementn por gastos no deducibles 55.19% ?371%
Tasa impostive efectiva F7.19% 96.71%

Refpimas fributarias

En diciembre del 2014 fue publicada |a Ley Organica de Incentivos & la Produccidn y Prevencidn
de! Fraude Fiscal v sy respectiva Reglamento, en Ios cuales se establecen reformas al Codigo
Qrganico Tribwtario, a 12 Lay Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglaments, al Cadige
Organico de la Produccidn, Comerdo e Inversiones v a kb Ley Reformatorta para la Equidad
Tributaria, que rigen g partir de energ det 2G15.

(21)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DE 2014
{Continuaciin)

Las prindpales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de |a tarifa general de impuesto a 12 renta, en dertos casos,

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Mo deducibilidad de 1 depreciacidn comrespondiente a la revaluacion de actives fijos;

Establecimiento de limites parz la deducibilidad de los gastos incumidos por: i) regalias,

servidos téenicos, administrativos v de consultoria prestados por  partes relacionadas del

extarior; i) promocidn y publicidad; i) remuneraciones pagadas a los sjecutivos.

+  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para fos pagos @l exterior por primas
e cesidn o reaseguros;

= Extensidn a 10 afios del perinda de exoneracion del pago de impuesto a 1a renta, en e caso
de inversiones nuevas y productives en los seciores econdmicos determinados como
industrias bxasicas. Este plazo se extiende por 2 afos mids an caso de que dichas inversiones
se realicen en cantones fronterizos del parfs.

« Condidonantes para la dedudbilidad de los valores registrados por deteriors de los activos
financleros comespondientes a créditos incobrables generados en & eferciclo fscal y
originadas en operaclones del giro ordinarts del negocio;

+« Se establece la tarifa y I3 forma de determinar el impuests 3 la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representaiivos de capital.

«  Seestablece una tasa compuesta de impuesto & la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo

del domidalin del accionista de la empresa.

Se fifa en el 35% la tasa de rebencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

idantificacidn, marcacidn y rastreo de dichos bignes.

Precios de transferencia

La lagistaclon en materia de Precios de Transfarencia en Ecuador es aplicable desde el afic 2005
¥ de acuerdo a fe Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglaments vigentes al 31 de diciembre
de 2014 v 2013, esta crientadz a reguiar con fnes tributarios las transacdones realizadas entre
las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es dedir deben de respetar &l principio de Plena Competencia (Arm s lenth).

Mediante Resglucion No. NAC-DGER2HIS-0464, publicada en e Registra Oficial Mo, 324, de fecha
25 de abril de 2008, y sus reformas, ef Servicio de Rentas Internas establecid el aicance y el
contenido de presentacion det Anexg de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia,

En concordanda a lo sefiglado en el parrafo anterior, mediante Resohuddn No. NAC-DGERCGC13-
1, publicads en el Registro Oficial No. 873 dal 24 de enero de 2013, &l Servido de Rentas
Internas establedd que 1os suistos pasivos del Impuesto a la Renta cuye momo acumulado de
operaciones con  partes refadonadas iocales vio del exterior sean superiores g US$3,000,000.00
daben de presentar el Anexo de Dperaciones con Partes Retaclonadas dal Exterior; y por un
monto supetior & US4$6,000,000.00 deben de pressntar @l Informe Integral de Predos de
Transferenda. B referido Informe podrd ser solicitado discreciomalmente por el Senvidos de
Rentas Intermas por cualguier monto y tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas
lncales vio del exterior,
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FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
fContinueacion)

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuventes que: 1)
presanten un impuestn, cagsade superior al 3% de los ingresos gravables: i) No reailten
Cperaciongs con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No  mantengan suscrito
con e estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo,
deben de presantar urk detalle de las operadiones con partes relacionadas del exterdor ert un plazo
no Mayor @ un mes tontado a partir de fa fecha de exigibilidad de 13 dedaracion del Impuesto a
ia Renta.

£l Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributarin Interno sefiala que
los sujetns pasivos del Iimpuesto a la Renta, que reaficen operaciongs con partes reladonadas,
adicionalmente a su dedaradon anual de Impuesto a la Fenta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas &l Anexo de Oparadones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferendia, en un plazo no mayvor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la dedaracion del Irmpueste & la Renta; v la ng entrega, asi como Iz entrega incompleta,
inexacta 0 con datos falsos podrd ser sancienada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta 15,000,

Al 31 de didembie del 2014 y 2013, la Compaitia no registrd en sus resultados transacdones oon
partes reladonadas que superen los montos determinados en i3 normativa vigente, por o tanto
la Compafila no estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

SALDOS Y TRANSACCIDNES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen prindpalment2 de las transacclones pot
préstamo. Las cuemtas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza, Mo existe ninguna
provisidn para las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

Las ouentas a pagar a empesas relacionadas surgen principaimente de las transacciones por
préstamos.

31 de diciembre

a4 2013
Aetive corviente ()
Compafias relaticnadas:
Inmodiliaria Inmodegfer 5 A. - 21,000
Turismo Solosol Cla. g, - 271
Tunacell - 10,952
Otros relaclonados:
De Ganna Fernandez Aldo Pistro 5,137 5137
Femandez Avellaneds Flar Lucla 00 600
De Genna Fernandez Mario Bartplome &0 50
De Genna Fernandaz Ginno Andrés 50 50
5,837 38,060
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{ Continuacitn]
31 de didembre
2014 2013
i Iri i
Compafias relacionadas:
Manabita de Repuestos Manzreco Cla. Lida. 5,083 5,211
Frigorificos de Genna Fernandez Cia. Lida. 251,854 348,676
Pesquera de Genra Femandez Pescadegfer Cia. Ligs 1,105,391 09,163
Ciros relacicnacos:
Fernandez Avelianada Lucia del Pliar 505,000 -
1,862 328 1,063,052
31 de diciembre
; 2014 013
Pasi ) i
Irnbler Corrmerclal Inc, 300,000 300,000
305,000 300,000

{1} Los saldos por cobrar v pagar corrientes y o comentes con entidades relacionadas no
devengan intoreses,

CAPITAL S0CTAL

la compafiia mantiene al 31 de diciembre de 2014 un capital social de US$1,000,000 que
corresponde a 1,000,000 de acclones ordinarlas con un valor nominal de LS.

Su composicion acdonaria se encuentra distribuida entre Holding Fadagfer Cla. Ltda. Y Grupo
Degfer Cila. itda. Con el 99.9% y el 0.10% de las acciones respectivamente, ambas compafias
de nacicnalidad ecuatoriana.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerde con |2 legislacidn vigente, |a Compaiia debe apropiar por 1o mencs 2 10% de Iz
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el 509% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitatizada o ubidizada para absorber pérdidas.

Reserva de revaluacidn

El salda de la reserva proveniente de la revaluacidn de propiedades, mobiliario y equipo v activos
intangibles, puede ser transferidc a resultados acumuiados, a medida que & activo sea wtilizado
por la entidad; éste se mantendra, segin correspanda, en fas cuentas “Reserva por revaluackin
de propledadas, mohiliatie ¥ equipo”, *Resarva por revaluacion de inkangibles®, creadas para o
efecto, salvo el caso de que se produzea la baja o enajenacion del active.
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{Continuacian)

18.2. Resuiltados acumulados - Adopcidn por primera vez de las NIIF

15.

20.

21.

Los ajustes proverientes de la adoprion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informadidn Financiarz "NIIF" gue se registraron en el patdmonio en b cuenta Resultados
acumulados, subcuenta *Resultados Acumulados provenlentes de 1a adepadn por primera vez de
las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6i0 podran ser capitalizados en la parte que
excedan & valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo elercicio econdémica conduide, silas
hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafiia.

VENTAS
Composicion:
21 de diclembre

2014 2013
Fresoo congelado 14,768,529 %,313,350
Descuentos {114,395) (215,228}
Desmluchones - (5, 328)

14,674,134 S.091,803
COSTO DE VENTA
Compeosician:

31 de diceembre

2014 2013
Marmo de abra 1,211,853 813,818
Materlales v serdcios directos 11,785,772 7,255,533
Otras costos 731,371 477,721
Deprecaddn v amortizackin 301,339 288,218

14,050,580 8,839,290
GASTOS ADMINISTRACION ¥ VENTA
Composicicn:

[Viase phging siguiente)
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Sueldos y baneficios sociales
Senicios basioos

Gastos de gesticn

Materiales, swministros ¥ reparadon
Impuestas y oondribucones
Suscripciones y aflliaciones
Herorarlos profesionales
Depreciacknes y amortizaciones
Seguros

Oiros gastos

Participacidn de trabajadores {Véase Nota 2.13)

GASTOS BANCARTOS Y FINANCIEROS

Composician:

Intereses bancanos
Sendclos comiskones bancarias
Sobregiros kancarlos

EVENTOS SUBSECUENTES

31 de diclembre

2014 2013
3, 722 210,767
22,500 14,800
B 087 5,000
41,018 30,190
22,7681 18,279
6,427 5,081
9,727 16,579
53,073 49,668
2,028 41,5549
73,760 67,370
3335 15,322
57,463 538,115

31 de didembire

2014 2013
412 389 R0, 198
60,263 F0.922
14 501 2,712
JET 153 577 831

Entre el 31 de diciembre de 2014 v la Fecha de emision de estos estados finanderos (15 de maya
da 2015) no se produjeron eventss que, en opinidn de la Administradion de la Compefila, pudieran
terer un efecto significative sobre dichos estados finanderss que no se hayan revelado en los

mismos.
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