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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de 
FRESCODEGFER S.A. 

Manta, 15 de mayo de 2015 

Hemos auditado los estados finanderos que se acompañan de FRESCODEGFER SA, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por las estados financieros 

La Administración de FRESCODEGFER S.A es responsable de la preparación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Finanaera, y de 
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que esten Ilbres de 
distorsiones significativas, debido a freude D error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros basados en nuestra 
auditoría Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por 
distorsiones sigrificatvas 

Una auditona implica la realización de procedmentos destinados a la obtencion de la evenga de 
auditona sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e mcluyen la evaluación de riesgo de 

distorsiones sgmficativas en tos estados financieros por fraude o error Al efectuar esta evaluacion 
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles mternos de ta Compañía, relevante para 
la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos 
de auditona adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinión sabre 
la efectividad dle control mierno de la entidad Una auditona tambien comprende la evaluación de 
que fas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas 
por la adrmmistración son razonables, y la presentacion de los estados financieros tomados en su 
Comunto. 

Consideramos que la evedencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.
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ECUADOR Latinoamérica 

Alos los Miembros del Drectorio y Accionistas de 
FRESCODEGFER S.A, 
Manta, 15 de mayo de 2015 
(Continuacion) 

Bases para calificar ia opinión 

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 10 a los estados finanaeros adjuntos, la Compaña 
regstró en el año 2015 como mayor valor de su propiedad, mobillarlo y equipo US$121,062 de 
intereses devengados por pagar al 31 de diciembre del 2014 comespondiente a un financiamiento 
para trabajos de mcremento de su capacidad instalada, De acuerdo con nuestro aitero dicho valor 
debió ser registrado en el año 2014 En consecuencia las propiedades, mobiliarios y equipo, ast 
como las obligaciones financieras y bancanas se encuentran subestimadas en dicho monto 

La Compañía mantiene como política registrar las provisiones por Impuesto a la renta en el ejerao 
'sguente al que se devengan afectando los resultados acumulados en el patamomo. De acuerdo a 
tos principios contables vigentes, toda provision debe de ser seglstrada en el período en que se 
genera la obligagon pera fa Comparta. Dicha práctica genera una subestimacion en los pasivos de 
la Compañía y así como una sobrestimación del resultado integral del año en un monto aproxmado 
de US$96,328 

Opinión 

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los párrafos de bases para 
calíficar la opinion, los referidos estados financeros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos matenales, la posiaón finanaera de FRESCODEGFER S.A al 31 de diciembre del 2014, 
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efecbvo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera » NIF 

¡SMS Auditores del Ecuador Cía, Ltda. 
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FRESCODEGFER S.A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
Porel año terawnado el 31 de diciembre de 2014 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

    

2 de se ade 31d 
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FRESCODEGFER S.A, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
Por el año terminado el 31 de ditembre de 2013 
(Espresados en dolares estadounidenses) 

ctas 200 2 
Ventas 1 14.674 134 9.091.003 

Otros mgresos. 530.985 959927 
Ingresos totales A CA 

Costo de venias ES (24 050,580) (6,829:290) 
Uiidod basta ES EE 
Gasto de acministracion y venta 2 (657,460) 36m 
Gastos hacanos y frarcieros a (487 153 (571.592 

Resultado amas de Impuesto a la reza 18.903 92. 
¡Gasto por impuesto ala renta 1 196.028) (206,087) 
PERDIDA DEC AÑO. =D CAS 

Oo resultado integral 
Superan or revaivo de propiedad, mstiario y equipo > 32002027 
OTRO RESULTADO INTEGRAL 37272 

TOTAL RESARTADO INTEGRAL DEL AÑO TAE: TA 

das notas explicatwas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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FRESCODEGFER S.A 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 

(Espresados en dolares estadounidenses) 
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FRESCODEGFER S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros 
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FRESCODEGPER S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL 
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Por et año terminado el 31 de diciembre de 2014 
(Expresados en dolares estadounidenses) 
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2.1.1 

FRESCODEGFER S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

INFORMACION GENERAL 

Entidad 

La Compañía fue constituida como FRESCODEGFER S.A, el 21 de diciembre de 2007 en Manta 
mediante escritura publica autorizada por el notano Cuarto del Cantón de Manta, e inserta en el 
registro mercantil el 18 de febrero del año 2008, aprobado por la Supenntendencia de Compañías. 
mediante resolucion No 08 P DIC.0000056 fechada el 6 de febrero de 2008 La actvidad de la 
Compañía es la producción de pescado fileteado, picado, trozado, moldo, frecos, refrigerados o 
congeladas 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las prncipales políticas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se 
detaian a continuacion Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido diseñadas en 
función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos 
los ejerciaos que se presentan en estos estados financieros 
Base de Preparacion- 

Cambios en politicas contables y desgloses- 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con Nomas 
Intemaconales de Información Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion ntegra:, explicita y 
sin reservas de las referidas normas intermacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios 
que se presentan, 

La preparación de los estados financeros conforme a las NIF requiere el uso de estimados. 
contables, Tambien exge a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado 
de Judo o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para 
la elaboracion de los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas 
normas, así como enmiendas, meyoras e interpretaciones a las NITF existentes que no han entrado. 
en vigenaa y que la Compañía no ha adoptado con anticipacion, las cuales se detañan a 
continuacion 

  

Apicacion 
bligatora para 

ejerados 
iniados a partir 

Norma Tema de 

Ennuenda relativa a la adquisción de una portcipación an una operación ener 
Mea confnta "Acuerdos conjuntos” 1 de enero 2016 
ac 16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con ls metodos de depreciación y 4; gpgrg 2016 

y amortización. 
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FRESCÓDEGFER $4 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

  

(Continuacion) 

Apicadon 
hgatoría para 

eserddos 
Inklados a part 

omo Tema de 

“Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (achvo bologco) 
NIC 16 y 41 portadoras de frutos y su mdusion como parte del rubro "Propiedades, — 1 de enero 2016 

planta y equlpo" 
ur 10 ynec as — Enrlendasrelaconadas con la venta o a aportación de Llanes ETE Uy qe aro 2016 

Inversor y su ascgada o negono count 
Enmienda que trata de la inclusión del metado de valor PALIO y qe apego 

Ncz7 proporcional (VP?) para la valoración de inversones 1 de enero 2016 
NES Publicación de la norma "Instrumentos frangeros”, version completa 1 de enero 2018 

Pubicacón de la norma "Cuentas de Dierimentos de Aciiiades — 1de enero 2016 
mara Reguladas " 
rs Publicación de da norma “Reconocrmerto de los ingresos procedentes de — 1 de enero 2017 

los contratos cams diertes”, esta norma reemplazará ala NC LL y 18 
MES Meyoras que clarifica dertos temas de lasfcarn ente activos. 1 de zuño 2016 

Mejoras que modifican la relacionado a las revelaciunes de las cortratos. 
m7 de prestación de servicos y las revelaciones requeridas para los estados — 1dejulo 2016 

firaneros intermos. 
meso Mejoras que clarfcan el mado de determinar la tasa de descuento para — 1 gejulo 2016 

las cbligaciones por beneficios post-erpleo 
mear Mejoras que cariican lo relaaonado con la formación revelada enel 1 dejulo 2016 

«eparte interno ylas referencias incluidas en el mismo. 

Moneda functonal y moneda de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente economico primario donde opera 
la Compañía (moneda funcional) Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion 
dela Compañta, A menos que se indique lo contrano, las cifras induidas en los estados financieros 
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en 
entidades de credito y otras inversiones a corto plazo de gran Irquidez con un vencimiento orginal 
de tres meses o menos 

Activos y pasivos financleros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasica sus actos y pasos financieros en las siguientes categonas” 1) “cuentas 
por cobrar” y li) “cuentas por pagar” La clasificacion depende del propósito para el cual se 
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasos La Compañia define la clasificación 
al momento de su reconocimento inicial 

a



FRESCODEGFER S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Continuacion) 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañua mantuvo activos finanaeros en las categorías 
de, "cuentas por cobrar” De igual forma, la Compaña mantuvo pasivos finanaeros en la categona 
de "otros pasivos financieros” Las características de las mencionadas categonas se explican a 
continuación 

2) Cuentas por cobrar 

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que 
no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo corriente, excepto por las de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera 
que se presentan como actos no comentes Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, la 
Compañta no presenta cuentas por cobrar comerciales con venamientos mayores a 12 
meses, por lo que estos saldos se induyen en el activo comente Las cuentas por cobrar de 
la Compañía comprenden prindpalmente las partidas del balance de "cllentes” 

E) Cuentas por pagar 

Representados en el estado de situacion finanaera por cuentas por obligaciones de pago 
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operación Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de venamuentos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha 
del estado de situación financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medi 

  

y Posterior 
a) Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negonación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo 
o pagar el pasivo 

b) Medición 

Los achvos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuble a la transacaón, si el activo o pasivo financiero no es designado como de 
valor razonable a traves de ganancas o pérdidas y este es significativo Con postenoridad al 
reconocimiento inicial la Compañaa valoriza los mismos como se desenbe a continuación 

iclal 

  

€) Medición posterior 

L Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el metodo de mtereses 
efectivo, cuendo el credito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales 

Cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interés 
efecto No obstante, los pasivos finanaeros que no tengan un tipo de interés 
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de 
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal 

2.4.3 Baza de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros se dejan de reconoosr cuando los derechos a recibir sus fluyos de efectivos 
expiran o se transfieren a tn tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo los 
nesgos y benefiaos denvados de su propiedad Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones 
de la Compañia se han Ilquidado 

15)



FRESCODEGFER S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Continuación) 

2.4.4 Compensación de mstrumentos financieros 

25 

26 

27 

Los achwos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la Compañia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realzar el 
activo y cancelar el paso simultáneamente 

Cuentas por cobrar comerciales 

“Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por dientes por ventas de bienes realizadas 
en el curso normal de la operacion Si se espera cobrar la deuda en un año o menos (o en el ciclo 
normal de la operación, sí este fuera mas largo), se clasifican como actos conientes En caso 
contrario, se presentan como activos ne corrientes. 

Las cuentas por cobrar comeraales se reconocen imicalmente por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, 
cuando el credito se amplia mas alla de las condiciones de credito normales, menos la provisión 
por pérdidas por detenoro del valor 

Inventarios 

Los inventarios se valúan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor El costo se 
determina por el metodo de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al 
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquiri" los inventarios, y otros 
incurridos para llevar el mventanio a su localizacion y condicion actual 

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los 
costos estimados de conversion y venta El valor del costo de los inventarios es objeto de 
corrección valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable 

Propiedad, mobillarto y equipo 

1) Medición en el momento del reconocimiento 
La propiedad, mobiliano y equipo se contabiliza por su costo historico menos la depreciación 
acumulada y pérdidas por detenoro, en caso de produarse El costo incluye tanto los desembolsos 
directamente atribubles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida en que se 
cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir ganancias o 
perdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda 
extranjera de propledad y equipo traspasadas desde el patnmonlo neto 

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizadas cuando es probable 
que beneficios economicos futuros asociados a la inversion mfluya hacia la Compañra y los costos 
puedan ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos, 

5



23 
2.8.1 

FRESCODEGFER S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Contmuación) 

as vidas útles estmadas de la propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes, 

Desotcin dele Eocense Vda en 
Esos 5% 2 
Vaquera y Egulces 10% 10 
Mets y enseres 10% 10 
Vencuos 20% 5 
Eapos de computación 30% , 

li) Medición posterior al reconocimiento: 

Despues del reconocimiento Inicial, la propledad, mobiliano y equipo es presentada a su valor 
revalusdo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro 
de valor. Las revaluaciones se efectuan penodicamente 

Cualquier aumento en ta revaluación de la propiedad, mobiliano y equipo se reconoce en otro 
resultado integral, y se acumula en el patrimomo bajo ei encabezamiento de reserva de 
revaluación de propiedades, mobiliario y equipo Una disminución del valor en libros de la 
revaluacion de la propiedad, mobilano y equipo es registrada en resuttados 

En febrero de 2015 un pento calificado por la Supenntendencia de Compañias realizo la 
revalorizacon de la propiedad, mobiliario y equipo, cuyo costo histórico al 31 de diciembre del 
2014, antes de la valuación, ascendia a US$6,561,038 y la depreciación acumulada US$971,824 
El superavit por el avaluo de US$3,712,727 fue registrado en la cuenta Reserva por revaluación 
de Propiedad, mobiliano y equipo Vease Nota 9 y 18 2 

El saldo de revaluación de la propiedad, mobiliano y equipo incluido en el patrmomo es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo 
Los efectos de la revaluación de propiedades, mobiliano y equipo, sobre el impuesto a la renta, 
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias 

  

1) Retiro o venta de la propiedad, mobiliario y equipo 

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, mobiliario y equipo se calcula comparando 
los Ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado Integral 
Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a 
reservas por ganancias acumuladas 
Cuando el valor en libro de un actwo de propiedad, moblllaño y equipo excede su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos 
Determinación de activos financieros (cuentas por cobrar) 
La Compaña evalua en la fecha de cada balance si existe evdenaa objetiva de que un activo 
financiero o un grupo de actos finanaeros puedan haber sufhido perdidas por deterioro. Un 
activo financiero o un grupo de activos financieros está detenorado, y se incurre en una perdida 

por deterioro del valor, s, y solo s, existe evidencia objetiva del detenoro como resultado de uno 
O más eventos que hayan ocumdo despues det reconocimiento inicial del activo (un evento que 
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la perdida tenga un Impacto sobre los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que 
pueda ser estimado con fiabilidad 

(5)
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Los artterios que utiliza la Compañía para determinar si existe una perdida por deterioro incluyen 

Dificultad finandera significativa del emisor u obligado; 
Probabildad de que entraran en una stuacion concursal o en cualquier otra situacion de 
reorganzacion financiera el obligado, O, 
Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptíble de valoracion 
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de 
pago o en las condiciones economicas que se correlaciona con impagos 

  

Para la categona de cuentas por cobrar, el Importe de la perdida se valora mediante los crtenos 
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperabie, ademas de tener como 
parámetio la indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en libros del activo se 
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados 

Si, en un penodo postenor, el monto de la pérdida por detenoro dismmuye y dicha disminucion 
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumdo después de que se reconogo dicho 
deterioro, la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida 5e reconoce en el 
estado de resultado 
La Compañía, considerando lo antenormente mencionado, realizó los análisis pertinentes de todos 
sus activos financieros significativos, Ver Nota 7 

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipo) 

Los achvos sujetos a amortización O depreciación se someten a revisión para perdidas por 
detenoro sempre que algun suceso o cambio en las circunstanaas Indique que el mporte en 
llbros puede no ser recuperable Se reconoce una perdida por deterioro del valor por el manto 
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para 
la venta y el valor en uso A efectos de evaluar las pérdidas por deteriora del valor, los activos se 
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo), La posible reversión de pérdidas por detenoro de valor de activos no 
financeros distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por detenoro se revisa en todas las 
fechas a las que se presenta Informacion financiera 
En el caso que el monto del valor en fíbros del activo excede su monto recuperable, la Compañia 
registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio 

La administración ha realizado los análiss pertinentes de todos sus activos no financieros 
sgnificatwos y considera que en ninguno de ellos existe evidenca de deterioro Ver Nota 9 

Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de 
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como 
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos (o vencen en el cido normal 
de operacion, s este fuera supenor) En caso contrano, se presentan como pasivos no comentes 

Las cuentas por pagar se reconocen Inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran 
por su costo amortizado usando el metodo de tipo de interes efectivo 

m
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Obligaciones financieras y bancarias 

Las obhigaciones financieras y bancanas se reconocen Inicialmente por su valor razonable menos 
los costos de la transaccion en los que se haya incurrido Posteriormente, las obligaciones 
financieras y bancarias se valoran por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos 
obterados (netos de los costos necesanos para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce 
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el metodo del tipo de 
interes efectivo 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del penodo comprende los impuestos cornentes y diferidos. Los impuestos 
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estas se refieran a partidas 
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto, En este caso, el 
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, 
respectivamente 

Tmpuesto corriente. 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las 
ublidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si tas utilidades son remvertidas 
por el contribuyente 
A partr del ejeracto fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticpo mínimo 
de Impuesto a la rente”, cuyo valor es calculado en función de las difras reportadas el año anterior 
sobre el 0 2% del patrimonio, O 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los ingresos 
gravables y 0,4% de los activos 
La referda norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitwo, a menos 
que el contribuyente solicite al Servaio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podría ser 
aplicable, de acuerdo con ta norma que nige la devolución de este anticipo Para el año 2015 el 
anticipo determinado es de US$128,957 11 

In di 

Los impuestos difendos se reconocen, de acuerdo con el metodo de pasivo, por las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasos y sus importes en Ilbros 
en los estados financieros, 

Los pasos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferenaas temporanias imponibles, 
salvo 

Cuando el pasivo por mpuesto diferdo suna del reconocimiento inilal de una plusvalía, o de 
un activo 0 un pasivo en una transacción que no constituya Una combinacion de negocios y 
que, al momento de la transaccion, no afecte la ganancia contable mu la ganancia o la perdida 
impositiva,
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Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en 
subsidirias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su 
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro 
cercano 

Los activos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferengas temporarias deducibles, 
y por la compensación futura de créditos fiscales y quebrantos Impositivo no utilizados, en la 
medida en que sea probable la existencia de ganaras imponibles dlspombles futuras contra las 
Qsales se puedan compensar dichas diferencias temporanas deducibles, y/o se puedan utilizar 
dichos creditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo 
- Quando el actvo por impuesto difendo surja del reconocimiento insaal de un activo a un pasivo 

en una transacción que no constituya una combinacion de negocios y que, al momento de la 
transaccion, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la perdida impositiva, 
Con respecto a las diferencias temporanas deducibles relacionadas con las inversiones en 
subsidanas, asociadas y parsapacones en negocios conjuntos, donde los activos por 
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable que las 
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias 
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan sí, y solo 
s,, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con 
los pasivos por mpuesto coniente y cuando los activos por impuestos difendos y los pasos por 
impuestos diferidos se denvan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma 
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o 
Sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su Importe 
neto 

En adicion, es importante señalar que de acuerdo con el Codigo Orgánico de la Produccion, 
Comerao e Inversiones, se establece el 22% de impuesto a la renta para las sociedades 
constituidas en el Ecuador, as: como por las sucursales de sociedades extramjeras domiciliadas 
en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas. 

La tarifa Impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, sados, participes, 
constituyentes, beneficianos e similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o 

regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, 
igual o superar al 50% del capital 

a
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Beneficio a los empleados 

2.12.1 Beneficio de corto plazo 

213 

2.14 

2.15 

Se registran en el rubro "beneficio sociales" del estado de situación finangera con contrapartida 
en el estado de resultado integral y corresponden prinapalmente a 

1. Remuneraciones. fijas y variables de los funcionarios de la Compañía Se provisionan y/o 
pagan de acuerdo a las políticas intemas establecidas por la Compaña 

11. Decimo tercero y decimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social. 
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador 

  

Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con 
base en las sumas por pagar exgibles. Para el año 2014 esta provision asciende a US$3,335, 
Vease Nota 12 

Provisión corriente 

La Compañía registra provisiones cuendo 1) existe una obligacion presente, ya sea legal o 
implícita, como resultados de eventos pasados, 1)) es probable vaya a ser necesario una salida de 
recursos para liquidar la obligacion y ii) el monto se ha estimado de forma fable Los montos 
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compañía, a la fecha de derre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesartos para liquidar ta obligacion 

Reconocimiento de ingresos y gastos 

2,15.1 Ingresos relacionados con la operación 

Los ingresos ordinanos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a 
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, 
devoluciones y del impuesto sobre el valor añadido 

2.15.2 Ingresos financieros 

Los Ingresos por Intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporción del tiempo 
transcurndo de los actvos financieros adquiridos 

2 15,3 Gastos 

Se reconocen por el metodo del devengado
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de tiesgo financiero 

Las actividades de la Compañra la exponen a una variedad de riesgos fmancieros_nesgos de 
mercado (que comprende los nesgas de precio, tasa de mterés y tipo de cambio), riesgo de 
crédito y nesgo de liquidez 

Los prnapales pasivos financieros de la Compañía incluyen las deudas y los prestamos que 
devengan intereses, las cuentas por pagar comeraales y oiras cuentas por pagar La finalidad 
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañia. La Compañía 
cuenta con prestamos, deudores comercales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen 
directamente de sus operaciones 
El programa general de administracion de nesgo de la Compañía se concentra principalmente en 
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos 
sobre la rentabilidad financera de la Compañía, además que se asegura que tas actividades con 

riesgo financiero en la que se involucra la Compañia esten sujetas a politicas y procedimientos. 

adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros esten identificados, medidos y 
controlados de acuerdo a ellas 

La Gerencia general de la Compañía yla jefatura financiera establecen las politicas de inversiones, 
La Administracion de la Compañia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar 

penodicamente sus procedimientos para la óptima gestion en cada uno de los nesgos que a 
continuación se detallan 

3.1.1 Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a las cambios en los precios de mercado Los preclos de 
mercado involucran cuatro tipos de riesgo el riesgo de tasas de interes, el riesgo de tasas de 
cembio, el riesgo de precios de tos productos basicos y otros riesgos de precws, tales como el 
riesgo de precios de los títulos de patnmomo Los instrumentos financieros afectados por el nesgo 
de mercado induyen las deudas y prestamos que devengan interes, los depositos en efectivo, las 
inversiones financieras disponibles para la venta y los instsumentos financieros derrados. 

a) Riesgo de precio 

La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de 
materiales significativamente. 

b) Riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y lujos de efectivo 

El tiesgo de tipo de interes de la Compañía surge de las obligaciones con insbtuciones 
financieras Los préstamos a tipo de mterés fijo exponen a la Compañía a nesgos de tpo de 
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compañia no mantiene obilgaciones 
de deuda a largo plazo con tasa de interes vanable la exposicion no es significativa 

(1)
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<) Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio surge de transacaones comercales futuras y de los activos y 
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar Las transacciones efectuadas en una moneda 
diferente al dolar no constituyen un rubro importante en las operadones de la Compañla, por 
lotanto, la Compañía considera que es poco probable que exista una posible pérdida onginada 
por este tipo de nesgo 

22 Riesgo de liquidez 
ta prndpal fuente de Iigudez son los flujos de efectivos provementes de las actdades de la 
Compañía Para admmistrar la liquidez de corto plazo, la Compañra se basa en los flunos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses 
La Compañía prudente del nesgo de liquidez implica mantener suficente efectivo y equivalente 
en activos financeros a través de un mumero adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas Los vencmentos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y 
largo plazo 
La Compaña no tiene riesgos significativos de hquidez ya que históncamente los flujos de 
efectivos de sus operaciones le han permito mantener sufidente efectivo para atender sus 
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia 

Al 31 de diciembre de 2014 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.003 veces el total del pasivo 
comente 

.3 Riesgos de Crédito 

La Compañía es responsable de la gestion y analisis del riesgo de credito de sus cientes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales El riesgo de credito 
se ongina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depóstos en bancos e 
insttucones finanaeras, asi como por la exposicion al credito con dientes al por mayor y 
minonstas, meluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas El control 
del nesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, 
expenenoa pasada y otros factores, 

Riesgos de capitalización 

Los objetivos de la Compaña a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del 
mismo pare continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los. 
propietanos así como benefiaos para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener 
una estructura de capital optima para reducir el costo de capital 

La política de la Compaña es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, 
prinapalmente con recursos de terceros (entidades financieras) 

12)
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Estimados y criterios contables críticos 

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos mciuidos en estos estados finanderos y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basadas en la 
experlenda histórica, cambios en el mercado e mformacion summstrada por fuentes externas 
calíficadas Sin embargo, tos resultados finales podrian diferir de las esomaciones, bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y polticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la situación firanaera y los resultados de la Compaña 
y/o las requieren un alto grado de Juicio por parte de las Adrawnestración 
Las principales estimaciones y aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos 

8) Provision por detenoro de cuentas por cobrar 

La estacion de esta provisión es determmada por la gerenaa de la Compañía, en base a 
una evaluacion individualizada de la cartera, que consxdera la antiguedad de los saldos por 
cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos. La provision se carga a los resultados 
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

b)  Reconocirmento de ingresos 

la Compañia ha reconocido mgresos por aproximadamente US$13,214,099 por ventas de 
bienes a sus distintos cllentes en 2014 (2013 US$10,045,730) 

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compaía utliza un sstema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos 
financieros, que considera las siguientes situaciones 

3) La exsstenia de cificultades financieras significativas de las contrapartes. 

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financera 

e) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado 

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar 
Que presentan los signos de deterioro antes mendonados Ademas de los mencionados en la 
Nota 7 1
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

31 de diciembre 

204 203 

Cala chica 1,500 19,993 
Bancos (1 20,463 6524 
Eguivalentes de efectivo (1) 2272 2201 

24,235 22,658 
Sotregiros bancanos (1) (374,859 (40,946) 

(350,619) (15,288) 

€) Corresponden a saldos en cuentas comentes en bancos locales, los cuales no generan 
intereses 

(4), Corresponde a una inversión en el Banco Internacional a 91 días plazo con una tasa de 
interés del 365% anual y una nota de crédito por devolución de IVA de US$1,201 
aproximadamente 

(di), En el 2014 y 2013 corresponde a sobregiros bancarios con el Banco Internacional cubiertos 
al2015 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición 
31 de diciembre 

2014 2013 

Cientes locales 203121 54,142 
Gllentes del exterior 1,687,025 1,107,560 

a 2,090,146 1,162,011 
Provislon para cuentas Incobrables (6,412) (6,412) 

2,083,734 1,155,599 
  

Corresponde principalmente a facturas por cobrar por ventas de pescado empacado y congelado, 
cuyos vencimientos son corrientes (maximo 30 dias) y no generan rendimientos financieros 

€) El analisis de antiguedad de tas cuentas por cobrar, es el siguiente" 

(Véase pagina guiente) 

(1)
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Por vencer 

Vencido 
1220 días 
31 3 60 dias 
51 a 90 días 
Más de 90 das 

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES 

Composicion 

Impuestos por cobrar (1) 
Anticipos y prestamos empleados 
Anticipo proveedores 
Otras cuentas por cobrar 

31 de diciembre 

2014 2013 
305,169 644,573 

484,663 20,854 
573,145 288,539 

50.000 58,134 
877,169 133,499 

7,090,146" 1,155,599 

31 de dicembre 

20 2013 

757,243 543,242 
39,306 25,037 
793,778 876,324 
79702 8468 

1870029, 1,453,071 

(D Se compone del crédito tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregado y 
de años anteriores por impuesto a la renta, vease Nota 14 

INVENTARIO 

Composición 

Materia prima 
Inventario de producto terminado. 
Inventario en tránsito 
Materiales, insumos y equipos 

  

31 de digembre 
2014 2013 

291,029 510,275 
1,809,104 2,472,533 

1,898 
723,814 634,777 

2,821,942 619,433 

15
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 

Composición y movimiento" 

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Teens canos FOGAESY murtesyorras ena Emoto tanto ras Ea A 
coo. 
ha den an 255532 arnes sos van ma 20309 1996308 
os 2698 se 3 pee 145 Zo 
tres bara) ets "Tisserecs yo ediciones 5 19, 1553) 

1 de doren 05 RE E aja a mam a 
rs sr eze ms muaa 1082 anos Vota ao 1) aa, 

Remota 2090 Lasa iso 6 meza ua 
astrmds orto eze 00 aa ns 
1d drid 004 == EEE EE, 2 E js 2 PES 
citó 

10 emo zm arts cuan a quan e pas Co pr depara ana a espa) al Em 60 as pd ns 
Ade detre20 = = me 1 al al wan A 
Garzo  egrccin del año (5972, eto ao) e) anto ema AS 430 552 a 
3 0 etemtcezoLá pa zz Ea DA EA Sua 

to oi 
PA A A, ess, 26/00 e PE 121050 saga 
25 dcemtrnaoa ae, 409u, aga, ost ese psss maz sE 

(0 331 de dicte de 2014 la Compañía realizó el revalvo de la propecia, mabliano y equipo Véase Mota 2.7 

(16)
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OBLIGACIONES FINANCIERAS Y BANCARIAS 

Composición 

Corriente 

Corporación Financiera Nacional (1) 
'anco Internacional S A (1) 
Banco Pichineina CA (u) 
Corporación CFCS A (1) 
Portcoll S A. (1) 
Intereses financieras (w) 

No Corriente 

Corporación Finandlera Naciona! (1) 
Banco Intemacional $ A (il) 
Corporacion CFCS.A. (1) 
Portcoll SA (Y) 

0 

( 

(in) 

(iv) 

  

31 de diciembre 
Esa 

502,950 502.950 
4,073,584 3,664,687 

290,000 - 
12743 
29,657 
1298 94779 

15027 32626 

31 de diciembre 
2014 2013 

402,360 804,720 
79,402 1,295,024 

- 27,582 
11,800 18,125 

1206552 ZO 

Corresnonde a un prestamo originado en el año 2010 con una tasa del 10.32% el cual fue 
utilizado para la remodelación y ampliación de la planta industral, su fecha de vencimiento 
es en diciembre de 2016 

Comprende varios prestamos los cuales se detafian a continuacion” 

Mo Operación — Plazo (des) 
TODOS 
700304722 
700305615 
Z0030S0%S. 
TOOSOS1La 
700306107 
TO03OS11S 
70D30S1A8, 
PO03OS214 
Z0030S258. 
700306339 
700306346, 

echa Emisión 
22OSTZ01Z 
17/07/2012 
rJo1/2014 
3LJOA201e 
26/08/2018 
ZoJo8/2018 
29/08/2018 
15/09/2014 
22/10/2014 
26/11/2014 
222/2014 
24/12/2014 

Fecha 
Vencimiento 

01/05/2018 
25/05/2016 
31/12/2018 
26/07/2015 
24/06/2015 
24/05/2015 
25/06/2015 
30/08/2017 
20/05/2015 
2UALV2OS 
2006/2015 
20/05/2015 

  

9.12% 
316% 
916% 

Corresponde a dos préstamos los cuales a la fecha de emisión de este mforme han sido 
cancelados en los meses de marzo y abril 

Corresponde a préstamo originado en el 2012 el cual fue ubiizado para fa compra de un 
camión Chevrolet, esta obligacion genera un mterés del 15 20% anual y cuyo venamiento 
es en diciembre de 2018 

47
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(Continuación) 

1%) En el 2014 y 2013 corresponde a tres préstamos que se detallan a continuacion 

fecha ko Operacion — Plaza(das) — Fecto Ems y, Tasa 
TODOS 70 ZEOTZOLS — IRIZNE 15 
10000007027 1080 X2/O3/2014 —— INI2ZOIO 1520 
1OOOOQOS3AL 720 OSOIJAONA > RONZO16 15.20% 

Estos préstamos fueron ublizados en la compra de dos camionetas Chevrolet y un camion 
Kia 

(vi) Corresponde a los intereses por prestamos del Banco Internacional, Portcol! y Corporacion 
Finandera Nacional 

Al 31 de diciembre de 2014 la Compañsa no registro la provisón de intereses de aquellas 
obligaciones cuyos pagos no se realizan de manera mensual, generando una subestmacion de 
los pasivos en un monto de US$121,062, este valor esta conformado por intereses que 
corresponden al Banco Intemacional, Banco de Pichincha y la Corporación Financiera Nacional 
por US$97,662, US$32 y US$23,368 respectivamente La Administración registró esta provisión 
en el año 2015 con cargo a Propiedad, mobihario y equipo por corresponder a financiamiento 
para ampliación de la capacidad instalada de la planta 

CUENTAS POR PAGAR 

Compostcion 

31 de diciembre 
2013 20 

Proveedores locales 11101,897 1,360,895 
Proveedores del exterior 49,204 5,008 

TL. 

A continuacion se detalla los vencinuentos de los proveedores locales y del extenor al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 

31 de diciembre 
25 2015 

Por vencer 1,056,965 1,254,200 

Venados 
1a 30 días 50,545 59,977 
31 a 60 días 43 591 51726 
Más de 60 días 

AA 1,365,303 

(18)
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(Continuacion) 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición 

31 de diciembre 

Beneficios sociales de ley (1) 112,163 104,995 
Sueldos y salarios por pagar 36,654 16,303 
Participacion de trabajadores 3,335 16,322 
Prestamos IESS 3,376 2,093 
TESS Aportes 25,972 10,289 

180,600 150,082 

(0 Incluyen las provisiones realizadas por la Compañía para el pago del decimo tercer sueldo, 
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores Vease movimiento 
de dicha provision en fa Nota 13 

PROVISIONES 

Composición y movimiento” 

Pagos y/o Incrementos y/o Saldo al nido o a Saldos al Mnal 
2019 

Demo csarto sueldo, 36877 83,504 69,532. 42,905 
Deco tercero sueldo 21750 96981 87293 12,142 
Vacaciones 44,798 2,14 43,646 56,302. 
Fondo de reserva 150 94 8425 Bra 

104,995 201,728 208,596 112,163 

2013 

Décumo cuarto sueldo. 12,909 19,874 44742 36,977 
Décimo tercero sueldo 13,265 45,800 54,325 21,790 

Vacaciones 18,978 3755 29575 24798 
Fondo de reserva 603 5782 1,530 

  

LS 76211 Viso” 104988 

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se 
formaban de la siguiente manera 

(Vease pagina sguiente)
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(Continuacion) 

31 de diciembre 
2013 205 

Saldos por cobrar 
Anticipo de impuesto a la renta 48,043 
Retenciones en la fuente 6377 36,651 
Credito tributario de años anteriores 20,242 3,591 
Crédit tributario de IVA 680.721 521.140 
¡NA por solicitar () 1,869 1,860 

757245 53247   A 

() Corresponde a valores por credito tributario de IVA que se generaron en los años 2014 y 2013, 
para los cuales se solicitara devolucion 

31 de diciembre 
2014 TE 

Saldos por pagar 
Impuesto 3 la renta por pagar 96,328 - 
Retencion del impuesto a la renta por pagar 178,289 84,323 
Retencion de IVA por pagar 183 140,343 
Ovos por pagar 43,787 

274,300 268,463 

IMPUESTO A LA RENTA 
  

Conciliación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la 

Compañía, para la determinación del impuesto a la renta en los años 2014 y 2013 fueron los 
siguientes 

31 de diciembre 
2014 2 

Vtidad contable antes de impuesto a la renta 18,901 92.493 
Mas (menos) partidas e conciliación 
Gastos no deducibles 47415 314.078 
Válidad gravable 66,316 406,571 
Tasa de mpuesto 22% 22% 
Impuesto a la renta causado 14,589 ES 

Antespo minimo de impuesto a la renta 36,328 106,037 

(20)
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Al 31 de diciembre dde 2014 y 2013, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar 
Tue como sgue 

31 de diciembre 
2014 203 

Impuesto a la renta por pagar 96,328 196,937 
Menos 
Anticipo pagado 09281) (80,816) 
Retenciones en la Tuente en el ejercido 

fiscal (6,377) (17,067) 
Credito tributario de años antenores. 429,658) 29812) 

Saldo a favor del contribuyente (9,568) (20,658) 

Tasa efectiva 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de Impuesto a la renta fueron 

31 de dicembre 
2019 0 

Unidad antes de provision para impuesto a la renta 18,901 92,493 
Impuesto a la renta corriente 14,589 89,446 
Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 96,328 106,037 
Tasa efectiva de impuesto. rn AR A 

Durante el año 2014 y 2013, el cambio en las tasas efectivas de Impuesto fue como sigue. 

31 de diciembre 
2049 2015 

Tasa Impostiva legal 22% 23% 
Incremento por gastos no deducibles 55 19% 73 71% 

“Tasa impositiva efectua TR 

Reformas tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevención 
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo 
Organico Tmibutario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno y su Reglamento, al Codigo 
Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para lo Equidad 
Thbutana que rigen a partir de enero del 2015 

en
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos 
Modificacion de la tanta general de mpuesto a la renta, en ciertos casos, 
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios 
No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluación de actwos fijos, 
Estableamiento de lmites para la deduciblidad de los gastos incumdos por í) regalas, 
servicos técnicos, administrativos y de consultoria prestados por. partes relacionadas del 
exterior, ) promoción y pubhadad, í) remuneraciones pagadas a los ejecutivos 

+ — Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al extenor por primas 
de cesion o reaseguros, 

+ Extensión a 10 años del penodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso 
de inversiones muevas y producbvas en los sectores economicos determmados como 
industrias basicas, Este plazo se extende por 2 años más en caso de que dichas inversiones 
se realicen en cantones fronterizos del pars 

+ — Condicionantes para la deduiidad de los valores registrados por deterioro de los actwvos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercido fiscal y 
originados en operaciones del gro ordmarto del negocio, 

+ Se establece la tanífa y ta forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital 

» - Seestablece una tasa compuesta de mpuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo 
del domallo del accionista de la empresa 
Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales 
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de brenes gravados con ICE para la 
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes 

Precios de transferencia 

La legisacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 2005 
y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre 
de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre 
las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas, es dear deben de respetar el prncipio de Plena Competencia (Arm s lenth) 

Mediante Resolucion No NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No 324, de fecha 
25 de abnil de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el alcance y el 
contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe 
Integral de Precios de Transferencia 

En concordancia a lo señalado en el parrafo anterior, mediante Resoluaon No NAC-DGERCGC13 

0001, publicada en el Registro Oficial No 878 del 24 de enero de 2013, el Serio de Rentas 

Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de 

operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a US$3,000,000 00 

deben de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Retacionadas del Exterior, y por un 

monto superior a US$6,000,000 00 deben de presentar el informe Integral de Precios de 

Transferenaa El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de 

Rentas Intemas por cualquier monto y bpo de operación o transacción con partes relacionadas 
locales y/o dei exterior 

en
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que iy 
presenten un impuesto, causado superior al 3% de los ingresos gravables, ii) No realicen 
operaciones con paransos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 11) No. mantengan suscrito 
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de reaursos no renovables Sin embargo, 
deben de presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo 
o mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a 
la Renta 

  

El Art 84 det Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno señala que 

los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que reaficen operaciones con partes relacionadas, 
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a ta Renta, presentaran al Servico de Rentas 
Intemas el Anexo de Operanones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
*ransferenda, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exulbllidad 
de la dedaracon del Impuesto a la Renta, y la no entrega, así como la entrega completa, 
inexacta o con datos falsos podrá ser sancionada por la Admmistración Tmbutana con multa de 
hasta 15,000 

Al 31 de diaembre del 2014 y 2013, la Compañía no registró en sus resultados transacciones con 
partes relacionadas que superen los montos determinados en la normativa vigente, por lo tanto 
la Compaña no está obligada a la presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de 
Transferenca 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Las cuentas a cobrar de partes relaconadas surgen prinapalmente de las transacciones por 
prestamo Las cuentas por cobrar no esten garantizadas por naturaleza — No existe ninguna 
provisión para las cuentas a cobrar de partes vinculadas 

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principalmente de las transacciones por 
préstamos 

31 de diciembre 
EN 2013 

Compañvas relacionadas 
Inmotilaris Inmuodegfer S A 
Turismo Solosol Cla Utia 

  

Tunacel 
Otros relacionados 
De Genna Fernandez Aldo Pietro 5,137 
Fernandez Avellaneda Pilar Lucía $00 
De Genna Fernandez Mario Bartolome 50 
De Genna Fernandez Gino Andres 50 

5527 

es
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(Continuación) 

31 de diciembre 
2014 ESE 

Compañías relacionadas 
Manabita de Repuestos Manareco Cia Ltda 5,083 57211 
Frigoríficos de Genna Fernandez Cia. Ltda 251,854 348,578 
Pesquera de Genna Fernandez Pescadegfer Cia. Ltde 1,105,391 709,163 

Otros relacionados 
Fernandez Avellaneda Lucia del Par 500,000 - 

1,862,328 1 063/057 

31 de diciembre 
Ds 208 

Pasivo n9sorente (1. 
Imbier Commercial Inc. 300,009 300,000 

309,000, 290,000, 

(1) Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no comentes con entidades relacionadas no 
devengan intereses, 

17. CAPITAL SOCIAL 

La compañía mantiene al 31 de diciembre de 2914 un capital social de US$1,000,000 que 
corresponde a 1,000,000 de acciones ordinarias con un valor normal de US$1 

Su composición acuionania se encuentra distribuida entre Holding Fadagfer Cía Ltda Y Grupo 
Degfer Cía Ltda Con el 999% y el 0 10% de las acciones respectivamente, ambas compañías 
de nacionaldad ecuatoriana 

28, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

18 1. Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito La reserva legal no esta disponible para distrabución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o ublizada para absorber perdidas 

18.2. Reserva de revaluación 

El saldo de la reserva provemente de la revaluación de propiedades, mobiliario y equipo y activos 
Intangibles, puede ser transferido a resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado. 
por la entidad, este se mantendrá, según corresponda, en las cuentas "Reserva por revaluación 
de propledades, mobiliario y equipo”, “Reserva por revaluiacion de intangibles”, creadas para el 
efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenación del activo 

Qe)
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18.2. Resultados acumulados - Adopción por primera vez de las NIF 

Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIF” que se registraron en el patamonto en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que 
excedan al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, s las 
hubieren, utilizados en absorber perdidas, o devuelto en el caso de iquidacion de la Compañia 

  

19. VENTAS 

Composiaon 

31 de diciembre 
2014 2015 

Fresco congelado 14,788,529 9,313,350 
Descuentos (114,395) (215,228) 
Devoluciones (6,328) 

157413 9,091,803 

20. COSTO DE VENTA 
Composicion 

31 de diciembre 
2 21 

Mano de obra 1 211,898 813,818 
Materiales y servicios directos 11,785,772 7,259,533 
Otros costos 751,571 477,721 
Depreclacion y amortización 301 339 289 218 

14,050,580 8,839,290 

21. GASTOS ADMINISTRACIÓN Y VENTA 

Composición 

(Véase página siguiente)
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Sueldos y beneficios sociales 
Servicos básicos 
Gastos de geshon 
Materiales, sumbristros y reparacion 
Impuestos y contribuciones 
Suscripciones y afliaciones 
Honorarios profeslonales 
Depreciaciones y amortizaciones 
Seguros 
Otros gastos 
Participación de trabajadores (Vease Nota 2 13) 

GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS 

Composicon 

Inereses bancarios 
Serdelos comistones bancarias 
Sobregiros bancarlos 

EVENTOS SUBSECUENTES 

31 de diciembre 

  

2013 

304,722. 210,767 
22,500 14,800 
58,097 65,000 
41,018 30,190 
2,761 18,279 
6,427 5.081 

69,727 16,579 
53,078 49,568 
2,038 41,559 
73,760 $7 870 

3,325 16,322 
557463 536,115 

31 de diciembre 
Zo EE] 

412,389 504,198 
60,263 70,922 
14,501 2,M12 

387,163 577,832 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de maya 
de 2015) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compañía, pudreran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financeros que no se hayan revelado en los 
mismos 

(25)


