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INFORME DBE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Dlrectorlo y Accionistas de
FRESCODEGFER 5.A.

Manta, 15 de julic de 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de FRESCODEGFER S.A., que
comprenden el estario de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes
estados de resultadns inteqrales, de cambios en el pafrimonio vy de flujos de efertive por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y olras
notas explicativas,

Responsahilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn e FRESCODEGFER S.A. es responsable de la preparacidn razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de  Informacién Finandera para
pequedias y medianas entidares (NIF para Pymes), ¥ de controf intemo necesarfo para permitlr I
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido & fraude
O EITOT.

Responsabilidad del auditer

Nuestre responsabilidad es expresar una opinidn sobre [os estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efecfuada de acuerde con Normas Intemacionales de Auditorfa,
Dichas normas requieren que cumplamoes con requisitos étices ¥ planifiguemos y realicemos 2
auditoria para obtener certera rezonable de que los estadoes financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidenda de
auditorfa sobre Ios importes v revelaclones presentadas en los estados financierns. bns
procedimlentos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacion de riesgo
fde distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o eror. Al efectuar esta
evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles intemos de la Compafia,
relevante para lz preparacion vy presentacion razonable de sus estados finencieros, a fin de
disefiar procedimientos de sudiors adecuadas a las circunstancias, pero no con &l proposio de
expresar una oplnidn sobre la efectividad de contral intermo de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacidn de que las politicas contables ullizadas son aproptadas v de que las
estimaciones contables hechas por la adminisiracion son razonables, ¥ @ presentacion de los
estados financieros omados en su oonjunto,

Conslderamos que 1a evidencia da suditona que hemos obienido es suficiente y apropiada para
proparcionar una base para expresar nuestra opinion de auditaris,

Aunditores Bxternos edlificados per Ia Superinlendencin de Compafias del Beuador — Repistrades en ol Statema
Nazeionnl de Comprns Piblicos —Direccidn: Bowaed 15.135 y C. Ballén - Sva piso oficing Mo, 02 Telf: 04-5 105335 -

Q8E306777 099871707 - 093114031 — email: esiralericacopslianisamsn, oo
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A los las Miembios del Directorio y Accionistas de
FRESCODEGFER S.A.

Manta, 15 de julio de 2014

{Continuacion)

Opinidn

En nuestra opinion, [os estades financieros mencionados en el parafo 1 presentan
razonablementa, en todos los aspecins stanificativos, la situacdn financlera de FRESCODEGFER
S.A. al 31 de diclembre de 2013, al desempeiio de sus operacionas, los cambios en su patrimanio
y sus flujos per el afo terminade en fecha de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera para pequeiias y medianas entidades (NIIF para Pymes).

VISION ESTRATEGICA S. A. ESTRAVITESA
{Auditores y Consultores)

AR

No. de Reglstro en
la Superintendencia
de Compaiifas: SC-RMAE-759 Registro # 0.13972
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FRESCODEGFER, §.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de didembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Ativa
_ lctas
Acthvo corriante
Efectivo y equlvalentes de efeclva &
Cuentas por {obrar comerelates, natn 7
Cuentas por cobrar compafifas y partes reladonadas 16
Cuentzg par cobrat no pomerclales, neto 7
Inventarin B
Uhros actvos corrieftes
Totsl 2civa corriante
Aztivo tig corrlente
Propiedad , plan3 ¥ equipo, neto 9
Impueste diferdo adtive
Oras adivis no Lorlentes

Totel activ ng carientz

Tetzh adhve

Las notas explicativas aneas son parte integrante da los estados

A dadidembre 31 de dicambre

2813 2012
2,658 20,812
1,155,599 1,254,613
3,050 33,89
1,453,071 1,104,510
3,619,431 3,405,129
- 2,660
6,208,821 589,715
5,451,431 4,428,812
56,007 56,007
1753 2,855
5,508,191 4,987,715

O D 5317312

5r. Aldo Plgt

Geriha Farnandez

Gerente General

Pasivy ¥ Parinigno

Pasho corriente

Sabreglios bancaring

Cuentas por pagar proveedores
Pashos aoumuladas

Cuentas por pagar compalias y pattes reladonadas

Dbligztiones Hnanderas ¥ bancarlas
Impestos Y refenclongs par pagar
Cires pasiios corrlentes

Total pasivg comiente

Pasho a0 corriente
Chllpaciones Anancieras ¥ bancarkas

Cuentas por panar compaiifas y partes reladionadas

Total pasi ng torentz
Patrimenln (Véase estade adjunto)

Toeh pasivo ¥ pairimonts

Yotas

&
11
12
16
i
t4

10
16

31 de didembre 31 dé didembre
2013 2012
40,945 36,253
1712701 892,370
150,062 123,363
1,063,052 2,059,526
4 262416 3,150,226
268,463 174451
199,919 40,853
7,697,864 6,475,033
2,145,501 2,575,012
300,600 300,400
2,445,501 2,675,013
1,654,847 879,364
51!?93‘012 10 3’31]:430




FRESCODEGFER S.A.

ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios temminados &) 31 de diclembre de 20143 y 2012
{Expresados en dbfares estadeunidenses)

Hotas 2013 2012
Ventas 19 9 091,803 11,384,308
{ires ingresos 953,928 300,698
Tngresus totsles 10,045,731 12,185,506
Costoy de venlas 20 {8,839,291} (11,009,360}
tilidad bruta 206440 1,176,146
Gasto de administraciin y ventz 21 (536,116) {607,431)
Gastos bancarios y finanderas 22 {577,832} {432,461}
Gananda operativa 92,492 136,254
Gasty por impuesty 3 [a renta 15.2 {106,037} {20,954)
Resultado intregral del ano (13,545} 115,300

Las notes explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos.

=

Sr. Ndnw—énna Femnandez
rente Genaral




FRESCODEGFER G.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVG

Por los afios terminados 3l 31 de diciembre de 2013 y 2012 .
{Expresacdos en ddlares estadounidenses)

bas 0613 12

Flufa de efectvn de las actiddades de aparaclin:
Retibide de clentes 10,138,333 11,839,044
Pagady & peaveedores y empleadys (5,419,036; (13,797,443}
(s pagas {754,589 {36,435}
Fietivo netn priwisto { utiizatio en ) las actividades de operaciin 84748 £1,099,830)

vl e [35 A fversicn:
Adicienes de prapiadad, planta y equips, et 9 {(1,349708) {72658
Bactivo nefo Utlizads en Jas actividades de imersion {L340728) (1265
Huio de efactive de I35 sctividades d fina peiamisn:;
Buments (disminedin) en obtigaciones bancarias y finascleras 592,678 (2,706,026}
{iis mituckin) 2umenks BN CUENKS Por pRaar companias releclonadss (300,545} 206,444
Huments &n invgrsionas - 4,755,658
Aument £ ¢47as cIents for fagar i Comenkes - 454,976
Efectivo nety priviske por fas actiidades de fnandamsisio 32133 2162
{Cisminacdtn) aumente del efertivn v esvalentes de efecuy {2,847} 8,570
Biactiv y equivatartes de efcive al inicio del afip {15,941 (24,011)
Dective y equiva'eries de efsctive 21 ina! del ailo B (18,288) {15441

Las notas explicativas anexas son partes integrante de Jos estados financieros.

Sr. Alia %@;g_g’a-'sénna Femandez
nte General




FRESCODEGFER S.A,

ESTADOS DE FLU3IOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Par los afias termihados 2l 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Nolas 2013 202
Resuldo integral ded afia {13,545) 1153
Ajustes para congliar 13 uliliiad nef con el efedin
woveniente de actividades de operaddn:
Degtreciacion dal o o 2ras 260,113
Provisian por perdidas por deteriora de cuenkas por cobrar 7 5412 -
Camibios en actims y pasives:
Cianias por cobrar 82,602 (351,461)
Tventarios {214,304} {2,085,494)
Olros actives {123,758) -
Clearias par pagar A9,435 416,980
Pasivos acumulados 27,719 {540,564)
Dirgs pasivis 253,073 176,287
Efectivn neln provisto par {utilizado en Jlas actividades de operadién UEL 748 (1,993,834}

Las notas explicativas anexas son partes Integrante de los estados financleros.

Sr. Aldo E&ﬁﬁ,@énna Fernandez Ing. Lépez
nte Genseal niscdor




FRESCODEGFER 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
For Ios afios terminados al 31 de diclembre de 2013 v 2012
{Expresados en ddlares estadounidenzes)

Saldos al 31 de didembre da 2011

Resuttada integral del afin
Adopclén I

Saldas al 31 de giclembre de 2012
Resultads integral del afie
Aproplacién de reserva 2013

Aportes para futuras capiizlizaclones
Otros menores

Saldes a1 31 de diclembre de 2013

Resullados acumulados
Par aplicaciin
Capltl Aporte para futuras Reserva primera vz da Resiliados
Soclal capitalizaciones Leoal las NIIF acumulados Total
1,000,000 - 1,784 . 16,058 1,017,843
- - - - 115,300 115,300
- " - 32,364 {186,145) {153,775}
1,000,008 - 1,784 32,366 {54, 7B6) 979,364
- - {13,545 {13,545)
- . 13,751 - {13,751} -
- 700,000 - - - 700,000
- " - - (10,977} {10,977}
1,000,000 700,000 15,535 32,366 {23,053 1,654,842

=

Sr. Mduﬁgﬁﬁeﬁa Fernandez
nte General




2.1
2,1.1

2.2

2.3

FRESCODEGFER 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DPICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

INFORMACION GENERAL

Entidad

La Compafiia fue canstituida como FRESCODEGFER 5.A,, el 21 de didemibre de 2007 en Manta
mediante escritura pithlica avtorizada por &l notarie Cuarto del Cantodn de Manta, e Inscrita en
el registro mercantif e! 18 de febrero del afin 2008, aprobado por 13 Superintendencia de
Compaifilas medfante resoluciin Mo 08.P.DIC.0000056 fechada el & de febirero de 2008, La
actividad de la Compafiia s la produccion de pescado fileteado, picado, trozado, malide, fracos,
refrigerados o congelados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados financleros se
detallan a continuacion:

Base de Preparacion-
Cambios en politicas contables y desgloses-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diclembre de 2013 estan preparados
de acuerdo con las Hormas Internacionales de Informacion Financlera pars pequeitas y
medianas empresas (NIIF para PYMES) emitides por e IASB {Intemacional Accounting
Standards Board) que han side adoptadas en Ecvador v representan la adopcion integral,
explicita v sin reservas de las referfdas normas Intemacionales y aplicadas de mangra uniforme
& los efercicios que se presentan.

La preparacion de los estedos financisros conforme & la NIIF pare PYMES exige el uso de
clertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa,

En ! afio 2013 la Compaiifa de acuerdo a la resolucidn No. SC.ICI,.CPAIFRS.11.010 emitida por
ia Superintendencta da Compaiiias debfa aplicar NIIF completas, sin embarge por decision de la
Administracion se procedera a realizar el cambio contable en el afio 2014. La administracidn de
la Compafiia no espera cambios significativos en ese praceso de conversion.

Moneada funcional y moneda de presentacidn

Los estados financieros se preparan en la moneda del amblente econémico primario donde
opera la Compafifa {maoneda funcional). Las cifras incluldas an los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que commesponde a le moneda funclonal y de
presentacidn de la Compania, A menos que se indique lo contrario, las <fras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v enuivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, [os depdsitos a la vista en
entidades de crédito y olvas inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
anginal de tres meses o Menos.



2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacttn)

2.4  Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacidn

La Compafia dasifice sus actives v pasives finanderos an as siguientes calegorias: 1Y "cuerias
por cobrar’y i} "otros pasivos financieros”, La clasificacian depende del propdsito para el cual
se adquisren los activos fnancleros o s& contrataron los pasives. La Compaiiia define |a
clasificacion al momento de su reconocmiento infcial.

Al 31 de didembre de 2013 v 2012 |z Compafifa mantuve activos financieros en las categorias
de, “cuentas por cobrar”, De igual farma, fa Compafiia mantuve pasivos financieros en la
categonia de “ofros pasivos finanderes”. Las caracteristicas de las mentlonagdas categorias se
explican a continuacion:

a)

e

Crerias por cobrar

Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fljos o determinables v que
no cotizan en on mercado active. Se incluyen en el activa cortiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estedo de situacidn financiera
gque se presentan como activos no comientes. Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, a
Compafila no presenta cuentas por cobrar comerdiales con vencimientos mayores a 12
meses, por lo gue estos saldos se Incluyen en ef ackivo comriente.  Las cuentas por cobrar
de la. Compafiia comprenden principaiments las partidas del balance de “clientes”.

Cirns pasivos finanderos

Representados en e estado de sifuadion financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluyen en el pasivo
cormiente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partlr de fa
fecha del estadn de sTtuacidn financiera.

2.4.2 Reconacimienta y medicion inicial y posteriar

a)

h)

c}

Reconocimientn -

La Compafita recanoce un activo o pasivo fingnciero en el estado de sitvacidn financiera a
la fecha de la negociadidn v 58 reconocen cuando se compromate & comprar o vender ef
activo o pagar el pasiva,

Medicidn inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente & su walor razenable mas
cualguier costo atribuible a la fransaceldn, sf &l activo o pasive financiera no es designado
como de valor razanable a través de gananclas o pérdidas v este es significativo. Con
posterioridad al reconocintentn inictal Iz Compaiia valoriza los mismos coma se describe a
gontinuacion.

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amartizado aplicando el método de intereses
efectiva, cuando &l crédito se amplia mas alld de las condidoenss de crédito normales.

Otros pasives financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interas efectivp. Mo obstante, fos pasivos financieros gue ne tengan un Hpo de interas
establecidn, e imporke venza o se espere recibir en el carfo plazo yio el efecto de
actuglizar no sea significativo, se valoran por su valor noming!.

(2)



2

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
{Contmuacian)

2.4.2 Baja de activas ¥ pasivos financieros

Los activos financierns se defan de reconocer cuando los derechos a reclhlr sus flujos de
efectivos expiran o se transfleren & un tercero ¥ la Compafila ha transferido sustancialmente
fodo los resgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando ias
obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

2.4.4 Compensacian de instrumentos financieros

2.5

2-5

2.7

Los activos financieros y los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en ef
estada de situacion financiers, cuandoe existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconecidos, v la Companiia tiene la intencion de liquidar por €] nefo, o de realizar
el activo y cancefar el pesivo simulténeaments,

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerctales son importes debldos por clientes por ventas de bienes
rezlizadas en el curso normal de |3 operacion. Si se eshera cobirar la deuda en un afio o menos
{o en el ciclo normal de la operaclén, sl esta fuera mas large), se clasifican como activos
corrlentes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

I
Las cuenias por cobrar comerciales se reconocen inlclalmente por su wvalor rmzonable y
posteriorments por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de Tnterés efectivo,
cuande el crédito se amplia més alla de |as condictiones de édito normiales, menes la provisidn
por pérdidas por deterioro del valor,

Inventarios

Los inventarios se vallan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determing por el método-de costo promedio, excepto por el inventaro en trénsito que se lfeva
al costo especifics, e incluye fodos los costos Incurridos para adauiris los Inventarios, y otros
incurridos para llevar &l Inventario a su localizacion v condicion actual.

El valor neto realizable es el precio estimardo de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversidn y venta. El valor del costo de tns Inventaros es objeto de
correccion valarativa en acuelios casos en que st costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, planta ¥ equipo

La propiedad, planta v eyuipo se contabiliza por su costo histdrico menns la depreclacidn
acumulada vy pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incloye tanto los
desembolsos directamentz atrlbulbles a 3 adquisicidn o construccidn del activo, en Tz medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propledad y equipo traspasacas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a 1a compra o adguisicion solo son capltalizados ctando es
probable que beneficios econdmiros futuros asociades a la inversion influya hacia la Compafiia
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos  posteriores
corresponden a reparacionas ¢ mantenimienios y son reglstrados en resullados cuando son
ncurridos,

(3



2.8
Z48.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacian)

Las vidas (tes estimadas de la propiedad y equipe son las siguientes:

Deseripeidp del bler Barcenigie Hdmero de afing
Edificios 5% 20
Fquipos de computacion 33% 3
Muebles y ensares 10%% 10
Vehlculos 20% g
Maguinarias ¥ equipos 10% 10

ias ganancias y pérdidas por s vents de kg propiedad, planta y equipo se calcula cornparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integral.

Cuando se venden activas revalorizados, o5 importes Incluldos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladss,

Cuando et valor en libro de un active de propiedad, plante v equipo excede su monto
recuperahle, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie.

bDeteriora de activos
Detarminacion de activas financieras {cuentas por cobrar}

Lz Compafila evaliia en la feche de cada balance si existe evidencia objetiva de que un active
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activa financiere o un grupo de activos financieros estd deteriorado, v se incurre en ung pérdida
por deterioro del valor, si; v solo &, existe evidencia objetiva del deteriore como resultado de
uno © Mas evenios que hayan ocrido después del reconocimiento Inicial de! activo {un evenio
que causa la perdida), ¥ ese evenio {o eventos) causante de la pérdida tenga un impacta sobre
los fiujos de efectivo futuros estimades del activo financiero o del grupo de activas financleros,
que pueda ser estimada con fiabilidad.

Los criteros que utifiza lz Compafifa para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- LCificultad financiera significativa del emisor u obligacia;

- Probabilidad de que entraran en una sitvacidn concursal o en cualguier otra situacldn
de regrganizacion financiera ef obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las cendiciones de
pago o en las condiciones econgmicas que se correlaciona can Tmpagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionades para ajustar estas cuentas a su importe recuperable;, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El ITmporte en libros def
actlvo se reduce v el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resuliados.

i, en un periodo posterior, &l monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
se relaciona objettivamente a un evento fue haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterloro, la reversion de |a pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado da resultado.

La Compafila, considerando lo anteriormente menciohado, realizé los andlisls pertinentes de
todos sus actlvos financeros significativas. Ver Nota 7.

G



2.8.2
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2.11

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTAELES
{Continuacion)

Deteriaro de activos no financieros {Propiedad, planta y equipa)

Los activos sujetos a amorbizacion o depreciacién se someten a revision para pérdidas por
deterlorn slempre que algln suceso o camblo en las drcunstandas indique que e! importe en
litres puede no ser recuperable. Se reconoce una perdida por deterora del valor por el monto
pot gl que ef importe en libros del activo excede su impotte recuperable. El Imparte recuparahta
es el mayor enfre el valor razanable de un activo menos los costos para la venta ¥ el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas baje para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de perdidas por deterioro de valor de activos no finencieras
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fethas a las
que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros de] activo excede su montoe recuperzble, |a
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del jercicio.

La admiristraridn ha reallzado los andlisis pertinentes de todos sus actives no financieros
significativos v considera que en ningune de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 9.

Cuentas por pagar

Las cuentas per pagar son obligaciones de pago par bisnes o servicios que se han adquiddn de
lus proveedores en el curso ordinario de 2 operacion. Las cuentas por pagar se dlasifican como
pasive corriente i fos pagos tienen vencimiento & un afio 0 menos {o vencen en el cidle normal
de operacion, s este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
comientas,

Las cuenkas por pagar se reconocan iniclalments a valor razonable ¥ posteriormente se valorzn
por 5u costo amortizade usando €l método de tipa de Interés efectivo.

Obligaciones bancarias y financieras

las obligactones financieras v bancarias se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la fransaccidn en los que se haya incurrido. Posterlormente, las
obligaciones financieras y bancarias se valoran por su costo amortizado; cualguier diferencla
gntre los fondos obtenidos (netos de fos oostus necesarios para su obtencion) v el valor de
reembalso se reconoce en la cuenta de resultatdas durante 1a vida de iz deuds de acuerdo con
el métndo del tipe de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos.

El gasta por Impuesto del petindo comprende los Impuestos comientzs y diferidos. Los
Impuestas se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran &
partidas reconocidas en el ofro resuliado integral o directemente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto tambieén se reconoce &l otro resultadoe integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto carriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula mediante la esa de impuesto aplicable a
las uiilidades gravables y se carga a los resultadus del afio en que se devenga con base en gl
Impuests por pagar exiglble. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto
del 22% (20i2: 23%) de las utiiidades gravables, [a cual se reduce al 12% {afic 2012: 13%) si
las utilldades son reinvertidas por el contrbuyente,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impueste a @ renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifvas reportadas &

(3}



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Contnuacicn)

anie anterior sobre el 0.2% del patrimonle, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de lps
Ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto 2 la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minlmo, este Gitimo se convertird en impueste a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devalucidn, lo cuzl podra
ser aplicable, de acuerdo can la norma que rlge la devolucidn de este anticipo.

En el afio 2013 la Compafiia registrd como Impuesto a la renta corriente &) impuesto a la renfa
vausado sobre la base det 229%, por ser mayor &l valor del anticipo, Durante el 2012 la
Compania registrd como impuesto & la renta corriente el valor determinado sobre la base del
23% sobre las utilidades gravables. Para el afio 2014 en anticipo de impuesto a la renta es de
LIS$95,839.63

Impuesto diferido

Lns Impuestos diferidos se reconocen, de acuerde con el método de pasivo, por las diferenclas
temporarias que surgen entre [as bases fistales de los acthvos vy paslvas ¥ sus importes en Bbros
en los estados financlatas.

Los pasivos por impuesto diferide se recomocen por tadas las diferenclas temporarlas
impanibles, salvo:

- Cuande el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un achvo o un pasive en una transaccon gue no constituya una combinactdn de negorios
¥ que, al momento de la transaccion, no afecte |z ganancia contable ni la ganancia o [a
perdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias tmporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas ¥ participacionss en negocios conjuntos, cuandoe la oportunidad de su
reversion s& pueda confrolar, ¥ sea probable que las mismas no se reversen en & futuro

CErcano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por fpdas las diferenclas temporarias
deducibles, v por la compensacion future de créditos fiscales y quebrantos impositives no
utilizades, en ls medida en que sea probable la existencia de ganancias impeniblas disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, yfo
se puedan ulilizar dichos créditos flscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferido surfa del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaceion gue no constltuya una combinadién de negocios y gue, al
momento de la transaceidn, no afecte la ganancia contable ai la gananda o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a fas diferencias temporarias deducibles relacianadas con las inversiones en
subsidiarias, asodfadas y participaciones en negodes conjuntes, donda los activos por
Tmpuestn diferido se reconocen sofamente en la medida en que sea probable que las
diferencias temporarias deducibles se revierfan en un fubwo cercano, y gue existan
ganancias imponlbles disponibles. futuras conira fas cuales se puedan compensar dichas
diferendias.

Los activos por impuestos diferidos y fos pasivos por impuestos diferidos se compensan sf, y
sofo s, existe un derecho legalmentz reconocide de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente v cuando los activos por impuestos diferides v
los pasivos por Impuestos  diferidos se derivan del impueste sobre las ganancias
cortespondientes @ 1a misma attoridad fiscal, que recaen sobre Ja misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidares o sujetos fiscales, gue prefenden lquidar los activos y pasivos fiscales
cortientes por su imparte neko.

(6)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMNTAELES
{Continuacion)

En adicton, es imporiante sefialar que de acuerde con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversicnes, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasts llegar al 22% en gl 2013, por lo gue &l impuesto diferido esta
calcutado considerands el decramanto progresive de la tasa impaoslitiva.

Beneficio a los empleados

2.12.1 Beneficio de corio plazo

213

2.14

2.15

Se registran en el rubro Ybeneficio sociales” del estada de situacion financiers con contrapartida
en g estado de resuliado integral ¥ corresponden principalments a:

i, Remuperadones fijas y variables de los funcionarios de la Compafifa: Se provisionan y/fo
pagan de acuerdo a las politicas Internas establecidas por la Compailia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatorlano de Seguridad
Social, Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a iz legislacién vigente en ef Ecuador,

Participacion de [os trabajadores en las utilidades

El 15% de [ utilidad anual que la Compali’a debe reconocer en concepto de participacion
faboral en las utilidades es registrade con carge a los resultados del efercicio en gue se

deyvanga, con base en las sumas par pagar exigibles.
Provisidn carriente

La Compafia registra provisiones cuando: ) existe uha obligacidn presente, ya sea legal o
implictia, como resultados de eventos pasados, i) es probatle vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligadén y i) & montoe se ha estmado de forma fiable. Los
montos reconocides como provisién son Iz mejor estimacion de la Companifa, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desermbolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los Ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, ¥ representan los Impottes a cobrar por los hienes vendidas, netos de descuentos,
devolugiones y del Impuesto sobre el valor afiadide.

2.15.2 Ingresos financieros

Los ingresos por [ntereses y rendimientos se reconccen sobre Ja base de la proporcién del
tiempo transcurvide de los actives financieros adquirides.

2.15.3 Gasios

Se reconacen por gl métode del devengada,

#



ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen & una variedad de rigsgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los Hesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liguider.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen (as deudas y los préstamos que
davengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar, La fnafidad
principal de estos pasives financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La
Compafiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, v efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

El programa general de adminlstraclén de riesgo de la Compafila se concentra principalmente
en o irnpredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafila, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiers en la que se involucra la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controfados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general de Iz Compaflia vy la jefatura flnanciera establecen las politicas de
inversionas. La Administracidn de la Compafiia es fa encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimlentos para la dptima gestidn en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razanable o [os flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien defido a los rambios en los precios de mercado. Los pracios de
mercado involucran cuatro Hpos de riesgo: el riesgo de tesas de interés, &l flesgo de tasas de
cambic, gl resgo de precios de los productos basicos y ofios riesgos de precios, tales como el
rigsgo de precios de los Htwles de patrimonio. Los instrumentos financieros afectadas por €l
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devepgan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversionss financleras disponibles para la venta y los instrumentes financieros
derivadas.

a) Riesgo de precio

La Compafifa no s encuentra expuesta al rlesgo del predo de los servicios vy compras de
materiales signhificativamente,

b Riesgo de tasa de interés sotire el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafila surge de las obligationes con hstitucioneas
financieras. Los prestamos a tipe de intergs fijo exponen a la Compafiia a Hesgos de tipo de
interds de valpr razongble, slh embarge debitlo a que 2 Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con basa de interés variahle la expasicidn no es significativa,

<) Riesgo de tipo de cambio

Fl riesgn de fipo de cambin surge de fransacciones comerciales futuras ¥ de los activos v
pasivos reconocides en moneda distinte @l ddlar, Las transacciones efectvadas en una
moneda diferente al dolar no constituyen un rubro TmporBante en [as operacionas de la
Compaiiia, por lo tanto, la Compaiita considera que es peoo probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacion)

3.1.2 Riesgo de liguide=

la principat fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiiia. Para administrar Ja liguidez de corto plaze, la Compafila se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de dore meses.

La Compafiia prudente del rizsgo de liquidez Implica mantener suficiente efective ¥ equivalents
i activos financieros a través de un nimero adecuade de fuentes de finandamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesldad, a corto, mediano y
farge plaze.

La Compafilz no fiene riesgos significetivos de liguidez ya que histéricamenta [os flujos de
efectivos de sus operacionas fe han permitids mantener suficdente efective para atender sus
ohligaclones v sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia,

Al 31 de didembre de 2013 al efectivo v equivalente de efactivo es 0.003 veres ef total del
pasivo corrlente,

3.1.3 Riesgns de Crédito

3.2

La Compaiia es responsable de la gestion y anafisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituates. El riesga de oédito
se otiging por e efectivo y ofros activos liquidos equivalentes, v depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como peor i@ exposicon al crédite con clientes al por mayor vy
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar v las transactiones acordadas. El
control del riesgo establece lo calidad crediticia del cliente, tentendo en cuenta su posicidn
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesnos de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiia a la hora de gesticnar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar coma un negocio en marcha y asf poder proporcionar rendimiento a los
propietarics asi como beneficios para ofros tenedores de insfrumentos de patrimonio v
mantener una estructura de capital optima para reducir el cesto de capital,

La politica de fa Compafiia es la de financiar fodos sus proyectos, de corto vy de larga plazg,
principalmente con recursos de terceros {entidades financieras).

ESTIMABOS Y CRITERIQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacidn de estados financieros requigre que la Compaiifa reglice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluldos en esios estados financleros y sus notas
relacionacas. Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compafila se encuenfran
basadas en la experiencia historica, cambios en ¢l mercado e informacidn suministrada por
fupnies externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferr de las
estimaciones, bajo clertas candiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacidn finandiera y los resultados de la Compafiia
yfo {as requleren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimacicnes y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refaclonadas
ron los slguientes conceptos:

&)



ESTIMADBOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Continuacién)

3)  Provision por deferiors de cuenitas por cobyar

La Compafiia evalila la posbllidad de recupetacién de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencla de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que & deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, ¥ la falta de pago que se considera un indicador de
que |3 cuenta por cobrar s& ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidenclas de
deterioro se esdima €l valar a recuperar proyeciando los flujos estimados y descontandolos.

b} Reconocmiento de ingresos

La Compafiia ha reconccido ingresos por aproximadaments US$10,045,731 por ventas de
bienes & sus distintos clientes en 2013 (2012: U5%12,185,5006).

CALIDAT CREDITICIA DE LOS ACTIVDS FINANCIEROS

La Compaifila utlliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financierss, que considera las siguizntes situaciones:

8) -La existencia de dificultades financieras signiﬁ_catiuas de las contraparies.

) Laprobabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reprganizaciin finandea.

¢} La falta de pago se considera yn indicador de que &l active financiero se ha detericrads,

Se registran fas provisionas por detetlorn de manera individual para aquelios saldos por cobrar

que presentan [os signos de deterioro antes menclonados. Ademas de [os mencionados en la
Mata 7.1.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

I
Composicidn:
31 de diciembre
2013 2012
Cajz Chica 13,933 1,540
Bancos {I} 6,524 1,916
Invarsianes (fi) 2,201 17,395
22,658 20,5812
Sobregiras bancarlos (i) 40,9463 {36,253
(18,288) (15,441

{i) En el 2013 y 2012 comprenden saldos en cuentas corrfentes en bancos locales, los cuales
no gensran infereses.

(i) En el afio 2013 y 2012 corresponde a una inversion £n el Banco Internacional 4 91 dias
Plazo con una tasa de Interés del 3.65% anval por US$1,000 ¥ una nota de addito por
develucion de IVA de US$1,201 aprosdmadamentz.

(i} En el 2013 corresponde a Un sobregivo con el Banco Internacional.
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7.2

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre

2013 2012
Clientes locales 54,142 84,915
Clientes del exterlor 1,107,865 1,169,698

1,162,011 1,254,613
Provisidn para cuentas dudosas (5,412} -

1,155,599 1,254,613

(i} El analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar, es ef siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Por vancer 644,573 562,698
Vencido:
i3 30 dias 30,854 45,189
31 a 60 dias 238,539 423,379
61 a 90 dias 64,546 3,199
Mas. de 9k dias 133,459 214,149
1,162,011 1,254,614

CUENTAS POR COBRAR NGO COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre

2013 2012
Impuesios divarsos (Yéase Noia 14} 543,242 427,924
Anticipos y préstamos empleatlos 25,037 11,657
Apficipo proveedores 876,324 661,929
(hras cuentas por cobrar 8,468 -

1,453,071 1,101,510
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INVENTARID
Composicion:

31 de diciembrs

Inventaria de materta prima

Invantario de productos terminados fresco
Inventario de productos terminados congelado
Tnventario en transio

Materlales, Insumos ¥ equipos.

2013 2012
510,275 371,620
875 -
2,471,658 2,460,262
1,848 220,529
634,777 352,718
3,619,433 3,405,129

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Camposicidn y movimbento:

{(Véase pagina siquientg)
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

{Continuacion)

Cosl o valor razomnable:

&l 1 da enem de 2012
Adiciones
WIF

Transferancias ¥ reclasificadones
Al 31 de dictembre 2012

Adiclones

Venlas/ bajas

Transferendias v reclasliicaciones
Al 31 de diciembri de 2013

Depreclacién:
8] I de enero del 2012

" Cargo por depreciaddn del afio
Af 31 de diciembre 2012

Cargo por deprsciacian del afia
Bajasg

Al 31 da diciembre 2013

Importe nato en libros:

Al 31 de dictembre 2012

&l 31 de diciembrs 2013

Maguinaras vy,

Muebles v

Ecjulpos de

Activos 2n

Terreting Edificlos | - Yehieyl " . p Tot\
2E6,532 2,735,830 593,733 267,036 171,025 14,450 13,958 4.187,714
- & 444 118,156 15,754 ln1.214 10,359 435,737 746,664
- {73,471) - - - - - (73421)
- - (9,476) {6,317} - - {48,986) {64,779
286,032 2,726,903 808,463 276473 272,235 24,809 430,704 4.?95,128
- 286,882 570 40,250 159,139 & 052 1,579,579 2,081,148
- - - - {32,718) - {48,833) {81,551)
- - - {5,200 - {188} {654,938 {662 0063
286,532 3,013,785 309,033 309 832 4008, 660 20,500 1,276,517 f,3133,859
- {45,599) {17,669 (5,872) (25,565} (3,493} - {98,198)
- (121,933) {72,230} (26,4530 {22,755} (5,747 - {269,11E)
- (177,531 {89, 3903 (32,325} {=8,2320) (9,240% - {367,316}
- {144,814 {78,147) {28,021} {70,155 {7,970 - {327,100)
- - - - Iroar - - 11,967
- £219,245) (165,045) (60,345} {116,4R03 (17,210} - {6EZ,928)
286,532 2,549,371 718,564 244,148 213,919 15,569 400,709 4428 812
286,532 2,694 430 39,087 2499 486 292,180 12,2590 1,276,517 5451431
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINAMCIERAS

Compasictdn:
31 de diclembrg
Corrlanta: 2013 2012
Cooperatlva Financiers MNacional (i} E0Q2,950 426,140
Banco Internacional {6 3,664,587 2,640,012
Intereses flnancleros Q4 779 75,074
4,262,416 3,150,226
31 de diciembre
Mo Corrlenta: 2013 2012
Caoperafiva Financlera Nacional {i} 8R0,477 1,335,302
Banco Internaclonat {1 1,285,024 1,239,711

2,145,501 2,575,013

fiy Comresponden g préstamos para la ampliacion y remodelacion de fa planta industrial por
LS4 1,307,600 a una tasa de interés del 10,34% con vantimiento en &f afio 2016

fi) Corresponden principalmente & préstamos para capital de trabajo por US$ 1,000,000, US$

818,575 v U5 500,000 a una fasa de interés enfre ] 8,95%, ¥ 9,12% can vencimizsntos
en los aflos 2017, 2016 y 2014 respectivamente

1i. CUENTAS POR PAGAR

11.1 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composician:
31 de diciembre
2013 2012
Froveedores ocales 696,595 422,247
Proveedores del exterlor 5,008 47,798
Proveedares materia prima 364,299 385,386
1,365,903 855425

fit A continuacidn se detalla los vencimientos de Ios proveedores locales y del extarior af 31

de diciembre de 2013 y 2012:
21 de diciembre

2013 2012
Por vancear: 1,254,200 756,553
Vencidos
15 30 dias 52,877 85,355
31 2 60 dlas 51,726 13,476
Mas de 80 dias - -

1,365,903 355,425
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11, CUENTAS POR PAGAR
{Continuacion)

11.2 OTROQS PASIVOS CORRIENTES

31 de diciembre

2013 2012
Anticipo clientes Jocales 43, k33 29,824
Anticipo clientes exierior 303,355 7,130

1,712,791 892 37%

12. PASIVDS ACUMULADOS

Composicidn:
31 de diciembre

2013 2032
Beneficios sociales de ley (1) 104,895 44,855
Zueldos v salarios por paqgar 16,383 33,882
Participacion de trabajadores 15,322 24,044
Préstamos IESS 2,093 1,730
IESS - Aportes 10,2809 17,872

150,082 122,263

{i) Incluyen las provisiones reallzadas por [a Compafiia para el pago del décimo tercer susldn,
décimo cuarte sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre olros menores, Véase
movimiento de dicha provision en la Nota 13.

13. PROVISIONES

Composicion y movimisnto:

Incrementos

Saldo al Pagos yfo Saldos al
2013 . w0 e
inicio transferencia ulilizaciones final
Décirmo cuario sueldo 12,009 19,874 {44,742} 35,877
Déclmo tercaro susldo 13,265 45,800 {54,225) 21,790
Vacaciones 18,978 3,755 (29,575 44,798
Fondo de reserva 503 g,782 {7,709 1,530
44,855 76,211 £136,351) 104,005
2012
Decimo cuarko suekdo 4,116 6,901 {14,794) 12,008
Déclimo ercerg susldo 4,891 24,877 {33,251) 13,265
Vacaciones 8,075 5951 {16,884) 18,978
Fondo de resena 337 485G {752) 603
17,419 38,245 {55,681) 44,855

(15)



14, IMPUESTOSY RETEMCIONES POR COERARY PAGAR

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impueastas par cobrar & impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembire

2013 2012
ald or brar
Anticlpo de impuesto a la renta - 31,930
Retenciones en la fuente 20,558 28,812
Credito Tributario Renta <,.040
Credito Tributarle IVA pagado {i) 523,584 363,142
543,242 427,924

{{} Corresponde a valores por crédito tributario de IVA que se gengraron en los afios 2013 y 2012,
para los cuales se soficitara devolucian.

31 de diciembre
2013 2012

Saidos por pagar
Retencionas &n [a fusnte por pagar 84,060 46,281
Retenciones empleados 273 -
Retencion de IVA por pagar 140,343 75,286
Anticipo impuesto a la renta 2012 141 52,8584
Anticipo impuesto a la renta 2013 43,646 -

268,463 174,451,

15. IMPUESTO A LA RENTA
15.1 Coociliacidn del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la ufilidad tributable de la
Compaiia, para la determinacidn del impuesto a la renta en los afios 2013 y 2012 fueron los

siguientes:
31 de didembre
2013 2012

Impuesho a 12 renta cavsado 106,037 36,179
Menos

{-) anticlpg minimo {106,037} {36,179)

{+) sakdo anticlpe pandiente de pago 25,221 4248

{-) retenciones en la fuente en &l gjericlo fiscal {17,067} (25,221}

{1 credito tribwtaro de afios anteriores {28,812 {4,248)

{-) credito tributario de impuestos salida de divisas {3,591}
Impuesto comiente {saldo 2 favor del contribuyente) {20,658) f28.810)

fVéase pangina siguiente)

(16}



15.

15,2

IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Al 31 de diclembre de 2013 y 2013, |z determinacidn del saldo del impuzsto a Iz renta por
pagar fue como sigue:

31 de diciembre
2013 2002

Impuesto & b3 rentz causadn 106,037 17
iMenos

(-} Anticipo pagado {80,816 {31,920

{-) retenciones en ia fuente en el ejercicin fiscal (17,067 {25,221)

(-} crédito tributario de afios anteriores {28,812 {4,248)

{~) crédito tributario da impuestos salida de divisas . (3,591}
Impuesto comiente (saldo a favor del-contribuyente) {20,858) {28,812
Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, las fesas efectivas de impuesto a fa renta fueron:

2013 2012

Utilidad antes tle provision para impuesto a la renta - 02,492 136,254
Impuesto a la renta corriente 89,445 20,954
Anticipo minimo de impuesto a la renta 106,037 36,179
Tasa efectiva de impuesto 96.71% 15.38%

Durante el ano 2013 vy 2012, €] cambio en las tasas efectivas de impuesks fue como sigues

21 de diciambre
013 2032
Tasa irpositiva legal 22% 3%
Incremento por gastos ng deduciblaes 74.71% 3.31%
Disminucidn por dedueciones adiclonales 0.00%: -10.93%
Tasa [mpositiva efectiva 96,71% 15,38%

(17)



16.

17.

18.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las cuentas @ cobrar de partes relaclonadas surgen principalmente de [as transaccionss por
préstamo. Las cuentas por cobrar no eston garantizadas por naturaleza, No existe ninguna
provision para las cusntas a cobrar de partes vinculadas.

Las cuentas @ pagar 2 empresas relacionadas surgen principalmente de las transacdiones por
préstamos,

31 de diciembre
2013 2042
Activg corrfenta ([}
Compaiiias relackinadas N 2815
Partes ralacionatas 5,837 5337
38,060 33,951
31 da diciambee
2013 2012
Pasiva toprfznka (T
Compafiias telacionadas 1,063,052 2,058,328
IEDE-E,E]SZ 2,059,528
Pasivo no corrients i)
Partes refacioadas 300,000 300,000

300,000 300,000

() Los saldos por cobrar v pagar corrientes ¥y no cortfentes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

CAPITAL SOCIAL

Los saldos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 de US5$1,600,600 comprendesn 1,000,000 de
accianes ordinarfas con un valor nominal US$1,00 completamente desembolsadas, emibdas y
en circulacion.

Al 31 de dictembre de 2013 gl 99.9% de las acciones de la Compafia son propiedad de Holding
Fadegfer Cia. Ltda. ¥ el 0.10% corresponde a Grupa Degfer Cla. Lida,

En & 2013 la compaiita realizo un aporte para fuluo aumento de capital por US$ 700,000 <l
cual se encuentra en framite en la Superintendencta de compafias.

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con la ieglslacion vigente ia Compafifa debe aprapiar por lo menos €] 10% de fa
utffidad neta del afic a una reserva legal hasta que e saldo de dicha reserva alcance el 50% dal
capltal suscrito. La reserva legal no est disponible para distdbucidn de dividendos, pero puede
ser capitafizaca o utilizada para absorber pérdidas,

(18)
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20,

21,

VENTAS

Composicion:

Fresco Congelado
Pescuentas
Devoluciones

COSTOQ DE VENTA
Composicion:

Mano de obra
Matarfafes vy serviclos directos

Chras costos
Depraciacidn vy amortizaclén

GASTOS ADMINISTRACION ¥ VENTA

Composicion:

Sueldos v beneficlos soclales
Servicins bastcos

Gastos de gestidn

Matariales, suministros v reparacidn
Impuestos vy contrlbuciones
Suscripciones y afiliaciones
Honorarics profesionales
Depreciacionss y amordzaciones
Sequros

Otros Gastos

Farticipacidn de trabajadores

31 de diclembre

2013 2012
5,313,359 11,686,791
(215,227) (286,984)
(6,329) {14,999)
5,001,503 11,384,808

31 de diciembre

aliz 2042
813,818 02,516
7,259,533 9,605,777
477,722 343,081
288,218 266,986
g,838,281 11,005,360

31 de diclembre

2013 2012
210,767 138,491
14,800 0872
65,000 27,470
29,021 28,180
19,448 214,683
5,081 18,382
16,579 24,560
49 068 22455
41 559 e00d
67,871 43,229
16,322 24,045
536,118 607,431

(1%}



22, GASTOS BANCARIOSY FINANCIEROS

Composician:
31 de diciembre
2013 2012
Intereses bancarios 504,198 395,772
Servicios comisiones bancarias 70,522 30,897
Sobregires bancarios 2,713 5,792
577,832 432,461

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diriembre de 2013 y Ia fecha de emisldn de estos estardos financieros {15 de julic
de 2014) no se produjeron eventos gue, en opinidn de 'a Administracion de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significabive sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

24. APROBACION DE ESTADODS FINANCIERDS

Los estados financiergs par & afio terminade al 31 de diciembre de 2013 han sldo aprobados
por la Gerencia de FRESCODEGFER 5.A. en julin 15 de 2014 y seman presentados a los
Acclonistas para sy aprobaclon. En opinidn de la Gerencia de FRESCODEGFER S.A., los estados
financieros serdn aprobados par [as Soclos sin modificaciones.

(20}



