ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS S.A.

Guayaquil, Mayo 9 del 2011

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad-

De mis consideraciones:
Adjunto a la presente envid a ustedes el informe de auditoria externa de la Compaiiia

TUNAFLEET S.A. correspondiente al ejercicio econdémico del afio 2010. a diciembre, 31 cuvo
expediente es el numero 96035

Sirvanse ustedes recibirlo
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OPINION DE AUDITORIA

A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA TUNAFLEET S.A.

Informe sobre Los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la Compafiia TUNAFLEET S.A. (una
compaiiia Ecuatoriana), que comprende el Balance General, al 31 de Diciembre del afio 2010,
y los correspondientes estados de perdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio de
los accionistas, y estado de flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas.

Responsabilidad de los administradores por los Estados Financieros.-

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye, la implementacion y mantenimiento de controles internos los mismos
que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros, que
no contienen errores importantes causados, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Estos estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre la base
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Estas bases de preparacion son para atender las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador, y por consiguiente incluyé aquellas pruebas de los libros y documentos de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que consideramos necesarios de acuerdo con
las circunstancias.

Con respecto del cumplimiento por parte de la Compaiiia, como agente de retencion y
percepcion del Impuesto a la Renta, las normas tributarias son también responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, efectuamos pruebas del cumplimiento de las obligaciones tributarias.
Los resultados de nuestro examen no revelan situaciones en las transacciones examinadas que
en esta opinion se puedan considerar incumplimiento de las obligaciones de la Compaiiia
TUNAFLEET S.A., como agente de retencion y percepcion del impuesto a la renta en el
periodo analizado.
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En nuestra opinion. basados en nuestros examenes, los Estados Financieros examinados
presentan razonablemente la situacién financiera de la Compaifiia TUNAFLEET S.A., al 31 de
Diciembre del afio 2010, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los
accionistas, y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

p. ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS S.A.
Reg. No.SC-RNAE-611

Guayaquil, Mayo 9 del 2011
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TUNAFLEET S.A.
BALANCE GENERAL
A DICIEMBRE 31 DEL 2010
(Expresado en ddlares)

ACTIVOS

CORRIENTES:

Caja y Bancos 30.161,39

Cuentas y Anticipos por Cobrar 244.230,67

Inventarios 1.194.300,33

Total de Activos Corrientes 1.468.692,39

PROPIEDADES, NETO 2.094.586,17

OTROS ACTIVOS

Diferidos 12.872,84

Depositos en Garantia 1.780,00
TOTAL ACTIVOS 3.577.931,40

PASIVOS

CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias 200.504,00

Cuentas por Pagar Varios 1.031.918,64

Total de Pasivos Corrientes 1.232.422,64

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones por Pagar Exterior 1.939.077,92
Total Pasivo No Corrientes 1.939.077,92
TOTAL PASIVOS 3.171.500,56

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social 78.800,00
Reserva Legal 36.031,30
Resultados Anteriores 246.281,71
Utilidad al 31 Diciembre/10 45.317,83
Total del Patrimonio de Accionistas 406.430,84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.577.931,40

(Ver notas a estados financieros)
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TUNAFLEET S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INGRESOS POR:

Ventas Pesca

(Expresado en dolares)

4'035.178.36

Total Ingresos 4°035.178.36
EGRESOS POR:

Costo de Ventas 2°420.770.90

Costo de Explotacion 1°081.671.91 3°502.442.81
Utilidad Bruta 532.735.55
Gastos de Administracion y Ventas 422.021.20

Otros Egresos 8.150.86 430.172.06
Resultado antes de Participacion

Trabajadores e Impuesto a la Renta 102.563.49
15% Participacion Trabajadores 15.384.52

25% Impuesto a la Renta 41.861.15 57.245.67
Utilidad de disposicion de Accionistas 45.317.82

(Ver notas a Estados Financieros)




TUNAFLEET S.A.
Notas a los Estados Financieros
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado neto del ejercicio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion
Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros Activos
Documentos y cuentas por pagar
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones netas de activo fijo
Adiciones en Gastos Diferidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Incremeto de la deuda a largo plazo

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento neto de fondos
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del mes

PERIODO

2010

45,317.83

129,201.29
1,634.83

165,429.52
-388,695.67
1,426.30
-80.00
276,323.76

230,557.87

-74,762.01
-1,680.00

-76,442.01

-127,441.83

-127,441.83

26,674.03
3,487.36

30,161.39




TUNAFLEET S.A.
Estado de Cambio en el Patrimonio de Accionistas
Por el Ano Terminado al 31 de Diciembre del 2010
Expresado en dolares

CAPITAL RESULTADO

SOCIAL RESERVAS | ACUMULADO TOTAL
Saldo Dic-31-2009 78.800,00 36.031,30 246.281,71 361.113,01
Resultado del Ejercicio 0,00 0,00 45.317,83 45.317,83
Suman 78.800,00 36.031,30 291.599,54 406.430,84

(Ver Notas a Estados Financieros)
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TUNAFLEET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ;
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2010

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compaiiia TUNAFLEET S.A. se encuentra constituida, de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, desde el 26 de Diciembre del afio 2007, e inscrita en el Registro
Mercantil el 16 de Enero del afio 2008, siendo su actividad econdmica principal la pesca
maritima y continental de peces. crustaceos y moluscos, ademas se dedicara a la captura.
cultivo, desarrollo, procesamiento. industrializacion y comercializacion de productos del mar,
de rios, lagos, de piscinas de cautiverios, laboratorios y/o desovaderos.

Brindara servicios de técnicos industriales, ingenieros mecanicos, tecnologos mecanicos y otros
profesionales relacionados con los procesos productivos del mar e industrial en general.
Brindara servicios de administracion de buques de pesca, barcazas y otras embarcaciones
maritimas, asi como tambien servicios de técnicos pesqueros, maquinistas, capitanes, jefes de
flota. patrones de pesca y observadores.

Prestara servicios de administracion, mantenimiento y operacion de plantas, maquinarias
maritimas e industriales y procesos de produccion. a la representacién. administracion y
agenciamiento de lineas maritimas y aéreas, tanto en el Ecuador como en el extranjero. brindara
todos los servicios relativos al agenciamiento y representacion de naves maritimas y aéreas.
sean nacionales o extranjeras, sean de carga, pesca. turisticas, de pasajeros o de cualquier otro
tipo existente para la navegacion y aeronavegacion, y en cualquier area privada o publica, y
dentro del area publica en cualquiera de sus ramas sin limitacion alguna. prestara servicios
portuarios, aeroportuarios y terrestres, tales como: servicios a la nave, a la carga , importacion,
exportacion, comercializacion, representacion, instalacion y promocion de repuestos o
accesorios de maquinarias navieras e industriales. turismo nautico. Operacion comercial de
embarcaciones y equipos nauticos. prestacion de servicios de asesoria y asistencia técnica en las
areas citadas.

En el drea mercantil podra actuar como comisionista, intermediaria, mandataria. mandante,
agente, representante, distribuidor, de cualquier persona natural o juridica. nacionales o
extranjeras. Para el cumplimiento de sus fines podrd obtener los permisos respectivos con
sujecion a los tramites de Ley, establecerd tantos y cuantos sistemas y medios operativos sean
necesarios para la consecucion de sus objetivos. pudiendo por tanto importar o exportar, asi
como asociarse con otras personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras. publicas.
semipublicas o privadas. en participacion o mediante constitucion de otras compaiiias
comerciales o industriales relacionadas con sus fines.
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RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLE MAS
SIGNIFICADOS.-

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y practicas
contables establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por
la Superintendencia de Compaiiia, el objetivo de estas normas es definir el tratamiento contable
para este fin. Los rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos
histdricos.

PROPIEDADES
Las propiedades estan registradas al precio de costo de adquisicion.

Para el presente ejercicio econdmico, a las propiedades se le realizaron las depreciaciones de
acuerdo a disposiciones legales, utilizando el método de linea recta. los cargos por depreciacion
que se registran contablemente cada afio, se llevan a resultados. En cumplimiento con las
disposiciones legales en vigencia, informamos que como parte del examen a los estados
financieros adjuntos los auditores revisaron la cuenta depreciacion de las partidas en sus efectos
maés importantes.

INVENTARIOS

Los inventarios estan constituidos por materiales varios y productos derivados del mar, los
mismos que se encuentran registrados en la contabilidad al costo de adquisicion y de
produccion respectivamente, estos inventarios se depreciaron de acuerdo a disposiciones legales
de la Superintendencia de Compaiiias y del Servicio de Rentas Internas.

ACTIVOS FLJOS --

Los activos fijos de la empresa, los mismos que estan constituidos por edificios, maquinarias.
instalaciones, barcos destinados para pesca, equipos de comunicacion y otros, se encuentran
registrados en la contabilidad al costo de adquisicion.

Estos activos se encuentran depreciados por el método de linea recta y basados en la vida util
estimada para estos activos y que de acuerdo a la Ley los porcentajes anuales de depreciacion
son:

Instalaciones 10%
Naves 5%
Muebles y Enceres 10%

Vehiculos 20%
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ACTIVIDAD OPERACIONAL .-

La Compafiia TUNAFLEET S.A.. en sus operaciones de productividad realiza su presupuesto
de costos a precios fijos, los mismos que se incrementan de acuerdo a leyes emitidas por el
Gobierno Nacional tanto en lo que se refiere a precios de materiales y mano de obra relacionada
con la actividad pesquera. Los gastos administrativos, financieros y generales son liquidados al
final de cada ejercicio contable y que luego de esto se liquida la utilidad bruta.

CAJA Y BANCOS.-

En esta cuenta se incluyen los fondos disponibles que la Compafiia mantiene en los Bancos. al
cierre del ejercicio econdomico esto es diciembre 31 del afio 2010, la cuenta se descompone de
la siguiente manera:

(Expresado en ddlares)
Caja

Caja Chica Oficina 300,00 300,00

Bancos en Cta. Cte.

Banco Internacional Cta. Cte. 700-0607640 28.687,31

Bco. Pacifico Cta.Cte.N0.7239750 974,08
Cta. Int. Cap. Bco. Internacional 200,00 29.861,39
Total Caja y Bancos 30.161,39

CUENTAS Y ANTICIPOS POR COBRAR.-
Al cierre del ejercicio econdmico esta cuenta se forma de la siguiente manera:
(Expresado en dolares)

Clientes Locales

Transmarina 279,40

Josue Mora Ch. 356,00

Harry Tapia Tobar 100,00 735,40
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Anticipo a Tripulantes Nacionales

Buque Altar No. 8 39.295,40
Buque Altar No. 6 : 30.924,88
Buque Altar No. 10 22.203,42 9242370

Anticipo a Tripulantes Extranjeros

Buque Altar No. 6 5.599,00
Buque Altar No. 8 3.636,75
Buque Altar No. 10 10.768.85  20.004.60
Ex Empleados 530,62 530.62

Anticipos proveedores

Villavicencio & Asociados Abogados 38,09
Subsecretaria de Recursos Pesqueros 671,00
Vera Waibel Jorge 500,00
Maersk del Ecuador C.A. 3.025,00
Patifio Falconi Daniel 700,00
Otros Anticipos a Clientes 437,69 5.371,78

IMPUESTOS ANTICIPADOS.-

Al cierre del ejercicio del ejercicio econdomico, Diciembre 31 del 2010, la Compaiiia tiene
crédito tributario de IVA pendiente de reciamo y otros por resolver por 59.538.91; y tramites
resueltos por 64.322,14.

INVENTARIOS.-

Al cierre del ejercicio econémico. Diciembre 31 del 2010, esta cuenta esta formada por lo
siguiente:

(Expresado en dolares)

Carnada 40.068.80
Importaciones en Transito-Repuestos 144.184.84

184.253.64




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS S.A.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-

Al cierre del ejercicio econdmico, Diciembre 31 del 2010, esta cuenta est4 formada por lo
siguiente:

Costos Viajes por liquidar 1.010.046,69

1.010.046,69

PROPIEDADES.-

El movimiento de la cuenta propiedades durante el afio 2010, y sus saldos al 31 de Diciembre
consisten en:
(Expresado en dolares)

Saldos
31-dic-10

Buques 2.212.093,66
Equipos de Seguridad 1.116,88
Equipo de Comunicacion 63.893,00
Muebles y enseres 9.649,29
Equipos de Oficina 1.215,28
Equipos de Computacion 4.246,27
Electrodomésticos de Oficina 4.245,65
Accesorios de Vehiculos 554,35
Equipos de Transporte 43.733,31

Suman 2.340.747,69
(-) Dep. Acumulada -246.161.52
Total Propiedades, Neto 2.094.586,17

DIFERIDOS.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esta cuenta se desglosa en lo siguiente:
(Expresado en dolares)

Seguro de Vehiculos 2.175,26

Seguro de Buques 44.424.69
Otros 211,88
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Gastos de Constitucion 3.597.92

Modulo de Nomina 1.680.,00
52.089.75

() Amortizacion -39.216.91

Suman 12.872.84

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS.-
Al 31 de diciembre del afio 2010, esta cuenta se resume de la siguiente manera:

(Expresado en ddlares)
BANCO INTERNACIONAL

Préstamo con firma que vence Marzo 23/1 1
A una tasa del 11.34% anual cuyo valor es

la suma de 200.000.00
Intereses de Plazo 504.00
Suman 200.504.00

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.-

Al cierre del ejercicio econdmico, a Diciembre 31 del afio 2010, estas cuentas se desglosan de
la siguiente manera:

(Expresado en dolares)
Proveedores locales

Marzam Cia. Ltda. 156.553,28
Ocean Oil S.A. 73.284,64
Naviera Marnizan Cia. Ltda. 17.088,54
Panama Marine P.M. 6.426.41
C.A.E 3.281,27
Direcsa 3.272,66
Comsatel S.A. 1.671,62
Transmarina C.A. 1.560,00

Varios 1.755,67 264.894,09
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Proveedores del Exterior
Hamada Suisan " 582,96

Sanwa Commercial Co. Ltd 585.805,77
Overseas Bunker Suply Invoice 88.200.00 674.588.,73

Suman 939.482,82

IMPUESTOS POR PAGAR.-

Al cierre del ejercicio econdmico, Diciembre 31 del 2010 la empresa mantiene en sus registros
impuestos por pagar los mismos que consisten en lo siguiente:

(Expresado en dolares)

Retencion en la Fuente 7.118,62

Retenciones de IVA 2.884,77

Impuesto a la Renta/10 B l.953,§_3_
SUMAN 11.057,22

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econdmico, en esta cuenta se registran los siguientes gastos. los que se
desglosan de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

Aportes Personales 1.241.40
Aportes Patronales 1.412,48
Secap- lece 133,26
Préstamo Quirografario 56,80
Bono Navidefio 4.379,97
Bono Escolar 4.298.,48
Vacaciones 8.895.43
Fondo de Reserva 4.574,30
Sueldos por Pagar 41.001,93
Participacion Laboral 15.384,52

Suman 81.378.57




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS S.A.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Al cierre del ejercicio econémico Diciembre 31 del 2010 la empresa provisiono el 15%
proveniente de las utilidades del presente ejercicio, valor que alcanza a la sumade 15.384.52.y
que a la fecha de este informe, fue cancelado a los trabajadores.

OBLIGACIONES FINANCIERAS POR PAGAR C.P.

Esta cuenta esta formada por valores de obligaciones a largo plazo que la Compariia mantiene
con HAMADA SUISAN. y al 31 del diciembre del afio 2010 es como a continuacion se detalla:

(Expresado en dolares)

Obligacion No. 3 que vence Junio 5/2012 con
una tasa del 5% anual cuyo valor al cierre del
ejercicio economico es la suma de 439.077.92

Obligacion No. 4 que vence Set. 30/2012 con
una tasa del 5% anual cuyo valor al cierre del
ejercicio econdmico es la suma de 500.000.00

Obligacion No. 5 que vence Set. 30/2012 con
una tasa del 5% anual cuyo valor al cierre del
ejercicio econdmico es la suma de 500.000.00

Obligacion No. 6 que vence Nov. 30/2012 con
una tasa del 5% anual cuyo valor al cierre del
ejercicio econoémico es la suma de 500.000.00

17939.077.92
CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital Social suscrito y pagado de la Compaiiia TUNAFLEET S.A. esta compuesto de
setenta y ocho mil acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de
América cada una, al cierre del informe de auditoria el capital social suscrito se descompone de
la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

Masai Kenji Matsukura 39.400.00
Giansandro Perotti Coello 39.400.00

Suman 78.800,00
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Al cierre del ejercicio economico, diciembre 31 del afio 2010. esta cuenta se resume de la
siguiente manera:
(Expresado en doélares)

Servicios Varios 106.143,25
Remuneraciones 114.625.79
Depreciaciones y Amortizaciones 17.898.20
Gastos de Viaje 10.879.19
Impuestos y Contribuciones 31.110.16
Otros Gastos Administrativos 21.606.91
Gastos Generales ¢ ? _.¢5_4_1_33:f1_§___'
Suman 311.806,98
GASTOS DE VENTAS
Gastos de Comercializacton 67.200.00
Gastos de Exportacion 4301421
Suman 110.214,21
RESERVA LEGAL.-

La ley de Compaiiias del Ecuador establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de
utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de la Compaiiia,
dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas, al cierre del ejercicio econdmico esta
cuenta asciende a la suma de US 36.031.30

EVENTO SUBSECUENTE

Desde Diciembre 31 del afio 2010, hasta la emision del presente informe en la Compaiiia
TUNAFLEET S.A. no se han producido situaciones que en la opinion de la administracion
pudiera ser de consideracion, o que pudieran afectar los estados financieros adjuntos.




