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CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compaiiia PETROVELCA S.A,, fue constituida en la ciudad de Portoviejo mediante
escrilura piiblica del 30 de noviembre de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 02 de
enero del 2008, y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion
No, 07.P.DIC.0000754 el 11 de diciembre de 2007,

El objeto social de la compaiila comprende la distribucidn y comercializacion de derivados
del petréleo, tales como gasolina, diésel, aceites, y otros productos relacionados, tanto
en el mercado pacional come en el extranjero, siéndele permilido ademds instalar
estaciones de servicios para tal efecto.

Mediante eseritura pablica del 27 de diciembre de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil
del Cantén Manta el 28 de diciembre de 2018, se realiza el aumento de capital,
proveniente de la reinversion de utilidades por USD 163,163 del resultado del ejercicio
del afio 2017; aumentando el capital a USD 438,481 dividido en 438,481 acciones de USD
1 cada una.

Mediante escritura pablica del 21 de diciembre de 2018, se realiza la particion de 27,532
acciones valoradas en USD 5 1 a los herederos del sefior Isaac Vélez Calderero.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio en curso, la Compaiila ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente,

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligataria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros *: Clasificacion y medicidn 1 de enero de 2018
MIIF 15 "Ingresos procedentes de contratoes con clientes” 1 de enero de 2018

CINIF 22 "Transacciones en moneda extranjera vy 1de enerode 2018
contraprestaciones anticipadas"”

MIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de contabilizacién 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones

MNIIF 4 "Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
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Fecha de aplicacion

Normas abllgatoria
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018

Impactos de la aplicacion inicial de NIIE 3 Instrumentos linandcleros

La NIIF 9 entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compaiiia llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
suimpacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, La Compaliia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la conlabilizacion de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienan para obtener
los flujos de efectivo contractuales que representan tnicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIF 9. las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuardn midiéndose a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacion del valor razonable.,

Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compaiifa eligio aplicar esta politica para los
activos financieros sefialados.

Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compaiia podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique y adopte la
normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compaiiia escogio aplicar los nuevos
requerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su adopcion, esto es, 1 de enero de 2018,

Al 31 de diciembre de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compaiifa.
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Impactos de la aplicacién de NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”.

La Compaiiia ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles impactos de
la aplicacion de la NIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucrd la
identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia,
conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacidn exhaustiva de
cada tipologia de contratos con clientes y Ia determinacion de la metodologia de registro
de estos ingresos bajo las normas vigentes, la evaluacion se desarrolld con especial
atencion en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIF 15 y
caracteristicas particulares de interés de La Compaiiia, tales como: identificacion de las
obligaciones contractuales; contratos con multiples obligaciones y oportunidad del
reconocimiento; contratos con contraprestacion variable; componente de financiacion
significativo, analisis de principal versus agente; existencla de garantias de tipo servicio;
y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con hase en la
naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracleristicas de los flujos de ingresos
sefialadas.

La aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicion financiera y / o el
desempefio financiero de la Compaiiia

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASE, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:
Fecha de aplicacion
Nuevas normas ebligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Mareco conceptual [revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacidn
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias
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Fecha de aplicacién

Eniriendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con corpensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Moedificacion, reduccion o liguidacion del plan 1 de enero de 2019
NUF 3 Combinacin de negocios 1deenerode 2019
MIUF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre |a renta 1de enarode 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

MIIF 10 Estados financleros consolidados Por determinar

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacian, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Fstado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estados financieros.
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASH).

Bases de presentacion

Los estados financieros de la empresa PETROVELCA S.A. han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (N1IF) requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidén de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentation de la Compafiia es el Dolar de los Fstados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liguidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han side adquiridos
y mantenidos por la Compaiiia para obtener rendimientos,

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrlentes
En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican

de acuerdo a la intencidn que tuvo la Administracion al momento de su adquisicion a su
valor razonable con cambios en i) resultados, ii) otros resultados integrales, En este grupo
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4.6

contable se registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los aclivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con camblo en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

o Clasificacion y medicion de los activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Deterioro de los activos financieros

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para rellejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del aclive para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores, Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores
fque son especlficos a los deudores, condiciones econdomicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de
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las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.
Politica de casligos

La Compaiiia castiga un activo linanciero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad flinanciera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liuidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los aclivos financieros dados de baja aOn pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compaiiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

la Compafila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transhiera el active financiere y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active a un tercero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contimia controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociade por los importes que podria tener que
pagar. 5i la Compalila retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia contintia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir
se recanoce en resultados.

e  Clasificacién y medicién de los Pasivos Financieros

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaliia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio,

Instrumentos de patrimonio,

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila se reconocen por los
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importes recibidos, neto de los costos directos de emision. 5
Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amorlizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR,

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectile pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compaiiia son inicialmente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la
transferencia de un active financiero, son posterdormente medidos al importe
mayor entre;

e El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; y

# El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de los instrumentos. Fstas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resullados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieres gque no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la

Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
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se reconoce, incluyendo cualquier activo translerido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

o Contobilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la conlabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los fipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de "relacion economica”,. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida,
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las
actividades de administracion de riesgos de la Compaiiia.

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos como
un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras (ajuste de
la base). Ademads, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo inicial de la
partida cubierta no son ajustes de reclasificacion segin la NIC 1 y por lo tanto no
afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto de ajustes de
la base de cobertura se clasifican como importes que no seran reclasificados
posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales.

La aplicacion de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIF 9 no ha
tenido impactos en los resultados del afio y la situacion financiera de la Compaiiia

Reconocimiento y medicion posterior,

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el aclivo o pagar el pasivo,

Medicion iniclal.

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que €l activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.
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a.

Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compalila presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria;

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compafiias relacionadas, Estas transacciones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonahble.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.

Olras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacién de servicios de arrendamiento.

Otros pasivos linancieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaliia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron por transacciones comerciales con
compafilas que conforman el grupo, y que son exigibles en cualquier momento
por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieran de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado,

Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones
con instituciones financieras”.
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4.7

1.8

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe
recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Propledades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes.

4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.8.4

Medicidn Inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asl como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor,

Método de depreciacldn y vidos dilles.- El costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Descripcion II: l: :'?;:IJ
Instalaciones y Remodelaciones 5
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Fquipo de Computacion 3

Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La villidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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4.9

4.10

4.11

4.12

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren,

Cuentas por pagar comerdciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademds que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales,

Préstamos de accionistas,

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas, Se miden inicialmente
al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el
meétoto de la tasa de interés efectiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito)

Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de accionistas,
bancos e instituciones financieras, Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de Ia tasa de
interés efectiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).

Pasivos por Beneficios a Empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios soclales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan,
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Pasivos no corrfentes.- En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubllacion patronal y desahucio, Se
reconocen y miden sobre la base de cilculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compatiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura,

Los costos por servicio presente y pasato se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

4.13 Provisiones

En este grupo contable se registia el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

4.14 Patrimonlo.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de ulilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acclonistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resullados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades [ pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitive / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General
de Acclonistas.,

4.15 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.
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4.16

4.17

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiiia considerando el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio, No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con
un periado promedio de cobro reducido. El cual esta de acuerdo a practicas normales de
mercado,

Adicionalmente, la compalila reconoce que se pueden generar ingresos tales como:

Ingresas por dividendos: los dividendos son reconocidos por la Compafila cuando el
derecho a recibir el pago queda establecido.

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva,

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
par valor neto de realizacion y bajas de inventarios,

Gastas.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor gque surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion
como: de administracion, de venta, financieros y otros,

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renla gque no hap sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como [as retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta,

Impuesto a los ganancias.- En este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucidn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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Impuesto a las gonancias corriente.- Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La lasa de impuesto a las ganancias para el afio
2018 corresponde al 25% y 2017 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal
y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera,

- Impuesto o los ganancios diferido,- Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos con sus
hases linancieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
cdleulo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto gue se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resullados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran jguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expeclativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas significativos
efecluados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisidn por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucidn financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente active financiero. La
Compaiiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
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presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafila reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. 5i, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumente  financlere no  ha  aumentado  significativamente  desde el
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

= Vidas titiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las vidas
titiles estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o amaortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva,

6.  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

DESCRIPCION 2018 2017
Caja General usD § 166.639,50 193.766,35
Bancos 44.791,26 162.13542

UsD § 211.430,76 355.901,77

7. INVERSIONES

Se refiere a inversiones en padlizas con Instituciones Financieras,

8.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a;
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10.

11,

DESCRIPCION 2018 2017
Clientes no relacionados usD § 15954689 _ 135455.05
usp § 159,546.89 135,455.05
INVENTARIOS
Se refiere a;
DESCRIPCION 2018 2017
Inventario productos minimarket usp § 86,673.19 121,048.23
Invenlario combustible _ 56403.24 37,7711.57
usp s 143,076.44 158,819.80
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de la cuenta se detalla a continuacién
DESCRIPCION 2018 2017
Préstamaos al personal usnD & 8.764,00 30.978,19
Faltantes de combustible 93,30 237,48
Faltantes de productos Minimarket 4.813,97 28,80
Otras cuentas por cobrar P&S 6.376,12 -
Marlanita Arboleda 500,00 500,00
Pagos en exceso por cobrar 6.426,95 =
Cuentas por cobrar Riosmar 437,16 =
Depositos en garantia 275,79
uso § 27.411,50 32.020,26

PAGOS ANTICIPADOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:
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DESCRIPCION 2018 2017

Anticipos a proveedores locales usp § 102.389 55 18.946,44
Anticipos transportista - 1.310,81
Anticlpo a trabajadores 9.416,78 9.822,24
Anticlpos recargas - 824340
Anticipos a proveedores varios + 24,906,317

Usp$  111.806,33 T 63.229,26

12.  CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponden a valores pendientes de cobro, originados por negociaciones entre
compaiiias pertenecientes al grupo, con las cuales la administracion es coman.

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion:

DESCRIPCION 2018 2017
Clientes relacionados usp § G49,308.04 428,647.20
Compaiiias relacionadas 80,000.00 80,000.00
Otras Cuentas por Cobrar o : 4,719.29
usp § 129,308.04 513,366.49
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14. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a 200 acciones mantenidas en la

compaiiia Petroshyris 5.A.

15, SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo se compone de:

ENTIDAD FINANCIERA 2018

Banco Bolivariano Cta. Cte. No, 5313370 Usp & 37.749,31
Banco Guayaquil Cta. Cte.  No. 14023186 145.566,49
Banco Internacional Cta. Cle. No. 7100603127 4.561,10

usD § 187.876,90

16. OBLIGACIONES PATRONALES

DESCRIPCION 2018 2017
Provision sueldes por pagar usn $ 1.405,07 1.127,06
Décimo Tercer Sueldo 9.252,80 9.196,60
Décimo Cuarto Sueldo 15.800,18 12.592,28
Vacaciones 22.680,50 19.584,31
Participacion Utilidades 15% 44,849,32 30.055,25
Obligaciones Patronales [ESS 6.908,78 5.392,6b

usn $ 100.896,65 #6.948,16

17.  IMPUESTOS

16.1 Activos y Pasivos del Afio Corrlente
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DESCRIPCION

Activas por Impuestos Corrfentes:

Crédito Tributario Impuesto Renta
Crédilo Tributario IVA
Talal:

Pasivos por limpuesios Corflentes:
Retenciones Impuesto a la Renta por Pagar
Impuesto al Valor Agregado por Pagar
Impuesto a la Renta por Pagar

16.2 Concillacion Tributarla Contable del Impuesio o lu Renta Corrlente

usp §

2018 2017
38,380.11 33,364.94
38,798.00 22,208.38
77,178.11 55,573.32

3,676.31 3511.33
3,756.49 2,818.56
60,216.94 40,020.35
67,649.74 46,350.24
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Concepto

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta y
participacién Trabajadores

15% Participacion Trabajadores

Utilidad (pérdida) para cilculo de Impuesto a la
Renta

Gastos no deducibles

(-} Otras rentas exantas

Gastos incurridos para generar ingresos excentos
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
exentos y gastos atribuidos a ingresos exentos
Utilidad (pérdida) tributarla

Impuesto a la rento causado: (1)

Utilidad a refnwvertir
Impuesto a la Renta utilidad a reinvertir
25% Impuesto ala Renta saldo utilidad gravable

22% Impuesto a la renta causado
25% Impuesto a la renta causado

Total

Anticipo calculado {2)

Retenciones en la Fuente reallzadas en el periodo
Crédito tributario de afios anteriores

Saldo del anticipo pendiente de pago

Impuesto a la renta corrlente por pagar/cobrar

Ao terminado

2018

26B,970.33

2017

260,368.31

__(4034555)  (39,055.25)
228,624,78 221,313.06
12,242.96 34,762 .84
(%,436.47)
342 89
764,04
236,538.20  256,075.90
- 163,163.44
? 19,579.61
59,134.55 20,440.74
40,020.35
59,134.55
59,134.55 40,020.35
34,998.13 21,553.57
(27,941.99) (24,560.02)
24,560.02 12,748.65
20,754.45 6,655.41

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, hasta
el afio 2017 se calculaba en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del

12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir de 2018, mediante la expedicion de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn
financiera, se incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador,
No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion con participacion directa o
indirecta, asi como para sociedades que no informen al 5RI sobre la participacion de
sus acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.
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{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
delamnticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

OTRAS PROVISIONES

El resumen de la cuenia fue como sigue;

DESCRIPCION 2018 2017

Depdsitos no especificados usp s - 100,00

Otras cuentas por pagar 17.138,87 20562,47
usn s 17.138,87 20.662,47

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017

Cuentas por Pagar Corto Plazo:

Cuentas por pagar Relacionadas usp s 77,064.95 77,064.95
usn $ 77,064.95 77,064.95

Cuentus por Pagar Largo Plazo:

Cuentas por pagar Relacionadas usp $ 5,342.65 55,380.45
Cuentas por pagar Acclonistas 500,00 500.00
usp & 5.842.65 55,880.45

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS

Provision Jubilacidn Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte
aftos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,

tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
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21.

Social — [ESS.

Provisidn por Desahuclo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articule 185, en los casos de terminacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajador, el empleador

bonificara al trabajador con el 25% equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados.

En el afio 2018 no se ha realizado el cdleulo actuarial para actualizar las provisiones para
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio.

PATRIMONIO

20.1 Capital Social

20.2

El capital social de la compaiiia al 31 de diciembre 2017 fue de USD 275,318 dividido en
275,318 acciones de USD 51 cada una. Mediante escritura publica del 27 de diciembre de
2018 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Manta el 28 de diciembre de 2018, se
realiza el aumento de capital, proveniente de la relnversion de utilidades por USD 163,163
del resultado del ejercicio del afio 2017; aumentando el capital a USD 438,481 dividido en
438,481 acciones de USD 1 cada una; aumentando el capital a USD 438,481 dividido en
438,481 acciones de USD 1 cada una.

Adicionalmente, mediante escritura piiblica del 21 de diciembre de 2018, se realiza la
particion de 27,532 acciones valoradas en USD § 1 a los herederos del seiior Isaac Vélez
Calderero, tal como se detalla a continuacion:

PARTICION DE TOTAL

DESCRIPCION 2017 ACCIONES ACCICONES 2018
Velez Calderero Isaac usp $ 27,532.00 (27,532.00) -
Velez Barberan Rodrigo 2153200 4,680.00 51,302.00
Velez Barberan lorge 27,532.00 4,680.00 51,302.00
Valez Barberan Robert 27.,532.00 4,406.00 50,866.00
Barberan Moreira Maria Auxiliadora - 13,766.00 21,924.00
Constructora Ciudad Rodrigo 5.A. 165,190.00 263,087.00

usp $ 275,318.00 - 438,481.00

Reserva legal, - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
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21

22

23.1

capital sotial. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Ventas de bienes 12% uUsp$  10,359,52553 9,427,547.02
Ventas de bienes 0% 246,253.31 287,937.02
Ventas de servicios 12% 63,212.03 45,739.18

uUsh$  10,668,090.87  9,761,223.22
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de Riesgos Financieros

la compafila estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a su negocio. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus aclividades.

Riesgo de Mercado.- Las ventas de ln compaiiia provienen principalmente de ventas
de combustibles y de alimentacion, el cual es un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacién son la demanda, las variaciones en la
oferta; asi como la fijacién de precios de los combustibles por parte del Gobierno
Nacional; y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector,
Cabe sefialar que la compaiiia tiene actividad en el mercado nacional y tiene una
cartera diversificada en varios clientes.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera. la
Compafiia ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compaiila ha encargado a la
Administracion que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de la
Compaiila para clasificar las exposiciones segin su grado de riesgo de incumplimiento.
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Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia
en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras,

Fl enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado y
una adecuada posicion financiera basada en la mantencion y generacion del efectivo y
equivalente,

23.2 Valor razonable de los instrumentos linanderos.- La Administracion de la Compaiila

24

25

26

' "“*:

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonahble,

CONTINGENTES

A la fecha de emision de este informe de acuerdo a lo indicado los Asesores Legales de la
compafiia no se mantienen procesos legales como demandado y/o demandante,

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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