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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Genetica Nacional S. A. GENETSA (en adelante “la Compaiia”) es una sociedad anénima constituida en el
Ecuador, provincia de Manabi, ciudad de Portoviejo el 17 de diciembre de 2007, e inscrita en el Registro Mercantil
el 21 de diciembre del mismo afio. Su principal actividad es la explotacién total y en todas sus fases del sector
agricola, agroindustrial y agropecuario.

La oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en el Cantén Portoviejo, via Montecristi, sitio las Palmas.

Los estados financieros de Genetica Nacional S. A. GENETSA para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 18 de marzo de 2019 y seran presentados
para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opiniéon de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting StandardsBoard (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleadosa largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 16(b)), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros
se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en o después a partir del 1 de
enero de 2018, segln se describe a continuacion:

Nuevas Normas e Interpretaciones

(a) NIIF 15 = Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas
y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIIF
15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con
clientes y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacion a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.
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Una entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo
cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas
tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

b. Laentidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir;
La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;
El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los
flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de la
contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar esa
contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad puede
ofrecer al cliente una reduccion de precio.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopcion de NIIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados financieros al 31
de diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018.

(b) NIIF 9 = Instrumentos financieros
NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicién y
rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma reune los
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacién y medicion;
(b) deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafiia en la adopcion de NIIF 9:

(i) Clasificacion y medicion- De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en
dos criterios: (a) el modelo de negocio que utiliza la Comparia como entidad independiente para
administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente.
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(i)

Deterioro de activos financieros- La adopcién de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del enfoque
de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE).
NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una estimacion para PCE para todos los activos financieros
no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados

La adopcién de NIIF 9, no afecté la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la Compafiia

y su potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la

Compaiiia al 1 de enero de 2018.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaifiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

(b)

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera incluye todos los saldos

en efectivo y mantenidos en bancos, los cuales se registran al costo y no estan sujetos a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(M

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compaiiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
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en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaifiia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros
activos no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
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(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compainiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran
flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préoximos 12
meses.
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(if)

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida util restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compaiiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compaiiia.

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Mediciéon posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compafiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria més relevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.
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(iii)

(iv)

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el
estado de resultados

La Compaiiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intenciéon de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaifiia.
El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
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(c)

(d)

activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 -Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 -Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 -Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacioén que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior
a dicho periodo.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir
los inventarios, los costos de produccion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y
condicién actual.
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(e)

U]

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los
costos generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Activos biolégicos-

La valoracién del huevo fértil, activo biolégico corriente se realiza al costo de adquisicion mas los costos y
gastos incurridos en el proceso de incubacién. Al no existir un mercado para este tipo de activos, no es
posible determinar el valor razonable como requiere la NIC 41; sin embargo debido al corto plazo del proceso
productivo (21 dias de incubacion) el efecto, de haber alguno, no es significativo.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo se miden al costo de adquisicion neto de la depreciaciéon acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta Ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una
vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de reparaciones
mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de vida util
para estos activos:

Aiios
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o se da de baja posterior. Las ganancias o pérdidas que
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(9)

(h)

surjan al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el
valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién se revisan y ajustan propectivamente a la fecha
de cada estado de situacién financiera, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad, mobiliario y equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compaiiia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que
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(@

1)

tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plande beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultadosdel afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que
se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por la venta de productos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Al determinar el precio de transacciones por la venta de productos, la Compafiia evalua los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.

(i) Consideracion variable
La Compaiiia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de la prestacion de servicios al
cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compafiia
tiene la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.
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De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compafiia, no se otorga a sus clientes derechos por
descuentos, reclamos de garantias U otros componentes que se consideran como una consideracion
variable.

(i) Componente de financiamiento significativo
Los ingresos generados por la Compafiia son a corto plazo, por lo que la recuperacion de la
contraprestaciéon a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, contados desde la
transferencia del control del servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo que la a
administraciéon concluye que no hay un componente de financiamiento significativo.

La Compaiiia no incurre en contraprestaciones no monetarias ni pagos efectuados a clientes.
La Compaifiia para aplicar NIIF 15 realizé los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio que
tiene con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaiiia actta como principal, por
las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado al cliente, por
tanto el riesgo del inventario es de la Compaifiia.

- La Compaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaifiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacién de
desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados. Sila Compaiiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacién que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacién sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual la Compaiiia
recibié una consideracion. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compaiiia transfiera los
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos
contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente.
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(k)

o

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto ala renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacioén financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevaltan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidasse reconocen en correlacién con la transacciéon subyacente con la
que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
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diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.
El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segln corresponda.

(m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafiia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compaiiia. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron el 1 de enero de 2018. En este sentido,
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la Compaifiia tiene la intencién de adoptar las normas que le apliquen segun corresponda, cuando entren en

vigencia:
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre un inversion y su asociadao 1 de enero de 2019

negocio conjunto

Modificaciones a la NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
NIIF 3 - Combinaciones de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 - Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 - Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

A continuacion, resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables a la Compaifiia:

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a la
contabilizacién de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras
personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses
o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos
del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan
reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el
activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de
uso.
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La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos:
los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros

En el afio 2019, la Compafiia continuara evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalente de efectivo 78,950 - 262,171 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1,242,269 - 1,263,008 -
Otras cuentas por cobrar 55,945 - 362,680 -
Total activos financieros 1,377,164 - 1,887,859 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 2,260,765 1,357,794 1,059,693 212,664
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,456,924 - 1,327,503 -
Cuentas por pagar relacionadas 64,875 - - -
Total pasivos financieros 3,782,564 1,357,794 2,387,196 212,664

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2018 2017

Efectivo en caja 5,900 256,671
Bancos locales ) 73,050 5,500
78,950 262,171

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017
Clientes 1,246,288 1,267,027
Menos- Provisién para cuentas de dudosa recuperacion (4,019) (4,019)

1,242,269 1,263,008

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
es como sigue:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

Dete- Dete-

riorado riorado

(provi- (provi-

Total sionado) Neto Total sionado) Neto

Corriente 803,867 - 803,867 427,655 - 427,655
Vencidos:
De 31 a 60 dias 345,897 - 345,897 288,710 - 288,710
De 61 a 90 dias 57,931 - 57,931 123,445 - 123,445
De 91 a 180 dias - - - 374,927 - 374,927
Mas de 180 dias 38,593 (4,019) 34,574 52,290 (4,019) 48,271
Total 1,246,288 (4,019) 1,242,269 1,267,027 (4,019) 1,263,008

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comercialesdurante el afio 2018 y 2017:

2018 2017
Saldo al inicio 4,019 9,528
Mas (menos):
Bajas - (5,509)

Saldo final 4,019 4,019
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Anticipo a proveedores 44,412 352,644
Préstamos a empleados 6,952 4,792
Otras 4,581 5,244

55,945 362,680

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios es como sigue:

2018 2017
Huevos fértiles 332,550 360,155
Inventario planta de alimento 731,031 211,519
1,063,581 571,674

11. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

31-12-2018

Depreciacion

31-12-2017

Deprecia-cion

Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto

No depreciables
Terrenos 831,383 - 831,383 769,383 - 769,383
Depreciables
Edificios 2,628,167 (470,470) 2,157,697 1,463,406 (398,152) 1,065,254
Maquinarias y equipos 5,926,555 (1,804,931) 4,121,624 3,709,483 (1,429,555) 2,279,928
Muebles y enseres 58,947 (20,097) 38,850 57,055 (14,581) 42 474
Vehiculos 917,371 (497,907) 419,464 798,210 (388,077) 410,133
Equipos de computacion 25,032 (19,448) 5,684 23,773 (14,749) 9,024

10,387,455 (2,812,853) 7,574,602 6,821,310 (2,245,114) 4,576,196
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Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipos fue como sigue:

Costo:

Saldo al 31/12/2016
Adiciones

Ajustes

Saldo al 31/12/2017

Adiciones

Bajas

Saldo al 31/12/2018

Deprecia-
Maquina- Muebles Equipos de cion
rias y y Vehicu- compu- Total al acumula-
Terrenos Edificios equipos enseres los tacion costo da Neto

714,383 1,413,406 2,749,842 48,888 560,908 19,960 5,507,387  (1,786,186) 3,721,201
55,000 50,000 959,641 8,167 237,302 3,813 1,313,923 (462,663) 851,260
- - - - - - - 3,735 3,735
769,383 1,463,406 3,709,483 57,055 798,210 23,773 6,821,310  (2,245,114) 4,576,196
62,000 1,164,761 2,217,072 1,892 160,224 1,259 3,607,208  (567,739) 3,039,469
. - - - (41,063) - (41,083) - (41,083)
831,383 2,628,167 5,926,555 58,947 917,371 25,032 10,387,455  (2,812,853) 7,574,602

12. ACTIVOS INTANGIBLES

Durante los afios 2018 y 2017, el saldo de los activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

Sistemas informaticos

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Amorti- Amorti-
Zacion Intan- Zacion Intan-
Costo acumu- gible Costo acumu- gible
histérico lada neto histérico lada neto
6,000 (4,800) 1,200 6,000 (3,600) 2,400
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13.

14.

Durante el afio 2018 y 2017, el movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

Sistemas

informaticos

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2016 6,000
Adiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 6,000
Adiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 6,000

Amortizacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (2,400)
Amortizacion del periodo (1,200)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (3,600)
Amortizacion del periodo (1,200)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (4,800)
Valor neto 1,200

ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de activos biolégicos se conformaba por gallinas vivas en crecimiento
y animales vivos en reproduccién por 653,404 y 829,031 respectivamente.

ACREEDORES COMERCIALES POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar se forma de la siguiente manera, adicional
no devengan intereses y el plazo de crédito es de hasta 30 dias.

2018 2017
Proveedores locales 937,209 827,853
Proveedores del exterior 519,715 499,650

1,456,924 1,327,503

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores varios, por concepto de maquinarias, equipos o materia prima
para la produccién de los huevos.
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15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

No No
Acreedor Corriente  corriente Total Corriente  corriente Total
Banco Pichincha C. A. 1,409,409 566,850 1,976,259 722,895 - 722,895
Banco Internacional S.A. 342,332 657,668 1,000,000 - - -
Corporacién Financiera Nacional (CFN) 509,024 133,276 642,300 336,798 212,664 549,462
2,260,765 1,357,794 3,618,559 1,059,693 212,664 1,272,357

Sobre estas obligaciones el terreno de granja en las Palmas, incubadora, silos y el terreno de Pedro Carbo estan
hipotecados como garantia de cumplimiento de los préstamos bancarios.

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son como sigue:

Aiio 2018 2017
2018 - 1,059,693
2019 2,260,765 170,131
2020 702,777 42,533
2021 357,697 -
2022 152,686 -
2023 144,634 -
3,618,559 1,272,357

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

Beneficios sociales
Otras obligaciones con IESS
Participacion de trabajadores
Sueldos por pagar

2018 2017
114,806 127,889
31,330 10,833
246,276 240,048
- 85,669
392,412 464,439
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(b) Largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente forma:

2018 2017
Jubilacién patronal 76,813 57,540
Beneficio por desahucio 47,042 41,953
Total pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 123,855 99,493

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilaciéon patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de situacién financiera:

Jubilacion patronal Desahucio
2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 57,540 51,747 41,953 26,692
(Pérdidas) ganancias actuariales (4,288) (15,780) (2,956) 10,499
Gasto del periodo:

Costo laboral por servicios 18,808 17,713 12,164 8,858
Costo financiero 4,753 3,860 3,416 1,970
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - - (7,535) (6,066)
Saldo al final 76,813 57,540 47,042 41,953

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y desahucio

fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7,72% 8,26%
Tasa esperada de incremento salarial 1,50% 2,5%
Tabla de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 25,79% 29,60%

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de
2018, se ilustra a continuacion:
Jubilacién

Desahucio
patronal

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (6,308) (1,514)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) (8%) (3%)
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Jubilacion
patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6,918 1,653
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 9% 3%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7,326 1,899
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (6,707) (1,758)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (9%) (4%)
Tasa de mortalidad

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (3,235) 2,207
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (4%) 5%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 3,373 (2,108)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 4% (4%)

17. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Impuestos por recuperar y por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Por recuperar:
Credito tributario de impuesto a la renta 37,134 -
37,134 -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Por pagar:
Impuesto a la renta (Véase Nota 16(c)) - 25,477
Retenciones en la fuente por pagar 186,804 10,530
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 8,745 13,490

195,549 49,497
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(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afio-
Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales de los afios
2018 y 2017 se componen de la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto corriente (Véase Nota 17(c)) 189,449 235,479
(Ingreso) de impuesto a la renta diferido (9,785) -
Total gasto impuesto a la renta 179,664 235,479

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del Impuesto

a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,395,562 1,360,275
Mas (menos)- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 323,723 30,469
Ingresos exentos (40,349) -
Deducciones leyes especiales (921,141) (320,383)
Utilidad gravable 757,795 1,070,361
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 189,449 235,479
Anticipo de impuesto a la renta 121,162 101,624

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2017
Provision para impuesto a la renta corriente 189,449 235,479
Menos-
Retenciones en la fuente del afio (136,542) (128,298)
Crédito tributario de afios anteriores - -
Impuesto a la salida de divisas (90,041)  (81,704)

(Credito) impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 17(a))  (37,134) 25,477
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(d)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2018 es del 25% (22% en el afio 2017)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.
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(d)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituirad crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

(e) Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en
el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicé su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias que se consideran importantes para la Compafiia son los
siguientes:

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.

- Latarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:

e la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,

e dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la
fecha de pago.

- Se incluye como hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la cancelacién de obligaciones
mediante la compensacién.
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18. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del capital pagado fue como sigue:

31 de diciembre de 2018 y 2017

Numero Valor
de por Valor
Accionistas Pais acciones accion nominal
Monge Flores de Valgas Juan Carlos Ecuador 1,178,038 1 1.178.038
Jaramillo Argandonia Javier Enrique Ecuador 1,178,038 1 1.178.038
2,356,076 2.356.076

19. RESERVAS

(a)

(b)

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Con fecha 18 de marzo de 2019, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvié transferir a reserva legal,
el valor de 121,590 correspondiente a la reserva por la utilidad del afio 2018.

Con fecha 20 de marzo de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvié transferir a reserva legal,
el valor de 112,480 correspondiente a la reserva por la utilidad del afio 2017.

Reserva facultativa-

Corresponde a aportes generados en afios anteriores que no representan para la Compafiia una obligacién
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algun instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

Con fecha 31 de marzo 2014, la Junta General Ordinaria de Accionistas resolvié constituir una reserva
facultativa por 26,525 correspondiente a la reserva por la utilidad del afio 2013.

20. RESULTADOS ACUMULADOS

(a)

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaifiias, los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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(b) Dividendos declarados-
Con fecha 27 de marzo de 2018, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, resolvié la distribucién de
1,012,317 provenientes de los resultados del ejercicio del afio 2017, liquidados en su totalidad en efectivo,
quedando un saldo por pagar a accionistas al 31 de diciembre de 2018 por 64,875.

Con fecha 16 de febrero de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, resolvié la distribuciéon de
849,406 provenientes de los resultados del ejercicio del afio 2016, liquidados en su totalidad en efectivo.

21. COSTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de venta se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Materia prima 6,093,032 5,995,971
Oftros costo indirectos de fabricacion 2,052,319 2,339,517
Mano de obra directa 1,318,419 1,189,156
Reproductoras dadas de baja 234,491 191,039
Participacién a trabajadores 201,946 196,740
9,900,207 9,912,423

22. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Amortizaciones de activos bioldgicos y otros 953,097 923,933
Depreciaciones y amortizaciones (Véase Nota 11y 12) 567,739 462,663
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 332,687 258,200
Servicios Basicos 283,808 257,818
Beneficios Sociales 259,450 250,164
Gastos no deducibles 44,039 30,469
Impuestos, contribuciones y otros 75,323 72,638
Aportes al IEES 28,742 22,976
Seguros y reaseguros 57,018 48,106
Participacién a trabajadores 44,330 43,308
Seguridad y vigilancia 40,068 24,146
Jubilacion y desahucio 39,141 32,401
Honorarios profesionales 9,910 11,817
Suministros y materiales de oficina 61,932 11,311
Otros Gastos 55,974 55,952

2,853,258 2,505,902
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23.

24,

25,

GASTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2017 2017

Gastos de transporte 289,038 168,482
Mantenimiento y reparaciones 218,620 157,444
Otros gastos 109,538 116,000
Combustible y lubricantes 107,631 88,515
Oftros servicios 24,773 33,067
Promocioén y publicidad 4174 8,721

753,774 572,229

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las
NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. Los principales activos
financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, y efectivoy equivalentes de
efectivoque provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestén de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacién:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctten debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaifiia, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-
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26.

(b)

(c)

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compafiia maneja
su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasa de interés fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar)
y de sus actividades de financiamiento, incluyendo las depésitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito
que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria del grupo al que pertenece la
Compaiiia de acuerdo a sus politicas internas. La Compariia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

GESTION DE CAPITAL
Para propésitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion

del capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las

condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. La Compafiia monitorea la estructura

de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el capital total mas

la deuda neta.
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Obligaciones financieras 3,618,559 1,272,357
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,456,924 1,327,503
Cuentas por pagar relacionadas 64,875 -

(-) Efectivo y equivalente de efectivo (78,950) (262,171)
Deuda neta 5,061,408 2,337,689
Total patrimonio 4,864,696 4,653,871
Total deuda neta y patrimonio 9,926,104 6,991,560
Ratio de apalancamiento 50.99% 33.44%

27. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.



