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Informe de los auditores independientes G Imiependiemes

A los Accionistas de Genética Nacional S. A. GENETSA:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjunios de Genética Nacional S.A. GENETSA (una sociedad
anonima constituida en el Ecuadar), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2016, y los estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables sigruficativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
importantes, la situacion financiera de Genética Nacional S.A. GENETSA al 31 de diciembre de 2018, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su pabrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue electuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se descrben mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabiidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por & Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auddoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido con ofras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de
Etica emstido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que !a evidencia de auditoria que hemos obtersdo es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como
necesano por la gerencia, para permitw 13 preparacion de estados financieros gue estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros. la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para confinuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar |as bases de contabilidad de negocio en marcha, a8 menos que la
gerencia intente iquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerio.
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La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaifiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros lomados en su
conjunto estan lbres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opimion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad. pero no
garantiza gue una auditoria realzada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones imporiantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la audiforia. Nosotros
ademas:

* |dentificamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefliamoes y aplicamos procedimientos de auddoria en respuesta a aquellos nesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El niesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omsiones intencionales, manifestaciones falsas y slusion del control intemo.

* Oblenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
digefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con &l proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de la Compania.

* Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

* Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para
continuar come un negoco &n marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
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informe de auditoria  Sin embargo, hechos y condiciones fulras podrian ocasionar que ta Compatia
cese su condnuidad COMO UN NEQOCIo en marcha.

* Evaluamcs la presentacion general, estruchura y contendo de los estados financercs, incluyendo sus
revelaciones y s los estados financercs reprasentan ias Yansacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable

Hemos comunicado a la geranca, entre otros asunios, el aicance planeado y Ia oportunidad de & auditoria,

y los hallazgos sgnificativos de audioda, incluyendo cualquier deficencia signiicativa en of
que dentficamos en nuestra suditoria

Noos ndesendins A Gl

Auditores Independientes S A GME ing. Bermeo
RNAE No. 207 indopendientes S A. GME

Guayaquil, Ecuador
20 &= abell ge 2017




GENETICA NACIONAL S. A. GENETSA

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dblares de EUA.

Nota 2016 2015
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 733,726 87,906
Cuentas por cobrar comerciales 7 901,397 960,492
Otras cuentas por cobrar 8 108,444 81518
Impuestos por recuperar 16(s) - 101,287
Inventarios a 476,409 354,080
Total activo corriente 2218976 1,615,293
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos 10 3,721,201 3,687,863
Activos intangibles 1" 3,600 4800
Activos bioldgicos 12 874,511 994 878
Total activoe no comriente 4560312 4,687 339
Total activo 6,819288 6,302,632

Qa@‘ ?
Juan Carlos de Valgas Enma Susana Reyes Domo
Ri Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados financieros.



GENETICA NACIONAL S. A. GENETSA

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015
Expresados en Délares de E U A

Nota 2016 2018
Pasivo y patrimonio
Pasivo comiente:
Obiigaciones financieras, porcion cormmiente 14 882,163 985,385
Acreedores comerciales por pagar 13 502,905 525,850
Beneficios a empleados 15 398,139 236,762
Impuestos por pagar 16(a) 34,980 8.358
Total pasivo corriente 1,818,187 1,754,136
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, largo plazo 14 549 462 513,226
Beneficios @ empleados 15 78,439 70,059
Total pasivo no corriente 627 901 583,285
Total pasivo 2445 088 2337 421
Patrimonio:
Capital social 17 2,356,076 1,396,026
Aporte para futuras capitalizaciones 18 - 960,050
Reservas 18 246,581 152,202
Resultados acumulados 20 1,770,543 1,456,833
Total patrimonio 4373200 3,965.211
Total pasivo y patrimonio 6,819,288 5,302632

S@& D
Juan Carios Flores de Valgas Enma Susana Reyes Domo
Legal Contadora General

Las notas adjuntas a jos estados financieros son parte integrante de estos estados financieros.



GENETICA NACIONAL S. A. GENETSA

Estado de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Dolares de EUA,
Nota 2016 2015
Ingresos:
Venias ordinarias 3G 11,8963 473 10,827,361
Costos y gastos:
Costos de venta 20 (7.934,519) (7,827 939)
Gastos de administracion 21 (2,268 328) (1,844 852)
Gastos de venta 22 (433,469) (494,556)
Gastos financieros (100,141) (163,840)
Total costos y gastos (10,738 457) (10,430,987)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,227,018 396,374
Impuesto a Ia renta 16(b) (283.231) (57 950)
Utilidad neta y resultado integral 943,785 338,424
S e )
Juan Carlos Flores de Vaigas Enma Susana Reyes Domo
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados financieros,



Notas a los estados financieros (continuacion)

GENETICA NACIONAL S. A. GENETSA

Estado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Las notas adjuntas a los financieros son parte integrante de estos estados financieros.

. Expresados en Dolares de EUA.
Reservas Resultados acumulados
Aporte
para Ajustes  Utilida- Otros
futuras Reserva de des resultados Total
Capital capital-  Reserva faculta- primera acumu- integra- Patri.
social zaciones Legal tiva Total adopcién ladas les Total Monio
Saldo al 31 de diclembre de 2014 1,366,026 - 01,835 20525 118380 708,281 566 825 (15281) 1450828 2474211
Mds (menos):
Aportes para futuras capiaizaciones (Véase Nota 17) - 655 4588 - . 855 468
Pérdidas y ajustes actuanales (Véase Nota 15) . {2,892) (2,882) (2,882)
Constitucion reserva legal (Véasa Nota 18) 33,842 33,842 - (33,842) - (33,842) -
Utidad neta 338,424 338,424 338,424
Reinversion de ullidades (Véase Nota 17) 304,562 (304,582) (304,582)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,386,026 960050 126677 28526 162202 08,281 568,826 (18173) 1466933 3085211
Mas (menos):
Aumento de capital (Véase Nota 17) 960,050  (960,050) - .
Pérdidas y ajustes actuarinies (Véase Nota 15) - - - - 10,648 10,648 10,648
Constitucion reserva legal (Vaase Nota 18) - 84370 94,279 - (94.379) {94,378) -
Dividendos deciatados (Véase Nota 16(b)) . . - (558,514) (556,514)  (556,514)
Otros ajustes de afios anteriores . - = % 10,072 10,072 10,072
Utidad neta - - - 943,785 - 943,788 943,785
Saido al 31 de 2,356,076 220,058 28526 248581 908 281 860,788 (7.627) 1,770,543 4,573,200
gl
Juan Carlos Fiores de Vaigas Enma Susana Reyes Domo
R Legal Contadora General



Notas a los estados financieros (continuacisn)

GENETICA NACIONAL S. A. GENETSA

Estado de fiujos de efectivo

Por ios afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de EUA

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efactivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveadores y empleados

Efectivo pagado en gastos de administracion, ventas y financieros
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, mobiliario y equipos
Inversiones en activos bildgicos
Adiciones de activos intangbles

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes de socios en efectivo

Obligaciones bancanas

Pasivo a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo:
Saldo al micio del afo

Saldo al final del afo

2016 2015
12,052,568 10,353,223
(8,173 922) (8642,752)

(540.216)  (555,792)
2338430  1,154679
(412,833)  (605,006)
s (829,502)
(656,297) (1,200)
(1,068,130)  (1,435,798)
(556,514) -
(66,966) 1,136,412
- (850,272)
(623,480) 286,140
645,820 5,021
87,906 82,885
733,726 87 906

Las notas aduntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

GENETICA NACIONAL S. A. GENETSA

Estado de fiujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Dolares de EUA

Conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Apm“nmwhuwmomdemmpminowlmdown

2018 2015
Utilidad antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta: 1,443 548 466,322
Depreciaciones y amortizaciones 1,158,157 356,391
Parficipacion de trabajadores 216,532 60,948
Impuesto a La Renta 283,231 57,850
Jubilacién, indemnizacion y desahucio, neto 25,823 27,140
Reproductoras dadas de baja - 408,933
Total 1,681,743 920,362
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumentos (disminuciones):
Cuentas por cobrar comerciaies 89,095 (474,138)
Inventarios (122,329) 230,388
Otras cuentas por cobrar (128,223) 57,829
Cuentas por pagar comerciales (305,0878) (57,220)
Beneficios empleados - 10,200
Impuesios (319.428) (8,053)
Total (786,861) (232,005)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 2,338,430 1,154 679

Juan Carlos Monge de Valgas
Legal

st

Enms«naoyum

mmmm-mmm-wummmammw.



Notas a los estados financieros

GENETICA NACIONAL S. A. GENETSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de dicembra de 2016 y 2015
Expresadas en Dolares de EUA.

1. OPERACIONES
Genetica Nacional 5. A, GENETSA (en adelante “la Compafiia™) es una sociedad anorima constiuida en e
Eocuador el 21 de diciembra de 2007 y su prncipal activdad es la explotacion total y en todas sus fases del
sector egricola, agroindustnal y agropecuario.

La oficina de la Compafiia se encuentra ubicada en el Cantan Porfoviejo, via Monlecristi, sdio las Paimas.

Los estados financiercs de Genetica Nacional S. A. GENETSA para el afio terminado el 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados y autorizados por 1a gerencia para su emision & 3 de abril de 2017 y seran presentados
para |2 aprobacidn de la Junta General de Accionistas. En opinion de |2 gerencia, estos estades financieros
seran aprobados sin modificacion,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los sstados financieros adwntos han sido prepamados de acuerdo con las Normas Intermacionalss de
Informacdn Fnancera (en adelante “NIIFT), emitidas por la International Accounting StandardsBoard (en
adelante 4ASE"), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histdrico excepio por
las obligaciones por beneficios de empleadosa largo plazo que son valonzadas en base a méfodos actuanales
(Véase Nota 15), a parfir de los registros de contabfidad mantenidos por &8 Compafiia. Los estados financeros
se presentan en Dolares de EUA. que es la moneda de curso dgal en Ecuador y 'a moneda funcional de
presantacion de la Compafiia.

Las politicas de contabildad adoptadas son consistentes con las apéicadas en afios anfenores, excepio qus ia
Compaflia ha adoptado las nuavas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para penodos que se inician a
partr del 1 de enero de 2016, segin se descrbe a continuacian; sin embargo, debido a la estructura de la
Compafia y |a naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo an
su poskion financiera y resultados; por b tanle, no ha sido necesanc modficar los estados financieros
comparativos de la Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las prncipales politicas de contabdidad aplicadas por a Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las sigulentes:
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(a)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en &l estado de situacidn financiera incluye todos los saldos
en efectivo y mantenidos en bancos. los cuales se regisiran al costo y no estin sujetos a un riesgo
significativo de cambios en su valor,

(b} Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de ia Norma Intemacional de Contabidad (NIC) 39 se
clasfican como activos financieros & valor razonable con cambis en resuliados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversionss a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
dispondbles pars !a venta o derivados desgnados coma mstrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocmiento inicial y,
cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocides inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atnbuidos a la transaccidn, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren ia entrega de ios activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por reguiacion o por convencion en &l mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de !a negociacidn. es decw, en |2 fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los actives financiercs de la Compafiia incluyen efectivo y equivalente de efectvo, cuentas por
cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos fnanceros depende de su clasificacion, tal como se detals a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados mcluyen a loe activos
mantenidos para negociar y los actives financieros designados al momento de su reconocimiento
micial como valor razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito
de venderios o recompraribs en un futuro cercano. Esta categoria mciuye los instrumentos
financieros denvados fomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relacones de cobertura segln se define en la Norma Infemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivades, mchusdo los denvados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
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negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces,

Los activos financieros &l valor razonable con efecto en resuados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financeeros en el estado de resultados integrales.

La Compafila no presenta actvos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijes o
determinables, que no se negocian en un mercado activa, por los que la entidad no tiene intencion de
venderios mmediatamente o &n un futuro préximo y no tenen resgos de recuperacion diferentes a su

La Compafia tene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas par cobrar, las cuales son expresadas al valor de fa
fransaccion, netas de una prowision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Despuas de su reconocameento inicial, eslos activos financieros se miden al costo amortzado
mediante el uso dal métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. E
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte infegrante de I3 tasa de interés efectiva. La amortizacon
de la tasa de nterds efectiva s& reconoce como ingreso financero en el estado de resultados
ntegrales. Las pérdidas que resulten del deferioro del valor se reconocen en el estado de resulfados
mfegrales como cosios financieros.

Inversiones a ser mantendas hasta su vencimento

Los actvos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tene Ia intencion y capacidad de mantenerks hasta su
vencimento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimienio al costo amortizado usando el mélodo de interés efectivo, menos cualquier
deaterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prma
en la adquisicsdn y as comisiones o los cosios que son una parte integrante de !a tasa de interas
efectiva. Le amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resullados infegrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en ef
estado de resuliados imtegraies como costos financieros.

La Compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimientoal 31 de diciembre de
2016y 2015.

Activos financisros disponibles para (& venta
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Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
mversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que no se
clasfican ni como mantenidas para negocar ni como al valor razonable con efecto en resultados. Los
titulos de deuda en esta categoria son aguellos que se espera mantener por un tiempo ndefinido,
pero que se pueden vender ante una necesdad de liquddez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Despuas del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado infegral
en el patrimonio en |a reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, |a ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operative o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso. la pérdda
acumulada es reclasficada en el estado de resultados integrales en Ia finea de costos financieros y
elminada de la reserva respectiva. En e caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado actvo yio de mformacién relevante para su determinacion, esios activos
financieros se presentan & costo.

La Compafila no presenta activos financieros disponibles para [a venta al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Baja de activos financieros
Un actwo financeero (o, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

*  Expien bos derechos confractuales sobre Jos flujos de efectivo del activo,

*  Se transferan los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transterencia (pass-througharrangement), y {2} se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dal activo,
b) no se hayan transierido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectvo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferenca pero no haya transtendo ni retersdo
sustanciaimente fodos los nesgos y beneficios mnherentes a la propiedad del activo, ni haya
transfendo ef control del misme, el activo se continda reconociendo en la medida de |a implicacdn
contnuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transfendo y el pasivo relacionado s2 miden de una manera que reflejen los
derechos y las obfigaciones que la Compafia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el actwo transfendo se mide
como &l menor importe entre ef importe original en libros del activo, y e importe maximo de
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contraprestacion que |z Compafiia seria requanda a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evakia en cada fecha del estado de stuacion financiera, si exsts evidenca objetiva da
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un actvo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran alectados si, y solo si. ewsle evidencia objetiva de
deaterioro como resultado de uno © mas eventos que han ocurmdo después del reconocimeanto nicial
del activo {un evento de “pérdida ocurrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los tlujos de
efectivo futuros estimados del acfivo fimanciero o activos financieros de la Compaftia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de detenoro puedan ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan expenmentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u ofra recrganizacidn
financiera y cuando los dalos cbservables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectwo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 d= diciembre de 2016 y 2015 no se han deferminadc mndicics de deteroro de activos
financieros.

(i) Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alkcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 =2
clasfican como pasivos financieros al valor razonable con elecio en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea perinente, La Compafiia determna la clasificacidn de sus pasivos
financieros en su reconocsmiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmenta por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuenias por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocan neto de los costos
de transaccion directamente atrbuibles.

Los pasvos financieros de la Compafia incluyen acreedores comerciales por pagar.

Los pasios financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo & menos
que [a Compafiia tenga el derecho irevocable para diferir el scuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de sduacion financiera. Los costos de financamiento se
reconccen segun el onterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior-
La medicion posienor de pasives fnanceros depende de su dlasificacidn, tal como se detala a
continuacion:
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen paswos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designades en el momento de su reconocimeento
micial al valor razonable con cambio en resultados.

Los pasivos financieroe se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésite
de negociarios en un futuro cercano. Esta categorla incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por ia Compafiia, que no se designen como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se defiren en i3 Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implictos separados tambeén se clasifican como mantenidos para negocar. salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasives mantenidos para
negocar se reconocen en e estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimeento inicial, ia Compania no clasificd ningin pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia no hene paswos financieros al valor razonable con efecto en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inecial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérddas se reconocen
en &l estado de resultados integrales cuando los paswvos se dan de baja. asi como & través del
proceso de amortzacion de |s tasa de interés sfectiva. El costo amortzado se calcula tomando en
cuenta cuaiquier descuento ¢ prima en la adguisicion y las comisiones o cosios que sean parte
integrante de la iasa de interés efectiva. La amoriizacion de Ia tasa de interés efectiva se incluye en
el coslo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compafiila manbsne en esta categoria acreedores comercales por pagar y obras cuentas por
pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financero es dado de baa cuando |z obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por obro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaiments dferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la dierencia en los importes respectivos en bbros se
reconocen en el estado de resultados ntegrales.
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(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y & monfo nelo se presenta en el eslado de
situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneaments.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibinia por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transfenr & pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o paswvo, o
- Enaussncia de un mevcado principa, en el mercado mas ventajso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por ia Compaiia

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utifizando Jos supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumendo que los paricipantes en el mercado
actian en su Megor INMeras econdmaco.

La medicién del valor razonable de actvos no financieres foma en consideracion la capacdad de un
participante en el mercado para generar beneficos econdmicos mediante el mayor y mejor uso dei
actvo o vendiéndolo a ofro participante en e mercado que usaria el activo de fa mejor manera
posible.

La Compafila utilza técnicas de valuacion que son apropiadas en las crounstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponble para medr al valor razonable, maximizando el uso de dalos
observables relevantes y minimizando &l uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasfficados dentre de |a jeramuia de valor razonable, descrita a confinuackn, en
base al nwel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medcion & valor
razonable como un fodo:

- Nivel 1 -Precios cotizados (no ajustados) en mercados actvos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 -Técnicas de valuaciin por las cugles el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente cbsarvable.

- Nivel 3 -Técnicas de valuacidn por las cuales &l nivel mas bajp de informacion que es significafivo
para la medicion al valor razonable no es observabla.
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(e)

(d)

(e)

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compariia datermina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de |a jerarquia mediante la revision de la categorizacian al final de cada periodo de
reporte.

La gerercia de |z Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza fos movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compadia.

Para proposios de las revelaciones de valor razonable, & Compafiia ha determinado las clases ds
achvos y pasivos sobre s base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de
valor razonable tal como se expica anteriorments.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y paswos presentados en el estado de situacin financera se clasifican en funcion
de su vencimento. es decir como corrientes agquefios con vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que
estan dentro del ciclo nommal de la operaciin de la Compafiia, y como no comentes, los de vencimento

superior a dicho penodo.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de reabzacidn, el menor, excepto por las
importaciones en fransito que se Bevan al costo especifico, e inchuye todos los costos incurndos para
adquer ks inventarios, los costos de produccion y ofros incurridos para Bevar el inventaric a su
localizacién y condicion actisal,

En el caso de los inventarios producidos y de jos producios en proceso, los costos incluyen una parte de
los costos generales de produccion en base a la capacdad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimadoe en el curso normal del negocio, menas los
costos da terminacion y los gastos estimados para completar 2 venta.

Activos biologicos-

La valoracion del huevo férlil, activo biologico coments se reakza al costo de adquesicion mas los costos y
gastos inocurridos an e! proceso de noubacion. Al no exstir un mercado para este tipo de activos, no es
posible determinar & valr razonable como requiere la NIC 41; sin embargo debide ai corlo plazo ded
proceso productivo (21 dias de incubacion) el efecto, de haber alguno, no es significativo.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, plania y equipos se miden al cosio de adguesicion neto de & depreciacion acumulada y
pérdsia por detenoro cuando esta uitima corresponda. Los temencs se registran en forma independients
de los edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los mismos y se entenden que
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Benen una vida uhl indefinida. por lo tanio no son objeto de depreciacidn.

El costo inkial de la propiedad, planta y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacidn
y. en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir &l activo. Dicho
costo fambién incluye & desemboiso relacionado con una mepra sustancial y el costo incurndo en
reemplazar partes de la propedad, plania y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimento, castigandose el vaior en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimianto rutinarios son reconocidos como gastos segun se incumen. Los costos de
reparaciones mayores s2 capializan.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma Eneal, & lo largo de su
vida utd, la que se expresa en aflos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida Ufil para estos activos:

Anos
Ealficios 20
Maquinarias y equipos 10
Musbies y enseres 10
Equipos de obicina 10
Vehiculos S
Equipos de computactan 3

Una partida de propedad, planta y equipos s da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficos econdmices futuros por su uso o se da de baja postenor. Las ganancias o parddas
que sunan & momento del refiro del activo fijo (calkoulada como la diferencia entre los ingresos por la venta
y el valor en lbros del activo) es incluida en & estado de resultados integrales.

La vida Gtil, vaiores residuales y el método de depreciacion se revisan y ajustan propectivamente a la
fecha de cada estado de situacion financiera, da comesponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaflia evalua a fin de cada aflo si existe algun indico de que & valor de sus aclivos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable dal activo. BJ
impaorte recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos ks costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, 2 menos que el activo no genera filujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupas de actives. Cuando el valor en libros de un
activo excede su smporte recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducdo = ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los fiujos futuros de efectivo estimados son
desconiados & su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluecidn actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determimacion del
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(h)

valor razonable menos &l costo de venta, se foman en cuenta operaciones recientes del mercado. si Ias
hubsera. Si no pueden identificarse este fipo de operaciones, se ufiiiza el modelo de valoracién que resulle
més apropiado. Estos cakuios se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y ofros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resuftados.

Dicha evaiuacidn requiere el uso de estimados y supuesios tales como los volimenes en inversiones por
reakizar, presupuesios de capital, préstamos y tasas, tasifas establecidas y coslos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compaflia considera que no existen indicios del bpo
operative 0 econamice que indiquen que el valor neto registrado como propiedad, mobikano y equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones exisientes a la fecha de estado de situacién financera, surgidos
coma cansecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fisblemente.

Las provisiones son reconocidas cuando ia Compafiia tene una obigacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evenio pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revigan s cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
refiejar |a meyor estimacidn que se tenga & esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el fempo
es importante, &l monto de |a provision es el valor presente de los gastos que se esparan incumr para
cancelarla.

Los pasivos contingentss son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de | Compafiia, u obligaciones presentes surgidas de
hechos antenores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es

probable que tenga lugar una salida de recursos.
Obligaciones por beneficios a empleados-

Cacoplazo;

Son beneficios cuyo pago es bguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cerre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se mcluye |3 paricipacion a trebajadores, que se calcula
apkicando el 15% sobre la utilidad contable.

Laroo plazo:
La Compafiia. segun las leyes |laborales vigentes, mantiene un planda beneficios definidos y post-empleo
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U]

que comesponde a un plan de ubilacidn patronal y desahucio que s& registra con cargo a resultadosdel
aho y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financera,
que se determina anuzimente con base a estudios actuanales realizados por un perito independienta,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obigaciones de beneficios
definidos y post-emplec se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totaidad en los otros resultados integrales en & periodo en el que ocumren.

B imiento de i
Los ingresos por la venta de productos son reconocidos cuando se han transfendo todos los niesgos y
benaficios mherantes y es probable que los beneficios economicos asociados & la transaccion fluyan a la
Compafiia y el monto del ingreso pueds ser medido confiablemente, indapendientements del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por &l valor razonable de la contraprestacidn
recibida, teniendo en cuents las condiciones de cobro definidas contractualments y sin mclur impuestos ni
aranceles.

No se reconocen los ingresos =i hay incertidumbre significativa con respecto a la recuperacidn de los
costos incurridos o ia posible devolucidn de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a8 medida que se devengan. independientes del momento en que se
pagan y se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto 2 & renta comente es medido como el imporie esparado qus sea
recuperado de o pagado a las autonidades tributanas. El impuesto a la renta es caloulado sobre |2 base de
la informacion financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a & renta y regulaciones fiscales
empleadas en & cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cemre de cada afo.

La gerencia evalia penddicamente la poskion asumida en las declaraciones de impuesto @ |3 renta
respecio de sttuaciones en las que !as leyes tnbutanas son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre fas
diferencias temporanas entre |a base tributana y contable de los actives y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasives por impuesto diferido se reconocen para todas las dferencias temporanias imponibles.
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Los activos par impuesto difendo se reconocen para todas las dierencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de crédilos fiscales y pérdidas tributarias amorfizables, en la medida en que sea
probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables,

El importe en Foros de los activos por impuesto diferdo se revisa en cada fecha del estado de stuacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futwra para permitir que se utilice |a totakidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacidn financiera y se reconocen en
la medida en que se lorne probable que & ulilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y paswos por impuesto diferido se meden a las tasas impositivas que se espera sean ds
aplcacion en &l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
dispasiciones legales vigenies.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacdn financiera se
recanoce fuera de éste. Estas pasfidasse reconocen en comelacion con la fransaccion subyacente con la
que se relaciona, ya sea en el otro resutado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exgible de
compensar kos actives mpositivos corrientes cantra los pasvos impositives comientes, y si los mpuestos
difendos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributana.

El activo por impuesto dderido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no commiente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesio sobre s ventas (ef. Impuesio al valor agregado), salvo:

- Cuando sl impuestoc scbre las ventas incurmdo en una adquisicidn de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de &a autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parie del costo de adquisicion del activo o como parie del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inciuyendo & importe de impuesios
sobre las ventas.

El mporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que comresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de stuacion

financiera, segun comresponda.

Eventos posteriores-
Los eventos postenores al cierre del ejercicio gue proveen informacién adicional sobre la sttuacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financera (eventos de ajusts) son nchudos



Notas a los estados financieros (continuacion)

en Jos estados financieros. Los evenios posteriores importantes que no son eventos de auste son
expuestos en noias a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que |8 gerencia realice estimacones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasavos, ingresos y gastos y la exposicidn de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en |a expenencia
historica y otros factores, incluyendo & expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bap fas
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diderir de dichas estimaciones.

La gerenca considera que las estmacionss noludas en los estados financeros se sfeciuaron sobre la base ds
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y crcunstancias a &a fecha de preparacion de los mismes; sin
embargo, los resultados fnales podran dierir de las sstmaciones inchudas en los estados financeros.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion s enumeran Ias normas internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas pero

que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se niciaron al 1 de enero de 2016, En este

sentido, la Compafiia tiene & intencidon de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en
3 g

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Ermienda a la NIC 7 Estado de Fiujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Ervnierda a ia NIC 12 impuesto a las ganancias — Reconocimiento de acVOS por Impuesto diendos 1 de enevo de 2017
por pérdidas no reatzadas
Enmienda a las NIFF2 Fagos basados en acciones — Clasiicacén y medicion de operaciones de paga 1 de enero de 2018
basaco on acciones
NIFF 13 Ingresas oe actividaces ordinarias pravenientes de oontratos con clentes 1 de enero de 2018
NIIF 5 instrumentos Rnancieros 1 de enero de 2018
NIF 16 Arrencamisnios 1 de enero de 2018

Modificaciones @ ta NiF 10 y NIC 28 — Venta o aportacién de activo entre un Fversor y su asociada /| Adm no definida
regocio conjumio

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ei saldo de sfectivo y equivaientes de efectivo sa desglosa como sigue!

2016 2015
Electivo en caja 4.860 3.890
Bancos locales (1) 728,560 83,850

733720 #7.800
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{1} La Compania mantiene sus cuentas correntes en Dolares de E.ULA y los fondos son de fore disponibiiidac y no
generan niereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2016 2015
Cliontes 810,823 1,002,033
Menos- Provision para cuentns de Cudcsa recupamacion (3,428) (11.941)

801387 930 492

Las cuentas por cobrar comerciales no generan ntereses.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
€8 como sigue:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Dete- Dete-

riorado riorado

(provi- {provi-

Total  sionado) Neto Total sionado)  Neto

Corriente 503,350 - 563,290 €35,850 - £35.890
Vencidos:
De 31 a 60 dias 253,240 - 233240 218,184 - 215,184
De 6% a 50 dias ar119 - 21118 109,022 . 108 022
De 91 3 180 dias - - - 17,989 . 17,289
Mis de 180 dlas 11178 (8,%28) 1 a8 19,342  (11.943) 3,401
Total 910,823  (8.228) 201337 1002033 (11,541) 990 432

A confinuacidn se presenta & movimiento de la provision por defenoro del valor de cuentas por cobrar
comercialesdurante el afio 2016 y 2015:

2016 2015
Saldo al mido 1154y 11,210
Mas (menos):
Provisitn [Véase Nota 22) 7381 am
Apste a la provision (9,394)

Salkdo mnal 8428 11,541
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, &l saldo de ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipo a provesdores
Préstamos a empleacos

9. INVENTARIOS

2015
107,100 72,247
1284 1.5%0

. 321
108,244 81,518
—

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ! saldo de wmventanos es como sigue:

Huevoo Fértlies

inventario Planta ae Alimenic

10. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propledad, mobdiario y equipos se formaba de la siguente

manera-

No depreciables

Terrencs

Edificios

Maguinarias y equipos
Muecties y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion

203.004 217852
213340 136228

470,405 334 080

31.12.2016 31122015
D incid 2
Costo acumulada Neto Costo acumidada  Neto
714,383 i 714,383 714,383
1.413.400 (330.982) REREE 1.413,406 (2o306y)  1149.743
2745842 (1.145.802) 1,006,040 2,473,763 Socsayy; 1908310
48888 (@A41E) sl 33559 (4347) 32612
560.808 (288341 e 440,083 (223.861) 216.432
18500 (10,045) 8915 11,3%0 (7.573) 3778
5507387 (1.786.186) 3.721.201 5084554  (1,406.051) 3,687,803
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Durante los afics 2016 y 2015, el movimiento de propeedad, mobiario y equipos fue como sigue:

Deprecila-
Muebies Equipos de clon
Magquina- Yy Vehsou- compu- Total al aoumula-
Tetrenos  Edificlos riasy enseres los tacion costo da Neto

Costo:
Saido of 31/122014 030708 1331472 2123396 21538 329,038 1.2¢0 44834568 (1.031831) 3437007
Adciones 23019 81938 3% 307 1e0ey 108320 3,780 557567 (337.22%) 20072
Venta/ bajs
A 10,733 6308 17.09 (16.333) red
Saido & 31/122013 714383 1433400 2473703 35509 440093 11.3%0 5094334 (1.400.091) 3.087.863
Adciones 274078 8329 120813 8.010 412833 {378,488) 33338
Saido o 311122016 714383 1413400 2749842 48888 SO0908  19.800 3507387  (1.786.186) 372120t

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Durante los afios 2016 y 2015, el saldo de los activos ntangibles se formaba de la sigusente manera:

31 de dicismbre de 2016 31 de diciembre de 2015
Amorti-
Amorti- Intan- zacionac  Intan-
Costo  zacionacumu-  gible Costo umu-  gible
historico lada neto  historico  lada neto
Sistemas iommticos 6.000 (2.400} 3,600 0,000 (1.400) 4,000

Durante el afio 2016 y 2015, & movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adgicones

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiclanes

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2014

©0.000

£.000
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Sistemas

informiti
Amorszacion del peroda (1,200
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (1.400)
Amartzacion del perioca (1.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (2.400)
Valor neto 3,000

12. ACTIVOS BIOLOGICOS

13.

14.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de activos bioldgicos se forma de |a sigusente manera:

2018 2015
Animaies vivos an crecimienio 835102 D31 TI4
Animales vivos en produccion 33408 363,182
E7a N 954.870
— —

ACREEDORES COMERCIALES POR PAGAR
Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar se forma de & siguiente manera, adicional
no devengan mtereses y el plazo de credito es de hasta 30 dias.

2016 2015
Pravescores ocales 337,000 343 380
Proveedores del exzenor 103,840 182.270
302,905 325.0%0

Corresponde a cuenias por pagar a proveedores varios. por concepto de maquinarias. equipos o materia prima
para la produccion de los huevos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
No No
Acreedor Corriente  corriente Total Corriente  comients Total
Banco Pienincha C. A, 43,363 ' 45305 a15.234 43,363 800,538
Corporacién Financiera Nacional (CEN} 830,758 545402  1,380.260 170,131 467,801 637,992

882,163 549 402 1431423 883.363 513,220 1,488,951
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Sobre estas oblgaciones no existen clausulas de cumplmiento de indices financieros, ni garantias o prendas en
actives pignorados a favor de estas instituciones financieras.

Los vencimientos anuales de las cbligaciones financieras son como sigue:

Ano 2046 2015

2013

2010 : 585,300

2017 sE2108 43,300

‘e 500,929

2019 42,533 467,801
1.431,62% 1,433,991

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, & saldo de beneficios a empleados, corlo plazo fue como sigue:
2016 2045
Bereticios soclales 70.785 58 870
Orras obagactonss con IESS 25 183 22 279
Famcipacion de irabajadores 216,532 05.943
Suetdos por pagar 85,003 85 003
398,138 230.762

Largo plazo:

Madiants resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1883, la Corls Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a e jubdacin patronal mencionada en el Cadigo del
Trabajo, s peruicio de la que les comesponda segun la Ley de Seguro Social Obigatono. De conformidad con
lo que menciona e Codigo del Trabajp, los empleados que por veinionco  afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser ublados por sus empleadores.
Adicionalments, los empleados que a la fecha de su despido hubseran cumpido veinte afics y menos de
venticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendrén derecho a fa parie proparcional de dicha ubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, ta Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo cedas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacidn laboral por desahucio salicitado por el empleador o por el trabagdor, el empleador bondicara al
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trabajador con el venticinco por cento dal equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los
aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciemibre de 2016 y 2015, las obigaciones de largo plazo por beneficios a empieados se formaban de
la sigusente forma:

2016 2015
Jubilacidn patronal 91,747 47010
Benalioo por desahucio 26,082 23048

Total pasivo de lamge plazo por beneficios a empleados 78,439 70.095

L3 siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por ubilacion
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de situacion

financiera;
Jubilacion patronal Desahucio
2016 2015 2016 2015

Saldo al ;nico 47.010 3am 23049 0.817
Ganancias actuariaies {9.334) 2273 (1.312) 612
Gasto del periodo:

Costo labaral por servicios 20498 17420 10,319 4,787
Costo ftranciero 2500 z105 1.433 447
Electo de reducciones y Oguidaciones

anticipadas {9.353) 7.971) (0.797) 10.286
Saido al tinat 91,747 47010 20,092 23,045

Los principales supuestos actuanales usados en @ determinacion del pasivo por jubfacion patronal y desahucio
fueron los siguentes:

2016 2015
Tasa de descuenio 7.40% 6.31%
Tasa esperada de incremento sakarial % %
Fuluro incremento de pensiones 20 29%
Tabia de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa ce rolacion 30.53% 3228%

Un analisis de sensibilidad cuanttativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de
2016, se dustra a continuacion:
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; Desahucio
patronal

Tasa de descuento
Variazidn OBD (lasa de descuento - 0.9%) 6847 3550
¥mpacto % en e OBD (tasa de cescuento - 0.97%) 1323% 12.39%
Variacion O8O (lasa de descuento + 0.9%) (5.878) 313
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.9°%) -11,50% “11.08%
Tasa de incremento salarial
Variacon 080 (lasa de noremento safanal < 0.97%) (3.220) (1.090)
tmpacio % en e OBD (tasa oe Incremento satanaf + 0.9%) 0.23% 631%
Variacin O8O0 (fasa de moremenio salarad - 8.9%) 3440 1.806
¥mpacto % en e 08D [tasa de incremento salaral - 0.9%) 6.00% 8. 74%
Tasa de moriafidad
Variacidn O20 (tasa de moetakicad « t aho) (1.489) 776)
¥mpacio % en e OBD (tasa oe martaidad + | ano) -3.00% -3,00%
Variacidn O8O0 (tasa de mortaicad - | afo) 1.483 708
tmpacto % en el OBD (tasa de mortakdad - 1 ano) 3% %

16. IMPUESTO ALARENTA

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, &l saldo de impuestos por recuparar e impuesiospor pagar se formaba

de |a siguiente manera:
2016 2015

Por recuperar:
Créaso tibataro . 101,297
Por pagar:
Impuesio a la renta (Véase Nota 16(c)) 27611
Retenciones =n ia fuents por pagar 3872 4300
Retenclones de Impuesio of vafor agregado (IVA) 3,397 1,958

34, 880 6.3%9

{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afo-
Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales de los afios
2016 y 2015 se componen de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesio corrients (Véase Nata 16(c)) 283230 57.8%0
—

{c) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que princpaimenie afectaron & utilidad contable con la base para la determinacion del
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Impuesto a |a renta en los aflos 2016 y 2015 fueron las siguentes:

2016 2015

Utiidad ames del Impuesio a la renta 1.227 016 350.374
Mas (menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no ceducibles 00,383 5480
Ulikdad gravabie 1 287 409 401854
Taza de impuesio 22% 22%
Tasa oe mpuasio de reinversion - 12%
Valor a reirvertiy - 304 382
mpuesio a la rerta causaco E3 2 97.5%0
Anticpo de iImpuesia a @ tenta 52 826 79,873

Al 31 de dicsembre de 2016 y 2015, ka determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sgue:

2016 2045
Provision para Mpuesto a fa renta comiente 283231 73979
Menos-
Aetenciones en ta fusnts def anc (102031)  (85.029)
Crédito tritutano oe anos anlenores (101.297)
Impuesio o la salida deo divisas (52.232) (88.297)
Impuesio a la ranta por pagar (Véase Nota 16(a)) o
Cradito tributano o= impaesto a @ senta (Véase Nota 16{a)) v (101.297)

(d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributania tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia. dentro del plazo de hasta tres aflos postenores contados a partic
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesio a ka renta, siempre y cuando haya cumphbdo
oportunamente con sus obligaciones tnbutanas.

La Compafiia no ha side fscalizada desds la fecha de su consbtucion.
Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesio a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con ciemre al 31 de diciembre de
cada penodo fiscal, apicando a las utiidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
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Las sociedades nuevas que se consfituyan estan exoneradas del pago del impuesio a la renta por ef
periodo de cinco aflos, siempre y cuando ias inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quio y Guayaqud y dentro de cierios sectores econémicos.

Las nuevas nversiones productivas que se ejecuten en los siguentes tres afios contados a pariir de la
vigencia de la presente ley Organica de Soddaridad y de Comesponsabiidad Ciuvdadana para ia
Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abni de 2016, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del Impuesto a ia Renta durante cinco
afos,

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del mpuesto a la renta es del 22%. No obstante, & partr del ejercicio fiscal 2015, la tanfa
impositva sera del 25% en el caso de que & sociedad tenga accionistas, socios, paricipes,
constituyentes, beneficianios o similares. residentes o establecdos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta. igual o superior al 50%
del capdal social o de aquel que cormesponda a !a naturaleza de \a sociedad.

Cuando la mencionada parficipacion de los accionistas domiciliades en paraisos fiscales o regimenes da
menor mposicion sea menor al 50%, & tarifa del 25% se apiicara sobre I3 proporcidn de la base impanible
que comesponda a dicha participacion

Asimsmo, se aplcara |a tanfa del 25% 2 toda la base imponible, |a sociedad que incump&a can el deber de
Informar a la Administracion Tributeria & composicion de sus accionistas, socios, participes,
contnbuyentes, beneficiarios o simdares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Trbutano
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intermas, sin perjuicio de ofras sanciones que
fueran aplicables.

En caso de gue iz Compafia renwerta sus utiidades en el pais en los témines y condiciones que
establecs Ia Ley Organica de Régmmen Tributaric Interno, podria oblener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectoen e
corespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anbicipo se determina sobre |2 base de la declaracion del impuesio a la renta del aflo inmediato anterior,
aplcando cierlos porcentajes al valor del activo total (menos cierios componentes), patrimonio total,
Ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado oon &l impuesto & & renta
causado y no es susceptible de devalucion, salvo casos de excepcion. En caso de que e impuesto a la
renta causado fuare menor al anticpo determinado, el anbicipo se convierts en impuesto a |a renta minimo.

Asi también, se excluirdn de Ia determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empieo o mejora de masa salanal, y en general aguefias inversiones y gasios
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electivamente realizados, relacionados con los beneficios tributanos para el pago del impuesto a fa renta
que reconoce €l Codigo Orpénico de la Produccién, Comercio e Inversiones para ias nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por apicacion de normas y prncipios contables.

Tamben estan exoneradas del pago de! anficpo de wmpuesto & la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de ka vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios,

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en &l Segundo
Suplemento de! R.O. BE0 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podra disponer la devolucion
del anticipo de Wmpueslo a la renta cuando se haya visto afectada signficativamente la acbvidad
economica ded contnbuyente, sismpre que este supers el impuesto causado. en i3 parte que exceda el bpo
impaositivo efectivo promedio de los contrbuyentes dafinido por la Adminstracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a ia renta, distribuidos por
sociedades naconales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiiliadas en paraisos fiscales o nsdiccion de menor imposiion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesio a ka Renta:

Esta exencidn no aphca si el beneficiano electivo; guen economicaments o de hacho bene &l poder de
controfar la atribucion de deponer del beneficio, es una persona natural residents en el Ecuador. El
porcantaje de ratencion de dividendos o utilidades gue se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere |z diferencia entre la maxima tanfa de
Impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicikadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposician se debe aplicar una retencion adicsonal por la diferencia entre la tasa
méxoma de tributacidn da una persona natural (35%) y la tarifa de mpuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando {2 sociedad que distnbuye los dividendos o utibdades moumpia el deber de informar sobee su
Ccomposicion accionana se procedera & la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
= s exsbera un beneficiaro electivo residante en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicic econdmico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera sfectuar la retencidn comespondients a la tarifa de impuesto & la renta corporativo vigente & afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguenie ds
elecluada y constituird crédito tributario para ia empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
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(e) Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava & o siguente:

e  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde e exterior, inclusive aquelos realizados con recursos financercs en of
exterior de !a parsona natural o &2 soceedad o de terceros.

*  las mportaciones pendientes da pago registradas par mas de doce (12) meses,

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en &l Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domickadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones ne ingresen al Ecuador.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Dwvisas (ISD):

*  Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de tanetas de crédito.

¢ Pagos realizados al exerior por amortizacidn de capital & intereses de créditos olorgados por
msttuciones financieras mtemaconales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al financiamento
de wwersiones previsias en el Codigo Organico de 'a Produccdn, Comercie e Inversones y que
devenguen ntereses a las tasas refarenciales.

¢  Pagos realizades al exterior por parte de administradores y operadores de ias Zonas Especiales da
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domic&adas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta. a favor de otras
socedades extrangeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicikados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

¢ Hasta por un afic se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Dwisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de confribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan
su domicilic en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en
Ecuador que sean destnados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las
zonas afectadas.

*  Los pagos de capdal o dividendos reaizados al extenor, en un monto equivalente al valor del capital
mgresado al pais por un residente, sea como financiameento propéo sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realzar inversiones productwas, y estos valores
hubsseran permanecido en el Ecuador por un penodo de al menos dos afios contados a parir de su
ngreso.

El Impuesto a la Sakda de Divisas (ISD} podra ser uizado como crédifo tributario para la determinacion
del impuesto a ka renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la imporiacion de matenas
primas, insumos y bienes de capaal con la finaidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en &l kstado emitido por el Comité de Politica Tributana.



Notas a los estados financieros (continuacion)

() Contibuciones especiales-

De acuerdo caon & Ley Organica de Solidandad y de Corresponsabiidad Ciudadana para a

Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
en el regisiro oficial No. 750 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola

vez entre las principales que afectan a la Compafiia tenemos:

¢ La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representatvos de capital
correspondiente al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes
en el Ecuador y. sobre el valor patnmonial proparcional que &l 31 de diciembre del 2015 pertenezca
de manera directa a una socedad residenta an & exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o
Junsdeccion de menos EMPoSICIon 0 NO 58 conozca su residencia, & contribucion sera del 1 8%,
¢ La contribucion sobre las utlidades correspondiente al 3% de la utilidad gravable de! impuesto 2 la

renta, obienida por las sociedades en el egerocio fiscal 2015.

Las confribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naturales y socedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda &
valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera deduchble para los siguientes ejercicios

fiscales. conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compasicion del capital pagado fue como sigue:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Numero Valor Numero Valor
de por Valor de por Valor
Monge Flores de Vaigas Juan Caros Ecuacar  1,178.038 1 1.478.038 638,013 1 088,013
Jaramilio Argandonia Javier Ensique Ecuador 1178038 1 1.178.038 £38,013 1 028,043
2.356.070 2.396.070 1,396,020 1.396,026
— — I S

Con fecha 18 de marzo de 2016, madaante acta de Junia General Extraordinaria Uneversal de Accionistas, ia
Compaflia decidié capdalizar las cuentas por pagar & sccionistas por 655468 y dacidid por unanimidad
reinverts e! limite maximo de las utiidades del afio 2015 por un monto de 304,582 (Véase Nota 16(c)), ambos
valores registrados registrados a! 31 de dicembre de 2015 como aportes para futuras capitalizacones, este
ditemo con el fin de adquinr en el afo 2016 maquinanas nuevas para el proceso de produccion. El sumento de
capital fue inscrito en el Registro Mercantil &l 8 de junio de 2016 por un monto de 960,050 (valor total & la fecha

antenormente mencionada de los apories para futuras capitalizaciones).
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18. RESERVAS

(a)

(b)

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%: de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva Begue por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distriburse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de bgudacion de la Compafiia, pero puede utiizarse para cubnr
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Con fecha 28 de marzo de 2017, la Junta General Ordinaria de Accionistas resoiid transierir & reserva
legal, ef valor de 94,379 comespondiente a la reserva por la utidad del aflo 2016.

Con fecha 18 de marzo de 2016, s Junta General Ordinana de Accionistas resoivio transferr a reserva
legal, el valor de 33,842 comrespondiente & |a reserva por la utiidad del afio 2015,

Reserva facultativa-

Corresponde & aportes generados en aflos anteriores que no representan para la Compafia una
oblgacin contractual de entregar efecfivo u otro activo financiero o de mtercambiar activos o pasivos
financieros ni comesponden a contratos que requerran la uliizacion de algun instrumento de patimono y
que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubsere.

Con fecha 31 de marzo 2014, la Junta General Ordinaria da Accionistas resolvidconstituir una reserva
facultativa por 26,525 correspondients a la reserva por Ia utiidad del afio 2013.

19. RESULTADOS ACUMULADOS

(a)

(b)

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a ia Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Supenntendencia de Compadias, los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Nomas Intemacionales de Informacian
Fnanciera (NIIF). que generaron un saldo acreedor. sdlo podra ser capitafzados en la parte que exceda ef
valor de las pérdidas acumuladas y las del Uliimo ejercicio economico concluido, st las hubseren; utizado
en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de iqudacian de |z Compafia.

Dividendos declarados-

Can fecha 12 de febrero de 2016, la Junta General Extraordinana de Accionistas, resolvit la distribucion
de 556514 provenientes de los resultados del ejercicio del afio 2014, iquidados en su fotakdad en
afectivo.
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20. COSTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los costos de operacian s2 formaban de & siguienie manera:

2016 2015
Matera prma 5,208 400 5.057.838
Orros costo indirecios o= fabricackdn 1.425631 1.539.371
Mano ce cbva directa 903,704 2985.208
Aeproductoras dadas de baja 198257 105,030
Paricipacion a trabajadores 177407 00431
7.334.518 7227833

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gasios generales y de administracion se formaban de la sigusents

manerac
2016 2015

Amartzaciones oe activos biidgicos y oYos 776,002 384 8329
Depreciaciones {Véase Nota 10) 379,459 337.923
Sueidos, salarios y demds remuneraciones 331240 358.420
Servicics Baskcos 220,520 210,413
Benaficos Scciales 199,112 212,085
Gastos no ceducities 0,383 3,478
Empuestos. contribuciones y atros 43,436 43,813
Aportes al IEES 45351 45135
Seguros y reaseguros 44752 30,130
Parikcipacion a trabajadores 39065 89,517
Segundag y viglancia 20017 24792
Jubilackin y desanucin 25823 27.140
Honoranos profesionales 21,400 20.240
Suminizsyos y materiales de afiona 21.008 5,246
Provision de incobrables (Véase Nots 7) 7.381 an
Orros Gastlos 2¢,391 2311
2208328 1,344 032

22. GASTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los costos de operacion se formaban de ka siguiente manera:

2016 2015

Gastos de Transporte 120285 124,780
Mantenimiento y reparaciones 80,125 51.143
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2016 2015
Combustible y lutrizantes 64984 04,043
Promocion y publicicad 3393 7154
Crros servicias 15398 51,143
Onros gasios 139348 37,310
433409 434,500

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodolkgias y supuestos empleados por & Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de nesgo de Jos diversos instrumentos financiercs, Para aquelos
netrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, & efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
acreedores comerciales por pagar, no s& divulga fa informacion de valor razonable segun lo requendo por las
NIIF. Los ofros instrumentos se clasifican en ef siguiente nivel de ia jerarquia de valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos fnancieros de la Compafiia. incluyen acreedorss comerciales por pagar, La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. Los prncipales activos
financieros ncluyen cuenias por cobrar comerciales, y olras cuentas por cobrar, y efectvoy equivalentes de
efectivogque proviensn directamente de sus operacionss.

Por &a naturaleza de sus actividades, |a Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado. de crédito y
de hquidez, los cusles son manejados 8 través de un proceso de identificacion, medicion y monitareo continuo,
con sujecion a fos limées de riesgo y otros controles. Este procese de manejo de nesgo es critico para la
rentabdidad continua de 1a Companiia.

La gerencia revisa y acuerda las poliicas parz la geston de cada uno de estos nesgos, los que se resumen a
confinuacion:

(a) Riesgo de mercado
El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectvo de un
instrumento financiere fluctden debido a los cambios en loe precios de mercado. En el caso de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden principalments el riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depasitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de nterés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento fmanciero fluctden debido & cambios en las tasas de nterés de mercado. Ls Compafiia
maneja su riesgo de tasa de interés medante Iz obtencion de deudas con tasa de mterés fia.
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(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones &n relacian
con un instrumenio financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta
expuesta a un nesgo de crédito menor por sus aclividades operatvas (principalmente en cuentas por
cobrar) y de sus activdades de financiamiento, incluyendo las depédsilos en bancos en instituciones
financieras,

El riesgo de crédio surge del efectivo en bancos, asi como fa exposicidn al crédito de chentes, que
incluyen a los saldos pendientes de Ias cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo
de crédito que surge del efectivo en bancos se gesona a través del rea de tesorena del grupo al que
pertenece la Compafiia de acuerdo a sus polificas mtemas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a
distintas emprasas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

(c) Riesgo de liquidez-
La Compahia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fiujo de electvo proyectado a corto y
largo plazo. El cbjetivo de ia Compafia s mantener una continudad de fondos.

La Compafila monitorea y manbene un cierlo nivel de electivo, considerado adecuade por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafiia. y para mitigar los efectos en el cambio da
fiujo de sfectivo.

25. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periode comprendido entre ef 1 de ener de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados fmanceros, no
han ocurride hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saidos o
interprataciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.



