SINTOFIL G.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Identificacién y Objeto de la Compaiiia

1.1 Antecedentes

La Compafiia se constituyd mediante Escritura Pablica otorgada el 15 de Febrera de 1964
y fue inscrita en el Registro Mercantil el 6 de Marzo del mismo afio.

Con fecha 16 de Julio del 2015, mediante Escritura Publica oforgada ante la Notaria
Trigésimo Septimo del Distrite Metropolitano de Quitv Dra. Paulina Alexandra Auquilla
Fonseca, se aumenta el Capital en US$ 1,0860,000.- utilizando para este efecto el saldo de
la cuenta UHilidades no Distribuidas. Este aumenio de capital se encuentra inscrito en
Registro Mercantil bajo el ndmero 2898, el 30 de Julio del 2015.

1.2 Objeto Social

El Objeto Social de la Compafifa es el establecimiento y explotaciéon de una planta
industrial destinada al procesamients parcial de fibras sintéficas y otros elementos de
fabricacién de tejidos y la comercializacidon de productos. Para el cumplimiento de su
finalidad sccial, la Compafiia puede reslizar toda clase de actos y contratos civiles,
mercantiles. y mas permitides por 1a lay que se relacionen con su objeto social.

Nota 2.- Resumen de Potliticas Contables

A confinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financigros adjuntos de SINTOFIL C.A. comprenden el estado de situacion
finariciera al 31 de Diciembre de 2017, el estado de resuitados, el estado de cambios en el
patrimonio, y €l estado de flujos de efectivo correspondientes al sjercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas. Los Estados Financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHFy vy sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de Diciembre del 2017.

Moneda Funcional y Presentacién

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorng econdmico del pais, Dolar Americano.
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b} Efectivo y equivalentes. de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieras comprende
aquelios activos financieros liquidos como el efectivo en caja v los saldos bancarios: estas
partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor, por lo que son de entera disposicidn de la compafia,

c) Inventarios

Son presentados al Costo o Valor Neto Realizable, el gue sea menor. El Valor Neto
realizable (VNR) es el precio estimado de venta, menos los costos necesarios para
gfectuar la venta. Los cosfos incurridos para Hevar cada producto a su ubicacién actual
forman parte del costo, Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento.

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentades a sus valores
revaluados menos la depreciacidn acumulada. Las revaluaciones se efectian
periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrencs y edificios se reconoce en otro
resultade integral, v se acumula en el patrimonio bajo el éncabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de Ia
revaluacion de los terrenos v edificios es registrada en resultados.

Los demas activos estan valorizados al costo de adguisicion y rebajados por su
depreciacion acumulada. No existen posibles pérdidas por deterioro de su valor.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deferioro en el
valor de los Activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacion, s& registra con carge o abono a los resultados
integrales segln corresponda.

La tasa de depreciacion anual de la Propiedad, Planta y Equipo, asi como su vida (il se
presenta en el cuadro siguiente:

Vida Util Porcentaje

Detalle (anos)
Edificios 60 1.87%
Maquinaria 25 4%
Muebles y Enseres 5 20%
instalaciones i0 10%
Vehiculos 16 5.67%
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que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado,

Método de la Tasa de Interés Efectiva.- El método de |a tasa de interés efectiva es un
meétodo de calculo del costo amortizado de. un instrumento financiero y de imputacién del
ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea

adecuado, en un periodo mas corto, con &l importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compania se describen a
continuacién:

Cuentas por Cobrar.- Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que
son distintos de los que la Compaiila tenga la intencion de vender inmediatamente
¢ en un future proximo, los que la Compafia designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para fa venta y los que podrian no permitir
al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias
diferentes a su deterioro crediticio. La Compariia mantiene en esa categoria
Cuentas por Cobrar Comerciales y Ofras Cuentas por Cobrar.

Deterioro de Activos Financieros al costo amortizado.- Los Activos
Financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada perfodo. El valor en libros del Activo Financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directaments.

Para las cuentas por cobrar clientes, se establece una provision para pérdidas por
deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los iérminos
originales de las Cuentas por Cobrar. El criterio que utiliza la Compafia para
determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emiscr u obligado;

¢ |ncumplimiento det contrato, como incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente para todos los activos financieros, excepto para las cuentas
comerciales por cabrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar s
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
recanocen en el Estado de Resultado del periodo.
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i} impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre impuesto a las Ganancias, el gasto por

impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y ef Impuesto
Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

El cargo por impuesto a la tenta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidn societaria de cada Compafiia y
su domicilic fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25%, en tanto
gue, para reglmenes domiciliades en Ecuador se aplica el 22%; v en el caso de que |a
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25%
porcentualmente de las ufilidades gravables, la cual se reduce si las utilidades son
reinvertidas por &f contribuyente de manera proporcional, SINTOFIL C.A. aplict en el 2017
y 2016 el 22% para establecer su Impuesio a la Renta.

Se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que
el impuesto a {a renta causado sea menor que &l monto del anticipe minimo, este Gitimo se
convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que e contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2017 la Compafila consgiderd comoe Impuesto a la Renta Minimo el valor del
anticipo calculado en la declaracion de renta del periodo anteriar, por cuanto estos
anticipos fueron superiores al Impuesto a la Renta Causado del 22% sobre la base
imponible.

impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo
basado en el Balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de Activos y Pasivos y sus Tespectivos valores mostrados en los Estados
Financieros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por
Impuests Diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias.
imponibles, en tanto que un Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la
Compafila disponga de utilidades gravahles futuras contra 1as que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos,
refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en gue la entidad espera, al
final del perfodo sohre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.
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La principal modificacion que se presenta en el parrafo 83, respecto a la norma aplicable al
2016, es el cambio de "En paises" por "En monedas”, motivo por el cual, para la
determinacion de la tasa de descuento, se tenia que considerar los bonos empresariales
de alta calidad-de los Estados Unidos de Norteamérica. Sin embargo, la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Oficio del 28 de diciembre de 2017 comunica
a los Auditores Externos que luego de los analisis efectuados al mercado de valores
ecuatoriano se concluye que ha mostrado capacidad de generar oferta suficiente de bonos
corporativos, incluso en los momentos histdricos de mayor demanda de estos titulos en el
mercado y por tanto se determina que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos

corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
amplio,

NIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuavos requisitos para la clasificacion y
medicion de actives financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En Julio del 2014, se emitic otra
varsidn revisada de la NIIF 9, prineipalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisites de clasificacidon y medicién al introducir
una categorfa de medicién a "valor razonable con cambios en otfo resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudsres simples.

Los reguisitos claves de la NIIF ©:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 -
instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyp objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que fengan flujos de efectivo contractuales que son
Gnicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales detl activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos: de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en oftro resultado integral. Todas las ofras inversiones de
deuda y de patrimonio s& miden a sus valores razonables al final de los pericdos
contables posteriores,

Ademds, bajo la NIIF 9, las enfidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio (no mantenida para negoclar ni gue incluya una consideracion
contingente reconccida por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerdo con NHF 3) en ofro resultado infegral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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Se han afiadido muchos mas fineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
sifuaciones espacificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15 en relacién a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia
de aplicacion para licencias,

La Administracion de fa Compania prevé que la aplicacién de la NIfF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconccidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimaciéon razenable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

.as muodificaciones clarifican lo siguiente;

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de insfrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se
mantiene al costo, da lugar a una diferencia i{emporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que el
emisar pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalua si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacidén de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la diferencia temporaria deducible en combinacion
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de otros tipos de diferencias temnporarias.

3. La estimacion de ulilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia gue es probable que |3 entidad alcanzara los mismos; y,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras, excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de
dichas diferencias temporatias deducibles.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas madificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los Estados Financieros.
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Nota 5.- Anticipos y Varios Deudores

Se refiere a
uss
2016 2017
Cheques en Garantia 25,200.00 4,500.00
Varios {i} 26,747.73 99,299.01
Prestamos a Ejecutivos y Trabajadores 71.048.22 101,953.83
Provision Varios Deudores (ii) (18,120.89) (18,120.69)
104,875.26 187,632.15
(i) Se refiere a los siguientes rubros:
USs$
2016 2017
Anticipe Proveedores Exterior - 58,231.51
Anticipo Varias Compras - 17614.69
Asociacion de Empleados 15,331.02 -
Otros 11,416.74 25,452 .81
26,747.73 99,299.01

{ii)

Saldo de la provision efectuada producto de la Implementacién de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NiIF).

Nota 6.- Activos por Impuestos Corrientes

Se refiere a:
__Uss
2016 2017

Retencion 1% 196,578.12 263,836.56
Retencion ISD 332,999.85 371,655.83
Retencion IVA 13,752.22 14,903.55
Impuestos Pagados por Adelantado 74,456.53 86,790.66
VA 12% C/P 25,082.31 53,074.70
Provision Acum. Otros Activos (i) {110,000.00) {(110,000.00)

532,869.05 679,261.30

Rubro que se origing con la implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF), para cubrir el saldo de Retenciones en la Fuente de
Impuesto a la Renta aplicadas a la Compafiia en los afios 2008 y 2009, y que se
consideré no iba a ser posible la compensacion en los afios siguientes.

34



Sg

seeeeegloy SjUsINB s Jaa

HopENUUCS e syuesald s opilnss) ajejep (3

"OpENEAS] 01S00 NS e soPT A sousuay
sns ejussaid glyedwon B 'p [e12Y ‘Z 'ON BIS[2UEUI4 EJON B] US BOIPUI 88 OWO0D Bl

odinbg A ejue)d ‘pepaidoid -‘g ejoN

_EV09V'TIL'S 05'651'L6E"Y
{00"000"00¢) (00" 000°00¢) SOLIZJUSAU] LQISIADL] [€30)
{00°000°00¢) {00'000°'00¢) SOUEJUSAU| UQISINOI]
SOUETGSAUT UQIBIADId B
STELE'RZOT 81°559'612°C SOPeUULIS | SOJINPOId 3 [E30)
£2C1£'829°C 81668612 Ojune ap A soue|d sopif@t
SopBUIIg | SO;DHPOJC{ s
§6°626'v25°) S9°LL6'YS L 0582014 U@ S0}aNpoid q {ejoL
SG6T6 VLS | SO LIB'YGLL Olid Ejueld u3
0583014 Uo sopnpoid g
e T A RN A 19764°918") Bl BUBJR € 2104
8%'6.8'761 05'09'281 SOJWING S0joNPaid
L0181 792 89291812 seUliULy
88°251'26L 75696516 seze(iH
Bllld euaiﬁw B

2102 9107
sn

‘e DJola) 8%

soyonposd A elltig B -7 BJON



9¢

-eAeqQuINZ ap Binboited g] US D (OIS OpURZijRal Bisa anb UGISIaAL BN B uspuodsangd 05N7 US UQIDINISUGD) 8P SBIORA $07]

‘¢ 2J0] [OP Z Sl0[aNs |9 '8°Z0KESS $SN 8p sojen un lod ejd ap BiNboLed €] US 0USUS L 3P EJUIA

06'20L°5624 op Jofea un Jod OIS oD SopesidwT ap UCIREN0SY Bl B OUaLd) ap idwoD

‘B UBJB1O) 98 SOARIUDSEIM! SBLI SOJUSIWIADLL ST £ 107 1@ L

1) JOLUIS B PEPIEIO] NS U Usosusliad 'solspueul] SOpBIS] S0 us efapar 85 and odinb3 A ejueld ‘pepadild £1

“SOARDE SO| 3D JOJEA 19D BPIRisd 9P SIIPUL L@ISIXe ou anb sp upzes v odinb3 £ Bue| ‘pepariald &) ap loUSEp onsifial as o

L6 6YE 98 19'925'806°L L 00°69V'E05' G} 19966601 LE ¥S'oty 688 LEELPLG L 9905 05¢8'al el lee'vo8'eZ 230,

99°Z65L'¢ §/'685'L SO LFLLLL 08'9ZL'8LL LOTBLE L9BIE LT 51 8¥e L0l 089zL'aLl S3UODR[ESU]

000 S9°09E 06°L1LeRL GG RIF'EVL - 59°098 06" LLL'ert GCRLFEYL euppO bz g "3 A seigeniy
POSES'ELS - ¥O'SEG'ELG - - - - OSIND US S8UDONSUOG

COEED LS EFEILELLE 9E°R9E B0 61°0E1'E25'2 BY'EBZ'OZ S0'98E'LALE ¥ #ELLGE 6/ DEL'EES'E SOIPYIP3

L¥LGL'ST o9 L0 '85E 62659101 GZ iGY'65E 95'L5Z'9% 98108122 ZEP06GL 81°90Z'L6E SOMBLUDA

26'1L1'682 18°6EL'2TL'Y 06°G8L'BEY FL 147 126'095" 81 Z¥ 860662 £C'6LR'20P Y L2 LOF'TLO P ¥5082'GL0'61 epeunbey

000 £5'006'0E8" 000 £4°G0G 0ES'Y I9PIa90L'y - LPIR'ODL'Y souaua],

wnay Adag BidWIOD J0[EA wunay ddec B0 dOjep
110z -1dag [enpissy gl0z  4deq [enpisoy ayeleg
Li0zelie L0TTLVEE LLOTELIE 9L0ZTLLE 9102 T)LE L0z ZE LE

8 "ON VHHIONYNI vION
0dIND3 A YNV 'Qva3ald0ud



"OLENUCD O UBUBIANUOD OU saiied SB) 1S SjUSIBINBIL0INE 9]qRAOUD) SO

ozeld 18 A %086 |8p sasejul uh eisush enb olipeid un & suswiediound spucdsalnD {1}
§6°9p2'908 g6 LLT LS
86°£89'202 GZOSF'GL SI0PIBLIY SOURA,
197 129" 00y 00°000°05¢ (1) "v's owuneg uejeg [3 eurigowu)
8.°€8v'28 61°€02'08 Jebeq tod g53)
reg0'Le LGZLL'GE sopeoidwg sapepinn uonedibnped
LLOZ 9102
LI
‘2 alaysl eg
S3I0PABIOY SOLBA ~'L| BION

91°65P'591 19°€28°61L5

05'€18'L6 00 St vBY ioueixg ep ebed Jod seusny

99'gga'es 19'51€'GE sgjeuojoeN Jebed tod seuens

2102 9102
$sn

‘B aIolsi 8%

sajeiosawon) sebey tod seyjuany -g| BION

‘{9107 oue e uapuodsalio

SBUO0IT9E 27/ L1 L) DOUBQNPOId [& US SBUOIDIE 726 /ZE 8P 2101 Un B apuodsauion /107 Sp alsrn [y

selyeduwiosn Us SSUOISISAU| ~'g BION



MNota 12.- Pasivos por Impuestos Corrientes

Se refiere a:
uss$
2016 2017
Impuesto a la Renta (i) 74,456.55 142, 498.93
MA {i) (7,745.76) 42 387.07
Retencion Fuente 33,530.98 15,790.70
100,241.77 200,676.70

{) De conformidad con disposiciones legales, para el afie 2017 SINTOFIL C.A, determind su
Impuesto a la Renta aplicando el porcentaje del 22%; sin embargo, considerd como
Impuesto a la Renta Minimo el valeor del anticipo calculado en la declaracidn de renta del

pericdo anterior, en razén de que este anticipo es superior al Impuesto a la Renta
Causado del afio corriente.

(i) Se refiere a los siguientes rubros:

US$
2016 2017
VA 14% (Ventas) 78,006.98 55,747.39
WA 12% (Importaciones) {(85,752.74) (13,159.21)
(7.745.76) __ 42,588.18
Nota 13.- Créditos a Corto Plazo
Se refiere a:
LSS
2016 2017
Frodubanco (i) 1,358,571.11 1,338,391.35
Banco General Rurnifiahui (i) 539,925.10 680,774.22
Banco Bolivariano (i) 435,000.02 808,688.86
Standard Chartered Banck 121,372.96 -
~"35,454,868.19 2,828,064.43
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Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo ecuatoriano,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por Desahucio, el Empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a ta Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a [a misma empresa o empleador.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos sor las siguientes:

3171212016 31122017

Tasa de descuento 8.68% 8.34%
Tasa de incremento salarial 4.50% 3.97%
Tasa neta de conmutacion actuarial 4.00% 4.20%

tn resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Saldeal Adiciones Disminuciébn  Saldo al
31/12/2016 1M1/1212017

Reserva Jubilacién Patronal 1,838,629.19 180,014.00 (49,239.99) 2,080,403.20
Reserva Desahucio 930,430.13 - (271229.81) 659,200.32

2.870,059.32 190,014.00 (320,469.80) 2,739,603.52

Nota 16.- Cuentas Particulares Accionistas

AL 31 de diciembre de 2017 el 88% de la cuenta se refiere a una obligacion derivada con
el accionista Markus Maag por una compra de acciones efectuadas por la Companiia

Nota 17.- Reserva por Revalorizacion
Este rubro incluye los saldos gue se generaron como resultade de la Revaiorizacion a los

Terrenos vy Edificios, producto de la aplicacién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF .

Nota 18.- Reserva Actiones en Tesoreria

Corresponde a 374.880 acciones de USS$ 1 cada una adguiridas por la Compaiiia, las
mismas que se encuentran valuadas al costo.
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Nota 21.- Otros Ingresos

Se refiere a:
uss _
2016 2017
Otros Ingresos (i) £50,848.56 39,802.37
Otros Egresas (30.20) (116.24)
Utilidad / Pérdida Vita. Act. Fijos 766,741.45 2h8,850.73

827,550.81 298,535.86

El saldo al afio 2017 se compone principalmente de los registros por las ventas de
retazos y chatarra, diferencias en pagos, efc.

Nota 22.- Instrumentos Financieros por Categoria

Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
firanciamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados. La estructura de gestidn de riesgo es
controlada por la Administracion, la cual es responsable de identificar y controlar los
riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad. A continuacion se presenta una definiciébn de los
riesgos que enfrenta la Compaiiia;

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compaiia puede exponerse a riesgo de
credito en sus actividades operativas par los saldos de clientes vencidos.

Actualmente el riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar a clientes se
encuentra mitigado, éh razén de que la cartera no 5 extehsa.

Riesgo de Liquidez- La [iguidez de la Compafiia es manejada por la Administracion,
quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para gue la gestion de liquidez se
desarrofle en forma orgenada y sistematica. La Compafiia maneja e riesgo de liquidez
monitoreando coptinuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital- Los objetivos de la Compaiila en la gestion de capital son:
salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en
funcionamiento con el fin de generar rentabilidad para sus accionistas.

Categoria de Instrumentos Financieros.- Los Instrumentos Financieros al 31 de
Diciembre del 2017 y 2016 se conforman de la siguiente manera:
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Nota 24.- Hechos Posteriores a la fecha del Balance

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision del presente Informe de los
Auditores Indepéndientes, no se tiene conocimientc de eventos que en opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los saldos e
interpretacion de los Estados Financieros.

Nota 25.- Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para fas
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte, el Servicio de Rentas
Internas mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000155 publicada en et segundo
suplemento del Registro Oficial No. 511 del 28 de mayo de 2015 establecioé para aguellas
Compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscdl y cuyo monto acumulado sea superior a US$
15,000,000 un informe integral de precios de fransferencia y un anexo de operaciones con
partes relacionadas y para aquellas empresas gue superen los US$ 3,000,000 solamente
el anexo. En |a referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben
contemplarse para el andlisis del Anexo e informe Integral de Precios de Transferencia y
se menciona que no sumardn los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.

La Compania no ba efectuado durante el afio 2017 operaciones que superen dicho mente,

MNota 26.- Aprobacidn de los Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién y serén presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinién de la Administracién, los Estados Financieros seran
aprobados por la Junia Direcliva sin modificaciones.

Nota 27.- Nuevas Disposiciones Legales

Servicio de Rentas Internas

En el Suplemento del Registro Oficial No. 123 de noviembre 20 del 2017, el Servicio de
Rentas Internas publicd algunas resoluciones, entre estas:

Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000566 ~ Se establece la obligatoriedad de las
personas naturales y sociedades residentes en ¢l Ecuador, de reportar al Servicio de
Rentas Internas la informacion respecto a los activos monetarios que mantengan en
entidades financieras del exterior respecto de los cuales sean titulares, de forma
individual o colectiva, de manera directa o indirecta.

Estan obligados a presentar la informacién las personas naturales y sociedades,
nacionales y extranjeras, residentes en el Ecuador, gue mantengan activos monetarios en
instituciones financieras del exterior y que cumplan con al menos una de las siguientes
condiciones:
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REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE PERSONAS NATURALES

Para la deduccion de gastos personales y familiares, sin IVA e ICE, se podran
considerar los de los padres, cényuge o pareja en unidn de hecho; y, los de los
hijos propios o los del conyuge © pareja en unién de hecho, que na perciban
ingresos gravados; y, que dependan del sujeto pasivo. En caso de los padres,
adicionalmente, no deberadn percibir pensiones jubilares del IESS ¢ patronal, que
individualmente o sumadas superen un salario basico unificado (SBU 2018 =
$3886), respecto de cada padre 0 madre.

El gasto de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas, sera
deducible hasta en un valor equivalente al duplo de la fraccién basica desgravada
del impuesto a la renta (FBD 2018 = $11,270 x 2 = $22,540). En este caso, la
sumna total de los gastos personales deducibles no podra ser mayor a dichao limite.

Las personas naturales y sucesiones indivisas estan obligadas a llevar
contabilidad cuando sus ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediate anterior sean
mayores a US$300 mil, incluyendo las personas naturales que desarrolien
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, los profesionales,
comisionistas, artesanos, agentes, representanies y demas trabajadores
auténomos.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

-]

Exonetacidn del impuesto a la renta para huevas microempresas que inicien su
actividad econdmica a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afios desde el
primero que generen indresos operacionales, siempre gue generen emplec neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

Para estableter la base imponible del impuesio a la renia de las sociedades
consideradas microempresas, se deducira un valor adicional equivalente a una
fraccién basica exenta del impuesto a la renta para personas naturales (FBD 2018
= $11.270)

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las
micro y pequefias empresas; y, de las sociedades exporfadoras habituales,
siempre que esta dltima mantenga o incremente el empleo.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores como deducibles 0 no del impuesto a la renta. Lo
sefialado sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el pago de los
indicados riibros, eliminando [a obligacion legal de establecer las provisiones con
base en estudios actuariales respecto de los trabajadores que hayan cumplido 10
afios de labor en la misma empresa.

Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al
25%.
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REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

: 3

Se estable que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley Organica de
Recursos Hidricas, Usos y Aprovechamiento del Agua estarén gravados con tarifa
0% de IVA.

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario de [VA se consideraran
tas ventas con tarifa 12% + Exportaciones + ventas de paquetes de furismo
receptivo + ventas directas de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores +
ventas de cocinas de uso domestico elgctricas y de induccién (incluida las que
tengan horno eféctrico), oflas de uso doméstico para induccidn v los sistemas
eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida duchas
eléctricas) / total de las ventas.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDAD DE DIVISAS {ISD)

Se establece exencidén del I1SD g favor de las personas naturales que padezcan
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria competente reconocidas como tales por el
Estadd, quienes podran portar o transferir el cosfo total de la atencion médica
derivadas de la enfermedad, previo un framite arnte ef SRIL

Devolucidn del 1SD pagado por los exportadores habituales en fa importacidon de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarios en
pracesos productivos de bienes que exporten, en la parte que no sean utilizados
como crédito fributario del impuesto a ia renta.

OTRAS REFORMAS

Se extiende la obligacién de presentar informacion de socios y accionistas a la
Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros, hasta abril de cada afio,
debiendo revelar tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a esténdares internacionales de transparencia en materia tributaria y
de lucha contra actividades ilicitas.

Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros

Mediante Resolucion SCVS-DSC-2018-0001 de la Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros de enero 2018, se emite el instructivo sobre sociedades de interés
publico, en cuyo articulo 1 sefiala que a efectos de los dispuesto en el articulo 433-A de ia
Ley de Compafiias, se considerard sociedades de interés pablico a las siguientes
compafitas sujétas al control y vigilancia de la Entidad de Controf Societario:

Las emisoras de valores inscritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores.
Las Casas de Valores, los depositos centralizados de compensacion y liguidacion
de valores y las sociedades administradoras de fondos de inversion vy
fideicomisos.

Las de seguros, de reéaseguros, intermediarias de seguros, peritos de seguros y
las agencias asescoras productoras de seguros.

l.as que financien servicios de atencion integral de salud prepagada.
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