SINTOFIL C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Identificacion y Objeto de la Compaiia

1.1 Antecedentes

La Compariia se constituyd mediante Escritura Publica otorgada el 15 de Febrero de 1964
y fue inscrita en el Registro Mercantil el 6 de Marzo del mismo afio.

Con fecha 16 de Julio del 2015, mediante Escritura Plblica otorgada ante la Notaria
Trigésimo Séptimo del Distrito Metropolitano de Quito Dra. Paulina Alexandra Auquilla
Fonseca, se aumenta el Capital en US$ 1,060,000.- utilizando para este efecto el saldo de
la cuenta Utillidades no Distribuidas. Este aumento de capital se encuentra inscrito en
Registro Mercantil bajo el nimero 2898, el 30 de Julio del 20135.

1.2 Objeto Social

El Objeto Social de la Compariia es el establecimiento y explotacién de una planta
industrial destinada al procesamiento parcial de fibras sintéticas y ofros elementos de
fabricacion de tejidos y la comerciglizacion de productos. Para el cumplimiento de su
finalidad social, la Compafiia puede realizar toda clase de actos y contratos civiles,
mercantiles y méas permitides por la ley que se relacionen con su objeto social.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de SINTOFIL C.A. comprenden los Estados de Situacién
Financiera al 31 de Diciembre del 2014 y 31 de Diciembre del 2015, los Estados de
Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afios terminados
en esa fechas, asi como sus respectivas Notas. Estos Estados Financieros han sido
preparados de acuerdo con las Nomas Intermacionales de !nformacién Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas {NIIF para PYMES) y sus interpretaciones emitidas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de Diciembre del 2015,

b) Moneda Funcional y Presentacion

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicativas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico del pais, Délar Americano.,

¢) Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, las cuentas se clasifican en funcidn de sus
vencimientos; como corriente los saldos con vencimientos igual o inferior a doce meses
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y como no corrientes [0s mayores a
ese periodo.



d) Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos inciuides en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en
la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se realizaria en su
caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos se presentan a
continuacion:

Estimacién de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La Gerencia revisa
la vida util estimada y el valor residual de ios activos de forma anual, considerando
gue estos importes no son definitivos y dnicamente representan el patrén
esperado de uso de los activos en el tiempo.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.- La Compafiia estima que a Diciembre
del 2015 no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos gue
componen 1a Propiedad, Planta y Equipo. Sobre una base anual y cuando se
detecte la existencia de algun indicio de deterioro, Ia Administracion efectuara las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos,.- E| valor presente de
las provisiones para obligacicnes por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

La Compaiiia contratada para realizar el calcule correspondiente, utiliza la tasa de
descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportado por la
Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar &l valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efectivo vy equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprenden
principalmente al saldo bancario sujeto a un riesgo no significativo y de entera disposicidn
de la Compafiia.

f} Inventarios

Son presentados al Costo ¢ Valor Neto Realizable, el que sea menor. Ei Valor Neto
realizable (VNR) es el precic estimado de venta, menos ios costos necesarios para
efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién actual
forman parte del costo. Las existencias son valuadas al costo promedio ponderado.



g) Propiedad, Planta y Equipo

La Compafila ha considerado para la Propiedad y Planta como costo atribuido el valor
revalorizado, el cual se revela en la cuenta de Patrimonio "Reserva por Revalorizacion, y
los demas activos estan valorizados al costo de adquisicién y rebajados por su
depreciacién acumulada. No existen posibles perdidas por deterioro de su valor,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de lps Activos, se comparara €l valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo ¢ abono a los resuitados segun
corresponda.

El valor residual de estos activos, ta vida uGtil y el método de depreciacion seleccionado
seran revisados y ajustados si fuera necesario.

A continuacion se presentan las principales partidas de Propiedad, Planta y Equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida Util
Detalle (anos)
Edificios 60
Magquinaria 25
Muebles y Enseres 10
Instalaciones 10
Vehiculos 15

Baja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos Activos pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano irreparable, sustitucion por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la transaccion y se incluye en el
resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino
como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada perfode, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro, se calcula el importe
racuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en |a
revaluacion.

h) Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.



Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccidn fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas de bienes se reconocen
netos de devoluciones y descuentos, cuando se ha transferido el bien y los riesgos y
beneficios asociados han sido transferidos.

i} Costos y Gastos

El Costo de Ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de [0s ingresos por fa correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en
funcion de su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

j) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Activos Financieros

La Compafila reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados
al valor razonable con cambios en resultados en 108 que no se consideran tales costos.

Los aspectos mas relevantes en cada categorfa aplicable a la Compania se describen a
continuacién:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no
derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian &n un mercado activo y que
son distintos de los que la Compariia tenga la intencion de vender inmediatamente
o en un futuro proximo, los que la Compafia designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir
al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversién inicial por circunstancias
diferentes a su deterioro crediticio. La Compafila mantiene en esa categoria
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar-

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros
que se miden 2l costo amortizado son probados por detericro al final de cada
periodo. El vaior en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente.

Parz las Cuentas por Cobrar Clientes, se establece una provision para pérdidas
por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la Comparnia no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las Cuentas por Cobrar, El criterio que utiliza la Compariia para
determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye.

« Dificultad financiera significativa del emisor obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el Estado de resultados.



Baja de un activo financiero - Los activos financieros son dados de baja por la
Compaiiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del active financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de
los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del active financiero, o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, 1a Compafia
ha asumidoe la obligacién contractual de pagarlos a uno © mas perceptores.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir &} pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacidn financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las Cuentas por
Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar son pasivos financieros, no
derivados con paggs fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manegjo de riesgoe financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja cuando
la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.
Cuando un pasive financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Comparfiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros
son recenocidas en los resultados del afo en que ocurran.

k) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos como
conseclencia de sucesos pasados para Ccuya cancelacidon se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasade y es probable que se requieran
recursos para cancelar las cbligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga
a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de
la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.



I} Beneficios a Empleados

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene un plan de beneficics definidos post empleo que corresponde a un
plan de Jubilacidn Patronal, se registra con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del Estado de Situacidn Financiera,
y que se determina anualmente con base a estudios realizados por profesionales en el
tema, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontado los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el mento minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
targo plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion,
las estimaciones estan sujetas a variaciones que podrian ser importantes. El efecto,
positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en ias estimaciones, se
registrara directamente en resultados.

Participacion empleados

La Compafiia reconoce un Pasivo y un Gasto por la participacion de los empleados en las
utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Vacaciones

m} Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por
impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto

Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto de Impuesto Cofriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por la
Administracién Tributaria para cada periodo.

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de Impuesto
a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son cbjeto de
interpretacion.

Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias gue surgen entre las bases tributarias de
Activos y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la
fecha de cierre del periode sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un
Activo por Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gque la Compariia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.



E!l importe en libros de n activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada perlodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
cancele,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos,
refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al
final del perlodo sobre el gue se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Nota 3.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Se refiere a:
Uss
2014 2015
Clientes Nacionales 1.916.976,30 1.086.761,17
Cuentas por Cobrar SRI 1.807,80 1.807,80
Clientes Exportacidn 654.431,20 1.414.540.77

Provision para Incobrables {I)

(712.767,87)

(729.267,87)

1.860.447,43

1.773.850,87

{i) El incremento generado en 1a reserva de incobrables se estimé en funcion de los créditos
concedidos en el periodo y que aun se mantienen pendientes de cobro.

Nota 4.- Anticipos y Varios Deudores

Se refiere a:
US$
2014 2015

Cheques en Garantia 20.700,00 3.900,00
Varios 9.272 67 11.416,64
Préstamos a Ejecutivos y Trabajadores 36.291,45 28.617,90
Provision Varios Deudores (18.120,69) (18.120,69)

48.143,43 25.813,85




Nota 5.- Activos por Impuestos Corrientes

Se refiere a;
uss
2014 2015
Retencion 1% 241.498,35 220.640,24
Retencion 1ISD 319.133,95 322.281,87
Retencion VA - 7.448 24
impuestos Pagados por Adelantado 72.708,60 70.029,80
IVA 12% C/P 18.018,30 14.604,34
Provisian Acum. Otros Activos (110.000,00) (110.000,00)
541.359,20 £25.004,49
Nota 6.- Materia Prima y Productos
Se refiere a;
Us$
2014 2105
a: Materia Prima
Hilazas 1.102.142 10 72647864
Anilinas 324.587 17 295.550,48
Productos Quimicos 266.349,69 196.465,27
Total a Materia Prima 1.693.078,86 1.218.494,39
b Productos en Proceso
En Planta Pifo 1.265.354,73 1.130.991,75
Total b Productos en Proceso 1.265.354,73 1.130.991,75
c: Productos Terminados
Tejidos Planos 210917021 2.252.125,85
Tejidos de Punto 41.286,76 73.859,15
Total ¢ Productos Terminados 2.150.456,97 2.325.985,10
d: Mercaderia en Transito
Materia Prima 6.582.13 -
Repuestos 0,00 -
Total d Mercaderia en Transito 6.582,13 -
e: Provision [nventarios
Provision \nventarios (250.000,00) {250.000,00)
Total e Provisién Inventarios (250.000,00) {250.000,00)
4.865.472,69 4.425471,24




Nota 7.- Propiedad, Planta y Equipo

Tal como se indica en la Nota Financiera No, 2, literal g, La Sociedad ha asignado como
costo atribuido el valor del avallo de Terrenos y Edificios elaborado por profesionales en
este tema.

El detalle resumido se presenta a continuacion:

Ver siguiente hoja..................
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Nota 8.- Cuentas por Pagar Comerciales

Se refiere a

2014 2015
Cuentas por Pagar Nacionales 451.853,63 262.989,98
Cuentas por Pagar del Exterior 442 38524 676.689,42
894.238,87 939.679,40
Nota 9.- Varios Acreedores
Se refiere a:
2014 2015
Participacion Utilidades Empleados 182.231,04 75.366,75
IESS por Pagar 54.980,7¢ 47.813,11
Batinmo (i) 150.000,00 348.000,00
Varios Acreedores 90.162 62 68.998,87
477.374,45 540.176,73
{i) Corresponde a tres (3) obligaciones por las cuales la Compafiia a firmado pagarés.

Estos creditos generan intereses que seran cancelados en forma conjunta con el

capital una vez vencido el plazo sefialados en el respectivo contrato.

Nota 10.- Impuestos por Pagar

Se refiere a:

Impuesto a la Renta
VA

Retencién Fuente

Uss
2014 2015
204.025,30 183.279,386
49.222 93 52.281,39
26.092,03 21.212,27
279.340,26 256.773,02




Nota 11.- Créditos a Corto Plazo

(i)

Se refiere a:
Uss
2014 2015
Produbanco (i} 2.416.590,54 1.468.117,59
Banco General Rumifiahui (ii) 253.131,35 656.448,76
Banco Bolivariane - 211.166,85
Standard Chartered Bank - 244 127,55

2.669.721,89 2.579.860,55

Al 31 de Diciembre del 2015 corresponde a un total de 19 operaciones, obligaciones
gue se cancelaran en el ario 2016,

Nota 12.- Créditos a Largo Plazo

Se refiere a la parte no corriente de una de las operaciones con el Bance General
Rumifiahui la cual fue negociada al interés del 8.95%.

Nota 13.- Jubilacion Patronal y Desahucio

Jubilacion patronal - Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte arfios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano,
en los cascs de terminacidon de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracidén mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas
en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado
por la autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de ta unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la férmula del plan, de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el usc de hipotesis actuariales para calcular et valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.



Un resumen de |as obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Reserva Jubilacién Patronal
Reserva Desahucio

Nota 14.- Costo de Produccion

us$

2014 2015

1.921.520,44 1.986.141,17
1.139.166,24 1.118.651,39

3.060.686,68 3.104.792,56

Se refiere a:
Uss$
2014 2015
Materia Prima 4,720.141,36 3.094.449.26
Costo de Mano de Obra (Incluido IESS etc.) 2.125.315,37 1.724.926,50 1 0iE7 Y
Depreciaciones 331.251,09 322.959,07 . gie a7
Otros 2.633.445728 2.350.723 31
9.810.153,10 7.502.058,14
Nota 15.- Gastos de Ventas y Administracién
Se refiere a;
Us$
2014 2015
Sueldos y Honorarios (Incluido IESS etc.) 1.185.033,40 1.328.846 32
Amortizaciones, Depreciaciongs y Provisiones 101.394,98 56.780,16
Transporte 270.833,73 221.409,98
Otros (i) 77765917 718.421,50
2.334.721,28 2.325.457.96
(N Este rubro inciuye erogaciones por Seguros, Impuestos Municipales, Arriendos,

Gastos de Exportacion, Jubilacion Patrenal, entre otros.



Nota 16.- Instrumentos Financieros por Categoria

Los Instrumentos Financieros al 31 de Diciembre del 2014 y 2015 se conforman de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2014 20156
Corriente Corriente

Activos Financieros medidos al cosito amortizado

Efactivo en Caja y Bancos 486.798,23 457.157,08
Deudores Comerciales, neto 2.449.950,08 2.324.669,21
Total Activos Financieros 2.936.748,29 2.781.826,29
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Acreedores Comerciales y Ctras Cuentas por Pagar 1.650.953,58 1.736.629,15
Total Pasivos Financieros 1.650.953,58 1.736.629,15

El valor razonable de los Actives y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comin acuerdo y no en una
transaccion forzada o de liquidacion.

El efectivo en Caja y Bancos, Deudeores Comerciales, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Administracion de Riesgos Financieros

a)

b)

c)

d)

Objetivos y politicas de administracién del riesgo financiero

La estructura de gestion de riesgos tiene como base sl Directorio y la Gerencia de la
Compafifa, que son responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas.

Riesgo de tasa de interés

La Compafiia no esta expuesta a riesgo de tasa de interés.

Riesgo de gestion de capital

Los objetivos de la compariia en la gestion de capital incluyen: salvaguardar la capacidad
de la Compariia para continuar como negecio en marcha con el fin de generar una
rentabilidad para sus accionistas y mantener una estructura dptima de capital para reducir
el costo de capital.

Riesgoc de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con Ia obligacién
del instrumento financiero, lo que lleva a una pérdida financiera, La Compania esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos en
banca y ofros instrumentos financieros.



e) Valor razonable

El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccion entre dos partes que asl lo deseen, distinta a una venta
forzada ¢ a una liguidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, st es que
esta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, e inciuye |o siguiente:

+ El efectivo en Caja y Bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su
valor en libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos
financieros,

» Los Deudores Comerciales debido a que se encuentran netas de su provision para
incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un afo, la Gerencia ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente de su valor
en libros.

+« En el caso de los Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, dado que
estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2015 el valor en libros de los instrumentos financieros
equivale a su valor razcnable.

Nota 17.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe (22 de Marzo det 2016), no hemos recibido respuesta de
los asesores legales de la Comparila para conocer sobre la existencia de algin litigio,
reclamo a favor 0 en contra gue se encuentren auspiciando y que deban ser revelados
como parte de las Notas de los Estados Financieros.

Nota 18.- Eventos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de emision del informe de los Auditores
independientes, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.

Nota 19.- Nuevas Disposiciones Transitorias

Con fecha 31 de Diciembre del 2015, en el primer Suplemento del Registro Oficial No.
660. La Administracidon Tributaria publicé la Resolucion No. NAC_DGERCGC15-
00003211, mediante la cual se aprugha el nuevo Formulario 101 para la declaracion del
Impuesto a la Renta y presentacién de Estados Financieros de sociedades vy
establecimientos permanentes.



Nota 20.- Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afic terminado el 31 de Diciembre del 2015, han sido
aprobados per la Administracién con fecha 10 de Marzo del 2016,

vty T Al L

Biego Larredtegli Martha Cafranca
Gerente General ———0R




