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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Industrias de Productos del Mar 5.A. [delmar:

Opinion

He auditado los estados finandclercs de Industias de Productaos del Mar 5.4, Idelmar,
que comprenden ¢ estado de sltuaddn financiern al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondiantes astados de resulthdo Integral, de cambios en el patrimonio v de
fujos de efective por & afe terminado en dicha fechs, as como |as notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinidn, los referidos estados Minancieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los pspectos materiales, 18 posicion financiera de Industrias de Producios
del Mar S.A. Idelmar al 31 de diciembre de 2017, asi como & resultndo de sus
aperaciones y sus Nujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de acuerdo
con Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinidn

La suditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Intemadcionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en este informe en la seccidn “"Responsabllidades del muditor en
relacion con la auditoria de los estados financleros”. Soy independienta de
Industrias de Productos del Mar §.A. ldelmar de acuerdo con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contablildad del Consejo de Mormas Intermacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inghis) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencis de Companias, Valores y Sequros del Ecuador
¥ he cumplido ias demdés responsabilidades de #tica de conformidad con dicho
codigo. Considero que la evidencla de auditoria que he obtenido es sufidente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinian,

Otra Cuestion

Lo= estados fMinancerns de Industrias de Productos del Mar S A [delmar al 31 de
diciembre del 2016, fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 28 de
abril del 2017 emitieron una opinidn sin salvedades.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
goblerno de la compahia por los estados financleros

La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Momeas [ntemaconales de Informadon
Financlera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad
(IASB), y del control interng determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacidn de los estados financleros libres de errores materiales,
debido a fraudes o error.

En la preparacidn de los estados finoncierss, la sdministracidn es responsable de
evaluar la capacidad de Ia Compadia para continuar como empresa en
funcionarmiaenta, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como e uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamientn, a menos que la Administaddn tenga fa intenddn de Nguidar la



Compafila o cesar sus operdciones, o bien, no tenga otra allernativa objetiva para
kacerio,

La administracién y los encargados del gobierno, son reaponsables de la supervision
del proceso de reporte financiere de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

Bl objetive de ml auditoria es obtemer seguridad razonable de s los estados
finanderns en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitic un Informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantizh que una auditoris
realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditorla {NIA), detectara
sternpre un error materinl cuando @ste exista. Errores pueden surgir debido o fraude
o emor ¥ son considerados materiales si, individualments o en s conjunto, pueden
razonablemente preverse gue influyan en las decislones econdmicas que los
usuarikos toman basindose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con [as Normas
Internacionales de Auditoria, apligue mi juicio profesional y mantuve una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambidn:

= [dentifigué y evalué los riesgos de emmor material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefid¢ y ejecuté procedimientos de auditorda para
responder a dichos resgos y obtuve evidencia de auditorfa sufidente y adecuada
para proporcionar una base para mi opinion. El resgo de no detectar un error
materlal debldo & froude ez mas elevado que en el caso de una Incorreccidn
material debido o error, va que el fraude puede (mpllcar colusidn, falsificacion,
oamisiones  dellberadas, manifestaciones intenclonadamente  errdneas o
vulneraddn del control Intemao,

« Dbtuve conocimiento del control Intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimlentos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias,
pero no con &l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
intermo de la Compafiia.

= Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiedas y 8 las estimaciones
contables ¥y la cormmespondiente informacon revelada por la Administraddn =
razonable

= Conclul sobre o adecuado de k& utilizacidn, por parte de la Administracion, de la
bage contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencla de auditoria
obtenida, concluir sl existe & no una incertidumbre materlal relacionada con
evenlos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre [a
capacidad de la Compafila para continuar coma negocio an marcha, 51 concluya
gue existe una Incartidumbre materal, se requiere gue lame |a atencidn en mi
infarme de auditoria & las respectivas revelaclones en Ins estados financieros o,
s| dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Mis
conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de mi
Informe de auditorla, sin embargo, evento: o condiciones futuros pueden
ocasionar gque la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

= Evalué la presentacidn general, la estructura v o conlenido de los estados
financierns, incluyendo las revelacones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.




Comunigué 3 los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y of momento de realizacdon de la auditoria
planificada v los hallazgos significabives, asi como cualguier deficiencia significativa
de control Interna que Identifiqué en el transcurso de la auditoria.

(W] signed by CARLOS ALBERTO ESPINOEZA
Digtiofy Saned by

Date: 2018,05,22 17:46:34 COT
Reason: Certifico Opinian de Auditaria
Location; Guayaqull - Ecu

CPA Carlos Espinora Herrera Msc.
SC-RNAE-580
Guayaquil, Abeil 27,2018



Industrias de Prod del Mar 5.A. Idelmar

ESTADD DE SITU N FINANCIERA

Total de Actives corflentes

Activo no Corriente:
Propledades, Mobillario v Eguipos 5

Total de Activos

PASIVO Y PATRIMOMNIO
Pasivos Corrientes:
Sobregiros y prestamos bancarios

Cuenlas por pagar 7.9

Dhligaciones acumuladas
Provision por impuestos corrientes
Total de Pasivas corrlentes

Pazivo No corrants:
Préstamos & Largo Plato B

Total del Pasivo

Patrimonio io
Capital
Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas
Aesultados acumulados

Tatal dal Patrimonio

Tatal del Pasivo v Patrimonio

Ver notas a los estados financieros

e
Miguel Horado

Representante Legal

F 4

siciembre 31...
2017 2016

[en miles de dolares)
F | 1%
6B5E 719
121 b
781 BOG

i, 582 2,168

5.363 2,975

o3 (L2 ]
1.168 1.018
116 180
33 19
1.370 1.301
2.500 290

3.870 1.591

600 1
243 424
534 534
110 415

1.493 1,384

2.363 2.975

Jazmin Lisbeth Mero Delaado
Conladora General



Industrias de Productos del Mar 5.A. Idelmar
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

...Dicembre 11...
MNotas 2017 2016
(en miles de ddlares)

Ingresos 11 2£.344 2.250
Costos de venta 12 (1.5400 _ {1,604}
Margen Bruto 704 bai
Gastos de Administracion y Ventas 12 {477) (388)
Gastos financieros {23) (49)
Otros egresos netos {107} {70}
Utilidad antes de impuesto a la renta 97 139
Impuesto o la renta g (46) {38)
Utilidad del ejercicio 51 101

Ver nolas & los estados financieras

e ——

Jazrmin Lisbeth Mero Delgadn
Contadora General




Industrias de Productos del Mar 5.A. Idalmar
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Appoie para .
Laptal futurss Besisdbados
sial - Acumuladas O

capitalizaclones
Saldos al 31 de
dictembire del 2016 1 424 534 425 1.384
Aumento de capital 599 (175) . (424) .
I 53 54
Saldas al 31 de
dickembre del 2017 G600 249 534 110 1.493

Ver nolas a los esiados financieras
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Representante Leg Contadora General



Industrias de Productos del Mar 5.A. Idelmar
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2016
en miles de U.S. didlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Reciblda de clientes 2.489 1.796
Pagado a proveedores y empleados {1.952) (2.148)
Intereses pagados {23) .
Otros ingresos (egresos) {107) -
Impuesto o la renta (46) (1))
Flujos de efectivo neto proveniente de 361 (389)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicion de propiedades, neto de precio -
e LR {2.557)

Otras entrodas de efective = 7
Flujos de efective neto (utilizado) (2.557) 79
proveniente de actividades de inversién ’

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a banoos y otros (31) #
Nuevas obligaciones a largo plazo 2.500 490
Pagos de obligaciones a largo plazo (290) (387)
Aumento de capital - #24
Flujos de efectivo neto proveniente

{utilizado) de actividades de 2.179 326
financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS

Incremento neto en efectivo y bancos {1L7) 14
Saldos al comignto del afo 19 2
SALDOS AL FINAL DEL ARO 2 19

Ver notas & los estades Ninancleros

Migue! Horaclo Wiblina Santos Jazmin Lisbeth Mero Delgado
Represen Legal 4 Contadora General
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Industrias de Productos del Mar S.A. Idelmar
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Industrias de Productos del Mar S.A. Tdelmar es und Compafiia constitulda en |a
cludad de Manta, mediante Escritura Fiblica el 29 de enero de 2007 e inscrita en
el Regisiro Mercantll = 13 de noviembre de 2007 vy aprobada por la
Superintendenda de Compafiias mediante Resolucién N® 07.P.DIC.01; siendo su
domicilio legal en la ciudad de Manta provincia de Manabl, La actividad principal
de la compania consiste en las isbores de pesca en sU proceso de captura,
procesamiento y comerclalizacion.

La compafiia es propietaria de la embarcacion pesguera B/P "MARY LYNN®
reglstrada en el Puerto de Manta el 22 de enero de 2010 con Matrfcula
P-04-00909, con un peso permitide de 235.90 TRB. Al 17 de noviembre de 2017,
se realizé |la adquisicion, reparaclones para puesta en marcha de la embarcacidn
pesquera B/P "ANDREA" Embarcacon Pesguern registrada con  Matricula
P-00-00532 de la Capitonia del Puerto de Guayaqull, con un peso permitido de
314.17 TRB talf comao se amplla en las notas 5y 6,

Al 11 de diciembre del 2017 y 2016, & personal total de Ia Compafiia alcanza los
28 y 30 empleados reapectivaments.

La Informacidn contenida &n estos ectadof Nnancleros y sus notas e
responsabliidad de la Administracidn de la Compafila,

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimlanta: Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacidn Financlera (NIIF),

Moneda funcional: La moneda fundonal de la Compafila es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador.

Bases de preparascién! Los estados financieros de Industrias de Productos del
Mar 5.A. ldelmar han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, excepto
por clertas propledades gue son medidas a8 su valor razomable;, tal como se
explica en |as politicas contables incluidas mas abajo, El costo historico estd
basado generalmente en @l wvalor razonable de l» contrapartida dada en @l
intercambio de los activos,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o 2 valor
pagado pare transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, Independientemente de si ese precio s directamente observable o
estimado utilizando otra téonica de valoracon.

A continuacion se describen las princpales politicas contables adoptadas en la
racdn de estos estados finandercs. Tal como 16 reguiers |2 NIIF 1, estas

politicas han sido definidas en funcign de las NIIF vigentes ol 31 de diciembre del

2017, aplicadas de manéra uniforme a todos los periodes que se presentan:

Efectiva y bancos/equivalente de efectivo: I[ncluya aquellos activos
Mnancieros llguidos, depdsitos o Inversiones financleras liguidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo Inferior & tres meses. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en & estado de
sltuacidn finandeara.

1



Propiedades, mobilario y equipos:

Madicién en el momente del reconocimlento: Las portidas de
propledades, mobiliario v equipos s& medicdn Inicialmente per su costo.

El costo de propiedades, mobiliarios y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente reladonados con la ublcacidn y
la puesta en condiciones de funconamiento y la estimacidn inigal de
cublquier costo de desmantelamiento v retiro diel elemento o de rehabilitacion
de |la ublcadian del activo.,

Adiclonalmente, se constderard como parte del costo de los activos, los costos
por préstomos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de
activos calificados.

Mediclién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después dei
reconacimiento inical, las propiedades, mobiliario y equipos son registradas
al costo menas la depreclacién scumulada,

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos s& imputan a resultados en el
perfoda en que se¢ producen. Cabe seflalar, que algunas partidas de
propledades, mobillario vy equipos de la Compaiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocdas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacidn gue
permite depreciarios en e periode gue medie entre la actual v hasta la
sigulenle reparacon.

Mediclén posterior al reconodmiento: modelo de revaluackin: Despugs.
del reconocimiento iniclal, los cascos y naves son presentados 8 sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, an & momento de las
revaluaciones, menos |a depreciacidn acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor,

Cualquier aumento en la revaluacian de los cascos ¥ Naves s& reconooe en
atro resultado integral, ¥ se acumila en el patrimonio bajo &l encabezamiento
diz reserva de revaluacidn de propiedades, mobilario v equipo, excepto s
revierte una disminucian en la revaluadon del mismo previamente reconocida
en resultados,

B saldo de revaluacidn de los cascos ¥y naves incluido en = patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cusndo =& produce (a baja en
cusrins del activoe.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, miobiliario ¥ equipa sobre @l
impuesto o la renta diferido, se contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC
12 Impuesto o las Ganancias,

Método de depreciacidn y vidas Gtiles: El costo o e valor revaluado de
propiedades, mobiiario v equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depredadon son
revisados al final de cada aflo, siendo ef efeclo de cualguier cambio en =l
estimado registrado sobie una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades,
mabiliario y equipos y las vidas Otiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:
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[tem Vida Gl (en afios)

Vehiculos 5
Cascos y Naves 20
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de comunicacidn 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de propladades, mobiliario y equipo: La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, mobillario y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libres del active y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsigulente de propledades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacin es transferdo directamente a resultados
acumuladas.

Activos totalments depreciados: Se considera relevante para cubpir las
necesidades de los usuarios de los estados financleros mantener el limporte
en libros bruto de cualesquiera propiedades, mobillara v eguipos gque,
gstando Lotaimeante deprecindos, se encuentran todavia en uso. Es politica de
la Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: B gasto por impuesio a la renta representa & suma del impuesio &
la renta por pagar cortiente v & impuesio diferido.

Impuesto corrlente: El impuesto por pagar corrlente se basa en la utilidad
gravahle (tributaria) reglstrada durante el afio. La utilidad gravable difiers de
In utilidad contable, debldo p las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducdbles, El pasivo de la

por conceplo del Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada penodo.

Impuestos diferidos: Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

as determinadas entre & valor en libros da los activos y pasivos
incluidos - en los estados financleros v sus bases fiscales, Un pasivo por
impuesto diferido s& reconoce generalmente parn todas las  diferencins
temporarias imponibles, Un activa par impuesto diferido se reconoce por
todas las diferenclas temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue |a Compaifiia disponga de utiidades gravahles futuras contra las
fue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen S las  diferenclas femporarias surgen del
reconodmiento inical (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
actives y pasivos en una operacidn que no afecla la utiidad gravable
{tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferide no se
;rmnnll:ri!n si |la diferénda temporal surge deél reconodmiente inidal de la

usvalla,

Los betivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pariodo en @ que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas [y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del pericdo que se
informa.
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La medidon de los pasivos por impuestos diferidos v los aclivos por impuestos
diferidos reflejard lag consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liguidar el importe eén ibros de sus activos v pasivas,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos sl, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarias, frente a |& misma autoridad fiscal, los importes raconocidos en
esas partidas y la Compafila tiene 12 intencion de liquidar sus actives y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en & resultado, excagto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidn 0 SUCESD QUE & reconooe
fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o directamente en ol
patrimonio, en cuyo caso e Impuesto tamblén s$& reconoce fuera del
rnﬁ;nPLﬂdﬂ; o cuanda surgen del registro Iniclal de una combinacidn de
negoclos,

Baneficlos a empleados:

Participacidn a trabajadores: Lz Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidn dé los trabajadores an lag utilidades de la Compadila. Este
beneficio e calcula a 1a thss del 15% de las ublidades liguidas de acuerdo

con disposiciones legales.

Reconocimianto de Ingresos: S5e caloulan ol wvalor razomable da la
contraprestacion cobrado o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguler descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafila pueda
otargar,

Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafila transfiere los riesgos v
beneficies, de tipo significativo, derivados de la propledad de los blenes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incumir, en reladdn con
la transaccion pueden ser medidas con fiabilidad y es probable que la
Cmpiﬁlir!dhluhmm::mmimm”lam

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen 3 medida que son incumdos, independientamente de la fecha en gue
w0 hoya realizado el pago, ¥ se registran en el perfodo mas cercano en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma gensral en oS
estados finanderos no se compensan los activos y pasivos, ampoco los Ingresos

¥ gastos, salvo agucilos casos en los que la compensacion sea requerida o
Hnmmunamnrmm'hmclrﬂﬁnuﬁmmm
tra i

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafila tene
la intencion de liguidar por su importe neto o de reslizar el activo y proceder al
pago del pasive de forma simultines, se presentan netos en resultados.
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Activas financleros: Todos los actives financlieras se reconocen y dan de baja a
la fecha de negoclaclon cuando se realiza una comprs o venta de un active
financlers v son medidos (niclalmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguellos actives financieros closificados sl valor
razanable con cambics en resultados, los cuales son inlckalmente medidos al valor
razonable ¥ cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriorments medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor rmazonable y 58 presanian en activos nio
corrientes, exceplo aquellos con venomientos originales inferiores 3 12 meses &
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes,

La Compania clasifice sus activas financieros en las sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerclales y otras
cuentas por cobrar, La clasificacién depende del propdsito con el gue se
adguirieron  los  instrumentos financieros, La  administracion determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en e momento del reconocimiento
inicial.

= Pristamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobror son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no o
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y portidas por cobrar
(inchryendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efective)
son medidos al costo amortizado usando & método de la tasa de interés
efectiva, menos cualguier deteriorc de valor. Los Ingresos por intereses se
reconocen aplicando In tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del Interds resulte inmaterial,

Pasivos financieros: Los pasivos financeros se dasifican como pasivo corrlente
a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de |a
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera,

Présiamos y cuentas por pagar: Las cusntas por pager comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financiercs, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo.

Modificaciones a las NIIF aplicables & partir del 1 de enero del 2017

Durankte ef afo en curso, |a Compafila ha aplicadeo las siguisntes modificacliones &
las NIIF emitidas por &l Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB), ¥ que son efectivas & partir del 1 de enero del 2017 o posteriorments.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacidn

La Compania ha aplicedo estas modificaciones por primera vez en €l afio en
curso, Las modificadiones requieren que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los estades finanderos eveluar los cambios en las
obligadones derivadas de las actividedes de finandacidn, incluyendo tanto
los camblos que son en efectivo como aquellos gue no son en efectivo.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenlda ningdn impacto material &n
los estados financleros de la Compafia.



Modificaciones & la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran odmo unz entidad debe evaluar sl existiran
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser ytillzadas como
diferencias temporales deducbles.

La aplicaclin de estas modificaciones no ha tenido ningln Impacto en los
estados financleros de la Compadia.

La Administraciin de la Compafila no prevé gue la aplicacidn de estas
modificaciones o la NIC 7 v a la NIC 12 en @l futuro tenga un impacto
significativo sobve los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

La Compafla no ha aplicado las sigulentes Mormas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y NMormas Intemacionales de Contabilidad (NIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adun no son efeclivas, gue
permiten aplicacion anticipada, Un detalle es como sigue:

MIIF Titwlo Vigentes a partir de;
NIIF 9 Instrumentos financleras  Enars 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentas de Enero 1, 2018

contratos con clientes (y
respectivas aclaraciones)

MIIF 16 Arrendamlentas Enaere 1, 2019
Mejoras anuales o las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 ¥ Enera 1, 2018
Cido 2014 - 2016 MIC 28
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a Enero 1, 2019
los Tratamientos  del
Impuesto a las Ganandas

Se permite la aplicacion anticipada de e&stas normas nuevas y revisadas.,
NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
dasificacion y mediddn de activos finandieros, Esta norma se modifict
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la
clasificacidn y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados finanderos, y en noviembre def 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NITF 9, principalmente para Inclulr lo slgulente;

- Reguerimientos de deterioro para activos financieros, ¥
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al

Intreducir uns categoria de medicidn a "valor razonable con camblos en
otro resultado integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitos diaves de |a NIIF 9;

Todos los activos financlieros qgue se dasificon dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Finanderos, se reconoceran posteriormente & su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio cuye objetive
sep ¢l de recavdar los Mujos de efective contractuales, v gue tengan fujos
de efectivo contractuales gue son dnicamente pagos de capital # Intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizadao al
final de los perfodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y gue tengan términos contractuales def activo financiern que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capltal e intereses sobre el importe del princpal pendiente, son
medidos a valor razonable con camblos en otro resultado Integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patnimonlo se miden a sus valores
razenables al final de los periodos contables posteriores;

Ademas, bajo la NIIF 9, las ertidades pueden hacer una eleccldn
Irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversidn de patrimonio (no mantenida para negocar nl que
Incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador én
una combinacién de negocios de acuerdn con NITF 3) en olro resultado
integral, ¥ solo con @ ingreso por dividendos generalmente reconocido en
&l resultado del perfodo;

En la medicitn de los pasivos financieros designados a valor razonable
con camblos en resultados, la NIIF 9 requlerg quée el Importe ganerado
por cambio en ¢ valor razonahle del pasive financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en olro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en &l de crédito del pasive en otro resultado integral
génére una asi contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor raronable atribuible al resgo de crédith de un pashvo
finandeno no son posterdormente reclasificados ol resultado del periodo.
Segln la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasive fMinanciero designado a wvalor razonable con cambios en
resultados se presents en el resultado del periodo;

Respecto al deterioro de activos financleros, @ NIIF 9 estableca un
modelo de deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de detenoro por pérdida crediticia esperada requilers gue
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambics en & riesgo creditico desde ¢ reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no &8 necesario que oCura un evento antes de que se
raconozcan las pérdidas crediticias, v;

La NIIF 9 mantiend |os trés tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la ectualldad se establecen e&n la: NIC 39, Des
conformidad con W NIIF 9, los tipos de transacclones elegibles para o
contabllidad de cobertura son mucho mds flexibles, especificaments, al
ampliar los tpos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazade la prueba de sfectividad por ® principio de “relacion
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pcondmica®. Ya no &8 requiere de una evaluacion retrospective pora
medlr |3 efectividad de la cobertura. También sa afadieron
reguerimienios de revelacion mejorados sobre las actlvidades de gestion
de riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compafia prevé que la aplicacidn de [a NTIF 9 en &
futuro puede tener un Impacto significative sobre los importes reconoclidos &n
los estados financieros adjuntos, en refacion con los activos financleros y
poasivos financeros de la Compaiiia. Sin embargno, no es posible proparcionar
unn estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallndo hayn
sido completado,

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado gue deben utilizar
lag entidades en & registro v reconodmiento de ingreses procedentes de
contratos con dientes. La NIF 15 reemplazard e actual lineamiento de
reconocimiento de Ingresos, Incluyendo Ia NIC 18 Ingreses, la NIC 11
Contratos de Construceldn v las Interpretaclonas respactivas en la fecha en
fque entre en vigencla,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
gl ingreso en ia medida que represente a transferenca de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importz que refleje la
contraprestacion gue W entidad ecpera recbir 3 cambio de esos bienes ©
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1! identificar el contrato con los clientes.

Paso 2! Identificar las obllgaciones de ejecucion o desempefio en el contrato,
Paso 3: determinar el precio de la transaccidn,

Faso 4: distribuir el precio de transaccion a las obllgaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en In medida que) la entidpd
antisfaga Ia obligacidn de ejecucion.

Segiun la NIIF 15, una entidad contabifiza un ingreso cuando (o en la medida
gue) s satisfaga una obligacidn de ejecucién, es declr, cuando el "contral®
de los blenes y servicdos relacionados con una obligacién de ejecucidn
partloular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mis
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder amalizar situaclones
especificas. Ademas, la NIIF 1S requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, & IASB emitid *Clarificaciones a la NIIF 15% en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucian, consideradones de princpal
vOrsus agente, asi como una guia de aplicacidn para licendas.

La Administracién anticlpa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendrd un
Impacto significative en la situacion financlera v / o resultados de la
Compaiila.

NIIF 16: Arrendamientos
Lo NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento ¥ ralamienio contable para arrendador y amrendatario, 18

NIIF 16 reemplaza (3 actunl guia da arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas,
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MIIF 16 diferenda antre arrendamientos y contratos de servico sobre la base
de & un activo identificado es controlado por ¢l cliente. La diferendacidn
entré armrendamianto operativo y amendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arendador v 5 reemplazada por un modelo en el
cual &l derecho de use del active v su correspondiente pasive bHens que ser
reconocido por & arrendndor para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos da carto plaze y agquellos con un valor bajo de activa,

El derecho de uso del active es iniclalmente medido al coste y
subsecuenternernte medido Bl costo (sujeto a clertas excepcionss) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriom, ajustado por cualguler
remedicion def pasivo del armendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialments medido al valor presente de los pagos del amendamiento que no
son pagados a esa fecha. Postericmente &l pasivo del amrendataro es
ajustado por intereses y pagos, asi como el Impacto de ias modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos poer arrendamientos operalivos de acuerdo con NIC 17 son
presentados comao flujos de caja de actividades de operacidn, mientras gue
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por armendamiento serdn
divididos en principal e Interés los cuales seran presentados como fMujos de
caja de actividades de linanciamiento y de operacidn, respectivamente,

En contraste a la contabilided del arrendatario, Ia MIIF 16 sustancialmente
mantiens los requerimientos de NIC 17 para la contabllidad del arrendador y
continda con & requerimiento de clasificar & arrendamients como operativo
o financlern. Extensas révelaciones son requeridas con NIIF 16.

Mejoras anuvales » las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas o la NIIF 1 v la NIC 28 que adn no
son obligatoriamente efectivas para la Compafila,

Las enmiendas a ja NIC 28 aclaran que la opcidn para una entidad de copltal
resgo ¥ oires entidades similares de medir las Inversiones en asocladas ¥
negocios conjuntos a valor razonable a través de resultados esta disponible
por separado para cada una asocdada o negodo conjunto, ¥ que la eleccian
debe hacerse en el reconocmiento inicial de |8 asodada o negocio conjunto,
Con respecto a la opcidh para que una entidad que no es una entidad de
inversion (E1) para retensr la medicdn del valor razonable aplica para sus
msocindas y negocios conjuntos que son entidades de inversion cuando se
aplice &l métedo de |a particlpacion, las modificacionas hacen una aclaracién
simllar gue esta opelon estd disponible para cada entidad de Inverslén
asociada o negoclo conjunto, Las modificaciones se aplican de forma
refrospactiva permitiandose |3 aplicacidn anticipada,

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
anuales gque comienzan en o0 despuds del 1| de enero de Z018. La
Administracion de la Compaiia estima gue la aplicacidn de las modificaciones
en el futuro no tendrd ningln Impado en los estades financieros, dado que (a
Compafida no es nl una entidad qgue adopta por primera vez las NIF nl una
organizacion de capltal de rlesgo. En adicldn, la Compafifa no tiene ninguna
waoclada o negocio conjunto que sea una entidad de inversidn,
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
Ins Ganancias

Esta Interpretacién aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicién de la NIC 12 cusndo existe incertidumbre frente a los
tratamigntos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara sl considerar cada tratamiento impositivo inderto por separado
0 en conjunto con otro U ofros fratamientos impositives indertos sobre 1a
base del enfoque que mejor prediga la resclucion de la Incertidumbre,
Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamlento impositivo Inclerto v reflejara el
resultado de dicha evaluacion en la determinacion de |a ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases Nscales, pérdidas fscales no utilizadas, créditos
fiscales no utifizados y tasos fiscales.

La Administracion de o Compafia antidpa gue la aplicacidn de esta
mo tendrd un impaclo en los estados finanderos de la
Compaiiia.

32 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca alguncs

inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de
los estados finanderos. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basadas en la mejor utilizacion de la informacin disponibie
al momento, los cuales podrian lliegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juiclos contables criticos que la
administracidon de [a Compafia ha utlllzado éen el proceso deé aplicacion de los
criterios contables:

Estimacién de vidas dtiles de propiedades, mobilisrio y equipos: La
estimacion de tas vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en I nota de Propiedades, mobilinrio v equipas {método de
deprecacion y vidas utiles)

Impuesto & la renta diferldo: A criteric de Ia Administracan, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y |a base tributaria da los activos y
pasivos se reverticdn en el futuro. La Compafiia estima que los efectos
determinadas por la Administracidn no serdn recuperados en el futuro, es por
ello que Ia Compadiiz ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resimen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMma slgues!

—Diciembre 31,..
2017 2016
=n miles de U,S. dilares)
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes locales 210 433
Compafiias relaclonadas 55 3l
Subtotales 265 a4



Otras cusntas par cobrar

Empleados y Otros : 13
Anticipo de provesdores 393 243
Subtotales 393 256
Totales 658 719

5 PROPIEDADES MOBILARIO ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades, moblliario y equipos es como sigua!

~.Diclembre 31,
2017 2016
{en miles de LS,
dilares)
Costo ¥ Valuacion 5.872 3295
Depreciacldn Acumulada (1.290) (1.127)
Total 4.582 2.168
Clasificacidn de propiedades, mobiliario y equipos
Dbiras en procesp 25877 =
Cascos y Naves 1.860 2.016
Terréno én propiedad 112 112
Magquinarias y Equipos 1 1
Otros activos 32 39
Total de PME 4.582 2.168

Los movimientos de propledades, mobiliario y equipos fueron como sigue:

Casces y  Maguinieies Dbras en  Obros

Tarreno  Cpoves  yEquinos procesn  activos O
(en miles U5, ddlares)
Costo y Valuacidn
m:nm al 31 de diciembre del 12 3115 g1 E 67 1,295
Adiclones - - - 2.557 - 2,557
Eaclasificacianes - - - 20 - 20
::Ic;nﬂ 31 de diclernbre del 11z 3115 1 2577 67 5872

Mediante una obligacidn adguirida con la Corporacidn Financiera Nacional (CFN) &
17 de noviembre de 2017, se reallzd la adquisiclidn, reparaciones para puesta en
marcha de Im embarcadén pesquera B/P "ANDREA", Embarcacidn Pesquera
registrada con Matricula P-00-00532 de fa Capitania del Puerto de Guayaquil, con
urn peso permitido de 314,17 TREB, los montos pagados por estos conceptos, se
registraron en Obwas en Proceso hasta su activacidn, la cual se realizo en & aflo
2018.
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Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del
2016

Depreciacidn
Saldo al 31 de dicdembre del
2017

6 PRESTAMOS

Un resumen de los préstamas es como sigue;

Sobregiros bancarios
Prestamo Local a Largo Plazo

Cascos y iros Total
Haves Activos

[en miles U.S. dblares)

1.099 28 1,127

156 5 164

1.255 5 1.290

wmolclembre 31,..

2017 2016
{en miles de U.5. dédlares)
53 B4

2.500 290

Bl préstame a2 largo plazo corresponde a una obligacion adquirida con la
Corporacion Financiera Naclanal (CFN) el 13 de Diclembre de 2017, con un plazo
de 3,240 dias, una tasa do Interés del 5% vy una perfodicidad de pagos de 90
dias (36 cuotas), para cubrir los gastos incurridos en la adguisicion del Barco

Pesquers "Andrea”.

7 CUENTAS POR PAGAR

Un resuimen de cuenta por pagar &5 como Sigle:

Cuertas por pagar comerclales:
Proveedores locales
Proveedores relacionadas
Proveedores del exterior

Subtotales

Otras cuentas por pagar
Anticipo de dientes
Otros

Subtotnles

Totales

.Diclembre 31,
2017 2016

{en miles de U.5. ddlares)
603 675
5 a7
R
707 N1
a1 158
R N .1
461 306
1.168 1.018

Al 31 de dicdembre del 2017, el rubmo provesdores (ocales InCluye compras
varias, las cuentas por pagar mencionadas no tienen establecido el pago de una

tasa de interds exigible al vencmiento.



B IMPUESTOS

Pasive del aflo corrlentat un resumen de activos y pasivos por impuesto

corrlente &5 como sigue;

cembre 31....
2017 2016
en milgs de L5, dilares)

Pasive por Impuesto corriente:

Retenciones en la fuents por pagar
Retenciones IVA por pagar
Impuesto a la renta por pagar

B w o~

Total

W o

1

Conciliacion tributaria: contabla dal impuasto a la rents corriente: Unn
reconcillacidn entre |2 utilidad seglin estados financierns v & gasto por
Impuesto a la renta corriente, 85 como Sigue:

~Digdembre 31,...
2017 2016
{&n mibes de LS, ddlares)
Ltilidad [Pérdida) segin estadog Anancieros antes de 118 163
impiests a ka ronta
Amurtizacion de pertidas bibutarias (70) (57}
Pasticipacidn de trabajadores (i {25)
Gastos no deducbles 184 &0
Utllidad gravable i1 172
Impuesio a Iz renla causado 238% (1) 46 38
Anticipo caleulada (2] 26 24
Exaneraciones v rebajas al anticipo (1] {26 (24)
Impuesto a la renta corgado a resullados 46 38

1)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la ranta se
determina con la tarifa del 22% sobre las ubilidodes sujetas a
distribucldin, y del 12% sobre las utllidades sujetas a capitalizaclon,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a lz renta
minimo & wvalor del anticipp calculado, & cual resulta de la suma
matematica del 0.49% del activo, 0,2% del patrimonlo, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en @ impuesta minima del impuesto & la renta,
solo &l éste sea mayor gue el impuesto a la renta causado calculado en
la determinacion del impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el
caso, de cada afio impositivo. Al respecto de dicha comparadén Ia
durante el afic 2017 determind como pago impuasto a & renta el
anticipo calculade por US%26 mil (US$24 mil en el 2016),
consecuentemente, la Compafila registrd en resultados US$46 mil
(US$38 mil en el 2016) equivalente al Impuesto a la renta del afio.



{2) Mediante Decreto Ejecutive 1044 del 1 de julio de 2016 cxonérese del
pago del clen por clento (100%) del valor del anticipo al Impuesto a la
renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los
sigulentes cantones de la provincia de Manabi: Bolivar, Chone, B
Carmen, Flavio Alfaro, Jama, laramijo, Junin, Manta, Monbecristi,
Pedernales, Pichincha, Portoviejo, Rocafuerte, San Vicente, Santa Ana,
Sucre ¥y Tosagua; ¥y #n la provinda de Esmeraldas, al cantdn Muisne y,
mediante Decreto Ejecutive 1342 del 27 de marzo de 2017, =e
determina |a exaneracian del 100% del pago del anticipo del impuesto a
la renta correspondiente sl periodo fscal 2017 en las provincias de
Manabl y Esmeraldas.

Las declaraclones de Impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revisidn las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

© Tasa afectiva de impuesto a la renta: Una relacién porcentual entre |2

utifidad segun estados finanderos y el gasto por impuesto & la renta &5 como

sigLe:
—Diglembre 31,
2017 2016
(en miles de U.5. dolares)
inilidad segan estados Hnancleros antes de impuesto 8 o
115 163
rents
Irnpiiesls @ M renka canghdo a resultados A 34
Tasa die afectiva da Impusstos o 1%, 23%
Aspectos tributarios:

El 29 de diclemnbre del 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizackin y Modernizacdn de la Gestidn

Financiera, los espectos mds importantes de la misma y gue entrardn en vigenda en
el afio 2018 son:

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
hasta =l 28%:;

Exoneracién de lmpueste & la Renta para nuevas microempresas que Iniclen su
actividad a partir del 30 de dicembre del 2017, hasta 3 afos;

DPeduccién adicional de hasta & 10% en la adquisicion de bianas o servicios a
organizaciones de |a economla popular y solidaria (incluldos artesanos gue
formen parte de astas organizaciones);

Para establecar la base imponible del impuests a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, 5 deducird un valor adicional equivalente & una

fraccion basica exenta del impuesto a la renta para personas naturales;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de
las micro vy pequefias empresas; vy, de las sodedades exportadoras habituales,
siempre que esta Glitima mantenga o incremente of empleo;




Rebaja da hasta 50% a |a tarifo del Tmpuesto o los Consumos Especiales en el
caso de bebidas alcohdlicas producidas con aleohol o aguardiente, proveniente
de la destilacidn de la cafla de aziucar, adguiridos a artesanos U organizaciones
de la economia popular y solidaria que cumplan con log rangos pama ser
IO SRS,

Incorpora como gasto deducible, los pagos efectuados por concepto de
desahucio ¥ de pensiones jubllares patronales, que no provengan de provisiones
deciaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del Impuesto a
la renta.

El beneficio tributario de reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto & la renta, por reinversion de utiidades del ejercicio, aplica
unicamente para las sodedades: a) exportadores habituales; b) dedicadas a Ia
producclién de blenes {incluido el sector manufacturero) gue posean 50% o méas
de componente nacional; v, ¢) de turismo receptivo.

Se establece gue los servicios de riego y drenaje previsbos en la Ley Drgdnica de
Reécursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén gravados con tarifa
0%, de IVA,

S elimina devaluclon de 1 punto parcentual del IVA pagado por el consumidor
final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito,

Incluye la Devolucion del ISD pagado por los exportadores habltuales en la
importacdn de materias primas, insumos v bienes de capital con la finalidad de
incorporarios en procesos productivos de blenes que exporten, en la parte que
no ==an utilizados como arédito tributario del Impuestn a 1a renta.

Se elimina o Impuesto a las Tierras Rurales.

58 efimina ks deduccién de los pages originados por fnandamiento externo
cuando el perceptor del pago esté domidiiado, Sea residente o esté establecido
en Paraisos fiscales o jurisdicoiones de menor imposicion.

5e agrega que para que los costos o gastos superiores a los US%1.000 sean
deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y @l crédito tributario para el
VA se=a aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar a cualguier IF1's en |a
realizacion del pago.

Las sociedades no considerardn en &l calculo del Anticipo de Impuesio a la Renta
los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales del seguro obiigatorio,

Se excluirdn, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y de
patrimonio  incrementales por generacidn de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capadidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de blenes o provision
di servicios.

Los sujstos pasivos del ICE declareran el impuesto de las operaciongs gue
realicen mensualmente dentro del mes sigulente de realizadas. En el caso de
venias a crédito con plaro mayor 8 1 mes, s& establece un mes adicional para la
presentackdn de Ia respactiva declaracion,

S& agregan como sujetos pasivos del iImpuesto » Jos activos an el exteérior a las
cooperativas de ahormo y crédito; otras entidades privadas a reslizar actividades
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financieras; casa de valores; empresas aseguradoras, reaseguradoras bajo el
control de |a Superintendenca de Compafilas; vy, las empresas de

administracidn, intermediadon, y/fo compraventa de cartera. El impuesto
mensual es del 0.25% sobra los disponibles e inversiones que mantengan
en &l exterior,

Lag reformas tributaras mas Impotantes Implementadas durante e affie 2017
fugron:

Resolucion 532 Normas para 18 splicacion de precios de transferencia, la cual
inchuye la utilizacién de datos agregados de terceros pars la aplicacidn de los
métodos y la justificacidn de los ajustes de comparabilidad.

Resolucion 566 obligatoriedad de reportar activas monetarios del extedor, la cual
Incorpora o8 camblos con respecto & los sujetos obligados gque mantengan la
titularidad conjunta de actives monetarios en entidades finanderas del exterior y
a las fechas mdximas de presentacidn de informachkin.

Mediante el decreto ejecutive 210, émitido por ¢ presidente de la Republice s¢
estabiece:

La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impueslo a la renta
correspondiente al periodo flgepl 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal
2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$ 500.000,00) dblares d= los
Estados Unidos de América.

Las rebajas del G0% en el valor & pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
renta correspondiente al periodo flscal 2017, para los contribuyentes; personas
naturales, suceslones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o Ingresos brutos anuales, respecto del eferdicio fiscal 2017, sean

de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) ddlares de los Estados Unidos de
Aménca y un centavo de dolar hasta un milion (USS1 " 000.000,00) de dolares de
los Estadas Unidos de Amanca.

La rebaja del 40% en el valor o pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades,
nﬂasmulnurm& brutas anuales, respecto del ejercido fiscal 2017, sean
un millén (US$ 1 000.000,01) de délares de los Estados Unidos de América y un
centavo de délar o mis.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

« En el curso normal de-sus negoclos ¥ actividades de financlamiento, la
Compafnia estd expuesta p distintes rlesgos de naturaleza flinanciera gue
pueden afectar de manera mas 0 menos sgnificativa al valor econdmico de
sus Mujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una Gerencla Financlera, que permiten ldentificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, propon#r al Directorio medidas de
mitigachdn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la
Compadiis, una caracterizacion y cuantificaodn de éstos y una descripcon de
las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia, sl es
el caso:



- Riesge en las tasas de Interés: La Compaliia se encuentra expuesta a
fesgos en la tasa de Interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a tavés de la cancelacidn oportuna a proveedores, y
mantenlands saldos por pagar a emprésas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa Mja.

Rissgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pirdida finandiera para la Compaiila. La Compafia ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con poartes relacionadas, cuando sea
aproplado, coma forma de mitigar el riesge de la peérdida financiera
ocasionada por los Incumplimientos.

- Categorias de instrumentos finanderas: Un resumen de los Instrumentos

financians &5 oomo Sigusn:
_ Diciembre 31,..
2017 2016
(en miles de U5, dd&ares)
Activo financiero
Efective y banco r ] 13
Cuenta por cobrar comerclales 265 464
Total 267 483
Pasive Mnanciero
Sobregiro bancario 53 B4
Cuenta por pagar comerdales 707 712
Total 760 97
10 PATRIMONID

Capital Social: Con fecha 1 de noviembre de 2017, |a Compafiia inscribe en «l
Registro Mercantil del Cantdn Manta, la escritura pablica de aumento de Capital
Suscrito en US$599,200.00, fijacién de nuevo Capital Autorizado vy Reforma de
Estatuto, quedando el nueva Capital Suscrito compuesto de 600,000 acclones
de USE1 valor nominal unitarle, de socuerdo con las cuales otorgan un vobo por
accldn v un derecho a los dividendos, dicho aumiento fué realizado mediante |a
capitalizacién de utifidades contablemente establecidas vy que se reflejaron en
los estados financleros de la Compaiiia del ejerciclo econdmico del aflo 2017 ¥
de los Aportes pars Futuras Capitalizaciones.

Reserva Legal: La Ley de Compafias requiers que por lo menos el 10% de la
utifidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
aglcance el 50% del capital soclel, Esta reserva no @5 disponible para el pago de
dividendos en efective pero pusde ser capllalizada en su totalldad.



11 INGRESOS
Lin resumen de log ingresos s como sigue;

Diciembre 31,..
2017 2016
{en miles de U.S. dolares)
Ventas & compafias no relaconadas 2.243 2.250
Ventas a compaiifas no relaclonadas del exterfor 101 -
Total 2.344 2,250
12 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Lin resumen de los costos ¥ gastos 5 como sigue;
~Riciembre 31,.
2017 2016
(en miles de U.5. ddlares)
Costo de venta (1.640) (1.603)
Gasto de Administrativos y Ventas (477} (388}
Gastos financieras {23) [49)
Total {2.140) (2.041)

Un delalle de costos v gastos por su naturalezs &5 como sigus!

~Liciembre 31,..

2017 2016

{en miles de U5, ddlares)
Costos y gastos de sueldo (493) {543)
Materiales & insumos (495} (451)
Mantenimiento y regaraciones {230) (198)
Depreciaciones (163) (165)
Costos y gastos por beneficios a empleados {141} (135)
Otros costos y gastos (G18) {549)
Tatal [2.140) [(2.041)

13 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de dicembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados
fimancieros (27 de abril del 2018) no s& produjeran eventos gue &n opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto Importante sobre los  estados
financleros adjuntos.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financlerss por & afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencla el 26 de Abril del 2017 y serdn presentados o los
Accipnistas para su aprobadion. En opinion de la Gerencla, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



