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CONSORCIO FACAYVI

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



CONSORCIO FACAYVI

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO:

Maquinarias y equipos

Muebles y enseres

Vehiculos y equipos camineros
Equipes de computacion
Sub-total

Menos depreciacién acumulada
Total propiedades y equipos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ing. Eddye Varela Pefia
Gerente General

NOTAS

bW

CPA. Erik

932,656.80
884.196.23
1.816,853.03

14,795.30
1,227.56
22,678.79
2,668.99
41,270.64

(7.805.17)
33,465 47

1.063.630.67

2.903.949.17

rtega Oyaga

- Contador General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.




CONSORCIO FACAYVI

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

@ ~

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo 9
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO: 10
Pérdida acumulada

Pérdida del gjercicio

Total patrimonio

TOTAL

Ing. Eddye Varela Pefia
Gerente General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

854,956.44
20,423.24
875,378.68

2,052 ,280.35
2.052,280.35

2.927,660.03

(15,949.13)

(7,761.73)
(23.710.86)

2903.949.17




CONSORCIO FACAYVI

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS

VENTAS 11 2,870,874.18
COSTO DE VENTAS 2,644 108.88
MARGEN BRUTO 226,765.28
GASTOS OCPERACIONALES:

Administracién 37,990.3¢
Ventas 193,819.92
Financieros 2.716.70
Total 234.527.01
PERDIDA DEL EJERCICIO {7.761.73)

(. ZL
Ing. Eddye Varela Pefa
Gerente General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieres.




CONSORCIO FACAYVI

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL CONSORCIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Pérdida Pérdida del

acumulada ejerciclo Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 (ne auditado) - {(15,249.13) (15,949.13)
Transferencias (15,949.13) 1594913 -
Pérdida del ejercicio (7,761.73) (7,761.73)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 {15,949.13) (7,761.73) {23,710.86)

Ing. Eddve Varela Pefia

Gerente General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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CONSORCIO FACAYVI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO -7,761.73
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos 7,805.17
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

Aumento en cuentas por cobrar (416,593.67)

Disminucion en inventarios 165.19

Aumento en otros activos (1,0563,630.67)

Aumento en cuentas por pagar 850,150.21

Disminucién en gastos acumulados por pagar 2042324
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (599,442 26)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE INVERSION:

Adguisiciones de propiedades y equipos (38,651.09)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en cuentas por pagar a largo plazo {690,026.92)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {690,026 92)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Disminucién neto del efectivo (1,328,120.27)
Efectivo al inicio del afio 2,260,777.07
Efectivo y equivalente del efectlvo al final del afio 932,656.80

e

Ing, Eddye Varela Pefla
Gerente General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

or General




CONSORCIO FACAYVI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. CONSTITUCION, MARCO LEGAL Y OBJETIVO

CONSORCIO FACAYVI fue constituide como una asociacion — consorcio en la ciudad de
Portoviejo — Ecuador el 16 de Octubre del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 16
de octubre del misme afio. "El Consorcio” tiene como Unico cobjeto dedicarse a la
Construccién del Plan Maestro de Agua Polable de la ciudad de Portoviejo — Grupo Dos.
Durante la duracién de esta Obra que corresponde al mismo tiempo previsto para su
ejecucion, “El Consorcio” fijara su domicilio en la ciudad de Portoviejo. Las partes que
integran el CONSORCIO FACAYVI son el Ing. Eddye Varela Pefla Representante Legal
de la Compania FACAY S. A. con ef 50% vy el Ing. Herman Villacis con el otro 50%. Las
partes no podran usar el nombre del consorcio para ofras actividades que no estén
relacionadas con el objeto descrito.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares de los Estades Unidos de
Norteamérica. Las politicas contables de la Compafia son las establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y auterizadas por la Superintendencia
de Compariias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuaterianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
propésito de determinar fa valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinibn de 1a Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de !a informacion disponible al
momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

La Federacién nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacidn de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucién de las Normas FEcuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIF”". E) Comité Técnico de! Institutc de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacién del 5 de junio del 2008,
recomienda la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIF®,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “|AS"; y
adicionaimente recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF* deberlan adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que el proceso
requiere de amplia divulgacion y capacitacion, su aplicacion obligatoria se implementara a
partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucitn No. 06.Q.1CI-004 de agosto 21 det 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
internacionales de Informacién Financiera "NHIF", sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacion de estamos financieros, a partir de!
1 de enero del 20089,
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Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de
Compafifas de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
croncgrama de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF” por parte de las compaiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias:

+ Aplicaran a partic del 1 de enero del 2010; las Compafilas y los entas sujetos v
regulades por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen aclividades de auditoria externa. Se establece el afic 2009 como periodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
afio 2009.

o Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compalfiias que tengan activos totales
iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las comparilas
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estataies,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afo 2010 como
periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de companias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF* a partir del ejercicio
economico del afio 2010.

+ Aplicaran a partir del 1 de enerc de 2012; las demés compafiias no consideradas en
los dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion;
para tal efecto este grupo de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF", a partir del aflo 2011.

Como parte del proceso de transicidn, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2} y 3) del articulo primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo def 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

¢ Un plan de capacitacién
» El respectivo plan de implementacion
+ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por [a junta general de socios o accionistas, o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais. Adicionalmente, estas
empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de fransicion, lo siguiente;

s Congciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC af patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los perfodos de transicion.

« Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF.
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» Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el Balance General y en el Estado de Resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para
tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segln corresponda, y
ratificada por la junta general de socios ¢ accionistas, o por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del gjercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compafilas ejerceré los controles correspondientes para verificar
el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional
orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualguier compafiia
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" antes de las fechas previstas, para lo
cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucién No. 08.Q.I1C1.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en el Registro Oficial No, 348 de 4 de septiembre del mismo afo.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1 ala 15y dela 18
a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de
diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compadias y entes
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,
respectivamente.

A continuacion se resumen |as principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Propiedades y equipos - Estan registradas al costo de adquisicién, nota 5. El costo de
propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los aros
de vida util estimados, esto es; 10 para maquinarias y equipos, y muebles y enseres, 5
para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida Gtil son capitalizadas,
mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias que no aumenten o
extiendan la vida Gtil de los activos se cargan directamente a los resultados del afio.

Ventas, Costo de Ventas - Los ingresos por facturacion presentada al cobro por avance
de obras y sus costos operacional son reconocidos en resultados en base al método de
realizacién y causacion respectivamente.

Transacclones con partes relacionadas — Las transacciones entre partes relacionadas
se efectuaron en terminos, condiciones y precios establecidos de comuin acuerdo entre
las partes, como si se hubieran realizado con terceros; debido a que la Compafiia
pertenece a un grupo econdmico con accionistas comunes. Ver nota 13.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2008, el efectivo y equivalente de efectivo representa fondos
depositados en cuentas corrientes en Bancos locales. Estos fondos son de libre
disponibilidad.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008, cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

{USD ddlares)
Anticipos a Proveedores 461,811.03
Impuestos fiscales 357,255.90
Anticipos a subcontratistas 656,129.30
Total 884,106.23

Anticipos a Proveedores, constituye principalmente valores entregados a la Compafiia
Facay S. A. para la ejecucion de obras civiles contratadas.

Impuestos fiscales, incluye principalmente US$313,822.11 que representan el saldo del
crédito tributario a favor de la entidad proveniente del impuesto al valor agregado.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades y equipos, neto durante el afio 2008, es coma sigue:

{USD dblares)
Saldos Bajas y Saldos

al 31-12-07 Adiciones Ajustes  al 31-12-08
Maguinarias y equipos 1,391.99 13,403.31 - 14,795.30
Muebles y enseres 1,227.56 - - 1,227.56
Vehlculos y equipos camineros - 22 678.79 - 2267879
Equipo de Computacién - 2,568.99 - 2,568.99
Sub-totales 2,619.55 38,651.09 - 41,270.64
Menos Depreciacion acumulada - 7,805.17 - 7.805.17
Totales 2,619.55 30,845.92 - 33,465.47

6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2008, otros activos representan pagos diversos efectuados a
terceros para el desarrollo de las actividades administrativas y operativas, inherentes al
giro del negocio; cuya liquidacion final se realizard al momento de la culminacién de la
chra "Plan Maestro de Agua Potable de la Ciudad de Portoviejo — Grupo No. 2",
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7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(USD délares)
Proveedores locales 819,724.96
Impuestos, incluye retenciones de impuestos 35,231.48
Total £854.956.44

Proveedores locales, corresponde a facturas recibidas por servicios varios contratados y
adquisiciones de bienes, materiales e insumos destinades a la ejecucion de actividades
operativas.

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, gastos acumulados por pagar estan conformados de la
siguiente manera;

{USD délares)
Saldos Saldos
al 31-12-07 Adiciones Pagos al 31-12-08
Obligaciones Patronales - 19,277.95 - 18,277.95
Aporte patronal IESS - 1,145,290 - 1,145 29
Total - 20,423.24 - 20,423.24

9. CUENTAS POR PAGAR A LARGOQ PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008, cuentas por pagar a largo plazo estan constituidas como

sigue:
(USD délares)
Anticipos por devengar 1,984,715.39
Garantlas por pagar - Subcontratistas 57.564.96
Total | 2.052,280,35

Anticipos por devengar, representa al szldo de los valores recibidos desde Diciembre del
2007 de su principal y Gnico cliente ef Municipio de Portoviejo para Ja celebracion del
contrato de ejecucion de obras civiles, los cuales se encuentran pendientes de liquidar a
la fecha de emisién del presente informe.

Garantlas Subcontratistas, corresponden a valcres recibidos en garantias por los
subcontratistas del Consorcio para garantizar la ejecucién de actividades contratadas.

10. PATRIMONIO DEL CONSORCIO

Debido a la naturaleza de la constitucion de la asociacidn — consorcio FACAYVI, el
Patrimonio de los Accionistas lo constituyen la utilidad o pérdida que resulte de la
liquidacidn anual del Estado de Resultados.
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11. CONTRATO DE EJECUCION DE OBRA

El 17 de Octubre del 2007 el Muy llustre Municipic del Cantén Portoviejo y el Consorcio
Facayvi celebran el siguiente Contrato para la Construccion del Plan Maestro de Agua
Potable de Portoviejo — Grupo No. 2 y cubre los siguientes sectores: La Red de la Zona
Central y Comercial de la ciudad desde la via El Zapallo (en la Planta de Agua Potable
Cuatro Esquinas) hasta la calle Francisco de Paula Moreira (paralela a la calle Afajuela);
la Red de Distribucidn Sur-Este que cubre desde la calle via E! Zapalio hasta e! inicio de
la via Coldn — Quimnls, incluyendo también a la parroquia Colén; y, el Sector de Los
Florones que tiene una red de distribucidn propia y al Parque industrial de Portoviejo que
se pretende impulsar el desarrcllo de esta zona. Este grupo contempla las siguientes
obras: Redes Principales (HD y PVC), Redes Secundarias y Terciarias (PVC),
Conduccién Parque Industrial, Red Pargue Industriai (PVC), Implementacion del Plan de
Manejo Ambiental y Social.

E! precio del Contrato que pagara el Muy llustre Municipio del Cantén Portoviejo al
Consarcio Facayvi es de US$9,141,024.24 y que se desglosa en la Tabla de Rubros,
Cantidades y Precios conforme se detalla a continuacion:

No. | DESCRIPCICN PARCIAL TOTAL
1 |Redes 8,740,794.10
1.1 | Red Principal {M. D. y PVC) 3,162,383.56
1.2 [Red Secundaria y Terciaria (PVC) |5,023,605.81
1.3 [Red Parque Industrial (FVC) 110,304.89
1.4 [ Conduccién al Parque Industrial 444 499.84
2 | Plan Maestro Ambiental - 400,230.14
TOTAL 9,141,024.24

La forma de pago se realizara conforme a lo establecido en el contrato el cual sefiala lo
siguiente; £ Muy llustre Municipio det Canton Portoviejo entregara al Consorcio Facayvi
la suma de US$2,742,307.27 correspondiente al 30% del total del Contrato en un plazo
de veinte dlas contados desde la suscripcién del mismo. El valor restante de la obra civil
serd pagado contra prestacién de planillas mensuales, debidamente aprobadas por la
fiscalizacion. De cada planilla se descostrara la amortizacidn del anticipe y cualquier otro
cargo que sea en legal aplicacion del Contrato y la Ley.

El Consorcio Facayvi entrego Garantia de Fisl Cumplimiento de Contrato a favor del Muy
llustre Municipio del Cantén Portoviejo por el £% del valor total del contrato,

El plazo para la ejecucion y terminacion total de los trabajos es de Trescientos sesenta
dias (360) constados a partir de ta fecha de recibido el anticipo.

En caso de incumplimiento por parte del Consorcio Facayvi sin que medie prorroga oficial
alguna, el Muy llustre Municipio del Cantén Portoviejo aplicara una multa diaria de cuatro
milésimos (4/1.000) dei monto total contratado por cada dia de retraso, sin perjuicio de
que el contratante dé por terminado en forma anticipada y unilateral el contrato.
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SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

Tasa de Impuesto

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 25% sobre las utilidades gravables {15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

La entidad cumplié directamente con su obligacion de declarar y presentar al Servicio de
Rentas Internas (SRI) ia declaracion informativa referente a los estados financieros por el
afio terminade el 31 de diciembre del 2007, mientras que la declaracidn informativa por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2008 a la fecha de este informe se encuentra
pendiente de presentacion.

Revision Tributaria

A la fecha de emisién de este informe las declaraciones de Impuesto a la Renta
presentada por 1a entidad por los ejercicios del 2007 al 2008 estan abiertas a la revisién
de las autoridades fiscales.

Responsabllidad Tributarla

A efectos de la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, se entenderan como
deberes formales que debera cumplir Ia Institucion, los siguientes;

a. Inscribirse en el Registro Unico de Contribuyentes:
b. Llevar contabilidad;

¢. Presentar la declaracion anual del impuesto a la renta, en la que no conste
impuesto causado si se cumplen las condiciones previstas en la Ley de Régimen
Tributario Interno;

d. Presentar la declaracion del Impuesto al Valor Agregado en calidad de agente de
percepcion, cuando corresponda;

e. Efectuar las retenciones en la fuente por concepto de Impuesto a la Renta e
Impuesto al Valor Agregado y presentar las correspondientes declaraciones y pago
de los valores retenidos; v,
f. Proporcionar la informacién que sea requerida por la Administracion Tributaria.
PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre del 2008 y transacciones con partes
relacionadas efectuadas durante el 2008, fueron como sigue:

{USD ddélares)
ACTIVOS:
Cuentas por Cobrar Facay S. A. 381,800.99
PASIVOS:
Cuentas por Pagar a Aquaservicio S. A. 679,744.76
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(USD déblares)
EGRESOS:
Costos por servicios, Facay S. A. 654,869.97
Costos por servicios, Aquaservicio S. A. 418,596.38

Las transacciones arriba indicadas fueron determinadas de comdn acuerdo entre las
partes en términos y condiciones come se indica en la Nota 2.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2005 3,13
2006 2,87
2007 3,32
2008 8,83
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes
(marzo 31, 2009), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.




