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INFORME DE LGOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas v Junta de Directiva de
ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ALIMENTOS PESQUEROS
DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A. que comprenden el Estado de Situacidon Financiera
al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes Estados de Resultado Integral, de
Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectiva por el afic terminado en esa fecha y un
resumen de las poltticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
[nternacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para abtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditeria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compafifa a fin de diseflar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del contral interno de
la Compafiia. Una auditorla también comprende la evaluacidn de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

" Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada

para proporcicnar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO
PACIFICOPESCA S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF.

Otros asuntos
Los estados financieros de ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA por

el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron examinados por otros auditores,
quienes emitieron una opinion sin salvedades el 1 de abril del 2014.

-/
ohe DS Gppr— — (
KRESTON AS Ecuador Cia. Ltda. ~ Felipe Sanchez M.
SC-RNAE No. 643 p Representante Legal
Abril 08, 2015



ALIMENTOS PESQUERQOS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
{En miles de ddlares de las Estados Unidos de América)

ACTIVOS otas 2014 2013
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 1,487 4,056
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 1,417,192 4,401
Activos por impuestos corrientes 5 135,988 138,507
Otros activos 12,568 12,577
Total activos corrientes 1,567,235 159,541
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto 5 49,133 1,489,002
Total activos no corrientes 49,133 1,489,002
TOTAL 616,368 1,648,543
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Ver notas a los estados financieros




ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A

Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 013

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 7 1,548,118 1,347,795
Préstamaos 8 95,194 3,643
Pravisiones 5,062 15,614
Pasivos por impuestos corrientes 5 18,252 17,952
Total pasivos corrientes 1,666,626 1,385,004
Pasivos no corrientes;

Cuentas por pagar 7 13,220 13,221
Préstamos 8 46,222 231,111
Total pasivos no carrientes 59,442 244,332
Total pasivos 1,726,068 1,629,336
Patrimonio: 9

Capltal social 205,000 205,000
Déficit acumulados (314,700) (185,793)
Total patrimonio (109,700} 19,207
TOTAL 1,616,368 648,543
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Ver notas a los estados financieros




ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S A

Estado de Resultado Integral
Paor el afio terminado el 31 de diciembre dei 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(En miles de ddélares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Otros ingresos

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Utifidad (Pérdida) antes de impuesto
alarenta

Impuesto a la renta corriente

PERDIDA

\

Ing. Ca os\ViNis
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
11 544,919 719,221
10 (625.776) (676,295)

(75,857) 42,926

- 4,801

12 (23,819) {33,449
(18,8086) (27.080)

(118,482) {12,802)

(10,425) {10,477

(128,907) (23,279
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ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Paor el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes det 2013)

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Apores
para

Capital aumento de Déficit

social capital acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 205,000 - (162,514) 42,486
Perdida del gjercicio - - (23.279) (23,279)
Saidos al 31 de diciembre de 2013 205,000 - {185,793) 19,207
Perdida del ejercicio - - (128.907) (128,907)
Saldos al 31 de diciembre da 2014 205,000 - (314,700) {109, 700)
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ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)
(En mites de ddlares de los Estadas Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos, neto

Inversién en accicnes y participaciones no controladas
Efectivo neto utiizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones bancarias
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto (Disminucién) durante el afio

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
549,917 719,506
(433,175)  (706,638)
(18,204) (27,080)
(7,606) -

- 4,801
90,932 (9.411)
. (9,751)
(9,751)

(2,668)

(93,501) -
93,501 . (2.668)
(2,569) (21,830)
4,056 25.886
1,487 4,056

(@ 2 L}}eﬁr M%@é@d
ng.

une
Conizdor General




ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCAS.A

Notas a los Esiados Financieros

Por el afio terminado ef 31 de diciembre det 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

(En miles de ddlares de los Estades Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A., es una compaiia
andénima constituida en la ciudad de Montecristi — Ecuador, 2l 5 de junio de 2007. Su
actividad principal es la pesca maritima y continental de especies marinas. Las
oficinas y su domicilio principal se encuentran en et km 5 ¥ en la via Manta -
Montecristi en la provincia de Manabi.

Como se observa en los estades financieros adjuntos, al 31 ce diciembre del 2014 y
2013, la Compafia presenta un capital de trabajo negativo de US$1,356,072 vy
US$1,225,463; déficit acumulado de US$314,700 vy US$185,793 ; que representa el
287% y -967% de su capital mas reservas patrimeniales y tiene pérdidas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por US$128,906 y US$23,278,
respectivamente, lo cual ha originado que la compafia este en causal de disclucidn,
situacién gue fue notificada por la Superintendencia de Compafiias a PACIFICOPESCA
mediante Oficia Circular No. SC.INC.DNICALO006 de junio 4 del 2014,

La compafila en el mes de octubre del 2014, sufrid la pérdida de su embarcacién
pasquera "Carlitos 17 en el desarrollo de sus actividades y se encuentra en proceso de
reclamo a la compaftia de seguros la restitucion del valor asegurade. £n razédn de lo
comentado la Compandia no mantiene operacicnes desde la fecha indicada.

La administracién tiene previsto que en el afio 2015 PACIFICOPESCA sea fusionada
con GONDI S. A, la cual absorberd los activos, pasivos y el resultado de sus
operaciones,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros han side preparados sobre fas bases del costo histérico,
excepto por las Propiedades, planta y equipos son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las poiiticas contables incluidas mas abajo. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de fa
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observabie




ALIMENTOS PESQUERQS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.3.

2.4.

2.5.

o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo ¢ pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicidn
y de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tianen algunas simifitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 "Inventarios* o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
impertancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Nivel I Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2 Insumos distintos a los precics cotizados incluidos en el Nivet 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo.

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados
financieros y como no corriente, los mayeres a ese pericdo.

Efectivo v bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valer razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado,




ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCAS.A

Notas a los Estados Financiercs

Por el afio terminado el 31 de giciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

(En mites de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.6,

2.7.

2.8,

2.9,

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes del exterior v locales,
anticipos a proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por caobrar, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada
mediante un andlisis de fa probabifidad de recuperacién de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y refiejarfas a
su valor probable de realizacion.

Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a: materia prima, ia misma que es
vendida en su totalidad a GONDI S.A. para ser consumida en el proceso de
produccidn.

Otros Activos

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipados los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal. Estos seguros son amortizados
mensualmente en linea recta, considerando el periodo de vigencia para el cual
fuercn adquiridos.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (1.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significatives que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes gue ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al analisis de recuperacién o compensacidn de
cada una de estas partidas.

Propiedades, planta y equipos
291 Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de
adquisicion menos depreciacién y alguin importe calculado por deterioro.

El cosio inicial de las propiedades, planta y equipos representa el valor

total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones gue se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utiizacion o puesta en

10




ALIMENTOS PESQUERQOS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

{Con cifras correspondientes del 2013)

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.9.2.

2.9.3.

marcha. El costo de los elementos de propiedades, planta v equipos
comprende;

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables gue recaigan scbre la
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la gerencia,

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periddica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
econdmices futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo
se capitalizaran aquelfos desembolsos incurridos que aumenten la vida
util o su capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del
componente y se depreciaran desde la fecha de adquisicion hasta la vida
atil del componente principal. Los costos incurridos durante el proceso de
construccién de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, solamente del Barco Pesquero es
presentado a su valor revaluado menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectlan periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacidén de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades, planta y
equipos. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos vy edificios es registrada en resultados.

Elsaldo de revaluacion de terrenas y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utiidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que sura del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconccida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el

saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.
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ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

{Con cifras correspondientes del 2013)

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.9.4. Métodos de "dé,bre'ciacién, vidas dtiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada y el
métode de depreciacion son revisadas al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una
base prospeciiva,

A continuacion se presentan las partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida atil (en afios)
Maguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 5-10
Barcos 10-20

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el métedo
de depreciacidn lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento
de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estdn sujetos a
depreciacién alguna.

Los actives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuardn depracidndose hasta que sea dado de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada
cierre del perfodo contable, de tal forma que se mantenga la vida Util y
posible valer residual acordes con el valor de {os activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de fa Compafifa, aquellos bienes de
propiedades planta y equipc que no van a ser transferidos o vendidos no
estdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es necesario
establecer valor residual.

Adicicnalmente, no existe evidencia que la Compafifa tenga que incurrir
en costos posteriores por desmantelamiento © restauracion de las
propiedades, planta y equipos de su ubicacion actual.

2.10. Deterioro del valor de los activos tanaibles

La Compafifa evalda periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor
de los Activos”.

12




ALIMENTOS PESQUEROS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S.A

Natas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

{Con cifras correspondientes del 2013)

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

211,

Si existen tales indicadaores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. Bl monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un active individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos
0 grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.
Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos
especiiicos al activo. Para determinar el valor justc menos castos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por
mdltiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a fa funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el detericro también es
reconccido con carge a patrimenio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o pedria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compa#fia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada sclamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que nhaoria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese recenocido
una pérdida por deterioro del activo en afios antericres. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado come un aumento de
reevaluacion.

Inversién en subsidiaria
l.a Compafifa mide su inversién en subsidiaria al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venia, en cuyo caso se contabiliza conforme

a la NIF 5 "Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontfinuadas™.
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2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado

" cuando surja el derecho a recibirlo.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconacen a su valor razonable, neto de
cualguier costo incurrido en la transaccién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su coste amortizado; cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce
en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses ¢ un afio y la parte no
carriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o un
aflo al final del periodo sobre el gue se informa

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado ulilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
detericro. El gasto por intereses (incluyendo los interases implicitos) se recanoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plaze cuando el reconocimienio del
interés resultare inmaterial. E! pericdo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 a 9C dias. Elvalor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 9.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta per
pagar corriente:

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio.. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compadiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Provisiones

La Compafiia considera que las provisionas se reconocen cuando;
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2.16.

217.

+ La Compafia tiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes; '

+ Es probable que vaya a ser necesaria una safida de recursos para liquidar la
obligacion;

« Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Obligaciones por beneficios definidos

El costo de los beneficios definidos - Jubilacidn patronal es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Para el efecto, se consideran
clertos parémetros en sus estimaciones, tales como: permanencia futura, tasa de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
célculos actuariates.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del pericdo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual
se generan.

Los impoertes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados  por un perito independiente, inscrito y calificado en I3
Superintendencia de Compafifas def Ecuador.

l.as nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Participacién a trabajadores

l.a Compafiia reconoce un pasivo y gasio por fa participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.
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2.18. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cebrar generada por la venta de enlatados vy
pescados congelados entre otros, menos las devoluciones o descuentos
existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de ias siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
flabilidad;

b} sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn en un corto plazo;

¢} el grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el gue
se inferma, pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
flabiidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

2.19. Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

El costo de venta incluye todos aquellos costos en las que se incurre para extraer
la materia prima (pescado y especies marinas) desde el mar hasta su posterior
venta, aquellos costos que involucran la materia prima, mano de obra y costos
indirectos de fabricacion,

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa de la Compafiia.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores,

publicidad, oromociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre
para finalizar la venta y la entrega del productoe.
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2.20. Compensacién de saldos y transacciones

2.21.

Como norma general en los estados financieras ne se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqueilos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de ia esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder
al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados,

Activos v Pasivos Financieros

2.21.1.

2212

Activos Financleros

Todos los activos financieros se reconccen y dan de baja a la fecha de
negociacidon cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, méas los
costos de la transaccion, excepto por aquelios activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocides son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presantan
en actives no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como actives corrientes.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantuvo activos
financieros en la categoria de "Préstamos y Cuentas por Cobrar™.

La clasificacién depende dei propésite con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial,

Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar:

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

Después del reconocimienio inicial, a valor razonaole, se miden al
casto amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en-el curso
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a si costc amortizado (pues se
recuperan hasta en 90 dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
debido a que su efecto es inmaterial para los estados financieros
adjuntcs y a su vez se encuentran en proceso de recuperacion.

b)Y Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas; Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por
préstamos financieros para capital de trabajo, gastos de
administracidn, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, se esperan cobrar en un afic o menos se
clasifican como activos corrientas, de lo contrario se presentan
como activos no caorrientes.

2.21.3.  Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurride en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualgquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembalso, se
reconocen en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de |a tasa de interés efectiva.

2.21.4.  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que na catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compafila solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Otros Pasivos Financieros” cuyas caracterfsticas se
explican seguidamente:

a) Cuentas por pagar a_proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
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2.22.

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas hasta 120 dias.

by Cuentas por pagar a compafiias_relacionadas: Corresponden a
valores entregados por esias compafias principalmente para
financiar la compra de materia prima los cuales son pagaderos en
cuotas a estas compafifas. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en el corto plazo.

2.21.5.  Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir
los flujos de efectiva del activo o sila Compafiia transfiere el activo a un
tercero sin reteper sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Normas nuevas vy revisadas en medicién del valor razonable v revelaciones

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compafia ha aplicado la NilF 13 por primera vez en el afic en cursa, La NIIF
13 establece una Unica fuente de orientacidn para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIfF 13 es amplio, los
requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a
instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF
requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas
similitudes cen el valor razonable , pera no son valor razonable (por ejemplo, el
valor neto de realizacidn a efectos de fa medicién de los inventarios o el valor de
uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable coma el precio que se recibirfa por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado
principal (o el méas ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones
actuales del mercado.

Ei valor razonable segun la NHF 13 es el precio de salida, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado ulilizando otra técnica
de valoracion. Asimismo, la NIIf 13 incluye requisitos extensos de reveiacion.

La NIIf 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013,
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma,
establecen que no es nacesario apiicar los requisitos de revelacion establecidos
en la norma, en referencia a la informacién comparativa proporcionada por
pericdos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
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disposiciones transitorias, la Compafifa no ha revelado informacion requerida por
la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012. '

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido
ningun impacto significativo scbre los importes reconocidos en los estados
financieros de ALIMENTOS PESQUERGOS DEL PACIFICO PACIFICOPESCA S A

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado
integral

Durante el afio en curso, la Compafila ha aplicado por primera vez, las
modificaciones a la NIC 1- Presentacion de Partidas en Ciro Resultade Integral.
Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado
integral sean agrupadas en dos categorias:

a} Las partidas que no serén reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio

b) Las partidas que pueden ser reclasificadas postericrmente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones.

Elimpuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran
sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcidén de presentar
partidas de otro resultade integral antes de impuestos o después de impuesios.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacion de partidas de otro resultado integral se ha maodificado para reflejar
los referidos cambios.  Aparte de los cambios de presentacién antes
mencionados, la aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningUn
impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral
total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compafifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los
Empleados (revisada en el 2012} y las enmiendas consiguientes, por primera
vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de
beneficios definidos y los beneficios por terminacién. El cambic mas importante
se refiere a la contabilizacién de los cambios en las obligaciones por teneficios
definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconecimiento
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando se producen, y por 1o tanto eliminan el
método de la "banda de fluctuacion” permitida por la versién previa de la NIC 19,
y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuartales (nuevas mediciones) se reconocen
inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y
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rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la
NIC 19 se sustituyen por &l enfogue del "interés neto”, el cual segin fa NIC 19
(revisada en el 2012), se calcuta aplicando 1a tasa de descuento neta scbre &
pasive o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto
en los importes reconocidos en el resultado del periodo v otro resuitado integral
en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) intreduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos inciuyendo
extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones

transitorias  pertinentes de la NIC 19 - Bepeficios a los Empelados, y ha
actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva ver nota 14.

2.23. Normas nuevas v revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

[IF Titulo Efectiva_a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012

activos financieros

Enmiendas afa NIC 12 Impuestos diferides - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada
durante el afic 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicion financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo.

2.24. Normas nuevas revisadas ernitidas pero adn no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, Normas I[nternacionales de Contabilidad - NIC e
Interpretaciones del Comité - CINIIF nuevas revisadas que han sido emitidas
pero adn no son efectivas:

1IF Titulo Efectiva a partir
NHF 9 Instrumentos financieros Enero i, 2015

Fecha obligatoria efectiva de
Enmiendas ala NIIF 9 la NIIFS y revelaciones de

y NIIF 7 transicion Enero 1, 2015
Compensacion de activos y
pasivos

Enmiendas a la NIC 32 financieros Enero 1, 2014
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La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compadla en los periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos vy las
revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, nc es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

l.as estimaciones y juicics subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de jos cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el perfodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo
actual como a perfodos subsecuentes.

Durante el afic 2014, la Administracién de la Compafila efectud un anélisis de los
saldos de cuentas por cobrar e inventarios, como resuitado de este analisis se
determind que ciertos saldos no representan beneficios econdmicos futuro para la
compafifa de acuerdo con fo que establecen las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para su reconocimiento activo,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Companiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas vy los
correspondientes cargos por depreciacidon para sus propiedades, planta y
equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién
del uso esperado por la Compafiia, considerando como base depreciable al
valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionaimente, de acuerdo a o dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor da
activos”, la Comparnia evalla al cierre de cada ejercicio anual 0 antes, si existe
algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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3.2,

3.3,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El cdlcuio def valor en uso requiere
que la Compafifa determine ios flujos de efective futuros que deberian surgir de
las unidades generadaras de efective y una tasa de descuento apropiada para
calcufar et valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

{.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son
ravertidas cuando se preduce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
cgescuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el célcuio actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion a! final de cada afo
reportado por la Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es fa tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios.

Las obligacicnes por prestaciones definidas de la comparifa se descuentan a
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo de
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién
de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios mas importantes
considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emision de
los bonos caorporativos, calificacién de los bonos y la identificacion de los valores
atipicos que se excluyen.

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable, La Compafifa busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisidn sobre asunios
tributarios. Aun cuando la Administracion considere que sus estimaciones son

23




ALIMENTOS PESQUERQS DEE PACIFICO PACIFICOPESCA S A

Notas a los Estadas Financieros

Par el afio terminado ef 31 de diciembre del 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

3.4.

prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

Mediciones del valor razonable v los procesos de valoracidn

Algunos de los activos y pasivos de la compafiia se valaran a su valor razonable
a efectos de informacidn financiera. t.a Administracion de la Compafia determina
las técnicas y los datos de valuacién apropiados para las mediciones hechas a
valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafia utiliza datos
observables en el mercado en fa medida en que esté disponible; y en ciertos
casos def nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compafiia
utiliza tasadores cualificados independientes para llevar a cabo la valoracion, La
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracién con los peritos externas
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas y
variables del mercado vy el modelo. La Administracion de ta compafiia evalia,
reporia y explica la causa de las fluctuaciones en el valor razonable al final de
cada periodo sobra los valares razonables en los aciivos y pasivos.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
Clientes 22 22
Anticipos a proveedores 969 2,969
Reclamo de siniestro 1,416,201
Otros 67,075 1,410
Total 1417192 4,401

Reclamo de sinfestro — Representa valor por cobrar a compafifa de seguros local por

siniestro de embarcacion pesquera “Carlitos 17, el cual se encuentra en proceso de
verificacién por parte de la companfia de seguros previo a efectuar el pago, ver nota 6.
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5. IMPUESTOS

5.1, Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen es como sigue:

Activos porimpuesiaos corrientes.

Retenciones de impuesto a la renta
Anticipe de impuesto a ia renta
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la Renta

Crédito tributario de afios anteriores

Total

Pasivos por impuestos corrientas.

Impuesto mensuales por pagar
Provision de IR por pagar

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
26,051 20,551
- 8,018
4,018 4018
1,160 1,160
104,759 104,755
35,9 138,50
... Diciembre 31...
2014 2013
1,241 256
17,011 17.696
18,252 17,952

5.2. Impuesto a la renta corriente reconocidos en resultados

A partir dei afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos vy
gastos deducibles. Durante el afio 2014 y 2013, la Compafifa registré como gasto
de impuesto 2 la renta el valor de US$10,425 y US$10.477 respectivamente, el
cual correspendid al valor calculado y pagado como anticipos de impuesto a la

renta en los referidos afios,

l.as declaraciones de impuesio a la renta han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afiocs 2012 al

2014.
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6.

5.3. Aspectos Tributarios

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la propercién de la base impenible
que corresponda a la parlicipacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraiscs fiscales o regimenes
de menor imposicidon. Si dicha participacidn excede del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad serd def 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir
en la férmula el valor del revalic de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro dei activo y del patrimonio.

Se excluira del cédiculo del Anticipa de Impuesto a ia Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica vy
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a fa Renta
gue reconoce el Cédigo de la Produccion.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Clasificacidn:
Barco Pesquero - 1,792,299
Magquinarias y equipos 68,959 68,958
Muebles y enseres 2,276, 2,276
Equipo de Computo 5.980 5,980
Total costo y valuacion 77,215 1,869,513
Depreciacion acumulada (28.082) {380,511)

49,133 1,489,002
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Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:
Y

Barco Equipode  Maquinarias Muebles

pesquero cbmputo ¥ equipos y.enseres Total
Costo:
Saldas 31 de diciembre 2012 1,785,019 5.980 06,488 2,276 1,859,763
Adquisiciones 7,280 - 2,470 - 9,750
Saldos 31 de diciembre 2013 1,792,299 5,980 68,958 2,276 1,869,513
Bajas (1.792.29%) - - - (1,792,299) -
Saldos 31 de diciembre 2014 - 5,980 68,958 2.276 .l i214
Depreciacion acumulada;
Saldos 1 de enero 2013 271,404 638 11,370 539 283,951
Gasto por depreciacién 88,531 1,074 6.730 226 96,561
Saldos 31 de diciembre 2013 359,935 1,712 18,100 765 380,512
Gasto por depreciacidn 7,546 970 6,327 208 15,051
Bajas (367,481} - - - (367,481}
Saldes 31 de diciembre 2014 - 2,682 24,427 873 28,082

Las bajas efectuadas se originan por siniestro del barco pesquero “Carlitos 1" en

octubre del 2014 el cual fue reportado a la compafita de sequros coniratada, ef valor
neto en libros en la fecha del siniestro fue de US$1,432,364.
7. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen es coma sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
Compafilas relacionadas, nota 13 1,500,919 1,307,693
Otros 60,419 53,323
Total 1,561,338 1,361,016
Clasificacion.
Carriente 1,548,118 1,347,795
No corriente 13,220 13,221
Total - ' 1,561,338  1.361.016
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8. PRESTAMOS

Un resumen es coma sigue:

... Biciembre 31...

2014 2013
Préstamos bancarios 140,223 233,268
Sobregiros Bancarios 1.193 1,486
Total 141,416 234,754
Clasificacion:
Corriente 95,194 3,643
No corriente 46,222 231,111
Total 141,416 234,754

Préstamos bancarios - Representa préstamo con institucion financiera local a una tasa
fila de interés del 9.62%, con pagos trimestrales y vencimientos hasta el afio 2016.

Durante el 2014, no se han producido por parte de la Cempadia incumplimientos en las
condiciones contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el
inmediato pago de Ja obligacidn.

l.os préstarmnos bancarios estan garantizados por una compafiia relacicnada.

9. PATRIMONIO
Capital Social- Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagade de la
Compafiia es de US$205,000 dividido en 20,500 acciones de US$10 de valor nominal
unitario.

Déficit acumulado - Un resurnen es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Pérdidas acumuladas {185,793) {162,514)
Perdida del gjercicio (128,507) (23.279)

Total (314,700) (185.793)
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10. GASTOS POR SU NATURALEZA

1

Un resumen gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31...

014 2013

Costo de ventas 625,776 £76,295

Gastos de administracion y ventas 23,819 33,449

Gastos financieros 18,806 27.080

Total 668,401 736,824
Un detalle de los Costos de ventas por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013

Costo del personal 258,933 297,373

Mantenimiento y reparaciones 177,363 149,087

Depreciaciones 90,743 88,683

Servicios basicos 472 89

Otros Costos 98,695 131,063

Total Costos de Venia 525,776 676,295

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue;

... Diciembre 31...

2014 2013
Sueldos y salarios 10,542 16,057
Beneficios sociales 4,216 6,495
Alimentacidn, agasajos y otros 253 1,387
Servicios profesionales 6,999 7,717
Impuestos, contribuciones, multas y otros 1,492 1,311
Suministros de oficina 317 487
Total gastos 23,819 33,449
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11.

12.

13.

14,

Un detalle de los gastos financieros es como sigue: :
! ... Diciembre 31...

2014 2013
Intereses : 18,095 26,472
Comisiones 710 504
Otras - 104
Total costos y gastos 18,805 27.080

PRINCIPALES SALDOS CON COMPARIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan cuentas por pagar a compafiia
relacionada GONDI S.A. por US$1,500,919 y US$1,307,693 respectivamente, los
cuales no generan intereses ni tienen vencimiento establecidos.

Ademas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se efectuaron ventas de inventarios por
US$549,919 v US$719,221 respectivamente a su comparifa relacionada Gondi S.A.

RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras del Estado de Situacién Financiera y el Estado de Resultado Integral del
aflo 2013, difieren del informe presentade en el referido afio; debido a ciertas
reclasificadas que fueron efectuadas para hacerlos comparables con la presentacidn
del informe por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

APROBACION DE LQS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron
aprobados por la administracién de la Compafila el 26 de mayo de 2014 y serédn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la administracién de
la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin
modificaciones.

HE CHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODO SQOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (20
de abril de 2014) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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