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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compariia fue constituida como una sociedad anénima en la ciudad de Guayaquil el 28
de noviembre del 1978, adicionalmente tiene una sucursal ubicada en la ciudad de
Machala.

La Compafiia se dedica a la exportacidn de banano y prestacion de servicios de asistencia
tecnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano y coordinacidén logistica de
embarque. La Compafiia es una subsidiaria de Del Monte Fresh Produce International Inc.
De Liberia.

Situacidn econdmica del Pais y efectos del COVID-19

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los ultimos afios, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversion, reduccidn de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e
importante deficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempefic econémico del afio
2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas
tributarias para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar |a caja fiscal
y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los
sectores estratégicos de la economia.

Por otro lado a finales del afio 2019 se identificd el virus denominado “Coronavirus” o
“COVID-19" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y
que por su facil transmision empez6 a propagarse por todas las regiones del mundo,
presentando un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente
2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS)
declaré al "COVID-19" como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el nimero de
infectados y ei rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con
fechas 11 y 16 de marzo de 2020, decreté el estado de “Emergencia Sanitaria” y de
"Excepcion”, respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido
importantes restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspensién temporal de
escuelas, universidades y negocios en general, implementando la modalidad de
teletrabajo saivo en aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas
decisiones en materia tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado
una disminucion generalizada de la economia local e internacional, v por tanto Ia
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demanda de los productos de la Compafiia, que decidié suspender sus actividades desde
mediados de marzo del presenie afio, hasta que la situacion y el Gobierno Nacional lo
dispongan.

La Administracién de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 26 de mayo del 2020 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de fa Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB}, las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio ¢ complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.
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2.3 Moneda funcional y presentacion
Las partidas en los estados financiercs de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcicnal vy la
moneda de presentacidén de la Compania.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective comprende el dinero disponible y depésitos a la vista en bancos locales. Los
mencicnados valeres son de libre disponibilidad.

2,5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién
La Compainia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado” y “activos financieros a valor razonable”. La administracién determina la
clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ia Compafiia mantuvo activos y pasivos financieros
en la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos

financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros al coste amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por inversiones en fitulos
valores, cuentas por cobrar relacionadas y otras. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estade de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2,5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del mstrumento
Samborondon ; I\m 1.5 Via Samborondon, Edif. Samboronddn Bw.'.\,s.-“
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Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccidén, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior

(a)

(b)

Samborondodn ;

Machala

Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconccimiento inicial los instrumentos financieros basicos se miden
al costo amortizado utilizado el método del interés efectivo, menos una provision
por deterioro. La Compahia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Inversiones en titulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos
originales de mas de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Posterior a
su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método dei
interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro ‘ingresos financieros”
cuando se ha establecido el derecho de la Compafifa a percibir su pago.

i) Cuentas por cobrar a partes relacionadas; Estas cuentas corresponden
principalmente a los montcs adeudados a relacionadas por venta de servicios y
bienes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

i} Cuentas por cobrar otras: Estas cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados a terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 60 dias.

Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden a! costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(1) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de

pagoe principalmente por la adquisicion de bienes o servicios dentro del glro
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normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 80 dias y no
generan intereses. Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora comeo la diferencia entre el importe en libros del activc y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar, todo el inventario y los servicios prestados son
realizados a su Comparifa relacicnada.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en acciones

Corresponde a la participacion del 10% de la Compafiia Cartorama S.A., se muestra a su
costo de adquisicién por US$765.293, menos las pérdidas de detericro del valor por el
mismo mornto.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
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Inventarios

Los inventartos se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios se compone principalmente por materiales como cartones para
las cajas de banano, se determina usando el metodo promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la
venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compariia realiza un analisis de deterioro para
determinar e incluir una provision por perdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en 1a produceion.

Propiedades y equipcs

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo., Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente., Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada lineaimente basada en la
vida util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no se considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida atil es relevante. Las estimaciones de vidas utles de las
propiedades y equipos scn revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios

Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de cficina 10
Equipes de computo 3
Muebles v enseres 10
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Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en fibros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Actives intangibles y corresponden principalmente al costo
de licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos
la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo
largo de la vida util estimada de 5 afos empleando el método lineal.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacidon (propiedades y equipos) o amorizacién (activos
intangibfes) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede su valor
recuperabie. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se oblendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequernos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalila anuvalmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 mantiene el 100% de provision
por deterioro de las acciones mantenidas en la Compafiia Cartorama S.A. por
US$765.293 debido a que la misma se encuentra en estado de disolucion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonia.
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(i} Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se cafcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a Ias utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(il  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ia fecha dei estado
de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
l[as ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

(1) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la cempensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconccen en la medida que sea
probable que se preduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldes de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando fos impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con fa misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de! 2019 y 2018 la Compariia ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, por el rubro de
Jubilacién patronal y desahucio. (Ver Nota 14).

2.13 Beneficios a empleados

(a} Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubre de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a;
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() Paricipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
scbre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios de large piazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucic solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracibn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma ccmpafiia ¢ empieador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicande el métoda de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de descuento del 8,21% (2018: 7,72%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos del Gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de fas obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

El cambio neto en el pasivo, distinto a beneficios pagados durante el periode, se
reconocera en su totalidad en los resultades como un gasto. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compainiia.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacidén presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de bienes, Unicamente exportacidn de banano y
prestacion de servicios de asistencia técnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano
y coordinacién logistica de embarque.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Companfia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa genera! de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.
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La Companfiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia General y Administrativa, quienes son los responsables de monitorear
periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de la Comparia en base a una
metodologia de evaluacién continua. La Compafiia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a
variaciones de inflacién.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compania no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés scbre sus flujos de
efectivo.

(i) Riesgo de precio:

La principal exposicién a variacion de precios y concentracion de ia Compafriia
esta relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.

E! nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productos son pactados con los productores y posterior a ello son vendidos a la
relacionada en su totalidad.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia administrativa y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar a clientes y compafias
relacionadas.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Enfidad financiera 2019 2018
Bance de Guayaquil S A, ADA L AAL AAA T AAA
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{t) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafnia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestion de los activos
y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momentos de su
vencimiento.

La Compafia durante el afio 2019 y 2018 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafnias relacionadas y terceros) y mantiene plazos
gue permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compaiiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracidén los siguientes
puntos:

» Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

+ Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

= La cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la ¢apacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
reducir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar comerciales y companias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:
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2019 2018
Cuentas por pagar proveedores 279.188 83.881
Cuentas por pagar a compafiias refacionadas 116.831 184,914
396.019 268.795
Menos: Efectivo (160.054) (18.037)
Deuda neta 235.865 250.758
Total patrimonio neto 194.47Q 182.399
Capital total 430.435 433.157

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Comparia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambiocs en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

{a} Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccicnes de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.9,

(b} Impuesto a la renta diferido

La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el future. Ver nota 2.12.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para Jo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalente de efectivo 160.054 16.037
Inversiones en titulos valares 165.001 §5.000
Cuentas por cobrar relacionadas 355.161 669,587
Cuentas por cobrar otras 61.998 8.328
Total activos financieros corrientes 742.214 780.952
Pasivos financieros medido al costo amortizado:

Cuenta por pagar proveedores 279.188 83.881
Cuenta por pagar relacionadas 116.631 184.914
Total pasivos financieros corrientes 3986.019 268.795

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
identicos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones en titulos valores se valoran en base
a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizaciéon en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por cobrar ofras, cuentas
por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas y efectivo y equivalente de efective
se aproxima al valor razenable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2019 018
Caja 800 800
Bancos locales (1) 159.254 17.237
180.054 18.037

(1) Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en Banco de Guayaquil S.A.

7. INVENTARIOS

Composicion:

2019 2018
Materiales para productores (1) 91.546 56.716
Materiales de uso en bugues 12 398 9.219
Materiales para contenedores 11.188 7.667
Materiales para paletizado 7437 7.897
Otros 333 702
122 902 82.301

(1). Corresponden principalmente a materiales de empaque por US$73.896 (2018:
US$43.845) y fundas US$17.650 (2018; US$12.871) que son entregados a los
productores para el empaque de los productos.

8. CUENTAS POR COBRAR OTROS

Composicion:

2019 2018

Geprovi S A. (1} 30.586 -
Comguabo S.A. 12.930 -
Agriofan Cia. Ltda. 4,998 -
Iriscorp S.A, 2.948 -
Exportadora Frupasur S A. - 7.975
Otros menores 12,745 353

64.207 8.328
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

P

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicion:

Descripcién
Al 1 de enero del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enera del 2018

Movimiento 2018

Ventas y/o bajas

Ventas y/o bajas depreacicién acumulada
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Costo
Depreciacian acumulada
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Movimiento 2019

Adiciones

Ventas yfo bajas

Ventas y/o bajas depreciacion acumulada
Depreciacidn

Valor en libros al 31 de diciembre del 2019
Al 31 de diciembre del 2019

Costo

Depreciacion acumnulada
Saldo al 31 de diciembre del 2019

ue#ououesecj 2p ejuedwo)

Maquinarias y Equipos de Equipos de Muebles y
equipos Vehiculos aficina computacion enseres ot
15.827 349.003 12,888 130.403 68.151 S
{16.827) {313.941) (11.572) {99.177) {46.568) ,I-g-“"'
- 35.062 1.314 31.226 21.583 :E__:é
-
- - {1.977) (1.288) (890} : i
- - 1.877 1.288 8290 4,155
) (16.051) (234) (19.467) (3.416) {39.168)
- 19.011 1.080¢ 11.759 18.167 . @.017
15.827 349.003 10.909 128.115 57.261 5%.2.1 15
(15.827) (329.992) {9.829) {117.356) (49.094) (522.098)
AP 19.011 1.080 . 11.759 18.167 50.017
e
- - = 19.893 - %_893
= (17.472) (2.562) {2.755) (2.556) .345)
- 17.472 2.562 2.755 2.538 327
s {12.363) (234) (12.236) (3.326) (28.159)
= B.648 846 19.418 14.823 W 733
>
15.827 331.531 8.347 146.253 64.705 568.663
{15.827) (324.883) (7.501) {126.837) (49.882) {524.930)
- 6.648 848 19.416 14.823 41.733

La Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen gravamenes ni restricciones sobre sus propiedades y equipos.
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2019 2018
Licencias & Software (1) 22795 29.432
(+) Adiciocnes - 2.240
{-) Bajas y/o ventas - {21.010)
(+) Amorlizacién por bajas y/o ventas - 21.010
(-) Amortizacion acumulada (7.8258) {8.873)
14.974 22.799

{1} Corresponde al costo del sistema contable (SIAC) para el manejo de sus
operaciones,

11. INVERSIONES EN TITULOS VALCRES

Composicién:

Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
% anual Compra Vencimiento 2018 2018
Corriente:
Inverstones en titulos valores
Banco de Guayaquil $.A. 6,756% 5/28/2019  5/27/2020 80.000
Banco de Guayaquil $.A. 6,50% 1/8/2019 1/14/2020 50.000 -
Banco de Guayaquil S.A. 525% 1/8/2019 1/14/2020 35.001 -
Banco de Guayaquil $.A, 5,00% 1212772017 14712019 35.000
Banco de Guayaquil S.A. 5,10% 1212712017 14772019 50.000

165.001 85.000

La Comparfia durante el 2019 y 2018 a través del Banco de Guayaquil, ha entregado
garantias a favor del Ministerio de Agricultura y Ganaderia por US$165.000 (2018:
US$85.000) para garantizar el fiel cumplimiento del precio de compra oficial de banano.

12. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicion:

(Vease en pagina siguiente)
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2019 2018

Grupasa S.A. 100.447 -
Comguabo S.A. 27247 -
Labelprintsa S.A. 19.410 847
Lorena Alexandra Serrano Vallejo 16.801 -
Agriofan Cia Ltda 14.575 10.659
Exporladora Frupasur S A. 13.235 4.583
Palmaplast S.A. 13.027 -
Vallejo Ullauri Aida 12.094
Papelera Nacional S.A. - 18.288
Jaime Zapata Barreno - 6.404
Ctros 62,252 43.090

279.188 83.881

Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales por transacciones relacionadas
al giro del negocio, principalmente compras de inventarios.

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

E! siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2019 y 2018 con compariias y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compariias y parles relacionadas a: i) las perscnas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamerite controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (ascciadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

2019 2018
Cuentas por cobrar
Del Monte International GMBH 352.852 669.587
Cuentas por pagar
Del Monte International GMBH 116.831 184.914

Transacciones;

(Véase en pagina siguiente)
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14,

(a)

2019 2018
Del Monte International GMBH
Inqresos
Servicios prestados (1)
Servicios técnicos y logisticos 1.404.553 2.055.729
Venta de bienes (1)
Venta de frutas 4353108 4,162,451
Yventa de materiales 28.622 39.740
4.381.728 4.202.191
Oftros ingresos
Bano calidad banano 34,285 286.624
Venta varias - 308
34265 2B86.932
Costos
Importaciones 66.700 88.415
Directorio
Remuneraciones 71.399 61.800

(1) Ver Nota 20.

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacién Fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, fa Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2019 se encuentran abiertos a revisian por parte de las autoridades fiscales.

La Compariia presento al Servicio de Rentas Internas un reclamo para la devolucién por
el Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en exportaciones del afio 2003, la misma
que asciende a US$314.679, y se encuentra en estado de sentencia, habiéndose actuado
todas las pruebas. Hasta la emisidn del presente informe no se ha recibido ninguna
comunicacion por parte de la Administracion Tributaria. La Administracién de la
Compariia, apoyada en el criterio de sus asesores legales, considera que la resolucion
final sera desfavorable por lo cual se encuentra 100% provisionada. La Compafiia
mantiene este asunto registrado en cuentas por cobrar otras.
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Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador
COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

BANDECUA 5.A.

{b} Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta esta compuesto de:

2019 2018

Impuesto a la renta corriente 50.294 70.238

Impuesto a la renta diferido - (30.390)
50.294 39.848

Impuesto Onico al banano 80.131 83.249

(c) Conciliacién del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afos 2019 y 2018 se determind como sigue:
2018 2018

Utilidad antes de participacitn laboral e impuestos 179.407 147 855
Menos: Participacién laboral (26.911) (22.193)
Utilidad antes de impuestos 152.496 125.762
Mas: Gastos no deducibles (1) 130.481 117.556
Més: Efecto de otras deducciones (103.354) 7.531
Base imponible total 179.623 250.849
Tasa de impuesto a la renta (2) 28% 28%
Impuesto a la renta corriente calculado 50.294 70.238
Anticipo Impuesto a la renta 17.904 18.143
Impuestec a la renta determinado 50.204 70.238
Mas: Impuesto a la renta Unico - Sector bananerc (3) §0.131 83.249
140.425 153.487

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en comprobantes de ventas

autorizados y por la provision de jubilacion patronal y desahucio.

{2) El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece la tasa del 28%

(2018: 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una pariicipacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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Compaifiia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A.
COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDEGCUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3) EIl articulo 27 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién establece el
Impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero.- Los ingresos
provenientes de la produccion, cultivo, exportacién y venta local de banano,
incluyendo otras musaceas que se produzcan en Ecuador, estaran sujetos a un
impuesto a la renta unico, segan la siguiente disposicion: “Exportacién de banano
no producido per el mismo sujeto pasivo, en este caso la tarifa sera de hasta ef 2%
del valor de facturacién de las exportaciones, el que no se podra calcular con
precios inferiores al precio minimo referencial de exportacién fijado por la autoridad
nacional de agricultura.

La tarifa podrd modificarse mediante decreto ejecutivo, misma que podra
establecerse por segmentos y entrara en vigencia a partir del siguiente periodo
fiscal de su publicacion, dentro de un rango de entre el 1,5% y el 2%. El impuesto
establecido en este articulo seré declarado y pagado en la forma, medias y plazas
que establezca el reglamento a esta Ley. Cuando un mismo contribuyente obtenga
ingresos para mas de una de las actividades sefialadas en este articulo u obtenga
otros ingresos, debera calcular y declarar su impuesto a |la renta por cada tipo de
ingreso gravado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 140.425 153.487
Menos
Impueste a la renta unico - sector bananero (90.131) (83.249)
Impuesto a |a renta pagado (17.904) (18.143)
Saldo por pagar 32.390 52.095

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 28% (2018; 28%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente siempre y
cuando sean exportadores habituales, dedicarse a la produccidn de bienes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y las
compafifas de turismo receptivo.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el calculo del anticipo de impuesto a la Renta se efectla
bajos los mismos parametrcs, pero adicionalmente se deducen, para su determinacion,
las retenciones en la fuente efectuadas a la Compariia y en el caso de que el anticipo
calculado fuere superior al Impuesto a la Renta causado, dicho exceso podra ser sujeto
de devolucidn ante el SRI. En el afio 2019 la Compafiia presenta en el estado de
resultados como impuesto a la renta el monto de US$50.294 (2018: US$70.238) siendo €l
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

{(d) Impuestos por recuperar y pagar

Composicion:

2018 2018
Impuestos por recuperar.
Nota de crédito SR 3.614 3.917
Retenciones en la fuente VA 1.839 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.448 -
Crédito tributario - IVA 1.087 4.576
7.988 8.093
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 32.390 52.095
Impuesto tnico a la exportacién de banano 10.534 6.598
Retenciones en la fuente IVA 9.712 7.440
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.116 7.228
59.752 73.361

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacidn entre el gasto por impuestc y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019

y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 152.496 125.762
Tasa impositiva vigente 28% 28%
42 699 35.213
Efecto fiscal de los gastos ne deducibles
al calcular la ganancia fiscal 36.535 32.916
Efecto fiscal de otras deducciones
al calcular la ganancia fiscal (28.939) 2.109
Impuesto a la renta 50.294 70.238
Anticipe impuesto a la renta 17.904 18.143
Impuesto a la renta determinado 50.294 70.238
Impuesto a la renta Unico - Sector bananero 90.131 83.249
140.425 153.487
Tasa efectiva 92% 122%
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuesto diferido por concepto de jubilacién y desahucio es el siguiente:

2019 201

Active por impuesto diferido
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses J30.380 30.390

El movimiento de la cuenta del active impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018 -
(Credito) 7 cargo a resultades por impuestos diferidos (30.390)

Al 31 de diciembre del 2018 (30.390)

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas soficita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
pericdo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000, o tinicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo perfodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

El indicado estudio o anexo debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de ia Compafila ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afios 2019 y 2018, considerando que
las transacciones mantenidas con partes relacionadas del exterior cumplen con el
principio de plena competencia.

Reformas tributarias

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde,
entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Internc detalladas a continuacion:

» Se efectuan modificaciones en los conceptos de exencién para la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta;

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el
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NOTAS DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades
no sera considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en
los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades
en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

- También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el
Ecuador, o cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica
exclusivamente sea la inversion y administracion de activos inmuebles. Para el
efecto deberan cumplir las condicicnes establecidas en esta Ley.

» lLas provisiones para atender el pago de desahucic y de pensiones jubilares

patrenales, actuariaimente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:

- Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresa; y,

- Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

Las perscnas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados
Unidos de América (US$100.000) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con lo establecido en el reglamento”.

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (US$100.000), podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, conyuge o pareja en unién de
hecho e hijes, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos
gastos se deduciran sin IVA hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a uno punto tres (1.3) veces la
fraccion basica desgravada del impuesto a la renta de personas naturales.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicic fiscal 2018, pagaran
Una contribucion dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingrescs declarados en el 2018 con tarifas entre el {0,10%})
hasta (0,20%), en ningin caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por
ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico. Esta
contribucién no sera aplicable para las empresas pUblicas. La Compafiia registrara el
gasto de la contribucién en cada afio que le corresponde el pago.
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Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributaric, ni como gasto
deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020,
2021 y 2022,

e Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o
establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en
que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la renta, conforme las siguientes
disposiciones:

- Se considerarda como ingreso gravado toda distribucion a todc tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucidn
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta
Ley;

- El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

- En el caso que la distribucidon se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de
su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como
agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por ciento (25%) sobre dichec ingresc gravado, conforme la resolucién que para el
efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando [a tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

- En el caso de que |a distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

- En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencién de!
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacién. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para
la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.
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= Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en esta ley,

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, segun lo
establecido en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y el
Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen
impositivo simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacién del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo
cual el Servicio de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el
efecto, El Servicio de Rentas Internas rechazara la sujecion al régimen cuando no se
cumplan los requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el
Servicio de Rentas Internas podra realizar de oficio la inclusién a este Régimen,
cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el efecto.

Los contribuyenies que se acojan a este régimen cumpliran los deberes formales
determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquelios ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria
para las microempresas.

» Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagadc en las adquisicicnes locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de |os bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto,
siempre que tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccion y
comercializacién de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra
ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la
declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto deberé
constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones
directas o que se hayan reembolsado, documentos de importacion y comprobantes de
retencion. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser
usado de acuerdo a lo determinado en la presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publico la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:
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« Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, gue incorporé cuya administracion y/o recaudacién le corresponde
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho crganismo.

¢ Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

» Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patrcnales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenics de
purga de mora, Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

» Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas {definiciones del Codige Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuestc a la renta, y su anticipo, por 12 afios {que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 1% afios,

¢« Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracidon del Impuesto a la salida de divisas {({SD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectives que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

+ Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del I1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.
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¢ Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacidén le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compainifas, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

» Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicidon del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a [a exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El & de abril del 2018 se publicd la dltima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, e! unico efecto es la contribucién dnica y
temporal del 0,10% por lo que la Compania cancelard estos valores en los respectivos
afos determinados por la Ley.

PROVISIONES
Composicion:
Saldos af Pagos y/o Saldos al
inicig Incrementos utilizaciones final
Afo 2019
Beneficios sociales {1) 75.347 1.393.468 (1.393.472) 75.343
Beneficios sociales no corrientes (2)
Provision para jubiiacién patronal 289.070 57.084 (168.038) 178.116
Provision para desahucio _ 87.369 20.130 {41.030) £66.469
_ 376.438 248585
Afo 2018
Beneficios sociales (1) 62.165 1.698 837 {1.685.655) 75.347
Beneficios sociales no corrientes (2)
Provision para jubilacion patronal 375.890 125.250 (212.07%) 289.070
Provision para desahucio 119.825 44,199 (76.555) 87.369
495.715 376.439

(1) Incluye principalmente U8%21.475 (2018: US$19.073) de vacaciones; US%$26.911
(2018: US322.194) de 15% de participacion de trabajadores y US%7.420 (2018;
LU5$8.695) de décimo cuarto sueldo por pagar, respectivamente.

(2) Ver Nota 16.

My
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2018 2018
Jubilacién patronal 178.115 289.070
Bonificacion por desahucio 66.470 87.368
244.585 376.439

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucic al 31 de diciembre del 2018 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Comparifa.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

2019 2018
% %
Tasa de descuernto 8,21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de mortalidad e invalfidez (1} TM IESS 2002 TM IESS 2002
tasa de rotacion 14,23% 12,48%
(N Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc

de Seguridad Social en el afio 2002.

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

Jubilacitn Desahucio Totales
2019 2018 20148 2018 2018 2018

Al 1 de enern 289.070 375.850 87.369 119,825 376.439 495715
Costo laboral por servicio acluales 35.116 57.594 13.6249 12.435 43.641 70.029
Costos financiercs 21.967 30.586 5.604 9.692 28.571 40.258
Pérdida (ganancias} actuariales {2) (58.3595) 38183 10.471 {1.752) (47.925) 37431
Beneficio pagado {89.125) {182.194) (51409} (62.831) {140.624) (236.028)
Efecto de reductidn v liquidaciones
anticipadas (20.517) {31.969) - - (20.517) (31.969)

178,115 280.070  66.470 87.369 244 585 376.438

(2) Este valor es registrado a resultado integral del ejercicio.
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17. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Comparia al 31 de diciembre del 2019 y
2018, esta constituido por US$150.000 acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada

una:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Del Monte Fresh Produce International [NC. Liberia 145,380 97%
Del Monte Fresh Produce International N.A, INC, E.E.U.U 4620 3%

150.000 100%

18. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por o menos el 10%
de la utilidad neta del arfio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa, La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la
Companfia no realizd reservas, la misma que representa el 15% del capital suscrito de la
Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utllidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

19. COSTOSY GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:
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2019:
Gastos de
Descripcion Costo de venta administracion Total

Compra de fruta 3.363.199 - 3.363.169
Sueldos, salarios y demas remuneraciones - 774.358 774.358
Bonificaciones exempleados - 206.074 205.074
Costo de cartén 654.335 - 654.335
Costo de materiales 158.783 - 158.783
Jubilacion patronal y desahucio - 93.174 93.174
Reparacién y mantenimiento - 170,491 170.491
Estiba y transporte en puerto - - -
Arriendos - 83.287 83.2587
Honorarios profesionales - 84.288 84.288
Depreciacion - 2B8.159 28.159
Costo de paletizado 40.852 - 40.652
Teleforo, fax y courier - 36.611 36.611
Guardiania - 28.445 28.445
Gastos de viaje - 17.503 17.503
Panrticipacién trabajadores - 26.911 26.911
Servicios generales - 20.789 20.780
Servicios basicos - 12.082 12,082
Seguras - 11.201 11.201
Uniformes - 11.587 11.587
Suscripciones - 11.154 11.154
Amortizacion - 7.825 7.825
Suministros de oficina - 17.272 17.272
Impuestos y contribuciones - 3.010 3.010
Capaciacidn - 2.822 2.822
Otros 61.405 74.809 136.214

4.278.374 1.721.852 6.000.226
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2018:
Gastos de
Descripcién Costo de venta administracién Total

Compra de fruta 3.330.823 - 3.330.823
Sueldos, salarios y demas remuneraciones - 931.038 931.038
Bonificaciones exempleados - 328.334 328.334
Costo de cartén 586.305 - 586.305
Costo de materiales 254 602 - 254.602
Jubilacién patronal y desahucio - 188,275 188.275
Reparacién y mantenimiento - 137.483 137.483
Estiba y transporte en puerto 126.625 - 126 625
Arriendos - B4.868 84.868
Honorarios profesionales - 64 941 64.941
Depraciacion - 39.168 39.168
Costo de paletizado 37.993 - 374893
Telefono, fax y courier - 37.214 37.214
Guardiania - 26.130 26.130
Gastos de viaje - 22824 22.824
Participacion trabajadores - 22.194 22.194
Servicios generales - 13.909 13.909
Sernvicios basicos - 12.813 12.813
Seguros - 12.069 12.069
Uniformes - 11.487 11.487
Suscripciones - 11.128 11.128
Amortizacién - 8.873 8.873
Suministros de oficina - 8.41Q 8.410
Impuestos y contribucionas - 4.719 4718
Capacitacion - 3.418 3418
Otros 65.407 71.337 136.744

4.401.755 2.040.633 6.442 388

20, CONTRATOS
.  CONTRATO CON DEL MONTE FRESH PRODUCE INTERNATIONAL INC. (CASA MATRIZ):

El 2 de enero del 2007, se celebra un contrato con Del Monte Fresh Produce International
Inc. (Casa Matriz), por tiempo indefinido, en el que convienen entregar los siguientes
servicios:

« Compra de fruta en nombre Del Monte Fresh Produce International Inc.

* Asistencia técnica a los productores bananeros para gue puedan ofrecer la fruta de
optima calidad para la exportacion, asi como los servicios administrativos, de suministro
de insumos y otros.

e Adicionalmente el contrato establece que Del Monte Fresh Produce International Inc.

. (casa matriz), proveera de insumos y ofros.
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+ Todos los recursos financieros para realizar la exportacién de la fruta en su nombre,
adicionalmente establece que Del Monte Fresh Produce International Inc. asumira
todos los riesgos asociados con esta operacion. De esta forma, todos los costos
incurridos por la Comparia en la exportacion de la fruta seran reembolsados por Del
Monte Fresh Produce International Inc., en un plazo de ocho dias.

« Gastos directos por los servicios y asistencia que se presten a los productores que
provean de fruta a Del Monte Fresh Produce Intemational Inc.

= (Gastos por los servicios de intermediacion y los relacionados a las labores de finanzas,
administracion y coordinacion para la realizacion de dichas labores.

El total de los gastos a ser reconocidos por el servicio de asistencia se determinara
considerando otros ingresos y gastos.

El precio establecido para la Compafiia por el servicio de asistencia de acuerdo con el
contrato, es de 2.5% sabre el total de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte
Fresh Produce International Inc.

En junio del 2010, la Compaiia suscribid una manifestasion de entendimiento referente a la
cesion dei contrato que se mantenia con Del Monte Fresh Produce International INC. (Casa
Matriz) y que este realice a Del Monte International GMBH de Suiza a través de esta
manifestacion se acuerda y se acepta que todos los derechos y obligaciones derivadas del
contrato de servicios celebrados, se ceden a Del Monte Internationai GMBH, por lo cual
todos los aspectos operativos del mismo se realizaran con la nueva entidad. Esta cesidn
fue efectiva desde julio del 2010.

Con fecha 24 de diciembre del 2015, se celebra un segundo addendum al contrato de
servicios, en el cual, el precio establecido para Bandecua por el servicio de asistencia es de
3.25% sobre el total de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte Fresh Produce
Intemational Inc., este presente segundo addendum rige a partir del 1 de enero del 2016.

Durante el afio 2019 se registraron ingresos por los siguientes conceptos: a) por servicios
logisticos el monto de US$1.404.553 (2018: US$2.055.729); y b) por la venta de frutas el
monto de US$4.353.106 (2018: US$4.162.451) y materiales el monto de US$28.622
{2018: US$39.740).

CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE BANANO:

. La Compafia celebré contratos de compraventa de banano el 18 de diciembre del
2017 con Agriofan Cia. Ltda., por el plazo de 1 afio contado a partir de esa fecha,
mediante el cual acuerdan que todos los bananos vendidos y comprados seran
pagados al precio minimo de sustentacion que fijen las autoridades ecuatorianas
mediante el acuerdo interministerial correspondiente, por cada caja de peso neto de
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41.5 a 43 libras de fruta libras de fruta del tipo 22-XU cuyc precio por pagar es de
US$8,60.

Durante el afio 2019 se registraron costos por este concepte por US$649.614.

La Compania celebré contratos de compraventa de banano el 13 de diciembre del
2017 con Frupasur S.A., por el plazo de 3 afios contado a partir de esa fecha,
mediante €! cual acuerdan que la compra de banano tipo orito y banano morado
(conocido como Baby Banana y Red Macabu) cuyc precio a pagar por caja del tipo
Baby banana de 15 libras netas de fruta en US$4,39 y Red Macabu de 20 libras
netas de fruta por ¢aja en US$5, 85.

Durante el afio 2019 se registraron costos por este concepto por US$967.378.

La Compariia celebrd contratos de compraventa de banano el 11 de diciembre del
2017 con Jaime Zapata Barreno, por el plazo de 3 afios contado a partir de esa
fecha, mediante el cual acuerdan que la compra de banano tipo orito y banano
morado (conocide como Baby Banana y Red Macabu) cuyo precio a pagar por caja
del tipo Baby banana de 15 libras netas de fruta en US%4,39 y Red Macabu de 20
libras netas de fruta por caja en US3$5,85.

Durante el afio 2019 se registraron costos por este concepto por US$574.674.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre

el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no

se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran

tener
los m
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un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en
ISMos y que ameriten mayor exposicién.
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