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INFORMACION GENERAL 

Constitución y objeto social 
La Compañía fue consta como una sociadad anónima en la cludad de Guayaqui e 28 

de noviembre del 1978, adicionalmente tene una sucursal ubicada en la cludad de 
Machala. 

La Compañía se decica ala exportación de banano y prestación de servicios de asistencia 
kécnica para la siembra, culivo y cosecha del banano y coordinación logística de 
embarque, La Compañía es una subsidiara de Del Monte Fresh Produce International Inc, 
De Liberia. 

Situación financiera del paio 

Si bien a economía ecuatoriana mejoró su desempeño durarte los años 2018 y 2017, aún 
continua en proceso de recuperación, daca la inostublidad de los precios del petáleo, los 
bajos siveles de inversión, así como ol alto endeudamiento del estado y défct de la caja 
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratación de deuda adicional. 

Ante astas situaciones el Gobiemo Ecuatoriano ha Implementado varias reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, a través de la elminación y optimización de. 
Gértos subsidios, la recucción del tamaño del Estado con la fusión de varias entidades 
estatales yla obtención de fnanciamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos 
intemacionales y gobiemos extranjeros. Así también ha implementado ciertas reformas. 
tíbutarias y de otra índole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas 
inversiones privadas o en allanzas públco-prvadas para los sectores estratégicos de la 
economía. 

Errar 2 Coca Slds 2d inci ts ends 
originado efoctos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
“eperaciones de la Compañía. 
Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financieros por el año teminado al 31 de ciciembra dol 2018, han sido 
emítidos con la autorización de fecha 18 de marzo del 2019 de la Gerencia General y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Jurta General de Accionistas para su 
“aprobación defintiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados fnanceros. Tal como lo requiere la Norma intemacional de Información 

Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidados (NIF para las PYMES), estas políticas. 
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han skdo diseñadas en función a normativa vigente al 31 de ciciembre de 2018 y aplicadas 
¿de smanera uniforme en todos les ejerccos presentadas en estos estados financieros. 
Bass de preparación 

Los prosentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
están proparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de información Financiera 

para Pequeñas y Medianas Entidados (NIF para las PYMES), omiticas por el Consojo de 
Normas Intemacionalos de Contablidad ((ASB), las que han sido acoptadas en Ecuador, 
y representan la adopción integral, explícita y sín reservas de las referidas normas 

intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presenten 

     

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el erinciplo 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para. 
las PYMES requiere ol uso de ciertos estimados contables, También requiera que la 

Acministación ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas un mayor grado de juicio o complejidad, o 
áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados 
financieros Debido a la suojelidad inherente en asta proceso contable, los resultados 
reales pueden ierir de los montos estimados por la Administración 

  

  

  

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmento. 

  

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiend. 
mejoras e interpcetaciones a la norma existento. 
Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monada dol 
ambiente económico primario conde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

financieros se expresan en dólaros ostaccunidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo comprende el dinero disponible y depósitos ala vista en bancos locales y del 
exterior, de lore disporiblidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 
La Compañía clasífa los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo A e o_o 
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AL31 de diciembre del 2018 y 2017, ta Compañía mantuvo activos y pasivos financieros 
sn la categoría de "costo amortizado”. Las caractorístcas de los referidos Instrumentos. 
financieros se explican a continuación: 

(a). Activos financieros al costo amortizado 
Representados on el estado de siuación financiera por inversiones an títulos 
valores, cuentas por cobrar relacionadas y otras. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fos o determinabies y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el acto corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera, 

(o) Pasivos financieros al costo amortizado 
Representacos en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores y a relacionadas. Se inciuyen en el pasivo coriente, excepto por los de 
"vencimiento mayor a 12 meses contados a part de la fecha dol estado de situación 
financiera, 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo 0 pasivo financiro en el estado do situación financiera 
solo cuando se convierta en una parte según las cláusulas contractuales del Instrumento, 

Medición intetal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transacción 
Incluyendo los costos de transacción, excepto en la medición inicial de los activos 
financieros que se micen posteriormente a valor razonable con cambios en resultados. 

Medición posterior 

(a). Activos financieros al costo amortizado: 

al costo amortizado utlizado el método cel interés efectivo, menos una provisión 
por deterioro. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 

categoría 

  

1) Inverniones en tidos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos 
originales de más de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento 

menor de 3 meses, son ciasfcacas como equivalente de afectivo. Posterior a 
su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del 

interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados. 
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integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ngresos Ainancieros” 
¡cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago. 

1) Cuentas por_cobrar_a partes relacionadas: Estas cuentas comesponden 
principalmente a los montos adeudados a relacionadas por venta de servicios y 
bienes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
“amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 80 días. 

li) Cuentas por cobrar otras; Estas cuentas coresconden principalmente a los 
montos adeudados a terceros. Se reconocen a su valor mominal que 

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigioios 
asta 60 días 

(b) Pasivos financieros al costo amortizado. 

  

     

  

Posterior a su reconocimiento incl ss miden al costo amortizaco aplicando el 
método de interés efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro do 
esta categoría: 

(0 Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adguitdos de proveedores locales en el curso normal de los negocios, 
Se reconocen a su valor nominal que es aquivalente a su costo amortizado ya 
que no generan intereses y son pegaderas en plazos menores a SO días. 

(1), Cuentas por pagar a compañías relacionadas; Corresponden a cbigaciores de 
pago principalmente por la acquisicén de bienes o servicios dentro del gio 
"normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 días y no 
generan intereses. Estas transacciones han sido ofectuadas en condiciones 
equiparables a ctas de igual naturaleza realizadas con terceros. 

  

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le aceudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dficuliades francieras sigrificalvas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran incicacores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdica 

que se valora como la diferencia entr el importe en bros del activo y el valor actual de 
los fujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de Intorós efectiva original 
del activo financiero, 
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AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado provisiones por 
¿etenoro de sus cuentas por cobrar, todo el inventario y los servicios prestados son 
realizados a su Compañía relacionada, 
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el sstado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida, 

2.5: Baja de activos y pasivos financioros 

Un activo financiero se eímina cuando exgiran los derechos a recibi los fijos de efectivo. 
del acto o si la Compañía transñire el actvo a un tercero sin retener sustancialmente los. 
fiesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado, 

26. Inversiones on acciones 
Corresponde a la partcipación del 10% de la Compañía Cartorama S.A. se muestra a su 
Costo de adguición por US$7O5259, menos jas péricas de dear dal valor por l 

monto. 
27. Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado 
efectuadas por terceros. Cuando la Adminisiración estima que dichos saldos no podrán 
sor recuperados se cargan a los resultados del año. 

2.8 Inventarios 

Los Inventarios se registrar al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo delos inventarios se compone principalmente por materiales como cartones para. 

las cajas de banano, se determina usando el método promedio ponderado, El valor neto. 
roalizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, monos los 
costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo la 
venta 

Adicionalmente, la Administración de la Compañía realiza un anállsis de deterioro para 
determinar e Incluir una provisión por perdidas por cbsolescencia, en los casos que 
amerte, los cuales son determinados en función de un análisis de la posiblidad real de: 
utilización en la producción. 

29  Propledados y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo Incluye los. 
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desembolsos directamente albulbles a la adquisición o construcción del acto, Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitaizados cuando es 

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 'a 
Compañía y los costos pueden ser medicos razonablemente, Los otros desembolsos. 
postenores coresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la: 
vida útil estimada de los bienos, o de componentes significativos identiicablos que 
posean vidas Úties diferenciacas, y no se considera valores residuales, debido a que la 
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y 
equipos al término ce su vida útil es relevante. L 
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas 
de los estados financieros. 

Las vicas útiles estimadas de los activos jos son las siguientes: 

Too de bienes Número de años 
'Maquinenas y equipos. 10 
Vehiculos 5 
Equipos de oficina. 0 
Equipos de cómputo 3 

Muebles y enseres 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propladades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor on libros y se incluyen en el estado de 

resultados integrales. 

Cuando sl valor en Ilbros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, 
ste es reducido Inmediatamente hasta su valor rocuperable, 

Activos Intangibles 

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles y corresponden principalmente al costo 
de licencias para el uso de sistemas cperativos y contables, se expresan al costo menos 

la amorización acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo 
largo de la vida úl estimada de 5 años empleando ol método lineal 
Deterioro de activos no financieros (propledados y equipos, activos Intangibles e 
Inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) o amonización (activos 
Intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 0 
circunstancias que ínclcan que podrian no recuperarse a su valor on bros. Las pérdidas. 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor an bros del activo excade su valor 
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recuperable. El valor recuperabie de los activos corresponde al mayor entre el monto neto. 
ue se obtendría de su venta o su valor en uso. 
Para oloctos de la evalunción por deteriora, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que gonaran flujos de afectivo Identiicabies (unidades generacoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor lloros del acivo exceda a su monto 

recuperablo, la Compañía regietra una pérdida por deterioro en los rosultados del 
ejercicio, Los saldos on lros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a caca fecha de ciorre de los estados financiaros para verificar. 
posibles reversiones dol deterioro. 

  

La Compañía evaiía anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene el 100% de provisión 

por deterioro de las acciones martenicas en la Compañía Cartorama SA. por 
USS765.203 debido a que la misma se encuentra on estado de disolución 

Impuesto a la renta corriente y diferido. 

El gasto por Impuesto a la renta dol año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce an el estado de resuitados integrales, excepto cuando 

se trata de paridas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el 
Irpueslo arto ss reconccs. 00. Todos tarados: O ctamerí 60 0 

vo, 

()  Impvosto a la renta corierto: La provisión para impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidados gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con baso en el impuesto por pagar exgibe. 

(1) Impuesto a la renta cilerico: El Impuesto a la renta diferido se provislona en eu 
totalidad, por al método del pasivo, scbre las diferencias temporarias que surgen 

entre las basas tributarias de aciivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
sn los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto 2 la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la focha del estado 
¿e situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
enla lero acivo se realce mpuesto ala renta paso se pague, 

    

Los activos por impuestos dieridos comprenden las cantidades de impuestos sobre: 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(1), las diferencias tomporarias deducibles; 
(1) la compensación de párcidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de dectucción fiscal 
(0) la compensación de crédios titxarios no utizados procedentes de periocar 

anterores, siempre y cuando no se solicita su devolución anta el Servicio de 

  

Rentas Intemas y sea probable la disponibilcad de ganancias fiscales futuras, 
para su utllzación. 
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Los Impuestos a la renta diferidos actvos sólo se raconocen en la medida que sea 
probable que se procuzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puecan 
var las diferencias temporales. 

Los saldos de Impuestos a la renta ciferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con Impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta dendos 
ctvos y pasivos se relacionen con la misma autoridad troutari, 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía ha deteminado la existencia de 
iferencias temporarias ontre sus bases tibutatas de actos y sus rospectvos 

valores mostrados en los estados financieros preparedos bajo NIF, por el rubro de 
Jubilación patronal y desahucio (Ver Nota 12), 

2:13 Beneficios a empleados 

(8) Beneficios de coto plazo 
Se reglsan en el rubro de provisiones del estado de stuación Fnanciera y 

corresponden pnpalmente a 
Partcicación de los trabajadores en las utlidades: Calculada en función del 
15% de la uilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legielación ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a 

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos. 
administrativos on función de la labor del empleado que recibe este beneficio, 

(i) Vacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

() Décimos tercar y cuarto aueldos y beneficios de la seguidas social; Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador, 

(6). Beneficios de lago plazo 
Provisiones de jublación patronal y desahucio: La Compañía tene un plan de 
beneficio defnido para jublación patronal, normado por las leyes laborales. 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, on los casos 

determinación de a relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el venticinco por ciento del 
equivalente a la Úlima remuneración mensual por cada uno de los años 

la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina. 
el 
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La Compañía detemina anualmente la provisión para jublación patronal y 
desahucio con base en estudios actuarales practicados por un profesional 
indepandiante y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 

del año aplicando el método de Costeo de Crésito Untario Proyectado y representa. 
dl valor prosemte de las cbigaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
¿Cual se determina descontando los fijos do salida de efectivo estimados usando 'a 
tasa de descuento del 7.72% (2017: 8,28%) equivalente a a tasa promedio de los 
bonos del Gobiemo, publicada por el Barco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma monada en la que los beneficios serán pagados y que 
tenen términas que se aproximan a los tórminos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento, 

   

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en acición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
oras. 

El cambio neto en el pasivo, distinto a beneficios pagados durante el período, se 
reconocerá an vu totaidad en los resultados como un gasto 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se 
encontraban trabajando para la Compañía. 

2.14 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resulado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salda de recursos para liquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado 

de foma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierro de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

2:15 Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos venta de bienes, únicamente exportación de banano y corresponden 
prestación de servicios de asistencia iécnica para la siembra, culivo y cosecha del banano 
y coordinación logístca de embarque. 

  

Los ingresos comprendan el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los. 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los Ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 
Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
sconómicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser mecios con fablidad y cuando la 

Compañía hace la entrega de sus procuctos al comprador y. en consecuencia, transfiere: 

Samborandón :. Km 1.5 Va Samborondón, E. Samboroncón Business Center (S2C) Toe primer Pue 06,403 4 
Vu: (083.4) 2097200 - (593-4) 2097270 » Fax (993-4) 2097740 » Cal: os-01-5u98 (19) 

2 Via Puerto Bolvar« Tos: (5937) 2331116 - 2931229 + Fax: (5937) 2934700 
  Machala A Madero Vargas,
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los fleegos y benefidos inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
«recho a disponer de elos, nl a mantener un control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la compañía ha determinado que no existen devoluciones. 
significativas de dichos bienes por lo que no se consttuyen provisiones por devoluciones. 

2.16 Costos y Gastos 

  

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se Incuren, 
ircependentemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contablo de acumulación (devengo) descrtos en la sección 2 de las Normas 
decorado de creció Finca pra Pecuefas y canes Ennio OU ata 
las. 

3. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (flesgo de valor razonable por ipo de interés y riesgo de preci), 
fiesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos. 
de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
Erarderos y vta de miimizar potenciales actos adversos enel desempaño francira 

le la Compañía. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados. 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichcs riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitgación, ejecutar cichas medidas y 
controlar su efectividad. 

  

   

(a) Riesgos de mercado 

(1 Riesgo de valor razonable porto de interés; 
Debido a que la Compañía no registra pasivos que goneren intereses a tasas 

bles, no está expuesta al riesgo de tasa de Interás sobre sus flujos de 
efectivo. 

(1) Riesgo de precio: 
La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía 
está relacionada con el costo die compra del producto que comercializa. 

  

   

  

o 
“Samborondán + Km 1.5 Vía Samborondén, Ed Semsbornctan Business Cantr (SOC) Tore primer Po Of, 03 
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El nvel de riesgo asociado al precio se mitiga de foma razonable puesto los 
productos son pactados con los productores y posterir a ello son vendidos a /a 
Telacionada en su totaídad. 

(6) Riesgo de crédito 
Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por. ¡Gerencia Financiera y Gerencia Gereral El neego de credo se encuertra presente 
en el efecivo, en as cuentas por cobrar compañías relacionadas y otras por cobrar. 
Efectivo en bancos 

Respecto a los bancos e Insucionas fnancioras donde se mantene si efectvo, 
tionon calicaciores de rlesgo independiente que denaten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados. das caífcacenes en general superan la calícación “A” 
La Compañía mentene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones. 
fvancieras con las siguientes calificaciones. 

Calificación (1) 
Entidad financiera ae 27 

Banco de Gueyaqui S.A. AAMIAAA- ARMADA 
Cilbank NA ARA ARA, 
Citibank New York No No. 

(1) Datos disponbies a junio del 2018 Fuerto: Superintendencia de Bancos del 
Ecuador. 

ND:No disponible. 

(6) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actvidados comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se. 

basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses. 
La poltica para el manejo del riesgo de Iquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene íncices de liguidez para cubrir oventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antgúedad menor a 
unaño, 

La Compañía durante el año 2018 y 2017 concentró su apalancamiento netamente. 
Bancos y con proveedores (compañías relacionadas y terceros) y mantiene plazos. 
que permiten acopíar sus pagos al proceso de venta de procuctos que la Compañía 
mantiene, 

Samborondón Km 1.5 ia Samborandón, Fl Somiboranón Business Center (SEC) Tor A primer Piso 04,03 4 
Telfs. (593-4) 2097200 - (59-4) 2097270 + Fax: (593-4) 2007740 + Cala: 09-01-5898 

A. Macro Vrgas, Km 2 Va a Puerto Bolívar » Tel.(503-7) 2331116 2931229 » Fox (5927) 2934700
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja se maneja. 
intemamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes. 
puntos: 
+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de incicadores que permitan ovaluar a gestión 
en determinados procesos. 

+ La cobranza es realizada por ol área adminisirariva (eficiencia), 
3.2. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capial óptima para 
reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y fatidad intemo que maneja la Compañía se 
administra el iesgo de castal tomando en consideración la rentablidas que generan los 
costos de negociación, el cual permito cubrir os costos causados y generar resultados 
para los accionistas. 
Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 

base del ratio de apalancamiento. Este raio se calcula como la deuda neta dividida entre. 
el capital total. La deuda neta se calcuia como el total de los recursos ajenos (nctuyendo 
cuentas por pagar comercales y compañías rolacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El captal total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda 
nea, 

Los ratios de apalancamiento al 31 de iciembra de 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

(Véaso página siguiente) 

y 

Samborondón :. Km 1.5 Vs Samborandén, Edf. Sambororción Business Center (SAC) Tome A primer Piso Of28 1034 
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ALO DE DICIEMBRE DE 201 
preezco en Sres estou deres 

zoe 
Promos sae 

Cuentas por pagar compañias reacionadas 10491a 
208785 z 

Monos: Elactho (18.037) (6.569) 
Desa neta 250758 28775 
Tera pattronio neto (182300) (179.730) 
Captal total 69350 30.541 
Roll de apalancamiento 307% «10% 

4, — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de ostados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utlice supuestos que afectan los montos ínciuidos en estos estados 

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realzadas y supuestos utiizados. 
por la Compañía se oncuertran basadas en la experiencia histórica, cambios en la 
Industria e información suministrada por fuentes extemas calfícadas. Sin embargo, los. 

resultados finales podrían die de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políicas contatles significativas son defnidas como aquellas que son 
Importantes para refejar corectamente la stuación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requleren un alto grado de julclo por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del crterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(a) Vida úl de propiedades y equinos 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que ía vida ÚtI fuera diforonte de las estimaciones. 
realizados, Las estimaciones se basan prncipalmente on las proyecciones de uso. 
futuro de los actos. La determinación de las vidas útles sa ovalúa al clare de 
cada año. Ver Nota 2.9 

(2) Detero delas ivortienes; 
La compañía reconoce pérdidas por deterioro de sus inversiones en acciones, con 
cargo a resultados. Ver nota 2.11. 

(6) Impuesto alarenta diferido 
La Compañía ha rualizado ta estimación de sus impuestos 

¿que tocas las diferencias entre el valor en bros y la base tributaria de sus activos y 

    

pasivos se revertirán en el futuro, Ver ncta 2.12. 

Fambarcndón: kn 1.5 Sonrdi, E Sorin Mes Cantar 6) To per (03 A 
A CESE morros ro rs ct tor 1 

Ne CRIS E (502) 2997 

  

Machala Av. Madero Vagos, Km 2 Vi a Puesto Bola + Tes
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(6) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patroral y Desahuclo, 
para lo cual utliza estudios actuariaes practcados por profesionales 
indopencientes. Ver Nota 2.13. 

5. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
54. Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores lbros de cada categoría de instrumentos 

  

  

rancieros al erre de cada ejercicio: 
208 2017 

Corriente. 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Electro y aquialente de electo 18087 eses 

Imersiones en tos valores 85000 41000 
Cuentas por cobrar relacionadas. CS 

Cintas por cobrar iras 8328 72 
Total activos financieros comentes 78052, BE 

No.Corente. 
Activos financieros al costo amortizado 
Irwersoros en tíos valores - 85000, 
Total activos financiros no corrertes z 85000 

Comente 
Pasivo financiero medido al costo amortizado 
Cuenta por pagar promedores. ms 128.000 
Cuenta por pagar reacionadas 104914 118881 

Total pasivos financieros correntes 288395" 242840 
  

52. Valorrazonable de instrumentos financieros 
ya fos de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puedo 

aplicarse algunas de las slgulertas jerarquías de medición. 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasos. 

Káénticos (nivel 1). > emana qu toco ero ome: as A pa 

    

sSemborondón : Kn 1.5 Vo Somberondán, Es. Somborandan usnes Crtr (5) Toe A prner Po OJOS 
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+ — Información sobre el acivo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
¡confirmar en el mercado (nformación no observable) nivel 3) 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones en títulos valores so valoran en base 
8 nivel, ya que tienen un precio de cotización en el mercado. 

El valor en bros de las cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por cobrar tras, cuentas. 
por pagar proveecores, cuentas por pagar relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo 
e aproxima al valor razonable dsbido ala naturaloza de corto plazo de esíos Instrumentos,   

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

208 207 
Caja 00 00 
Bancos ecles (1 17237 ses 

18037, 08887 

(1) Corresponde principalmente a depósitos mantenidas en Banco de Guayaquil SA, y 
en Citibank NA. 

  

INVENTARIOS 
Composición: 

zu au 
Weterates para producimos (1) sens esos 
Mateos deus cn buguna 029 288 
Mataaesparapaleizao 1387 ao 
Materias para corteros 1er ame 

Otros 72 2 Ta 

(1) Corresponden principalmente a materiales de empaque por US$43.845 (2017: 
US$54.470) y fundas US$12.871 (2017: US$10.545) que son entregados a los 

productores para el empaque de los productos. y 

  

Samborondón : Km 1.5 Va Samborandón, Edf. Samboronón Business Center (SOC) Tor primer Piso 072103 4 

Machala 
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+ A Madero Vargos, Km 2 Via Puerto Bolas» Ts. (593-) 2931116 - 2931229 » FX (593-7) 2034700.
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9. — ACTIVOS INTANGIBLES 

  

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuación: 

  

2 
Ucencas 4 Sotwar () 240 21500 

(e) Aires 220 210 
(Bajas yl ventas eo - (e) Amortización par baja yo ventas EE] = 
E Anortzación acumáeda Bss) — 227% EXA 

  

(1) Corresponde al costo del sistema contable (SIAC) para el manejo de sus 
operaciones. 

10. INVERSIONES EN TITULOS VALORES 

    

  

Composición 

Tosaeicia — Fecha Foca 
crono de se 

íiamuel  Gompe Vensiriente 2010 2007 
arriente: 
lesersicnes en cs valores Banco de Cuayagal SA. 50% 2MIRZDIS t8aOt8 00 

Barco de Oueyaqul SA 500% ZMZZOZ TINEO 35000 
Banco de Gueyacui SA 50% ZIMNRZONZ DIS 0000 

DEI 
Mo comentas 

Barco de Guaca SA. 500% ZIMIO | 38000 
Banco de Guayaqul SA, Si0% 2D MO 000 

  

La Compañía durante el 2018 y 2017 a través del Barco de Guayacul, ha entregado 
garantías a favor del Ministeio de Agriculura y Ganadera por US$85.000 (2017: 
US$126.000) para garantizar el fiel cumplimiento dol precio de compra oficial de banano. 

ÁY 

Somborondón : Km 1.5 Via Samborandán, Edf Samborondén Susiness Center (SAC) Tor A prime Piso 04,520 4 
of (33-3) 2097200 -(533-4) 2097270 «Fax. (593) 2097740» Casa: 09-91:5998 

Machala: Au Macro Varges, Km 2 Via a Puerto Boívar » Tels (393) 2931116 - 2931229 » ax: (533-7) 2934700.
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en lees esadcundenses) 

11, CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Composición 

a 
Papelera Nacoral SA. 10288 10875 
Agrclan Cía Lida 10569 E 

Golden Value Company SA. - 10.362 
Esmundo Valeo Ulaur - 13647 
Porrans SA. - 11208 
Andalucia Cia Lia - 10425 
Viheetrans SA. e 8780 
Mangiata SA, - sas 
Jaime Zapata Barro 50 > 
Os 48530 41458 

Esa Ecos 

saldo por pagar con proveedores locales por transacciones relacionadas. 
Al gio del negocio, principalmente compras de inventarios 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 
El siguiento os un resumen de las prncipeles transacciones realizadas duranto los años 
2018 y 2017 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: 1) las personas naturals o juíicas (compañias) que 
directamente 9 indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, lenan contrl 

conjunto o infuencia signfcatva (asociadas) y 1) personal ciave de la gerencia o 
administración. 

Saldos al 31 de diciembre: 
2018 2097 

Cuentas por cobrar 
Del Monto Intoratonsl GMBH —_ OO 587 851047 
“ventas por pegar 

Del Monto itematonal GMBH 10454 11089 

Samborondón Ko 15 Via Somtcrandán, ES Samborondón Businass Corte (58) Toe A prior Pio 04,4 103 4 
Tale. (592-) 2887200 -(299-4) 097270 + ar: ($53 4) 2097740 » Casta: 19.01.5808 

macia Jn Macro Vargas, em 2 Via a Puerto Boba Tel. (57) LIS - 2931229 Fan: (583-7) 2924700 
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ALS! DE DICIEMBRE DE 2018 
eno exitosas 

Transacciones: 

2011 
Del Monte: 18 
Ingresos 

Servicios prestados (1) Sendo léensos y logísticos 2055729 2144900 
Venta de blones (1) 
Venta de ras Asozast 1543727 
Venta do materias 36740 30918 

E TS 
tre ingresos Bano caldad bararo 200.524 az 

Venta varias. 308 AT 
Dese 410 

Costos. "nporiaciones esas 10.10% 
Directo Remuneraciones. 01.200 77205 

0) Vernota1o. 
Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones oquiparables a otras de Igual 
aturaleza realizadas con terceros. 

13... IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(2) Situación Fiscal 

A la fecha de emisión de los estados firancieros, la Compañía no ha sido fscalizada por 
las autoridacos trivutarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 

Al 2018 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

La Compañía presentó al Servicio de Rentas Intemas un reciamo para la devolución por 
el Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en exportaciones del año 2009, la misma 
¡que asciende a US$S14,679, y se encuentra en estado de sentencia, habléndoso actuado 
odas las pruebas. Hasta la emisión del prosonte informe no so ha recibido ninguna. 
comunicación por parte de la Administración Tributaria. La Administración de la 

Compañía, apoyada en el crterio de sus asesores legales, considera que la resolución 
final será desfavorable por lo cual se encuentra 100% provsionaca. La Compañía 
mantiene esto asunto registrado en cuentas por cobrar otras. 

Samborondón ;  K 1.5 Va Samtomadón, EG Samboroncón Business Center (50C) Tor A primer Piso O£ 4 103 
Tess. (083-4) 2097200. (512-4) 2097270 » Fer: (593-4) 2097740 » Casa 05-01-5058 (29) 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018. 
en dólares astacunidersas 

  

(0). Impuesto ala renta corriente 
El impuesto a la renta esta compuesto de: 

28 2017 
Impuesto alarnta contento 702% 10482 

Impuesto la rea dnd, 50300 
39348. TERBZ 

Impuesto único al banano E 34 8s7 

(e). Conciliación del resultado contable tributario 
El mpuesto a la renta de los años 2018 y 2017 se determinó como sigue: 

2018 2 
Unid artes e partcpació labora impuestos 147955 67510 

Menos: Participación laboral 22183) (10.128) 

Vaidad artes de impuestos Tara sa 
Más: Gastos no decucibles (1) 117.556. 12.204 
Más: Ftecto do otras decucciones. ES 

Bano Imporiti tor: Ta ma 
Tasa deimpuesto al era (2) 20% 25% 

impuesto aa rota comente cletado Taza 
Artio Impuesto ata reta 1043 17900 
Impuesto aa rerta determinado Toa 64 

Más: Impuesto a la renta Único - Sector bananero (3) 83.249 34.857. 
só 33300 

  

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaicados en comprobantes de ventas 
autorizados y por la provisión de jubilación patronal y desahucio, 

(2) El anículo 37 de la Ley de Rágimen Tributario Interno establece la tasa dol 28% 
(2017: 25%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, pañícipes, 
constituyentes, beneficiarios o simlaros residentes o establecidos en paralsos 
fiscales o regimenes de menor Imposición con una participación directa o indirecta,    

(8) El aiculo 27 de la Ley Orgánica de incentivos a la Producción establace el h Impueso a la renta Único para las actidades del sector bananero. Los Ingresos 

  

Samborondón ; Km 1.5 Ya Sarboroncón, Edf. Samboroncón Business Comer (58C) Tor primer Piso O 3 103 
Taba. (090-0) 2087200 - (5934) ZOBJZJO » Fx (593.4) 2097740 » Casila 09-01-5898 (30) 
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COMPAÑÍA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010. 

(Espresado en dolares estadounidense 

    

provenientes ce la producción, culivo, exportación y venta local de banano, 
incluyendo otras musáceas que se produzcan en Ecuador, estarán sujetos a un 
impuesto a la rerta único, según la siguiente cisposición: “Exportación de banano 
o producido por el mismo sujeto pasivo, en este caso la tata será de hasta al 2% 

del valor de facturación de las exportaciones, el que no se podrá calcular con 
precios inferiores al precio mínimo referencial de exportación fado por la autoridad 
hecional de agricultura. La tara podrá modificarse mediante decreto ejecutivo, 
misma que podrá establecerse por segmentos y entrara en Vigencia a partir del 

Siguiente periodo fiscal de su publicación, dentro de un rango de entre el 1,5% y el 
2% El Impuesto establecido en este artículo será declarado y pagado en la forma, 
medias y plazas quo establezca el reglamento a esta Ley. Cuando un mismo 

contrizuyente obtenga ingresos para más de una de las acividaces señaladas en 
este ertículo u obtenga olros ingresos, deberá calcular y declarar sa impuesto a la 
renta por cada tpo de Ingreso gravado. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinación del Impuesto a la renta por pagar 

  

    
  

fue como sigue: 
2018 az 

Impuesto aaron causado 189487 5330 
Menos, 
Ímpuesto arena Único - sector bananero ar em 
impuesto arena pagado (616) (17908) 

Saldo por pagar TZ. 

La provisión para impuesto a la renta coniento se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las ulidados gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa. 
e Impuesto a la renta del 28% (2017: 25%) aplicable a las utiidades distribuidas; dicha. 
asa se reduce al 12% si las Utidades son reinvertidas por el contribuyente y cuando 
¡cumplen las siguientes condiciones: 
- Para el ojercicio fiscal 2018 deben ser exportadoros habituales, decicarse a la 
producción de blenes, incluídas las del sector manufacturero, que posean 50% o más 
de componente nacional y las compañías de turismo receptivo. 

  

- Para el ejercilo fiscal 2017 las utlidades deben revertirse en activos productivos 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el ímpuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servcio de Rentas. 

Intemas su devolución, lo cual podría ser apícable, an limitadas circunstancias descritas 
“enla norma que rige este anticipo, 

Samiborondón +. Km .5 Va Samborandón, Edf Samiboroncén Business Center (SC) Tor prime Pio O(_4 103 

Machala. 
Moto! (993 -4) 2087200. (593-4) 208/20 + Fox, (693-4) 2097740 » Casa; 09-01-5898 (S1) 

y 
+ Al Madero Vergas, Km 2 Via Puerto Bolar» Ts. (593-7) 2931116 - 2931223 » Fax: (592-) 2984700
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COMPAÑÍA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018. 
(Expresado an dolares estadounidenses) 

En el año 2018 la Compañía presenta en el estado de resultados como impuesto a la 
renta el monto de USS70.238 (2017- US$18.452) siendo el Impuesto causado mayor al 
anticipo mínimo 

(6) Impuestos por recuperar y pagar 

  

Composición: 

ama 2017 
Impuestos por recuperar: 
Crádit iibutamo A 4576 8.0 
Nota de crádto SRI 3517. S 

5.093 
Impuestos por pager 
Retenciones en la fuente IVA, 740 10.065 
Retenciones an la fuente de impuesto ala renta 7228 5300 
impuesto ala renta por pagar 52.098 463 
Impuesto único a la exportación de banano 5508 33204 

TE3Ó1, —H9822 

Reconcillación de la tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos de los años 2018 
y 2017 se muestra a continuación: 

  

2018 2012 
Utidad antes de Impuesto arar 125762 sr38t 
Tasa imposiliva vigente 20% 28% 

36213 14348 
Electo fecal de los gastos no deducibles 

al calcular la ganancia fiscal 2918 305 
Efecto fiscal de otras deducciones. 
al calcular la ganancia cal 2:00 1058 

Impuesto ala renta voz 10482 
Anticipo Impuesto ala renta 18149 17.389 
Impuesto la enta determinado, 70258 18.452 
Impuesto le renta único - Sector bananero. 59249 40s7 

169.487 53303 
Tasa efectiva 122% 33% 

A 
Samborondén: Kn 13 Yi Sonar E sorbo uses Cone (520) ore Agnes Ps Orgpj0B A Telfs: (593-2) 2097200 - (593-4) 2097270 » Fax: (593-4) 2097740 + Casils- 09-01 5898 € Machala Av, Madero Varas, Km 2 Vi a Puerto olla » Te (593-7) 2031336 2031229 » Fe. (592-7) 2924700 
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COMPAÑÍA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010. 
(Espresado en dolares estadour 

Impuesto a la renta diferido. 

El análisis de impuesto diferido por concepto de jubilación y desahucio es el siguiente: 

zoe a 

¡senses 

    

cio por impuso ero 
Impuesto aero sctvo que ne Iqidorá después de 12 mesas ose, 

El movimiento de la cuenta del activo impuesto ala renta diferido es el siguiente: 

AL1 do enero del 2018 . 
(Crédito) cargo resultados por impuestos aros 50350) 
AL31 de dclembro del 2018 (20390) 

Precio de transferencia 

Las normas tributarias vigentes Incorporan el principio de plena competencia para fas 

  

operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serúcio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC!15-00000455 publicada en el 

segundo suplemento del RO_511 del viemes 23 de mayo del 2017 solicitó so prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entra otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domlciladas en el exterior en el 
mismo período fecal y cuyo mento acumulado sea supenor a US$15.000.000 (Anexo a 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece adomás la 
operaciones que no deben contemplarse para el anállels del Anaxo e Informe Integral de. 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán las montos de operaciones con 

partes que sean relacionadas Únicamente por proporción de transacciones. 

   

  

Durante los años 2018 y 2017, de acuerdo a la normativa vigente la Compañía está 
obligada únicamente a presentar el anexo de las operaciones con partes relacionadas 
(anexo OPRE), se encuentra en proceso de elaboración del mismo y estiman que no 
habrá un impacto sobre la provisión de impuesto a la renta cel año 2018. 

Otros asuntos -reformas tributarias 
“Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Genoración de Empleo y Estabilidad y Equ El 21 de agosto del 2018 es publicó el refercio documento en al Registro Of 
¡donde entre otros aspectos, se cispona lo siguiente: 

    

  

+ Ramisión de interés, multas y recargos del 100% del saldos ce las obligaciones 
tibutarias o fiscales intomas cuya recaudación y/o administración corresponda 

Samborandón : Kan 15 Vi Sent, E! Sabor Buses Cone (sc) Jon Apr OR J03A 
Machala 

Tela, (583-2) 2037200 - (59-) 2097270 » Fan. (593-4) 2097740 + Casla. 09-01-5898. ( 
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2018. 

¡en daros estadounidenses) 

  

únicamente al Servico de Rentas Internas, con sus respectivos términos y 
condiciones. 

+ Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en fimo hasta 
el 2 0 aorlldel 2018, con sus condiciones y requistos establecidos. 

+ Las ausencias del país serán consideradas esporádicas en la medida en que no 
xcedan los ocho (8) dlas corridos, 

+ Se elimina el pago de ls tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para 
el año 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado 
soa mayor al Impuesto a la renta causaco se tomará como crédito tributario. su 
diferencia para el año 2019, 

+ No aplicará a exención de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la 
resolución 509 del año 2015, cuando la sociecad que distriuya el cvidendo haya, 
previo a su disrzución, incumplido con el deber de informar sobre la composición 
jocietana correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables 

del presente Reglamento, dicha sociedad procecerá con la respectiva retención an la 
tuente del mpuesto ala renta. 

  

+ Se actara la forma de proceder a la retención en la fuente por dividendos, para la 
aplicación del porcentaje de retención de dividendos o utlidados que so apique al 
Ingreso gravado se deberán considerarlas siguientes reglas: 
a) Cuando ta tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el 
porcentaje de retención será 7%, 

b) Cuando la tara de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o 
menor, el porcentaje de retención será 10%, 

e) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o uilidad, el 
Senicio de Rentas Intemas establecerá los respectivos porcentajes de retención, 
a través de resolución de carácter general. 

+. Se deroga el ISD bajo compensación, cuando existan casos de compensación de 
créditos, y del neteo de saidos deudores y acreedores con el exterior, resultare un 

valor a favor de la sociedad oxtranjera, la baso imponible estará consttuida por el 
saldo neto transferido. 

  

  “Código del Trabajo": El 6 de abri del 2018 so public la última modificación mediante 
sentencia de la Corte Consttucional del Ecuador declarando la Inconstitucionalldad e 
ciertos artículos al tratar sobre el tocho de las ulidados. 

  

q 
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Machala 
Tus. (503-4) 2097200. (583-4) 2097270 » Fox: (593-4) 2087740 » Calo 03-01-5690 

+ Ala Madero Vargas, Km 2 Via a Puerto Bolívar » Tels. (3937) 2931116 = 2931229 + ax: (393-7) 2934700.



Samborondón 
Machala 

COMPAÑÍA DE-PESARROLLO BANANERO DELECUADOR BANDEDUALSIAS 
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“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economii 

  

El 29 de diciembre del 2017 so publicó la referida Ley on el Segundo 
Suplemento del Regístra Oficial No. 150, donde, entra otros aspectos, se efectúan las. 
siguientes reformas detalladas a continuación: 

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
nalurales e Incremento del 22% al 25% para sociedades... Para los casos de 

sociedades con accionistas en paralsos fiscales, regimenos fscales preferentes o. 
Jusdicciones de menor imposición, la tara pasaría del 25% al 28% en la parte 
Correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los crterios para la reducción de tara de IR por la reinversión de 
úutildaces. Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquelas sociedades de turismo receptivo que 
reinviertan sus utidaces en el país. podrán cbtener una reducción de 10% de la 
Vie dl mpueeto altri ctra sl mont eceido 7 vs proc. 

¡Cambios en los criterios para la reducción de tara de IR por ta reinversión de 
utiidades. La reducción de ¡a tarifa de impuesto a la renta dol 10% sobre el monto 
0 wllidades reinvertidas, aplicaría Únicamente a: N sociedades exportadoras. 
habituales; 1) a las que se dediquen a la producción de blones, incluicas las del 

sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; 
“aquollas sociedades de turismo receptivo, 

Exoneración dl pago de impuesto a la renta para muro y pequeña empresa 
urante tres años contados a parir del primer ejercicio fiscal en el que generen 
hgresos operacionales Para exportadores hatfuales, esta tara se aplicará 
Some 8 enel coresseciorin jornal se maninga esmero 

  

Rebaja de 3% ce la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales 

  

El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticlxo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se venfique que ss ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi 

también para el cálculo del anticipo del impuesto a la Renta se excturía los pasivos. 
relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14" remuneración, asi como aportes 
patronales al seguro social obligatorio. 

Se estableco la devolución impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito trbutarlo, 

  

Elminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deduciblidad de la jubilación patronal y desahucio sélo serán deducibles los pagos. 

(as) —+ 

Jem 1.5 Vi Samboroncón, Ed. Samerancón Business Center (58C) Tor A primer Piso Ol. 103 A 
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ALS1DE DICIEMBRE DE 2018 

en ddlres estadounidenses) 

  

por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores. 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para ía 
obligatoriedad de utizar a cualquier insttución del sistema financiero para realizar 
el pago, a través de gls, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 
¡cheques o cuaiquier otro medio de pago electrónico, 

  

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no so esperan efectos significativos en sus. 
operaciones. 

PROVISIONES 

Composición: 

sacra Pagonylo Sosa 
iio dotados loros 

Añozo18 
Benati cias (1) BRIOS  1B08BS7 (1080808) 25M 
Bepafcos socia corea (2 Prost para pación per E 
Prodi para ceo negos 20 28559 _er308 

Tessa MET 
ArOzO17 
Benetcios socials (1) Tess 1SDOM7 (1DA) ete 
Bages clama pocos (2) Przcaión para Jaen parara «0 as +] 
Prodi par destaco 1e908s sua (652) ams 

EA sens 

(1) Incluye pencipalmente US$19.073 (2017: US$14.911) de vacaciones, US$22 194 
(2017: ÚS$10 128) de 18% de participación de trabajadores y US$8 895 (2017: 
US$8.713) de décimo cuarto sueldo por pagar, respectivamenta, 

(2) VerNota1S, 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

(Véase página siguiente) al 
Samboromdóm : Km .5 Va Samborcncón, Ec. Samborondón Busineas Center (SEC) Tor A primer Piso Of 4 403 A 
Machala 
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205 2 
ustción patronal 20907o ss 
Bonitcación por desahuca erase 1982s 

ELE 55 

El saldo de ta provisión para jublación patronal y desahucio al 91 de diciembre del 2018 y 
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemálica calculada 
actuarialmente par un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
cres fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

Las presunciones principales usadas para propósttos de los cálculos son las elguientes 

ze 27 > % 
Tasa de descuento 172% eze 
Tasa de incremento ela! 150% 150% 
Tasa do mofaldad e invuldez (1) MIES 2002 TMIESS 2002 
asa de rotación 12.48% 19ra 
(1) Corresponden a las Tabias de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano 

de Seguridad Social en el año 2002. 

Los cambios en la provisión acumulada de benaficios definidos por jubilación patrona! y 
Bontiicación por desahucio de acuerdo al informa del actuar son los sguientes: 

   
   

  

10m AH Enola ea ia es rc ma 
rec e a a 

(2) Este valoresregistrado a resultado iniegral del ejercicio 

16. CAPITAL SOCIAL 
El capital autorizado, suscrto y pagado de la Compañía al 31 de Ciciembre del 2018 y 
2017, está constiido por US$150.000 acciones ordinarias a valor nominal de 1 dólar 
cada une: 

(Véase página siguiente) + 
“Samiborondón : Km 1.5 Va Samboroncón, ES. Samisoroncón Business Center (SOC) Toe primer Po OL 4 103 A 

Tal. (597-) 2097200 -(593-4) 2097270 + Fax; (583-4) 2097740 » Cassi: 05-01-5898 (37) 
Machalo 2 Av Madero Vargas, Km 2 Visa Puerto eva + Tel. (553-7) 20316 - 2031229 «Fax: (58 -7) 2924700
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Nombre Nacionalidad Acciones % 
Del Monte Fresh Produce Intematonal INC. Loera 145.380. 97% 
Del Monte Fresh Produca Itematonal N.A. INC. EEUL 4520 

  pe 
160.000. 100% 

17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%. 
de la uilidad neta del año a una reserva legal hasta que el salto de dicha reserva. 

Alcance el 50% del capital suscrito. En la mama manera debe ser reintegrado el fondo de 
reserva legal s este, despues de constiuido, resultare disminuido por cualquier causa, La 
reserva legal mo está cisponiblo para distibución de dividendos, pero puedo ser 
aplazada o ulizada para absorber párdas, A 31 de dictembre del 2010 y 2017 la 
Coreano retó tosco, 16 mia qua epson y 15% el opa user ele 

mpañía. 

Resultados acumulados 
Los resultados (utlidaces o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten ¡dentcar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
do la Junta General de Accionistas y cumplienco las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a resarvas, mientras que las párcidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras roservas y cuertas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

  

18, COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

¡Composición al 31 de diciembre: 

  

4 
¡Samborondón :. Km 1.5 Via Samboroncón, E. Samborondón Busnoss Center (SEC) Tere A primer Ps0 0 4 1034 
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do an dólares estadounid 

      

2200. - aaa 
- aos tao 
- 20D A 

sesos 6 ss 
2 : 2sneoz 

- mezrs 878 
z 17 13748 

ess : tos sas 
E OT 
- eee ses 
- EE 

no . 190 
- sa 32 
- 200 2510 

Gaos e vale - au 2 
Partcipación trabajadores " Dr 2 
Servia generales - 13509 13908 
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CONTRATOS 
CONTRATO CON DEL MONTE FRESH PRODUCE INTERNATIONAL INC, (CASA MATRIZ). 

El 2 de enero del 2007, se celebra un contrato con Del Monte Fresh Produce Intematianal 
Inc. (Casa Matrz), por tiempo indefinido, en el que convienen entregar los siguientes. 
senos 

+ Compra de fruta en nombre Del Monte Fresh Produce Intemalional Ine. 

+ Asistencia técnica a los productores bananeros para que puedan ofrecer la fruta de 
óptima calidad para la exportación, así como los servicios aciministativos, de suministro 
de insumos y otros. 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010. 
(Expresado en Oólras estadounidenses) 

+ Adicionalmente el contralo establece que Del Monte Fresh Produce Intemaianal Inc. 
(casa matíz), provooré de insumos y oros. 

+ Todos los recursos financieros para realizarla exportación de la fruta en su nombre, 
adicionalmente establece que Del Wonte Fresh Produce Intermaticnal Inc. asumirá 
odos los riesgos asociadas con esta operación De eeta forma, todos los costos 
incuricos por la Compañía en la exportación de la fta serán reembolsacos por Del 
Monte Fresh Produce intemational Inc. en un plazo de ocho das. 

+ Gestos directos por los servicios y asistencia que ss presten a los productoras que 
provean ce fruta a Del Monte Frasn Produce Intemational Inc. 

+ Gastos porlos servicios de intermeciación y los relacionados a las labores de finanzas, 
administración y coordinación para la realización de cichas labores. 

El total de los gastos a ser reconocidos por el servicio de asistencia se determinara 
considerando otros ingresos y gastos. 

El precio establecido para la Compañía por el servicio de asistencia de acuerdo con el 
contrato, es de 2.5% sobre el total de Jos gastos natos 2 ser reconocidos por Del Monte: 
Fresh Produce International Inc. 

En unio del 2010, la Compañía suscribió una manifestación de entendimiento referente a la 
cesión del contrato que ve mantenía con Del Monto Fresh Produce International INC, (Casa 

Matriz) y que este realica a Del Mante International GMBH de Suiza a través de esta 
manifestación se acuerda y se acepta que todos los derscños y obligaciones derivadas del 
contrato de servicios celetracos, se ceden Del Monte International GMBH, por lo cual 
lodos las aspectos operatwos del mismo se realizaran con la nueva entidad, Esta cesión 
fue efectiva desc juío del 2010. 

¡Con fecha 24 de diciembre del 2018, se celebra un segundo addendum al contrato de 
servicios, en el cual, el precio estaniacido para Bandecua por el servicio de asistencia es de 

3.25% sobro el total de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte Fresh Produce 
International Inc., este presente segundo addendum rige a partir del 1 de enero del 2016, 

Durante el año 2018 50 registraron ingresos por los siguientes conceptos: a) por servicios. 
logísticos el monto de US$2.055.72 (2017: US$2.144.290): y b) por la venta de futas el 
monto de US$4.182.451 (2017: US$1.543.727) y matergles el monto de US$39.740 
(2017. USS38.918). 
CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE BANANO: 
+ La Compañía celebró contratos de compraventa de banano el 18 de diciembre del 

2017 con Agriofan Cía. Lida, por el piazo de 1 año contado a partir de esa fochu 
mediante el cual acuerdan que todos los bananos vendidos y comprados serár 
pagados al precio mínimo ce sustentación que fien las autoridados ocuatorianas 

    

Samborondón: Km 1.5 Va Samborondón, ES. Somisorandén Business Center (SAC) Tere primer Piso OL 4 103 A 
Tels. (693-4) 2097200 - (503-4) 2097270 + Fan: (593-4) 2097740 » Colla 09-01-5895. (41) 

4 
+ A Mocero Vrgas, Km 2 Vo Puerto Bolívar» Til: (593-) 2931116 - 2931229 » Fax: (993-) 2934700



Compañía de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A, 

COMPAÑÍA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS 
y 

DE DICIEMBRE DE 2011 
¡an dólares estadounidenses) 

    

mediante el acuerdo interministeral comespondiente, por cada caja de peso neto de 
41,5 a 43 ltras de fruta bras de fruta del tipo 22-XU cuyo precio por pagar es de 
Use, So. 

Durante el año 2018 se registraron costos por este conospto por US$610.201, 

La Compañía celebró contratos de compraventa de banano el 18 de diciembre del 
2017 con Agrícola San Vicente Agrisanv Ca. Lia, por al plazo de 2 años contado a 
partir de esa fecha, mediante al cual acuerdan que todos los bananos vendidos y 
¡comprados serán pagados al precio mínimo de sustentación que fjen las autoridades. 
ecuatorianas mediante sl acuerdo Interministerial corespondente, por cada caja de 
Pro de 415 443 Bra de uan el Upa 2234 yO recio por pagar es de 

,80 

Durante el año 2018 se registraron costos por este concepto por US$1 269.583, 

La Compañía celebró contratos de compraventa de banano el 13 de diciembre del 
2017 con Frupasur S.A, por el plazo de 3 años cantado a parir de esa feci 
mediante el cual acuerdan que la compra de banano po orto y banano morade 
(conocido como Baby Banana y Red Macaba) cuyo precio a pagar por caja del tipo. 

Baby banana de 15 bras netas de fruta en US$435 y Red Macabu de 20 Miras 
netas de fruta por ceja en US$5.85, 

  

       

Durante el año 2018 se registraron costos por este concepto por USS719.018. 

La Compañía celebró contratos de compraventa de banano el 11 de diciembre del 
2017 con Jaime Zapata Barreno, por el plazo de 3 años contado a partí de esa 
fecha, meciante el cual acuerdan que la compra de banano tipo orto y banano 
morado (conocido como Baby Banana y Red Macaba) cuyo precio a pagar por caja 
dol tpo Baby banana de 15 libras netas de fruta an USS4,30 y Red Macabu de 20 
lbras netas de fruta por caja en US$5.85, 

Durante el año 2018 se registraron costos por este concepto por US$685 744. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de ciciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se nan revelado en 
los mismos y que amerten mayor exposición 
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