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Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos financieros Corrientes

No Corriente
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Inversion en péliza
Total activos financieros

Corriente

Pasivo financiero medido al costo amortizado
Cuenta por pagar proveedores

Cuenta por pagar relacionadas

Total pasivos financieros

2017 2016
6.565 18.761
651.347 886.073
657.912 904.834
126.000 41.000
783.912 945.834
126.009 129.887
- 116.831 116.831
242.840 246.718

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos mantenidos hasta su vencimiento se

valoran en base a nivel 3, ya que tienen un precio de cotizacién en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, proveedores, cuentas por pagar

relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y objeto social

La Compaiiia fue constituida como una sociedad anénima en la ciudad de Guayaquil el 28
de noviembre del 1978, adicionalmente tiene una sucursal ubicada en la ciudad de
Machala.

La Compafiia se dedica a la exportacion de banano y prestacion de servicios de asistencia
técnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano y coordinacién logistica de
embarque. La Compariia es una subsidiaria de Del Monte Fresh Produce International Inc.
De Liberia.

1.2 Situacién financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo en
la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de
reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones econémicas
que se presentaron en afos anteriores.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafifa.

1.3 Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 28 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
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han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

2.3 Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depdsitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
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categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar” y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos no corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento superior a 12 meses
a partir de la fecha de adquisicion.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes.

(c) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
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Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo
amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos una provisiéon por
deterioro. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compaiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a Compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adecuados por Compafiias relacionadas por venta de inventario, se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

(c) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de

pago principalmente por la adquisicion de bienes o servicios dentro del giro
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias. Estas
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transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar, todo el inventario es vendido a su Compaiiia
relacionada.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compairiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inversiones en acciones

Corresponde a la participacion del 10% de la Compafiia Cartorama S.A. y se muestra a su
costo de adquisicion por US$765.293, menos cualquier importe acumulado de pérdidas de
deterioro del valor por el mismo valor.

2.7 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.
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Adicionalmente, la Administracion de la Compafiia realiza un analisis de deterioro para
determinar e incluir una provision por perdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion.

2.8 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes de propiedades y equipos, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizaciéon de sus propiedades y equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de cémputo 3
Vehiculos S

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.9 Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles y corresponden principalmente al costo
de licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos
la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo
largo de la vida atil estimada de tres afios empleando el método lineal.
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La vida dtil de los activos intangibles es de 5 afios.

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacion (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidén por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mantiene el 100% de provision
por deterioro de las acciones mantenidas en la Compania Cartorama S.A. por
US$765.293 debido a que la misma se encuentra en estado de disolucion.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta cormrriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
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ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de descuento del 7,46% (2015: 6,31%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos del Gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

El cambio neto en el pasivo, distinto a beneficios pagados durante el periodo, se
reconocera en su totalidad en los resultados como un gasto.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Companiia.

2.13 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de bienes, Unicamente exportacion de banano vy
prestacion de servicios de asistencia técnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano
y coordinacion logistica de embarque.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compariia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la seccién 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El pragrama general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(i) Riesgo de precio:

La principal exposicién a variacién de precios y concentracion de la Compaiiia
esta relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.
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El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que
son productos adquiridos a su compaiia relacionada.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entid ancie 2017 2016
Banco de Guayaquil S.A. AAAIAAA- AAAIAAA-
Citibank N.A. AAA AAA
Citibank New York nd nd

(1) Datos disponibles a septiembre del 2017. Fuente: Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

(nd) No disponible.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afio.

La Compaiiia durante el afio 2017 y 2016 concentré su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafiias relacionadas, terceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

¢ Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

¢ Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que generan los
costos de negociacion, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafrifa monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compaiiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Proveedores 126.009 129.887
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 116.831 116.831

242 840 246.718
Menos: Efectivo (B.565) (18.761)
Deuda neta 236.275 227.957
Total patrimonio neto 179.734 175.652
Capital total 416.009 403.609
Ratio de apalancamiento 57% 56%
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4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evallia al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.8.

(b) Deterioro de las inversiones:

La compafiia reconoce pérdidas por deterioro de sus inversiones en acciones, con
cargo a resultados. Ver nota 2.10,

(c) Provisiones por beneficios a empleados a larqo plazo

Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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017 2016
Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo 6.565 18.761
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar relacionadas 651.347 886.073
Total activos financieros Corrientes 657.912 904.834
No Corriente
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Inversion en poliza 126.000 ~  41.000
Total actives financieros 783.912 945.834
Corriente
Pasivo financiero medido al costo amortizado
Cuenta por pagar proveedores 126.009 129.887
Cuenta por pagar relacionadas 116.831 116.831
Total pasivos financieros 242 840 246.718

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confrmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos mantenidos hasta su vencimiento se
valoran en base a nivel 3, ya que tienen un precio de cotizacién en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, proveedores, cuentas por pagar
relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos financieros Corrientes

No Corriente
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Inversion en poliza
Total activos financieros

Caorriente

Pasivo financiero medido al costo amortizado
Cuenta por pagar proveedores

Cuenta por pagar relacionadas

Total pasivos financieros

2017 2016
6.565 18.761
651.347  886.073
657.912  904.834
126.000  41.000
783.912  945.834
126.009  129.887
116.831 116.831
242.840  246.718

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos mantenidos hasta su vencimiento se

valoran en base a nivel 3, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, proveedores, cuentas por pagar

relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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BANDECUA S.A.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja
Bancos locales (1)
Bancos del exterior (2)

2017 016
800 800
5.765 15.406
- 2.555
6.565 18.761

(1) Corresponde principalmente a depositos mantenidos en Banco de Guayaquil S.A. y

en Citibank N.A.

(2) Corresponden a depdsitos mantenidos en Citibank New York, de libre

disponibilidad.

INVENTARIOS

Composicion:

Materiales para productores
Materiales de uso en buques
Materiales para paletizado
Materiales para contenedores
Otros

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

2017 2016
65.015 23.932
8.816 17.183
8.436 1.581
5.036 6.199
924 1.682
88.227 50.577
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Compafiia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A.

COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

9. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2017 2016
Licencias & Software (1) 21.960 156.120
(+) Adiciones 21.101 6.840
(-) Amortizacion acumulada (13.629) (7.284)
29.432 14.676

(1) Corresponde al costo del sistema contable (SIAC) para el manejo de sus
operaciones.

10. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
% anual Compra Vencimiento 017 2016

Péliza de acumulacion

Banco de Guayaquil S.A. 5,00% 2711212017 7/1/2019 35.000 -

Banco de Guayaquil S.A 5,10% 27112/2017 7/1/2019 50.000 -

Banco de Guayaquil S.A 4,50% 23/12/2016 15/1/2018 41.000 41.000

126.000  41.000

La Compaiiia durante el 2017 y 2016 a través del Banco de Guayaquil, ha entregado
garantias a favor del Ministerio de Agricultura y Ganaderia por US$126.000 (2016:
US$41.000) para garantizar el fiel cumplimiento del precio de compra oficial de banano.

11. CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Composicién:
2017 2016
Proveedores (1) 126.009 125.259
Otros - 4.628
126.009 129.887

(1) Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales por transacciones
relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de inventarios. Ver a
continuacién un detalle de los principales proveedores:

X ) f(’Vézase a%ina si uiente% : !
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016

Golden Value Company S.A, 19.362 -
Edmundo Vallejo Ullauri 13.647 14.319
Portrans S.A. 11.209 13.910
Papelera Nacional S.A. 10.873 -
Andalucia Cia . Ltda 10.425
Wheeltrans S.A. 9.760 14.154
Mangiata S.A. 9.275 11.672
Grupasa Grupo Papelero S.A. - 12.818
Camacho Sanchez Luis - 7.584
Otros 41.458 50.802

126.009 125.259

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2017 y 2016 con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

a) Saldos:

2017 201

Cuentas por cobrar
Del Monte International GMBH 651.347 886.073

Cuentas por pagar
Del Monte International GMBH 116,831 116.831

b)  Transacciones:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

D International G
Sendcios prestados

Sendcios técnicos y logisticos

Venta de bienes
Venta de frutas
Venta de materiales
Venta varias

QOtros
Importaciones
Bono calidad banano

irect
Remuneraciones

io

2017 2016
2.144.980 2.125.937
1.543.727 1.554.442
36.918 23.505

257 -

1.580.902 1.577.947
10.184 31.301
4.213 287
14.397 31.588
77.205 83.687

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.

13. PROVISIONES
Composicion:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio n ntos utilizaciones final
Ano 2017
Beneficios sociales corrientes (1) 76.803 1.900.217 (1.914.855) 62.165
Beneficios sociales no corrientes (2)
Provision para jubilacion patronal 467,956 128.281 (220.347) 375.890
Provisién para desahucio 159.066 51.992 (91.233) _ 119.825
627.022 495.715
Afo 2016
Beneficios sociales corrientes (1) 70.348 706.649 (700.194) 76.803
Beneficios sociales no corrientes (2)
Provisién para jubilacién patronal 505.029 85,368 (122.441) 467.956
Provision para desahucio 128.163 30.903 - 159.066
633.192 627.022
(1) Incluye principalmente US$14.911 (2016: US$17.643); US$10.128 (2016:
US$10.038) y US$9.713 (2016: US$13.725) correspondiente a vacaciones, 15%
participacion de trabajadores y décimo cuarto sueldo por pagar, respectivamente.
(2) Ver Nota 15.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacién Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2014 a 2017 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

La Compania presento al Servicio de Rentas Internas un reclamo para la devolucion por
el Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en exportaciones del afio 2003, la misma
que asciende a US$368.331, y se encuentra en estado de sentencia, habiéndose actuado
todas las pruebas.

Hasta la emision del presente informe no se ha recibido ninguna comunicacién por parte
de la Administracion Tributaria. La Administracién de la Compafiia, apoyada en el criterio
de sus asesores legales, considera que la resolucion final sera desfavorable. La
Compafiia mantiene registrado el valor de US$315.247, la misma que se encuentra 100%
provisionada.

(b) Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 67.519 66.918
Menos: Participacion laboral (10.128) (10.038)
Utilidad antes de impuestos 57.391 56.880
Mas: Gastos no deducibles (1) 12.204 16.962
Mas: Efecto de otras deducciones 4213 3.746
Base imponible total 73.808 77.588
Tasa de impuesto a la renta (2) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 18.452 19.397
Anticipo Impuesto a la renta 17.999 20.072
Impuesto a la renta determinado 18.452 20.072
Mas: Impuesto a la renta Unico - Sector bananero (3) 34.857 33.996
53.309 54.068

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados, pagos por la contribucién solidaria y por la provision de
jubilacién patronal para empleados con una antigiedad menor a 10 afios.

(2) La tasa del 25% del impuesto a la renta, fue fijlada de acuerdo a la R.O. 405-S del
29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impositiva sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

(3) El articulo 27 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion establece el
Impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero.- Los ingresos
provenientes de la produccién, cultivo, exportacion y venta local de banano,
incluyendo otras musaceas que se produzcan en Ecuador, estaran sujetos a un
impuesto a la renta tnico, segun la siguiente disposicién: “Exportacion de banano
no producido por el mismo sujeto pasivo, en este caso la tarifa sera de hasta el 2%
del valor de facturacion de las exportaciones, el que no se podra calcular con
precios inferiores al precio minimo referencial de exportacién fijado por la autoridad
nacional de agricultura. La tarifa podra modificarse mediante decreto ejecutivo,
misma que podra establecerse por segmentos y entrara en vigencia a partir del
siguiente periodo fiscal de su publicacién, dentro de un rango de entre el 1,5% vy el
2%. El impuesto establecido en este articulo sera declarado y pagado en la forma,
medias y plazas que establezca el reglamento a esta Ley. Cuando un mismo
contribuyente obtenga ingresos para mas de una de las actividades sefialadas en
este articulo u obtenga otros ingresos, debera calcular y declarar su impuesto a la
renta por cada tipo de ingreso gravado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, |la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 53.309 54.068
Menos
Impuesto a la renta Unico pagado - sector bananero (34.857) (33.996)
Impuesto a la renta pagado (17.999) (20.072)
Saldo por pagar 453 -

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En el afio 2017 la Compania determina como gasto de impuesto a la renta el causado por
US$18.452, siendo mayor al anticipo minimo de US$17.999. Al 2016, el anticipo minimo
por US$20.072 fue mayor al impuesto a la renta causado por US$19.397, en el anticipo
se determiné como impuesto a la renta del ejercicio.

(c) Impuestos porrecuperary pagar

Composicién:

N
o
—
~J
L]
—
La)]

|
|

Impuestos por recuperar:
Crédito tributario - IVA 6.809 2.466

Nota de crédito SRI - 2.786
6.809 5.252
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente IVA 10.065 9.617
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5.800 7.107
Impuesto a la renta por pagar 453 -
Otros impuestos 3.204 3.657
19.622 20.381

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta §7.390 56.880
Tasa impositiva vigente 25% 25%

14.348 14.220
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 3.051 4.241
Efecto fiscal de otras deducciones
al calcular la ganancia fiscal 1.053 937
Impuesto a la renta 18.452 19.397
Anticipo Impuesto a la renta 17.999 20.072
Impuesto a la renta determinado 18.452 20.072
Impuesto a la renta Unico - Sector bananero 34.857 33.996

53.309 54.068
Tasa efectiva 93% 95%
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(d) Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compania no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

(e) Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucibn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resoluciéon se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Compania no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones gque superen
dichos montos, las transacciones de ventas por exportaciones de banano se excluyen de
las operaciones de partes relacionadas contempladas para la presentacion tanto del
informe como del anexo, de acuerdo a la Resolucién del SRl 455 Registro Oficial
Suplemento 511 del 29 de mayo del 2015.

(f) Otros asuntos - reformas tributarias

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

 Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar Ia
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

» Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMEBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria tinicamente a: i} sociedades exportadoras habituales;
iy a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o méas de componente nacional, y; iii) aguellas
sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y peguefas empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habifuales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Interhas podra devoiver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuasto a la Renta pagado vy el impuesto a |a renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, chegues o cualquier otro
medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion 1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

“Ley Organica para el Equilibrio de 1as Finanzas Pablicas”: £l 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectitan las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivatente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electranicao,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos pata
efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de VA,

Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parie de los ingresos, costos v
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

Deduccion del 50% de los gastos por concepios de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil
avanzada.

(34)
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= No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

- Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravarg el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.
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. Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compania considera que las mencionadas medidas no van a
tener un impacto significativo en sus operaciones.

15. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion:

2017 2016
Jubilacién patronal 375.890 467.956
Bonificacion por desahucio 119.825 159.066

495.715 627.022

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2017 2016
% %
Tasa de descuento 8,26% 7,46%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 T™ IESS 2002
tasa de rotacion 11,97% 9,07%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Jubilacion Desahucio Totales

2017 2016 2017 2016 AT 2018
Al 1 de enero 467.956 505.029 159.066 128.163 627.022 633.192
Costo laboral por servicio actuales (2) 61.024 59.030 15.893 30.021 76.917 89.051
Costos financieros (2) 33.822 30.297 11.555 7.874 45377 38.171
Pérdida (ganancias) actuariales (39.077) (3.959) (9.744) (6.992) (48.821) (10.951)
Beneficio pagado (89.181)  (122.441) (56.945) - (146.126)  (122.441)
Efecto de reduccion y

liquidaciones anticipadas (58.654) (58.654)

375890  467.956 119,825  159.068 495715  627.022

(2) Estos valores son registrados como gastos en el resultado integral del ejercicio.

16. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016, esta constituido por 150.000 acciones ordinarias a valor nominal de 1 délar cada

una.

Nombre Nacionalidad =~ Acciones %
Del Monte Fresh Produce International INC. Liberia 145.380 97%
Del Monte Fresh Produce International N.A. INC. EEUU i 4.620 3%

150.000 100%

17. RESERVAS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa, La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la
Compariia no realizo reservas, la misma que representa el 15% del capital suscrito de la
Compaiiia.

18. COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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2017:

Costo de Gastos de

Descripcién venta administracion Total

Compra de fruta 1.206.459 B 1.206.459
Sueldos, salarios y demas remuneraciones - 1.090.870 1.090.870
Bonificaciones exempleados - 246,388 246.388
Costo de cartéon 212.415 - 212.415
Reparacion y mantenimiento - 172.276 172.276
Jubilacién patronal y desahucio - 122.294 122.294
Arriendos - 87.443 87.443
Honorarios profesionales - 81.145 81.145
Gastos de vigje - 67.578 67.578
Telefono, fax y courier - 54,561 54.561
Costo de paietizado 48.773 - 48773
Estiba y transporte en puerto 46.965 - 46,965
Depreciacion - 45,330 45.330
Costo de materiales 29.309 - 29.309
Servicios generales - 29.115 29.115
Seguros - 16.487 16.487
Suscripciones - 14.105 14.105
Guardiania - 13.540 13.540
Servicios basicos - 13.179 13.179
Participacion trabajadores - 10.128 10.128
Suministros de oficina - 9.308 9.308
Uniformes - 6.502 6.502
Impuestos y contribuciones - 3.352 3.352
Amortizacion - 6.345 6.345
Capacitacion - 2.778 2778
Otros 37.528 95.390 132.918

1.581.449 2.188.114 3.769.563

(Véase pagina siguiente)
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2016:

Costo de Gastos de

Descripcion venta administracion Total

Compra de fruta 1.210.539 - 1.210.539
Sueldos, salarios y demas remuneraciones - 1.152.500 1.152.500
Costo de carton 219.696 - 219.696
Reparacion y mantenimiento - 204.109 204.109
Honorarios profesionales - 117.353 117.353
Jubilacién patronal y desahucio 116.271 116.271
Gastos de viaje - 94.239 94.239
Arriendos - 88.754 88.754
Alimentacion y transporte - 58.872 58.872
Costo de paletizado 50,441 B 50.441
Seguros - 49,144 49.144
Depreciacion - 37.162 37.162
Telefono, fax y courier - 32.090 32.090
Costo de materiales 31.059 - 31.059
Estiba y transporte en puerto 30.853 . 30.853
Guardiania - 27.160 27.160
Internet - 22.522 22.522
Suscripciones - 15.187 15.187
Suministros de oficina - 14.437 14.437
Servicios basicos - 12.282 12.282
Participacion trabajadores 15% - 10.038 10.038
Impuestos y contribuciones - 9.953 9.953
Uniformes - 5.890 5.890
Capacitacion - 5.889 5.889
Amortizacion - 3.024 3.024
Otros 25.374 29.747 55,121

1.567.962 2.106.623 3.674.585
CONTRATOS

CONTRATO CON DEL MONTE FRESH PRODUCE INTERNATIONAL INC. (CASA MATRIZ):

El 2 de enero del 2007, se celebra un contrato con Del Monte Fresh Produce International
Inc. (Casa Matriz), por tiempo indefinido, en el que convienen entregar los siguientes
servicios:

s« Compra de fruta en nombre Del Monte Fresh Produce International Inc.

= Asistencia técnica a los productores bananeros para que puedan ofrecer la fruta de
6ptima calidad para la exportacion, asi como los servicios administrativos, de suministro
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« Adicionalmente el contrato establece que Del Monte Fresh Produce International Inc.
(casa matriz), proveera de insumos y otros.

« Todos los recursos financieros para realizar la exportacion de la fruta en su nombre,
adicionalmente establece que Del Monte Fresh Produce International Inc. asumira
todos los riesgos asociados con esta operacion. De esta forma, todos los costos
incurridos por la Compariia en la exportacion de la fruta seran reembolsados por Del
Monte Fresh Produce International Inc., en un plazo de ocho dias.

» Gastos directos por los servicios y asistencia que se presten a los productores que
provean de fruta a Del Monte Fresh Produce International Inc.

« Gastos por los servicios de intermediacion y los relacionados a las labores de finanzas,
administracion y coordinacion para la realizacion de dichas labores.

El total de los gastos a ser reconocidos por el servicio de asistencia se determinara
considerando ofros ingresos y gastos.

El precio establecido para la Compafiia por el servicio de asistencia de acuerdo con el
contrato, es de 2.5% sobre el total de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte
Fresh Produce International Inc.

En junio del 2010, la Compafiia suscribié una manifestacion de entendimiento referente a la
cesion del contrato que se mantenia con Del Monte Fresh Produce International INC. (Casa
Matriz) y que este realice a Del Monte International GMBH de Suiza a través de esta
manifestacion se acuerda y se acepta que todos los derechos y obligaciones derivadas del
contrato de servicios celebrados, se ceden a Del Monte International GMBH, por lo cual
todos los aspectos operativos del mismo se realizaran con la nueva entidad. Esta cesién
fue efectiva desde julio del 2010.

Con fecha 24 de diciembre del 2015, se celebra un segundo addendum al contrato de
servicios, en el cual, el precio establecido para Bandecua por el servicio de asistencia es de
3.25% sobre el total de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte Fresh Produce
International Inc., este presente segundo addendum rige a partir del 1 de enero del 2016 y
no tiene fecha de vencimiento.

Durante el afio 2017 se registraron ingresos por los siguientes conceptos: a) por servicios
logisticos el monto de US$2.144.980 (2016: US$2.125.937); y b) por la venta de frutas el
monto de US$1.543.727 (2016: US$1.554.442).

CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE BANANO:

La Compaifiia celebré contratos de compraventa de banano el 12 de diciembre del 2016

con Mangiata S.A. y el Sr. Edmundo Vallejo Ulluari, por el plazo de 1 afio contado a partir
de esa fecha, mediante el cual acuerdan que todos los bananos vendidos y comprados
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mediante el acuerdo interministerial correspondiente, por cada caja de peso neto de 41.5
libras de fruta.

Durante el afio 2017 se registraron costos por este concepto por US$1.171.881 (2016:
US$1.210.539).

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia ha firmado nuevos contratos de compraventa
con proveedores de banano adicionales a los mantenidos durante el afie 2017, los cuales
tienen como fecha de inicio enero del 2018.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha
de preparacion de estos estados financieros, no se produjeron eventos adicionales que, en
la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una
mayor exposicion.
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