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ERNST & YOUNG INTERNAT’ONA’. Junin 114 y Malecén P.(O. Box : 09-01-9094

Guayaquil, Ecuador

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR, BANDECUA S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Compaiiia de Desarrollo Bananero del
Ecuador, BANDECUA S. A. al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y ﬂu_]os de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de Ia

Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en

su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
nuestra opinion.

3. Como esta indicado en la Nota I a los estados financieros, el total de las ventas por
exportacion de banano fueron efectuadas al accionista mayoritario.

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Compaiiia
de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A. al 31 de Diciembre de 1999 y
1998, y los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.

5. Como esta indicado en la Nota 1 a los estados financieros, durante 1999t la economia
ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica, iliquidez en el sistema financiero
nacional, intervencion del Estado en ciertas instituciones financieras y congelamiento de
los depositos en bancos. Estas situaciones determinaron una.devaluacion substancial del
sucre con respecto al US délar. En Enero del 2000, el Gobierno resolvié adoptar el
modelo econdmico denominado “Dolarizacion, estableciendo el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00 e iniciando el disefio del marco legal requerido para este proposito.
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Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre
1999 1998

n ivilitones

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 14) , S/ 18.066 S/ 917
Cuentas por cobrar (Notas 3, 14y 16) 44.753 14.317
Inventarios (Nota 4) 12.417 1.349
Gastos anticipados - 127 63
Total activos corrientes 75.363 16.646
Inversiones (Nota 5) 9.186 6.004
Activos fijos, neto (Nota 6) 1.808 1.204
Otros activos, principalmente depositos en garantia 225 55

Total activos S/ 86582 S/ 23509

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario S/ 730 S/ .
Cuentas por pagar (Notas 7 y 14) 23.143 8.018
Gastos acumulados (Nota 8) 4.525 183
Total pasivos corrientes 28.398 8.201
Obligaciones a largo plazo (Notas 9y 14) 29.093 6.241
Provisiones laborales (Notas 10y 16) 1.334 758
Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 11) 2.536 2.536
Reserva legal 1.268 317
Reserva por revalorizacion del patrimonio 11.788 5.730
Reexpresion monetaria . - 1.804
Utilidades retenidas (déficit) (Notas 12 y 16) 12.165 (1.678)

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas S/~ 86582 57 23909

Ver notas adjuntas.




Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre
1999 1998
— (EnMillones)
Ventas de banano y otros (Nota 13) S/ 370.030 S/  200.197
Costo de ventas (Nota 13) , (363.567) (194.609)

Utilidad bruta 6.463 5.588
Gastos de operacion:
Ventas (8.402) (4.099)
Administrativos (6.133) (2.050)

Pérdida de operaciones (8.072) (561)
Otros ingresos (gastos):

Financieros (Nota 13) (1.371) (526)

Diferencias en cambio 31.309 1.815

Intereses ganados 334 292

Utilidad en venta de activos fijos - 87

Comision por servicios técnicos 225 146

Castigo de cuentas por cobrar - (393)

Provision para obsolescencia de inventarios (Nota 4) (40) -

Otros 89 (17)
Utilidad antes de participacién de trabajadores,

impuesto a la circulacion de capitales e

impuesto a la renta 22.474 843
Participacion de trabajadores (Nota 15) (3.404) (94)
Impuesto a la circulacion de capitales (Nota 15) (2.636) -
Impuesto a la renta (Nota 15) (963) (125)

Utilidad neta (Nota 16)

Ver notas adjuntas.




Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

= Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
-~ ' Reserva por
Revaloriza- Utilidades
Capital Reserva cién del Reexpresion Retenidas
Social Legal Patrimonio Monetaria (Déficit) Total
- (EmMilonesy ——
Saldos al 31 de Diciembre de 1997, antes
informado S/ 715 S/ 255 S/ 2.051 S/ 1.622 S/ 552 S/ 5.195
- Ajuste de afios anteriores (Nota 16) - - - - (400) (400)
Saldos al 31 de Diciembre de 1997, ajustados S/ 715 S/ 255 /2051 S/ 1.622 S/ 152 S/ 4.795
o~ Aumento de capital 1.821 - - - (1.821)
Dividendos en acciones recibidos (Nota 2) - - 1.500 . - 1.500
- 2 Revalorizacion, 1998 | - - 2179 182 (571) 1.790
Utilidad neta, 1998 - - - - 624 624
Apropiacion - 62 - - (62) .
Saldos al 31 de Diciembre de 1998 ST 2538 S S 5. 730 Y 1.80% S {1.678 8. 705
Revalorizacion, 1999 - - 4.549 (295) (677) 3.577
- Transferencias - - 1.509 (1.509) - -
Utilidad neta, 1999 - - - . 15,471 15.471
Apropiacién - 951 - . (951) -
Saldos al 31 de Diciembre de 1939 e O e e e T
-
—
- /N
-~
-~
-~

Ver notas adjuntas




Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo usado por actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto usado por actividades de operacion:

Depreciaciones

Castigo de cuentas por cobrar

Provisidn para obsolescencia de inventarios

Intereses sobre obligaciones a largo plazo

Provision para jubilacion

Provision para desahucio

Provision para indemnizaciones

Diferencia en cambio no pagada

Utilidad en venta de activos fijos

Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en gastos acumulados
Aumento en obligaciones a largo plazo
(Disminucion) de provisiones laborales

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de activos fijos
Venta de activos fijos
Aumento en otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Aumento (disminucion) en caja y bancos

Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Ver notas adjuntas.

iEn ]HIHOHQS)

S/ 15471 S/ 624
482 270

i 393

40 -
1.153 521
57 17

108 22
426 87
12.886 2.121
- (87)
(30.436) (10.559)
(11.108) 319
(64) (2)
15.855 5.823
4.342 (221)
8.813 .
(15) (64)
18.010 (736)
(691) (439)

- 87
(170) (4)
- @86y —  (356)

17.149 (1.092)
917 2.009

Aiios terminados el
31 de Diciembre

1999

1998




Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999 y 1998

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en 1978 en Ecuador y su actividad es la compra de banano

para su exportacion, con la asistencia técnica para su siembra, mantenimiento de cultivo y
cosecha. El 96.92% de su capital es de propiedad de Del Monte Fresh Produce

International Inc., de Liberia. El total de las ventas de banano fue efectuado al accionista
mayoritario.

Durante 1999, la economia ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica,
implantacion del impuesto del 1% a la circulacion de capitales, retiros masivos de los
depositos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado bancario de una
semana de duracion aproximadamente, intervencion del Estado a través de la Agencia de
Garantia de Depdsitos en un numero representativo de instituciones del sistema financiero
y congelamiento por 360 dias a partir de su vencimiento, de los depdsitos en bancos. Estas
situaciones determinaron una devaluacidn anual del sucre con respecto al US délar del
192% al 31 de Diciembre de 1999, y una recesién de la economia.

En Enero del 2000, el Gobierno resolvié adoptar el modelo econémico denominado
“Dolarizacion”, que consiste en retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con U.S.

dodlares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$1.00 y ha iniciado el disefio del
marco legal requerido para este propdsito.

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectue estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

. El registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias
temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

. El registro de los contratos de arrendamientos que transfieren el titulo de prOpiedad al
arrendatario al finalizar el plazo del contrato, como la adquisicion de un activo y la
generacion de un pasivo.

. El registro de los dividendos en acciones recibidos, unicamente como un incremento de
la cantidad de acciones que representa la inversion.




Compailia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacion)

- La reexpresion integral de los estados financieros en términos de la unidad de medida
monetaria de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusién de la

ganancia o pérdida por posicién monetaria neta, como un componente separado en el
estado de resultados del periodo.

« La determinacion y presentacidn de la utilidad por accion.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No.2411 de Diciembre de 1994, con el propésito de
registrar los efectos de la inflacion, la Compatiia revaloriz6 ias cuentas no monetarias del
balance general al 31 de Diciembre, en base a la variacion porcentual anual del indice
nacional de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos (INEC) del 53% en 1999 y 45% en 1998. Las cuentas revalorizadas son las
siguientes:

. Inversiones en acciones
. Activos f1jos

. Patrimonio de accionistas, excepto reexpresion monetaria

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos histéricos, excepto los
gastos de depreciacion de activos fijos que incluyen los efectos del sistema de correccion
monetaria aplicado a las cuentas relacionadas del balance general

El resultado neto de la revalorizacion fue registrado en la cuenta Reexpresion Monetaria.
Esta cuenta es presentada en el patrimonio de accionistas.

Valuacion de Inventarios

Al costo de compra en base al método promedio. El costo no excede al valor de mercado.

Inversiones

Representa acciones en compaiiia, registradas al costo de adquisicion mas los dividendos
en acciones recibidos que fueron acreditados en la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio. El costo y los dividendos en acciones son revalorizados de acuerdo con el
sistema de correccion monetania. (Ver Nota J5).

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones por la aplicacion del
sistema de correccion monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada, en base
a los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos 10% y 20%
Vehiculos 20%




Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinada por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el articulo 219 del Coédigo de Trabajo del Ecuador. La formula utilizada
consideré una tasa de conmutacion actuarial real del 6%, el salario minimo vital de
S/100.000, y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las

tablas de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision para Desahucio

Representa la bonificacion que en caso de terminacion de la relacion laboral 1a Compaiiia
debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por
el total de los afios de servicios, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador.

Provision para Indemnizaciones

Representa la indemnizacidn que en caso de terminacion de la relaciéon laboral la
Compatiia paga a los trabajadores, equivalente a la ultima remuneracion mensual por el
total de los afios de servicio, sin que exceda de veinte y cinco meses de remuneracion. El

pago de esta indemnizacion es imputable a cualquier indemnizacion establecida por el
Codigo de Trabajo del Ecuador para este propdsito.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccion monetaria de la cuenta
déficit acumulado. El saldo de esta cuenta esta sujeto a revalorizacién y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor
de la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a la renta.

Los dividendos en acciones recibidos, provenientes de la capitalizacion de la reserva por
revalorizacion del patrimonio, reexpresion monetaria, reserva legal, facultativa vy
utilidades retenidas de las compaiiias en donde se invierte, no inscritas en las Bolsas de
Valores, son debitados a “Inversiones” y acreditados en esta cuenta, de acuerdo con la
Resolucion No. 96-1-3-3-0002 de la Superintendencia de Compaiiias.




Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas

de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a revalorizacion.

El saldo acreedor de la cuenta Reexpresion Monetaria, producto de la aplicacion del
sistema de correccion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, fue transferido a la cuenta

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y podra ser capitalizado, sujeto a la tarifa inica
de impuesto del 20%, de acuerdo con la Ley No. 51.

Déficit Acumulado

El déficit acumulado al inicio del periodo fue revalorizado mediante la aplicacion del
sistema de correccidOn monetaria.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de Diciembre de 1999

a los tipos de cambio de mercado libre de S/19.858 y §/20.243, respectivamente (S/6.872
en 1998) por US$1.00.

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cdodigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio laboral es registrado

con cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como
se indica en la Nota 15.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 15% (25% en 1998)
sobre la base imponible determinada en la Nota 15. Este tributo es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

3.Cuentas por Cobrar

Ias cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:




Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

1999 1998
(En Millones)
Productores S/ 290 S/ 1.487
Accionista 30.166 12.529
Compaiiia relacionada 13.098 42
Impuesto al valor agregado por exportacion 924 -
Funcionarios y empleados 139 51
Anticipos a proveedores 136 101

Otras

Las cuentas por cobrar productores representan entrega de inventarios por S/290 millones
(S/325 millones en 1998). Adicionalmente, en 1998 se incluyen préstamos con respaldo
de pagarés por US$165,328 pagaderos en cuotas semanales en plazos de hasta 32 semanas

e intereses del 10% al 18%; y S/26 millones pagadero en cuotas semanales en plazo de 10
semanas e interés del 48%.

[Las cuentas por cobrar a accionista representa ventas de exportacion de banano por

S/30.166 millones (S/1.041 millones en 1998) y una bonificacion de calidad por S/11.488
millones en 1998.

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada representan principalmente pagos de tasas

portuarias efectuados por Bandecua S. A. por cuenta de la compaiiia relacionada que
coordina la operacion de los buques para el transporte de la fruta.

Impuesto al valor agregado por exportaciones representan creédito tributario por el IVA
pagado en las adquisiciones de bienes y servicios a partir de Mayo de 1999. La Compaiiia
ha presentado la solicitud de devolucion por el periodo de Mayo a Junio de 1999 ante el
Servicio de Rentas Internas.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de Diciembre de 1999 y 1998 son como sigue:

1999 1998
—  (EnMillones)
Saldo al principio del afio S/ - S/ 88
Provision con cargo a resultados - -
Castigos - (88)
Saldo al final del afio
4.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

10




Compafiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Inventarios (continuacién)

1999 1998
EEH IEZHOHGS)
Material de empaque S/ 11.448 S/ 1.208
Material de fumigacion 394 128
Repuestos 91 13
En transito ' 524 -
Provision para obsolescencia de inventarios (40) -

Los movimientos de la cuenta “Provisién para obsolescencia de inventarios” por los afios
terminados al 31 de Diciembre de 1999 y 1998 son como sigue:

1999 1998
—  (EnMillones]
Saldo al principio del afio S/ - S/ -
Provision con cargo a resultados ' 40 -
Castigos - -
S.Inversiones

Representa el 10% de participacion en el capital social de Cartorama S. A. tnica
proveedora de las cajas de carton para exportacion del banano. El costo, valor nominal y
valor patrimonial de las acciones son S/1.200 millones, S/2.700 millones y S/6.676
millones en 1998 respectivamente. El valor nominal unitario de las acciones es S/1.000.

Al 31 de Diciembre de 1999, las inversiones incluyen S/6.486 millones (S/3.304 millones
en 1998) de revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion monetaria y
S/1.500 millones de dividendos en acciones recibidos.

6.Activos Kijos

Los movimientos de activos fijos (costo de adquisicién y revalorizaciones) por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1999 fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Final

n iitiiones

Costo de adquisicion:

Muebles y enseres S/ 36 S/ 67 S/ 103
Equipos 221 624 845
Vehiculos 904 - 904
Sub-total LI 691 — 1.852
Depreciacion acumulada (455) (227) (682)

11



Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Activos Fijos (continuacion)

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Final
iEn ]Wzllones]
Revalorizaciones:
Muebles y enseres S/ 285 S/ 96 S/ 381
Equipos 695 229 924
Vehiculos 715 754 1.469
Sub-total | 1.695 1.079 2.T74
Depreciacion acumulada (1.197) (939) (2.136)
S/ 498 S/ 1480 S/ 638
Activos f1jos, neto S/ 1.204 S/ 604 S/ 1.808

Las adiciones a depreciacion acumulada por revalorizacién por S/939 millones, incluyen

S/684 millones de incremento por la aplicacion del sistema de correccion monetaria del
afio 1999 y S/255 millones de gastos de depreciacion del afio.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia incluye en activos fijos, activos totalmente
depreciados por S/844 millones de costo de adquisicion y revalorizaciones, los cuales
continuan e€n uso.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcion de compra de 2 equipos de computacion, con plazo de 18 meses
que vence en Abril del 2000. El valor total de los canones de arrendamiento por devengar
es de US$794 (US$6,601 en 1998). La Compaiiia podra hacer uso de la opcion de compra
al finalizar el plazo del contrato a un precio de US$715 (US$2,164 en 1998) y descuento
de US$715 (US$2,164 en 1998) por pago oportuno durante el plazo.

7.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

1999 1998
— (EnMillones)
Proveedores | S/ 11.998 S/ 2.926
Productores 4.697 2.840
Compaiiia relacionada 4.994 1.444
Impuestos y contribuciones por pagar 1.312 592
Otras 142 216

Las cuentas por pagar a productores representan liquidaciones de fruta por compra de
banano pagaderas en plazo de 1 semana y sin interés.

Las cuentas por pagar a compafiia relacionada representan facturas por compra de
inventarios de carton pagaderos en plazo de 15 dias y sin interes.

12



Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador, BANDECUA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones  Pagos Final
(En Millones)
Beneficios sociales S/ 78 S/ 462 S/ (382) S/ 158
Participacion de trabajadores 94 3.404 (94) 3.404
Impuesto a la renta 11

963 (11) 963

9.0bligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

1999 1998
~ (EnMilones)
Accionistas:
Préstamos para capital de trabajo en U.S. doélares,
con vencimientos en Julio del afio 2.012 S/ 15.790 S/ 5.360
Intereses en U.S. dblares pagaderos en Julio del afio '
2012 4.491 881
Facturas por compra de inventarios, sin fecha de
vencimiento y no devenga interés 8.448 -

Compaiiia relacionada, facturas por compra de
inventarios, sin fecha de vencimiento y no devenga
interés 364 -

10.Provisiones Laborales

Los movimientos de provisiones laborales por el afio terminado el 31 de Diciembre de
1999 fueron como sigue:

Saldo Saildo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Millones)
Provision para jubilacion S/ 86 S/ 57 S/ - S/ 143
P-ovision para desahucio 133 108 (3) 238
Provision para indemnizaciones 539 426 (12) 953
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11.Capital Social

Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998, el capital social consiste de 2°535.742 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de S/1.000.

Durante 1998, la Compaiiia aumento el capital social en S/1.821 millones, mediante la

capitalizacion de la utilidad neta 1997, de acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 895 de
fecha 27 de Noviembre de 1997. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el
Registro Mercantil el 7 de Diciembre de 1998.

12.Utilidades Retenidas

Desde la promulgacion del sistema de correccion monetaria en el Ecuador, la Compafiia
ha absorbido a través de la cuenta utilidades retenidas, un efecto acumulado deudor de
revalorizaciones por S/3.164 millones (S/2.232 millones hasta 1998).

13.Transacciones con Accionista y Compaiiia Relacionada

Las principales transacciones celebradas con accionista y compatfiia relacionada por los
afios terminados el 31 de Diciembre de 1999 y 1998 son como sigue:

1999 1998
(En Millones)

Ventas de banano (incluye S/11.488 millones de

bonificacion de calidad en 1998) S/ 367.216 S/ 200.197
Costo de ventas: -
. Compra de carton 84.404 29.371
Otros ingresos (gastos):
. Financieros . 1.153 521

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de compra-venta de banano por el plazo de un
afio con Del Monte Fresh Produce International Inc., accionista, mediante el cual la

Compaiiia vendera la produccion de bananos de primera calidad de la variedad Cavendish,
de acuerdo al precio FOB que fijen las autoridades ecuatorianas.

Las transacciones de ventas de banano se efectuaron en términos y condiciones definidas
entre las partes y a precios FOB fijados por las autoridades ecuatorianas.

Las compras de carton se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
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14.Posicion en Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre, la posicién en moneda extranjera es como sigue:

1999 1998
U.S. U.S.

Dolares Sucres en Dolares Sucres en

en Miles  Millones en Miles  Millones
Activos:
Caja y bancos 898 17.830 117 807
Cuentas por cobrar 2,191 43.516 2,000 13.745
Otros activos 11 210 - -
+1UL 51 .35¢ .
Pasivos: .
Cuentas por pagar 816 16.511 3.687
Obligaciones a largo plazo 1,437 29.093 6.241

Posici10n neta
15.Impuesto a la Renta

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional cred el Impuesto del 1% a la Circulacion de
Capitales, el que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitucion del
Impuesto a la Renta.

A partir del 1 de Mayo de 1999, ¢l Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la
tarifa del 15 % hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la Circulacion de
Capitales se mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha.
Durante 1999 no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en
la fuente.

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos periodos contables solamente para
propositos tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre.

Desde el 1 de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulacion de Capitales es del 0.80%, el
Impuesto a la Renta del 25% y se reestablecen los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.

En la determinacion de la base imponible 1a Compaifiia sumé ciertos gastos no deducibles
y en 1998 restd ingresos que tributaban el 8% de impuesto unico y la amortizacidon de
pérdidas de afios anteriores. '

[as declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1993. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones. Las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 1994 y 1995
fueron revisadas por las autoridades tributarias, sin embargo las actas de fiscalizacion
correspondientes no han sido emaitidas.
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16. Diferencias entre Estados Financieros y Registros Contables

Para presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, la Compaiiia considerd las siguientes transacciones

que no fueron incluidas en los registros contables:

1999 1998
Provision -
- para Cuentas Utilidad Provisiones Déficit
Dudosas Neta Laborales Acumulado
N Registros contables S/ 459 S/ 14.612 S/ 358 S/ (1.278)
g Diferencias:
- Provision para cuentas dudosas (459) 459 - -
Provision para desahucio - 102 102 (102)
Provision para indemnizaciones - 298 298 (298)
Total * 35T 301 300
Estados financieros S/ - 8/ 15471 S/ 758 S/ (1.678)

En 1998, la Compaiiia aplico a las utilidades retenidas al principio del aiio, S/400 millones
de provisiones laborales devengadas y no registradas en afios anteriores.
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