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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A.

Guayaquil, 18 de marzo del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de la Compafia de Desarrollo
Bananero del Ecuador BANDECUA S.A., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativos y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos [os aspectos importantes, la situacién financiera de Compafiia
de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A., al 31 de diciembre del 2018 y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para
las PYMES).

Fundamento de [a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccidn “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compariia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA
S.A., de acuerdo con el Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el cadigo de ética
de [ESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Grupa Moore Stephens. Inteligencia para el desarrolio empresarial.
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A la Junta General de Accionistas de
Compania de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A.
Guayaquil, 18 de marzo del 2019

Parrafo de énfasis

Informamos que como se indica en la Nota 12 en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018, [a Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a compafias
relacionadas por US$669.587 vy US$184.914 respectivamente; adicionalmente, durante el
afio las transacciones con dichas compariias representaron la totalidad de los ingresos
para la Compainiia, cuyos montos se exponen en la mencionada Nota. Por lo indicado, fas
transacciones y saldos con Compafiias relacionadas inciden significativamente en la
determinacion de la situacidon financiera y los resultados de las operaciones de la
Compafiia.

Otros asuntos

La Administracién de la Compafiia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de esta informe
no hemos recibido esta informacion y es espera que sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compariia, no incluye dicha
informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacidén adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas,
si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacidon reportar este
asunto a los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Industrias — (NIIF para PYMES), y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, Ia Administracidn es responsable
de evaluar la capacidad la Compafiia para confinuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
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A la Junta General de Accionistas de
Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A.
Guayaquil, 18 de marzo del 2019

intencion de liquidar la Compafhia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de [a Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneraciéon de control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de audiforia que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con [a finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

+ FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién de la Companfia.

» Concluimos sobre lo adecuado de la ufilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre [a base de la
evidencia de auditoria obienida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos [a atencién en
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A la Junta General de Accionistas de
Compaiiia de Desarrollo Bananerce del Ecuador BANDECUA S.A.
Guayaquil, 18 de marzo del 2019

nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacidén revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa
en marcha.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transaccicnes y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificarnos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos iegales y reglamentarios
Nuestra opinidén por el gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, sobre el informe

de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de
Comparniia de Desarrolio Bananero del Ecuador BANDECUA S .A., se emite por separado.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
ACTIVOD a Notas 2018 2017

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 18.037 6.565

Inversiones en titulos valores 10 85.000 41.000

Cuentas por cobrar relacicnadas 12 669.587 651.347

Cuentas por cobrar otros 8.328 722

Inventarios 7 82.301 88.227

Impuestos por recuperar 13 8.093 6.809

Gastos pagados por anticipado 389 389

Activos por impuesto diferido 13 30.380 -
Total del activo corriente ‘ 902.125 795.052
Activo no corriente

Propiedades y equipos 8 50.017 88.185

Activos intangibles 9 22.799 29.432

Inversiones en titulos valores 10 - 85.000

Otros activos 1.400 1.400
Total del activo no corriente 74.216 205.017
Total del activo 976.341 1.000.076

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPARNIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2018 2017

Pasivo corriente

Cuentas por pagar proveedores 11 83.881 126.009

Cuentas por pagar relacionadas 12 184.914 116.831

Beneficios sociales 14 75.347 62.165

Impuestos por pagar 13 73.361 19.622
Total del pasivo corriente 417.503 324627
Pasivo no corriente

Jubilacién patronal y desahucio 15 376.439 495.715

Total del pasivo 793.942 820.342
Patrimonio

Capital 16 150.000 150.000

Reserva legal 17 21.848 21.848

Resultados acumulados 17 10.551 7.886

Total patrimonio 182.399 179,734
Total pasivo y patrimonio 976.341 1.000.076

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas
Ingresos
Ventas de senvicios 12
Ventas de bienes 12
Total ingresos
Costo de venta 18
Utilidad bruta
Gastos administrativos 18
Utitidad operacional
Gastos financieros
Otros ingresos netos
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 13
Impuesto Unico al banano 13

Referencia a

Utilidad neta del afio

2018 2017

2.055.729  2.144.980
4.202.191 1.580.645
6.257.920  3.725.625
(4.401.755)  (1.581.449)
1.856.165  2.144.176
(2.040.633)  (2.188.114)
(184.468) (43.938)
(21.128) (19.968)
331.358 121,297
125.762 57.391
(39.848) (18.452)
(83.249) (34.857)
2.665 4,082

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de enero del 2017

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Capital Reserva Resultados
social legal acumulades Total
150.000 21.848 3.804 175.651
4082 4.082
150.000 21.848 7.886 179.734
2665 2885
150.000 21.848 10.551 182.398

Las notas explicativas anexas scn parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado & proveedores y otros acreedores
Pagado a empleados
Pago de impuestos
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones netas de equipos e intangibles
Realizacion y adquisicién de titulos valores
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de! afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas 2018 2017

6.563.432 4.080.050
(4.986.279) (2.427.012)
(1.503.409) (1.498.317)
{101.032) (54.068)
(27.288) 100.653

8y9 {2.240) (27.849)
10 41.000 {85.000)
38.760 (112.849)

11.472 (12,196)

6.565 18.761

6 18.037 6.565

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia g
Notas 018

N
(]
—h
~

|

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 2.665 4.082
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién y amortizacidn 8y8 48.041 51.675
impuesto diferido 13 (30.380) -
Provision para jubilacién patronal y desahucio 15 115.749 73473
136.085 129.230
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (25.846) 233128
Inventarios 5.928 (37.650)
Cuentas por pagar 25.955 (3.878)
Beneficios sociales 13.182 (14.638)
Impuestos 52.455 (759)
Pagos por jubilacion y desahucio 15 (235.025) (204.780}
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacidn (27.288) 100.653

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

// / / / //% A

g/ dosé"ite7// ] Nafe Segura
/Gerente Genera[ Contador General

(10)



1.1

1.2

1.3

COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDEGUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

La Compariia fue constituida como una sociedad anénima en la ciudad de Guayaquil el 28
de noviembre del 1978, adicionalmente tiene una sucursal ubicada en la ciudad de
Machala.

l.a Compafiia se dedica a la exportacion de banano y prestacion de servicios de asistencia
técnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano vy coordinacién logistica de
embarque. La Compafiia es una subsidiaria de Del Monte Fresh Produce International Inc.
De Liberia.

Situacién financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017, aln
continua en proceso de recuperacidn, dada la inestabilidad de los precios del petrdleo, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, gue por ahora se sigue cubriendo con [a contratacién de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementade varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccién del tamafio del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos exiranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de ofra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Companiia.

Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 18 de marzo del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas

(11)
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

han sido disefiadas en funcion a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicic o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, no se han publicade enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depdsitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion
La Compania clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo

amortizado” y “actives financieros a valor razonable”. La administracion determina la
clasificacidon de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(12)



COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantuvo activos y pasivos financieros
en la categoria de “costo amortizado®. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financiercs se explican a continuacion:

(a) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en titulos
valores, cuentas por cobrar relacionadas y otras. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segln las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccién, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicién posterior
{a) Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros basicos se miden
al costo amortizado utilizado el método del interés efectivo, menos una provisiéon
por deterioro. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

1} Inversicnes en titulos valores: Corresponden a inversiones con vencimientos
originales de mas de 3 meses. Las inversiones que mantienen un vencimiento
menor de 3 meses, son clasificadas como equivalente de efectivo. Posterior a
su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados

(13)



COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros”
cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

i) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados a relacionadas por venta de servicios y
bienes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

il Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados a terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amoriizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 60 dias.

{b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes ©
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya
gue no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
page principalmente por la adquisicidon de bienes o servicios dentro del giro
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en 90 dias y no
generan intereses. Esias transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisidon para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detericrado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de 1a pérdida
gque se valora como la diferencia entre el imporie en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva criginal
del activo financiero.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar, todo el inventario y los servicios prestados son
realizados a su Compafiia relacionada.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoci¢ dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales [a
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

29

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activoe. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en acciones

Corresponde a la participacién del 10% de la Compafiia Cartorama S.A., se muestra a su
costo de adquisicion por US$765.293, menos las pérdidas de deterioro del valor por el
mismo monto.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran
ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios se compone principalmente por materiales como cartones para
las cajas de banano, se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la
venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia realiza un analisis de deterioro para
determinar e incluir una provisién por perdidas por obsoclescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detericro, en casoc de producirse. El costo incluye los
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desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que
posean vidas udtiles diferenciadas, y no se considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Companiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida util es relevante. Las estimaciones de vidas Utiles de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10
Equipos de cémputo 3
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles y corresponden principalmente al costo
de licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos
la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo
largo de la vida Gtil estimada de 5 afios empleando el método lineal.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacion {activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
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recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en |os que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. LL.os saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente [a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene el 100% de provisidn
por deterioro de las acciones mantenidas en la Compafila Carforama S.A. por
USS765.293 debido a que la misma se encuentra en estado de disolucion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisicna en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias cue han side promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a [a renta pasivo se pague.

l.os activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i} [as diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacién de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.
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Los impuestos a la renia diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios fuiuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, [a Compafila ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de aciivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, por el rubro de
jubilacion patronal y desahucio. (Ver Nota 12).

2.13 Beneficios a empleados

(a)

{b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera vy
carresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en_las utilidades; Calculada en funcidn del
15% de ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de [a labor del empleado que recibe este beneficio.

(iiy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucic: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenfes, en los casos
determinacion de la relacidn [aboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la aitima remuneracidén mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.
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La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacion financiera, el
cual se determina descontando [os flujos de salida de efectivo estimados usando [a
tasa de descuento del 7,72% (2017: 8,26%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos del Gobierno, publicada por el Banco Ceniral del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidon, entre
otras.

El cambio neto en el pasivo, distinto a beneficios pagados durante el periodo, se
reconocera en su totalidad en los resultados como un gasto.

Al cierre del afno las provisiones cubren a todos los frabajadores que se
encantraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y (i) el monio se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de bienes, Unicamente exportacion de banano vy
prestacion de servicios de asistencia técnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano
y coordinacién logistica de embarque.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por [a venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios

economicos fluyan hacia la Comparifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
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los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un confro! sobre [os mismos.

La experiencia acumulada de la compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en fa seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Peguefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesge de valor razonable por tipo de inferés y riesgo de precic),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidén de riesgos
de la Compafiia se concenira principalmente en lo impredecible de los mercados
financiercs y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compania.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(il Riesgo de valor razonable por fipo de interés;

Debido a que la Compania no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(i) Riesgo de precio:

La principal exposicion a variacidn de precios y concentracién de la Compariia
esta relacionada con ei costo de compra del producto que comercializa.
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(b)

(c)

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productes son pactados con los productores y posterior a ello son vendidos a la
relacionada en su totalidad.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compafias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e institucionss financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Enfidad financiera 2018 2017
Banco de Guayaquil S.A. AAASAAA- AAAIAAA-
Citibank N.A. AAA AAA
Citibank New York ND ND

(1) Datos disponibles a junio del 2018. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

ND: No dispenible.
Riesgo de liquidez

L.a principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaifiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto [a Companfa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afo.

La Compafiia durante el afic 2018 y 2017 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafiias relacionadas y terceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que [a Compafiia
mantiene.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideraciéon los siguientes
puntos:

o Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que [a soporte.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de [a Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que generan los
costos de negociacion, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017

Proweedores 83.881 126.009
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 184.914 116.831

268.795 242.840
Menos: Efectivo (18.037) (6.565)
Deuda neta 250.758 236.275
Total patrimonic neto {182.399) (179.734)
Capital tofal 68.358 56.541
Ratio de apalancamiento 3B67% 418%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades v eguipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.9.

(b} Deterioro de las inversiones:

La compania reconoce pérdidas por deterioro de sus inversiones en acciones, con
cargo a resultados. Ver nota 2.11.

{¢) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado |la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de sus activos y
pasivos se revettiradn en el future. Ver nota 2.12.
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(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corrienfe
Activos financieros medidos al costo amortizado ‘
Efectivo y equivalente de efectivo 18.037 6.565
Inversionas en titulos valores 85.000 41.000
Cuentas por cobrar relacionadas 669.587 651.347
Cuentas por cobrar otras 8.328 722
Total activos financieros corrientes 780.952 699.634
No Corriente
Activos financieros al costo amortizado
Inversiones en fitulos valores - 85.000
Total activos financieros no corrientes - §5.000
Corriente
Pasivo financiero medido al costo amortizado
Cuenta por pagar proveedores 83.881 126.008
Cuenta por pagar relacionadas 184.914 116.831
Total pasivos financieros corrientes 266.795 242.840

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (ne ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacién distinta a precios de cotizacidon incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).
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® Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones en fitulos valores se valoran en base
a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por cobrar otras, cuentas

por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2018 2017
Caja 800 800
Bancos locales (1) 17.237 5,765
18.037 6.565

(1) Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en Banco de Guayaquil S.A. y
en Citibank N.A.

INVENTARIOS

Compaosicién:

2018 2017
Materiales para productores (1) 56.716 65.015
Materiales de uso en buques 9.219 8.816
Materiales para paletizado 7.997 8.436
Materiales para contenedores 7.667 5.036
QOtros 702 924
82,301 88.227

(1) Corresponden principalmente a materiales de empaque por US$43.845 (2017:
US$54.470) y fundas US$12.871 (2017: US$10.545) que son entregados a los
productores para el empaque de los productos.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlL. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresade en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2018 2017

Licencias & Software (1) 29.432 21.860

{(+) Adiciones 2.240 21.101

(-) Bajas y/o ventas (21.010) -

{+) Amortizacion por hajas y/o ventas 21.010 -

(-) Amortizacién acumulada (8.873) (13.629)
22.799 29.432

(1) Corresponde al costo del sistema contable (SIAC) para el manejo de sus
operaciones.

INVERSIONES EN TITULOS VALORES

Compaosicidn:

Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
% anual Compra  Vencimiento 2018 2017
Corriente:
Inversiones en titulos valores
Banco de Guayaquil S.A. 4.50% 23/12/2018  15/1/2018 - 41.000
Banco de Guayaquil S.A. 5,00% 27122017 7H/2019 35.000 -
Banco de Guayaquil S.A. 5,10% 27122017 7/1/2018 50.000 -
85.000 41.000
No corriente:
inversiones en titulos valores
Banco de Guayaquil S.A. 5,00% 27M12/2017  7/11/2019 - 35.000
Banco de Guayaquil S.A. 5,10% 27/12/2017  7/1/2019 - 50.000

- 85.000

La Comparia duranie el 2018 y 2017 a través del Banco de Guayaquil, ha entregado
garantias a favor del Ministerio de Agricultura y Ganaderia por US$85.000 (2017:
US$126.000) para garantizar el fiel cumplimiento del precic de compra oficial de banano.

(27)



11.

12.

COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL EGUADOR BANDECUA $.A.,
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

Fapelera Nacional S.A.
Agriofan Cia Ltda

Golden Value Company S.A.
Edmundo Vallgjo Ullauri
Portrans S.A.

Andalucia Cia. Ltda
Wheeiltrans S.A.

Mangiata S.A.

Jaime Zapata Barreno
Otros

2018 2017
18.288 10.873
10.659 -

- 19.362
- 13.647
- 11.209
- 10.425
- 9.760
- 9.275
6.404 -
48.530 41458
83.881 126.009

Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales por transacciones relacionadas

al giro del negocio, principalmente compras de inventarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidon de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente confrolan o son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracioén.

Saldos al 31 de diciembre:

Cuentas por cobrar
Del Monte International GMBH

Cuentas por pagar

Del Monte International GMBH

2018 2017
669.587 651.347
184.914 116.831

(28)
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Transacciones:
2018 2017
Del Monte International GMBH
Ingresos
Servicios prestados (1)
Servicios técnicos vy logisticos 2.055.729 2.144.980
Venta de bienes (1)
Venta de frutas 4.162.451 1.543.727
Venta de materiales 39.740 36.918
4.202.191 1.580.645
Otros ingresos
Bono calidad banano 286.624 4.213
Venta varias 308 257
286.932 4470
Costos
importaciones 88.415 10.184
Directorio
Remuneraciones 61.800 77.205

(1) Ver Nota 19.

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades fributarias. De acuerdo con la normativa fributaria vigente, los afios 2015
al 2018 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

La Compafiia presento al Servicio de Rentas Internas un reclamo para la devoluciéon por
el Impuesto al Valor Agregado ([VA) pagado en exportaciones del afio 2003, la misma
gue asciende a US$314.679, y se encuentra en estado de seniencia, habiéndose actuado
todas las pruebas. Hasta la emisién del presente informe no se ha recibido ninguna
comunicacidon por parte de la Administraciéon Tributaria. La Administracion de la
Compafiia, apoyada en el criterio de sus asesores legales, considera que la resolucion
final sera desfavorable por lo cual se encuentra 100% provisionada. La Comparifa
mantiene este asunto registrado en cuentas por cobrar otras.

(29)
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta esta compuesto de:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 70.238 18.452
Impuesto a la renta diferido (30.390) -
39.848 18.452
Impuesto Gnico al banano 83.249 34.857

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 147.955 67.519
Menos: Participacién laboral (22.193) (10.128)
Utilidad antes de impuestos 125.762 57.391
Mas: Gastos no deducibles (1) 117.556 12.204
Mas: Efecto de otras deducciones 7.531 4.213
Base imponible total 250,849 73.808
Tasa de impuesto a la renta (2) 28% 25%
Impuesto a la renta corriente calculado 70,238 18.452
Anticipe Impuesto a la renta 18.143 17.999
Impuesto a la renta determinado 70.238 18.452
Mas: Impuesto a la renta Unico - Sector bananero (3) 83.249 34.857
153.487 53.309

(1)

2

3)

Corresponde principalmente a gasios no respaldados en comprobantes de ventas
autorizados y por la provisién de jubilacion patronal y desahucio.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece la tasa del 28%
(2017: 25%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

El articulo 27 de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién establece el
Impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero.- Los ingresos
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provenientes de la produccién, cultivo, exportacién y venta local de banano,
incluyendo otras musaceas que se produzcan en Ecuador, estaran sujetos a un
impuesto a la renta Unico, segun la siguiente disposicién: “Exportacion de banano
ne producido por el mismo sujeto pasivo, en este caso la {arifa sera de hasta el 2%
del valor de facturacién de las exportaciones, el que no se podrd calcular con
precios inferiores al precio minimo referencial de exportacién fijado por la autoridad
nacional de agricultura. La tarifa podréd modificarse mediante decreto ejecutivo,
misma que podra establecerse por segmentos y entrara en vigencia a partir del
siguiente periodo fiscal de su publicacidn, dentro de un rango de entre el 1,5% v el
2%. El impuesto establecido en este articulo sera declarado y pagado en la forma,
medias y plazas que establezca el reglamento a esta Ley. Cuando un mismo
contribuyente obtenga ingresos para mas de una de las actividades sefialadas en
este articulo u obtenga otros ingresos, debera calcular y declarar su impuesto a la
renta por cada tipo de ingreso gravado.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2018 2017
Impueste a la renta causado 153.487 53.308
Menos
Impuesto a la renta Unico - secter bananero (83.248) (34.857)
Impuesto a la renta pagado (18.143) (17.999)
Saldo por pagar 52.095 453

l.a provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 28% (2017 25%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% si las ulilidades son reinveriidas por el contribuyente y cuando
cumplen las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a Ia
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o0 mas
de componente nacional y las compafiias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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En el afio 2018 la Compafiia presenta en el estado de resuitados como impuesto a la
renta el monto de US3$70.238 (2017: US$18.452) siendo el impuesto causado mayor al
anticipo minimo.

{d} Impuestos por recuperary pagar

Composicion:
2018 2017
Impuestos por recuperar:
Crédito tributario - VA 4.578 6.809
Nota de crédito SRI 3.517 -
8.093 6.809
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente [VA 7.440 10.085
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.228 5.900
Impuesto a la renta por pagar 52.095 453
Impuesto dnico a la exportacion de banano 6.598 3.204
73.361 19.622

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de [os aftos 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 125.762 57.391
Tasa impositiva vigente 28% 25%
35.213 14.348
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 32.916 3.051
Efecto fiscal de otras deducciones
al calcular la ganancia fiscal 2.109 1.053
Impuesto a la renta 70.238 18.452
Anticipo Impuesto a la renta 18.143 17.999
Impuesto a la renta determinado 70.238 18.452
Impuesto a la renta tnico - Sector bananero 83.249 34.857
153.487 53.309
Tasa efectiva 122% 93%
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Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuesto diferido por concepto de jubilacién y desahucio es el siguiente:

2018 2017

Active por impuesto diferido
Impuesto diferide activo que se liquidara después de 12 meses 30.390 -

El movimiento de la cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018 -
(Crédito) / cargo a resultados por impuestos diferidos (30.390)

Al 31 de diciembre del 2018 (30.390)

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US3$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.

Durante los afos 2018 y 2017, de acuerde a la normativa vigente la Comparfiia esta
obligada Unicamente a presentar el anexo de las operaciones con paries relacionadas
(anexo OPRE), se encuentra en proceso de elaboracion del mismo y estiman que no
habra un impacte sobre ia provision de impuesto a la renta del afio 2018.

Otros asuntos - reformas tributarias

“Reglamento para la aplicacidon a la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal”:
El 21 de agosto del 2018 se publicé el referido documento en el Registro Oficial No. 309,
donde entre otros aspectos, se dispone 0 siguiente:

¢ Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacion y/o administracion corresponda
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Gnicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos y
condiciones.

» Reduccidén de infereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las gue se encuentre en firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

¢ Las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la medida en que no
excedan los ocho (8) dias corridos.

* Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para
el afio 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomara como crédito tributario su
diferencia para el afio 2019.

o No aplicard la exencidn de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre la composicidn
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencién en la
fuente del impuesto a la renta.

o Se aclara la forma de proceder a [a retencién en la fuente por dividendos, para la
aplicacion del porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes regias:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada pof la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencidn sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencidn sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el
Servicio de Rentas Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion,
a traves de resolucion de caracter general.

e Se deroga el ISD bajo compensacién, cuando existan casos de compensacion de
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un
valor a favor de la sociedad exiranjera, la base imponible estara constituida por el
saldo neto transferido.

“Cadigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicé la dltima modificacion mediante

sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.
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“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)’: El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguienies reformas detalladas a continuacién:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asf como las que se dediguen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de compoenente nacional y aquelias sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de Ia
tarifa del impuesto a |la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria uUnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente gjercicio fiscal se manienga o incremente al
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesio a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre gue se verifique gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria ios pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como credito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos

(3%)
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COMPARNIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en

ejercicios anteriores.

. Disminuciéon del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago elecirdnico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, no se esperan efectos significativos en sus

operaciones.

PROVISIONES

Composicion:

Afic 2018
Beneficios sociales (1)

Beneficios sociales no corrigntes {23

Provision para jubilacion patronal
Provision para desahucio

Afc 2017
Beneficios sociales (1)

Beneficios sociales no corrientes {2)

Provision para jubilacion patronal
Provisién para desahucio

Saldos &l
inicio

62.165

375.890
119.825

485715

76.803

487.956
159.066

627.022

Incrementos

1.698.837

125,250
44199

1.900.217

128.281
£1.892

Pagos y/o

(1.685.855)

(212.C70)
(76.655)

(1.914.8E5)

(220.347)
(91.233)

Saldes al
final

75.347

289.070
87.369

_ 3876.439

62.165

375.880
119.825

485.715

(1} Incluye principalmente US$19.073 (2017: US$14.911) de vacaciones; US$22.194
(2017: US$10.128) de 15% de participacién de trabajadores y US$8.695 (2017:
US$9.713) de décimo cuarto sueldo por pagar, respectivaments.

(2) Ver Nota 15.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

(Véase pagina siguiente)

(36)
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CONPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Jubilacién patronal 288.070 375.890
Bonificacion por desahucio 87.359 119.825
376.439 495,715

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 v
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

2018 2017

% %
Tasa de descuento 7.72% 8,26%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM |IESS 2002
tasa de rotacion 12,48% 11,97%

(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

L.os cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguienies:

Jubilacién Desahugcio Totales
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al 1 de enero 375.890 467.956 119.825 159.066 485718 §27.022
Costo laboral por servicio actuales 57,594 61.024 12.435 15,893 70.029 76.817
Costos financieros 30.586 33.822 9.692 11.555 40.258 45,377
Pérdida (ganancias) actuariales {2) 39.183 (38.077) (1.752) (9.744) 37.431 (48.821)
Beneficio pagado (182.194) (89.18%) (52.831) (66.945) (235.025) (146.128)
Efecto de reducceion y liguidaciones
anticipadas {31.969) (58.654) - (31.969) {58.654)

288.070 375.890 87.36%9 119.825 F76.43% 485,715

(2) Este valor es registrado a resuitado integral del ejercicio.

CAPITAL SOCIAL

E! capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y
2017, esta constituido por US$150.000 acciones ordinarias a valor nominal de 1 délar
cada una:

(Véase pagina siguiente)
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nombre Nacionalidad Acciones %
Del Monte Fresh Produce International INC., Liberia 145.380 97%
Del Monte Fresh Produce International N.A. INC. EEUU 4.620 3%

150.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. En [a misma manera debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualguier causa, La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la
Compafiia no realizé reservas, [a misma que representa el 15% del capital suscrito de la
Compaifiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo tas disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicidn al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2018:
- Costo de venta ““—G?S_tos dfa_ Total
Descripcién administracién —
Compra de fruta 3.330.823 - 3.330.823
Sueldos, salarios y demas remuneraciones - 931.038 931.038
Bonificaciones exempleados - 328.334 328.334
Costo de cartdn 586.305 - 586.305
Costo de materiales 254.6802 - 254602
Jubilacién patronal y desahucio - 188.275 188.275
Reparacion y mantenimiento - 137.483 137.483
Estiba y transporte en puerto 126.625 - 126.625
Arriendos - 84.868 84.868
Honorarios profesionales - 64.941 64.941
Depreciacién - 38.168 39.168
Costo de paletizadc 37.993 - 37.993
Telefono, fax y courier - 37.214 37.214
Guardiania - 26.130 26130
Gastos de vigje - 22.824 22.824
Participacion trabajadores - 22.1%4 22.194
Servicios generales - 13.909 13.809
Servicios basicos - 12.813 12.813
Seguros - 12.068 12.068
Uniformes - 11.487 11.487
Suscripciones - 11,128 11.128
Amortizacién - 8.873 8.873
Suminisiros de oficina - 8.410 8.410
Impuestos y contribuciones - 4.719 4.71%
Capacitacion - 3.419 3.41¢
Otros 65.407 71.337 136.744
4.401.755 2.040.633 B.442.388

(Véase pagina siguiente)
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017

Costo de Gastos de

s B TP Total
Descripcidn venia administracion

Compra de fruta 1.206.459 - 1.206.459
Sueldos, salarios y demas remuneraciones. - 1.090.870 1.090.870
Bonificaciones exempleados - 245.388 246.388
Costo de carién 212.415 - 212.415
Reparacion y mantenimiento - 172.276 172.278
Jubilacién patronal y desahucio - 122.284 122.294
Arriendos - 87.443 87.443
Honocrarios profesicnales - 81.145 81.145
Gastos de vigje - 67.578 67.578
Telefono, fax y courier - 54.561 54 561
Costo de paletizado 48.773 - 48.773
Estiba y transporte en puerto 46.965 - 48.965
Depreciacion - 45.330 45.330
Costo de materiales 28.309 - 29.308
Servicios generales - 29.115 29.115
Seguros - 16.487 16.487
Suscripciones - 14.105 14.105
Guardiania - 13.540 13.540
Servicios basicos - 13.179 13.179
Participacion trabajadores - 10.128 10.128
Suministros de oficina - 9.308 9.308
Uniformes - 6.502 6.502
Impuestos y contribuciones - 3.352 3.352
Amortizacion - 6.345 6.345
Capacitacion - 2778 2.778
Otros 37.528 95.390 132.918

1.581.449 2.188.114 3.769.563
CONTRATOS

CONTRATO CON DEL MONTE FRESH PRODUCE INTERNATIONAIL INC. (CASA MATRIZ);

El 2 de enero del 2007, se celebra un contrato con Del I\/ionie Fresh Produce International
Inc. (Casa Matriz), por tiempo indefinido, en el que convienen entregar los siguientes
servicios:

e Compra de fruta en nombre Del Monte Fresh Produce International Inc.
e Asistencia técnica a los productores bananeros para que puedan ofrecer la fruta de

optima calidad para [a exportacion, asi como los servicios adminisirativos, de suministro
de insumos y otros.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

e Adicionalmente el contrato establece que Del Monte Fresh Produce International Inc.
(casa matriz), proveera de insumos y ofros.

e Todos los recursos financieros para realizar la exportacién de la fruta en su nombre,
adicionalmente establece que Del Monte Fresh Produce International Inc. asumira
todos los riesgos asociados con esta operacion. De esta forma, todos los costos
incurridos por la Compafiia en la exportacion de la fruta seran reembolsados por Del
Monte Fresh Produce International Inc., en un plazo de ocho dias.

o Gastos directos por los servicios y asistencia que se presten a i0s productores gue
provean de fruta a Del Monte Fresh Produce International Inc.

« (Gastos por los servicios de intermediacién y los relacionados a las [abores de finanzas,
administracion y coordinacién para la realizacién de dichas labores.

El total de los gastos a ser reconocidos por el servicio de asistencia se determinara
considerando otros ingresos y gastos.

El precio establecido para la Compahia por el servicio de asistencia de acuerdo con el
contrato, es de 2.5% sobre el total de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte
Fresh Produce International [nc.

En junio del 2010, la Compafia suscribié una manifestacion de entendimiento referente a la
cesion del conirato que se mantenia con Del Monte Fresh Produce International INC. (Casa
Matriz) y que este realice a Del Monte International GMBH de Suiza a través de esta
manifestacion se acuerda y se acepta que todos los derechos y obligaciones derivadas del
contrato de servicios celebrados, se ceden a Del Monte International GMBH, por lo cual
todos los aspectos operativos del mismo se realizaran con la nueva entidad. Esta cesion
fue efectiva desde julio del 2010.

Con fecha 24 de diciembre del 2015, se celebra un segundo addendum al contrato de
servicios, en el cual, el precio establecido para Bandecua por el servicio de asistencia es de
3.25% sobre el total de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte Fresh Produce
International Inc., este presente segundo addendum rige a partir del 1 de enero del 2016.

Durante el afio 2018 se registraron ingresos por los siguientes conceptos: a) por servicios
logisticos el monto de US$2.055.729 (2017: US$2.144.980); y b) por la venta de frutas el
monto de US$4.162.451 (2017: US$1.543.727) y materiales el monto de US$39.740
(2017: US$36.918).

CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE BANANO:
° La Compafiia celebrd contratos de compraventa de banano el 18 de diciembre del
2017 con Agriofan Cia. Ltda., por el plazo de 1 afio contado a partir de esa fecha,

mediante el cual acuerdan gue todos los bananos vendidos y comprados seran
pagados al precio minimo de sustentacion que fijen las autoridades ecuatorianas
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mediante el acuerdo interministerial correspondiente, por cada caja de peso neto de
41.5 a 43 libras de fruta libras de fruta del tipo 22-XU cuyo precio por pagar es de
US$8,60.

Durante el afic 2018 se registraron costos por este concepto por US$610.301.

. La Compania celebrd contratos de compraventa de banano el 18 de diciembre del
2017 con Agricola San Vicente Agrisanv Cia. Ltda., por el plazo de 2 afios contado a
partir de esa fecha, mediante el cual acuerdan que todos los bananos vendidos y
comprados seran pagados al precio minimo de sustentacion que fijen las autoridades
ecuatorianas mediante el acuerdo interministerial correspondiente, por cada caja de
peso neto de 41.5 a 43 libras de fruta del tipo 22-XU cuyo precio por pagar es de
US$8,60.

Durante el afio 2018 se registrarcn costos por este concepto por US$1 .269.583.

. L.a Compania celebré contratos de compraventa de banano el 13 de diciembre del
2017 con Frupasur S.A., por el plazo de 3 afos contado a partir de esa fecha,
mediante el cual acuerdan que la compra de banano tipo orito y banano morado
(conocido como Baby Banana y Red Macabu) cuyo precio a pagar por caja del tipo
Baby banana de 15 libras netas de fruta en US%$4,39 yv Red Macabu de 20 libras
netas de fruta por caja en US$5,85.

Durante el afio 2018 se registraron costos por este concepto por US$719.018.

. L.a Compariia celebré contratos de compraventa de banano el 11 de diciembre del
2017 con Jaime Zapata Barreno, por el plazo de 3 afios contado a partir de esa
fecha, mediante el cual acuerdan que la compra de banano tipo orito y banano
morado (conocido como Baby Banana y Red Macabu) cuyo precio a pagar por caja
del tipo Baby banana de 15 libras netas de fruta en US3%4,39 v Red Macabu de 20
libras netas de fruta por caja en US$5,85.

Durante el afo 2018 se registraron costos por este concepto por US$686.744.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos gue, en fa opinidn de la Administracidon de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se han revelado en
los mismos y que ameriten mayor exposicion.



