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A la Junta General de Accionistas de

Compafia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A.
Guayaquil, 3 de abril de| 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Compafiia de Desarrollo
Bananero del Ecuador BANDECUA S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el arfio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros arriba mencicnados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Compaiiia
de Desarroilo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A., al 31 de diciembre del 2016 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para
las PYMES).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccién “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Compariia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA
S.A., de acuerdo con el Cadigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el cadigo de ética
de I[ESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn informamos gue los estados financieros de Compafiia de
Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A., al 31 de diciembre del 2015, fueron
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A la Junta General de Accionistas de
Compaiiia de Desarrolio Bananero del Ecuador BANDECUA S.A,
Guayagquil, 3 de abril del 2017

examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 15 de febrero del 2016, expreso
una opinién sin salvedad sobre dichos estados financieros.

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

a) En la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la administracién de la Compafiia
explica que en el 2016 adoptd las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
las pequefias y medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Las cuentas del 2015 fueron
reestructuradas para efectos comparativos en reemplazo de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF}, cuyo analisis de adopcidn se explica en la Nota 3.

b) Informamos que como se indica en la Nota 13 en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a compafiias
relacionadas por US$886.073 y US$116.831 respectivamente; adicionalmente, durante el
afio las transacciones con dichas compafiias que representaron ingresos y costos para la
Compafiia, cuyos montos se exponen en la mencionada nota. Por lo indicado, las
transacciones y saldos con Compainiias relacionadas inciden significativamente en la
determinacion de la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la
Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Companfia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Industrias — (NIIF para PYMES), y del
control interno que considere necesario para permifir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asunios relacionadas con empresa en marcha y utilizando &l
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liguidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera
de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y

emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
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Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A.
Guayaquil, 3 de abril del 2017

fas Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion de control
interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y 'a razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion de fa Compafiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos [a atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una
opinidn moedificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en marcha.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida [a informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable,
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A la Junta General de Accionistas de
Compaiiia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A.
Guayaquil, 3 de abril del 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, sobre el informe

de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcion de
Compariia de Desarrollo Bananero del Ecuador BANDECUA S.A., se emite por separado.

Mose S

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

(4)



COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en ddélares estadounidenses)

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipos
Activas intangibles

Inversiones mantenidas hasta su vecimiento

Ofros activos
Activo por impuesto diferido
Total del activo no corriente

Total del activo

Referencia
a Notas

10
11

15

31 de 31 de 1 de
diciembre diciembre enero
2016 2015 2015
18.761 11.871 12.128
886.073  1.065.277 809.176
681 2.207 3.492
886.754  1.068.484 812.668
50.577 71.903 87.181
5252 19.511 14.550
389 389 387
961.733  1.171.958 908.912
127.767 90.784 90.403
14,676 10.860 13.884
41,000 - -
1.400 1.400 1.400
- 1.429 1.234
184.843 104.473 106.921
1.146.576  1.276.431 1.013.833

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

31 de 31 de 1 de
Referencia  diciembre diciembre enero
PASIVO Y PATRIMONIO a Notas 2016 2015 2018
Pasivo corriente
Proveedores 12 129.887 198.088 145.647
Cuentas por pagar refacionadas 13 116.831 181.366 27.988

246.718 376.454 173.633
Pasives acumulados

Beneficios sociales 14 76.803 70.348 73.079
Impuestos por pagar 15 20.381 20.586 12,233
Total del pasivo corriente 343.802 470,388 258.945
Pasivo no corriente
Jubiiacién patronal y desahucio 14 y 16 627.022 633.192 567.590
Total del pasivo 970.924  1.103.590 828.535
Patrimonio (segun estado adjunto) 175.652 172.841 187.298
Total pasivo y patrimonio 1148576 1276431 1.013.833

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ingresos
Ventas de servicios 13
Ventas de bienes 13

Total ingresos

Costo de venta 19
Utilidad bruta

Gastos administrativos 19
Utilidad operacional

Gastos financieros
Otros ingresos netos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 15
fmpuesto Unico al banano 15

Utilidad (perdida) neta del afio

2016 2015
2125937  2.408.830
1577.847  2.241.980
3.703.884  4.650.810

(1.567.962) _ (2.246.614)
2135922  2.404.196

(2.106.623) _ (2.373.811)

29.299 30.385
(15.916) (15.799)
43.497 35.353
56.880 49.939
(20.072) (17.533)
(33.996) (46.863)

2.812 (14.457)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADQOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Resuitados

Social Legal Acumulados Total
Saldos al 1 de enero det 2015 150.000 21.848 15.450 187.298
Resultado integral del afio {14.457) (14.457)
Saldos ai 31 de diciembre del 2015 150.000 21.848 993 172.841
Resultado integral del afio 2.812 2.812
Saldos al 31 de diciembre del 2016 150.000 21.848 3.805 175.652

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERC DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2015

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 3.830.211 4.426.850

Pagado a proveedoras y ofros acreedores (2.352.657) (2.791.038)

Pagado a empleados (1.394.796)  (1.542.438)

Pago de impuastos (54,283) (55.033)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 129.075 37.340
Flyjo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de equipos e intangibles 9y 10 (80.085) (37.795)

Adquisicién de pdliza de acurnulacién 11 {41.000) -
Efective neto utilizado en las actividades de inversién (121.985) (37.795)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efactivo 7.080 (455)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 11.671 12,126
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 18.761 11.671

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 01 2015

]

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 2.812 (14.457)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depraciacién y amortizacion 9y 10 40.186 40,439
Impuesto diferido 15 1.428 (195)
Provision para jubilacién patronal y desahucio 18 116.271 106.689
1680.698 132.47¢
Cambics en activos y pasivos;

Documentos y cuentas por cobrar, nete 181.730 (280.777)
Inventarios 35.585 (4.723)
CGastos pagadoes por anticipado - (2)
Documentos y cuentas por pagar, neto {132.736) 205,820
Pasivos acumuiados 6.454 (2.731)
Pasivos por impuestos corrientes (215) 8.363
Pagos de jubilacion patronal y desahucio 14y 16 (122 .441) {41.088)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 129.075 37.340

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafiia fue constituida como una sociedad anénima en la ciudad de Guayaquil el 28
de noviembre del 1978, adicionalmente tiene una sucursal ubicada en la ciudad de
Machala.

La Compariia se dedica a la exportacion de banano y prestacion de servicios de asistencia
técnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano y coordinacion logistica de
embarque. La Compafiia es una subsidiaria de Del Monte Fresh Produce International Inc.
De Liberia.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacion econdémica del pais continlla afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petroleo, la cual es fuente principal de ingresos del
pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacién de otras monedas en
comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacidon de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a fravés de beneficios ftributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emisién de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccién de
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de la Compafiia.

Primeros estados financieros con arreglo a NlIF para PYMES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 20186, que
comprenden a los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Norma
Internacional de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (PYMES),
han sido emitidos con la autorizacién de fecha 31 de marzo del 2017 de la Gerencia
General y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacidn
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COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la (NIIF para las PYMES) vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compariia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2015 se
prepararon de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
completas), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
los cuales fueron convertidos a NIIF PYMES (afio de transicion) para ser presentados en
forma comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2016.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafia. En la Nota 5 se revelan las dreas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del afio 2015 con
los del afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interprefaciones a las normas existentes que no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)



COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenseas)

Seccién

Seccion 1

Seccién 2,
14,15, 21

Seccién 4,
16, 17

Seccién 5

Seccion 6
Seccion 9

Seccidn 11

Seccion 12

Seccion 17,
10, 31

Seccion 18

Seccidn 19

Seccidn 20

Tema

Aclara que los tipos de entidades no tienen automaticamente obligacién publica de
rendir cuentas - Incorpora guias de aclaracion sobre el uso de la NIIF para las
PYMES en los estados financieros separados de Ia controladora.

Incorpora  guias de aclaracién sobre la exencion por esfuerzo o costo
desproporcionado - Requerimiento nuevo dentre dentro de las secciones
correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el uso de
una exencion.

Incorpora un requerimiento de presentacicn de las propiedades de inversion en el
estade de situacidén financiera - Elimina el requerimiento de revelar de forma
comparativa para la conciliacién de las cifras de apertura y cierre de las acciones en
circulacion.

Aclara de que el imperte Onico presentado por operaciones discentinuadas incluye
cualquier deterioro de valor de la cperaciones discontinuadas medido de acuerdo con
la seccién 27 - Incorpora un requerimientc para que las entidades agrupen las
partidas presentadas en otro resultade integral.

Aclara la informacion a presentar en el estado de cambic en ef patrimonio .

Aclara la exclusion en la consclidacién de las subsidiarias adquiridas con {a intencidn
de venta o disposicién en el plazo de un afio, e incopora guias que aclaran el
tratamiento de estas subsidiarias - Aclara la prepracién de estados financieros
consolidados si las entidades del grupc tienen diferentes fechas de presentacion -
Aclara sobre las diferencias de cambio acumuladas que surjen de la conversién de
una subsidiaria en el extranjero en el momentc de su disposicién « Incorpora una
opcion para permitir que una entidad contabilice las inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades centroladas de forma cenjunta en sus estades financieros
separados - Modifica la definicidn de “estades financieros” combinados para referirse
a entidades bajo control comun, en lugar de sclo a aguellas bajo contre! comun de un

Se aflade una exencion por "esfuerze o costo desproporcionado” a la medicién de
inversiones en instrumentos a patrimonio a valor razonable - Aclara la interaccién de
esta seccion con otras secciones de la NIIF para jas PYMES - Aclara la aplicacidn de
criterios en acuerdos de préstamos simples - Aclara la constifucién de una
transaccion financiera - Aclara la medicion del valer razenable.

Aclara la interaccion de esta seceion con otras seccicnes de la NIIF para las PYMES -

Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Alinea las modificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta v Equipo de Mejoras
Anuales a las NIIF - Incorpora [a exencidn del ugo del coste de la pieza - Incorpora la
opcion de utilizar el modelo de revaluacion.

Modifica la determinacion de la vida (til de la plusvalia u otro activo intangible cuando
no pueda medirse con fiabilidad .

Sustitucién de términos - Incorpora guias que aclaran los requerimientos de medicién
para acuerdos de beneficios a los empleados, impuestos diferidos y participaciones
no controladoras al asignar el costo de una combinacion de negecios - Incorpora la
exencién por esfuerzo o coste desproporcionado para reconocer activos intangibles
de forma separada en una combinacién de negocio y fa informacién a revelar.

Modificacién para incluir arrendamientos con una clausula de variacion de la tasa de
interés vinculada a tasa de interés de mercado -~ Aclara la escencia de los contratos
de arrendamiento.

{(Véase pagina siguiente)

Aplicacion
obligatoria para
gjercicios iniciados a
partir de:

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
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Seccién

Seccion 22

Seccidn 26

Seccion 27
Seccion 28

Seccion 29

Seccion 30

Seccion 33

Seccion 34

Seccién 35

Tema

incorpora guias que aclaran la clasificacidén de instrumentos financieros - Exencidn
de los requerimientos de medicidn inicial para instrumentos de patrimonio emitidos
como parte de una combinacién de negocios - Incorpora las conclusiones de la
CINIIF 18 Cancelacién de Pasives Financieros con Instrumentos de Patrimonio -
Aclara el impuesto a las ganancias relativo a distribuciones a los tenedores de
instrumentos de patrimonio (propietarios) y a los costos de transaccién de una
fransaccion de patrimonic - Medifica la contakilizacidén de un componente de pasivo
compuesto - Incorpora una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo al
valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir v aclara la
contabilizacién de la liquidacién de! dividendo por pagar - Exencion para
distribuciones de activos distintos al efectivo controlados.

Alineacién del alcance y de las definiciones con la MNIIF2 Pagos basados en
Acciones - Aclara las transacciones con pagos basados en acciones en las que la
contraprestacion identificable parece ser inferior al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio concedidos o &l pasivo incurride - Aclara el fratamiento
contable de las condiciones de irrevocabilidad de la concesién y de las
modificaciones de concesiones de instrumentos de patrimonio - Aclara la
simplificacion proporcionada para planes de grupo es solo para fa medicién del gasto
per pagos basados en acciones .

Aclara que esta seccién no aplica a activos que surgen de centratos de
construccion.

Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleados a fargo plezo -
Elimina la revalacion de [a politica contable de los beneficios por terminacisn.
Alineacién de los principios mas importantes de esta seccién con la NIC 12 Impuesto
a las Ganancias para el recenocimients y medicién de los impuestos diferidos, pero
modificada para ser congruente con los otros requerimientos de la NIIF para las
PYMES - Incorpora una exencidn por esfuerzo o costo desproporcionado al
requerimiento de compensar activos y pasivos por impuestos a las ganancias.

Aclara de que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio
en una tasa de cambic de moneda extranjera especificada se excluyen de esta
seccion, pero no los insirumentos financiercs denominados en una moneda
extranjera .

Alinea la definicion de "parte relacionada™ con la NIC 24 Informacion a Revelar sobre
Partes Relacionadas.

Elimina el requerimiento de revelar informacién comparativa de la conglliacién de los
cambios en el importe en libros de activos Lioldgicos - Alinea los requerimientos
principales para el reconocimiento y medicion de activos para exploracion vy
evaluacion con la NIIF & Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales.

La incorporacién de una cpcién de permitir que se use esta seccion mas de una vez-

Incorpora un excepcion a la aplicacién retroactiva de la NIF para las PYMES para
préstamos del gobierno - Incorpera una opcién para permitir que las enfidades que
adoptan por primera vez las NIIF utilicen la medicidn del valor razonable derivada de
algn suceso como “costo atribuido” - Incorpora una opcion para permitir que una
entidad use el importe en libros segln los principies de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) anteriores de partidas de propiedades, planta v equipo o activos
intangibles usados en operaciones sujetas a regulacion de tasas - Incorporacion de
guias para entidades que emergen de hiperinflacion grave que estan aplicando la
NIIF parz las PYMES por primera vez - Simplificacion de la redaccion utilizada en la
exencidn de la reexpresion de la informacién financiera en el momento de la
adopcion por primera vez de esta NIF.

Aplicacion
obligatoria para
giercicios iniciados a
partir de;

1 de enerc del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017

1 de enero del 2017
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La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las nuevas secciones,
enmiendas a las NIIF para PYMES e interpretaciones antes descritas, considerando la
naturaleza de sus actividades, no se generarda un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depésitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Comparifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar” y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos no corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento superior a 12 meses
a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera.
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(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
relacionadas y ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes.

(¢) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidén financiera por las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compalfiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a [a transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre qgue el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo
amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos una provisién por
deterioro. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren v la Compafia ha
transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad.
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(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adecuados por Companias relacionadas por venta de inventario, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amaortizado.

(c) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta [as siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de [os negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su costo amortizado va
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(iify Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principaimente por la adquisicion de bienes o servicios dentro del giro
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias. Estas
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Companfa no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la peérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compariia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir [os flujos de efectivo
del activo o si la Comparifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en acciones

Corresponde a la participacion del 10% de la Compariia Cartorama S.A. y se muestra a su
costo de adquisicién por US$765.293, neto de provisiones por deterioro. Ver ademas lo
indicado en la Nota 2.10.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Companiia realiza un analisis de deterioro para
determinar e incluir una provisién por perdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un analisis de [a posibilidad real de
utilizacion en la produccion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién soélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.
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La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Uil estimada de los bienes de propiedades y equipos, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La Compafiia no
determiné valores residuales para sus Propiedades y equipos.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niameroe de afios
Muebles y equipos de oficina 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles y corresponden principalmente al costo
de licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos
la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo
largo de la vida util estimada de tres afios empleando el método lineal.

l.a vida util de los activos intangibles es de 5 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacién (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fluios de efectivo identificables {(unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
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por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compariia evallia anualmente [a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 mantiene el 100% de provision
por deterioro de las accicnes mantenidas en la Comparifa Cartorama S.A. por
US$765.293 debido a que la misma se encuenira en estado de disolucién.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta dei afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados infegrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usandao tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivoe se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
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con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los irabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la [abor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Decimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal vy desahucio: La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Comparia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente v se reconoce con cargoe a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7,46% (2015: 6,31%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos del Gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
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pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en el resultado
Integral en el pericdo que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compafia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de bienes, Unicamente exportacién de banano vy
prestacion de servicios de asistencia técnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano
y coordinacién logistica de embarque.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por [a venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Comparnia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafia ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por [o que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los iineamientos
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de [a base contable de acumulacién (devengo) descritos en la seccidn 2 de fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NilF PARA LAS PYMES)

En Noviembre del 2008 [a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante
Resolucidn No.08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera *“NIF” por medio del cual estas
normas entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del
2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la entidad. Mediante
Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 se considerd la adopcion de las NIIF para
PYMES se dio de acuerdo a las siguientes condiciones:

a)  Activos totales inferiores a cuatro millones de délares,

b)  Registren un valor bruto en ventas anuales inferior a cinco millones de délares; v,

c) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este calculo se
tomara en cuenta el promedio anual ponderado.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros dispuso que al cierre de los
estados financieros de cada afio, las compariias deben de analizar si estan cumpliendo
los literales mencionados arriba, y en caso de ser asi deberan mantener o en su defecto
aplicar, a partir del 1 de enero del afio siguiente las NIIF para las PYMES, situacién que
se origind en la Companiia debido a que al 31 de diciembre del 2015, cumple con los tres
criterios arriba mencionados, con [o cual al 1 de enero del 2016, la Compafiia adopté NIIF
para las PYMES, adoptando la Seccidon 35 de las NIIF para PYMES.

De lo anteriormente mencionado, la Compafiia ha analizado sus politicas contables (NIIF
completas) aplicadas y las NIIF para [as PYMES y no se han detectado diferencias en la
conciliacion del patrimonio NIIF para las PYMES vs NIIF completas que ameriten ser
ajustadas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de [a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
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La Compalfiia dispone de una arganizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorioc medidas de mitigacidén, ejecutar dichas medidas vy
controlar su efectividad.

(@)

(b}

Riesgos de mercado

(1)

(ii)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés;

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un
aspecto importante de la actual globalizacion. La integracion de las naciones a
los mercados financieros internacionales, especialmente durante [a década
reciente, crecid de forma acelerada bajo las pautas del nuevo esgquema de
financiamiento internacional, mismo que ha quedado definido en o fundamental
para la tendencia generalizada a la bursatilizacién de las transacciones
financieras. La apertura de los mercados financieros en el mundo genera no
solamente opciones internas sino alternativas externas competitivas. Sin
embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en el mundo, las
mismas aforiunadamente no han impactado de manera significativa al Ecuador,
primero debido a que el precio del petrdleo ha ido en alza, generando mayores
ingresos al estado ecuatoriano, asi mismo las recaudaciones impositivas han
tenido cifras bastante importantes, esta situacién ha generado liquidez en el
estado y eso se transforma en circulante en las mercados, por lo tanto mayor
liquidez en todas las instituciones financieras tante de primer coma de segundo
piso.

Asi mismo existe un gran apalancamiento que se tiene por parte de
proveedores y que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa
mantiene con ellos, consiguiendo plazas variadas que permiten acoplar sus
pagos a los procesos que la empresa tiene.

Riesgo de precio:

La principal exposicion a variacién de precios y concentracion de la Companiia
estd relacionada con el coste de compra del producte que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puestc que
son productos adquiridos a su compafhia relacionada.

Riesqo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compafiias relacionadas y ofras por cobrar.
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(c)

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién {1)

Entidad financiera 2018 2015
Banco de Guayaquil S.A. AAAAAA- AAATAAA-
Citibank N.A. AAA AAA
Citibank New York N/A N/A

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2016: Fuente Superintendencia de
Bancos.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para ia toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a
un ano.

La Compariia durante el afio 2016 y 2015 concentro su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafias relacionadas, terceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos gue la Compafifa
mantiene.
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Continuando con €l modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

o La cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que generan los
costos de negociacién, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajencs (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compaiifas relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2018 2015
Proveedores 129.887 198.088
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 116.831 181.366
246.718 379.454
Menos: Efectivo (18.761) (11.761)
Deuda neta 227.957 367.693
Total patrimonio neto 175.652 172.841
Capital total 403.609 540.534
Ratic de apalancamiento 56% 68%

La principal fuente de financiamiento de la Compariia es su capital propio.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Companria se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compairiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Provisidn por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del gjercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos 0 no aptos para su utilizacion o
comercializacion, ademas incluye el inventaric en exceso que no sera realizado en
ahos siguientes. Ver Nota 2.7. -

(b) Vida util de propiedades vy equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidn de las vidas Utiles se evalua al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

(c) Deterioro de |as inversiones:

La comparifa reconoce pérdidas por deterioro de sus inversiones en acciones, con
cargo a resultados. Ver Nota 2.10.

{d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar relacionadas
Ofras cuentas por cobrar

Total activos financieros Corrientes

No Corriente

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Inversidn en pdliza

Total activos financieros

Corriente

Pasivo financiero medido al costo amortizado
Cuenta por pagar proveedores

Cuenta por pagar relacicnadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2016 2015 2015
18.761 11.671 12.126
886.073 1.066.277 809.176
681 2.207 3.492
905.515 1.080.155 824.794
41.000 - -
946.515 1.080.155 824.794
125.887 168.088 145.647
116.831 181.366 27.986
246,718 379.454 173.633

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016, los activos mantenidos hasta su vencimiento se valoran en
base a nivel 3, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, otras cuentas por cobrar,
proveedores, cuentas por pagar relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

31 de diciembre 1 de enero

2016 2015 2015
Caja 800 800 800
Bancos locales (1) 15.406 7.841 8.727
Bancos del exterior (2) 2.555 3.030 2.589
18.761 11.671 12.126

(1} Corresponde principalmente a depodsitos mantenidos en Banco de Guayaquil S.A. y
en Citibank N.A.

(2) Corresponden a depodsitos mantenidos en Citibank New York, de libre

disponibilidad.
INVENTARIOS
Composicidn:
31 de diciembre 1 de enero
2018 2015 2015
Materiales para productores 23.932 54.808 47.916
Materiales de uso en buques 17.183 8.766 6.797
Materiales para contenedores 6.199 6.661 5.413
Otros 1.682 5.162 2.892
Materiales para paletizado 1.581 2.220 4.694
Inventario en transito - - 5.183
50,677 77.617 72.895
Provisidn por obsolescencia - (5.714) (5.714)
50.577 71.903 67.181

PROPIEDAD Y EQUIPOS

Composicién;

(Vease pagina siguiente)
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ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

31 de diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
Licencias & Software (1) 16.120 15.120 15.120
{+) Adiciones 6.840 - -
{-) Amortizacién acumulada (7.284) {4.260) (1.236)
14.676 10.860 13.884

(1) Corresponde al costo del sistema contable (SIAC) para el manegjc de sus
operaciones.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
2016 % anual Compra Vencimiento Total
Péliza de acumulacién
Banco de Guayaquil S.A. 4.50% 23M2/2016 15/1/2018  41.000

Comprende a la adquisicién de una poliza de acumulacién cuyo inierés ganado es
registrado en resultados del ejercicio. La intencidon de la Compafiia es mantener la
inversion hasta su vencimiento, con el objeto de podr renovarlas consecutivamente.

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2016 2015 2015
Proveedares (1) 125.259 197.5697 143.027
Otros 4.628 491 2.620
128.887 198.088 145.647

(1) Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales por transacciones
relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de inventarios. Ver a
continuacién un detalle de los principales proveedores:

(Véase pagina siguiente)



13.

COMPANIA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR BANDECUA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

31 de diciembre 1 de enero

2016 2015 2015
Edmundo Vallejo Ullauri 14.319 10.776 -
Wheeltrans S.A. 14.154 24.425 20.036
Mangiata S.A. 11.672 - -
Portrans S.A. 13.910 40.670 30.682
Grupasa Grupo Papelero S.A. 12.818 37 -
Camacho Sanchez Luis 7.584 22.404 9.586
Agroeguidad S.A. - 28.717 548
Papelera Nacional 8.A. - 24.335 15.391
Otros 50.802 48.233 66.784

125.259 197.597 143.027

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

a) Saldos:
31 de diciembre 1 de enero
2018 2015 2015
Cuentas por cobrar
Del Monte International GMBH 886.073 1.066.277 809.176
Cuentas por pagar
Del Monte Internationai GMBH 116.831 181.366 27.986
b) Transacciones:
2016 2015
Del Monte International GMBH
Servicios prestados
Servicios técnicos y logisticos 2125937 2.408.830
Venta de bienes
Venta de frutas 1.554.442 2.230.210
Venta de materiales 23.505 11.070
1.577.947 2.241.980
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2016 2015
Del Monte International GMBH
Otros
Importacicnes 31.301 -
Bono calidad banano 287 6.130
31.588 £.130

Directorio
Remuneraciones 83.687 81.215

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

PROVISIONES

Composicion:

Saldes al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utiizaciones final

Afio 2016

Beneficios sociales (1) 70.348 706.649 (700.194) 76.803
Provisién para jubilacién patronal {2) 505.029 85.388 (122.441) 487.956
Provision para desahucic (2} 128.163 30.203 - 158.066
Afp 2015

Beneficios sociales (1) 73.07¢9 701.485 (704.216) 70.348
Provisién para jubilacién patronal {2) 437.743 67.286 - 505.029
Provisidn para desahucio (2) 129.847 35.402 {(41.088} 128.183

(1) Incluye provisiéon de décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte
patronal y personal por pagar al IESS y vacaciones.

(2) Ver Nota 16.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

lLa Compafiia no ha sido fiscalizada hasta [a presente fecha. Los afios 2013 a 2016 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

La Compafiia presentd al Servicio de Rentas Internas un reclamo para la devolucién por
el Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en exportaciones del afioc 2003, la misma
que asciende a US$368.331, y se encuentra en estado de sentencia, habiéndose actuado
todas las pruebas.
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Durante el afio 2016 y a la fecha no recibid ninguna comunicacién por parte de la
Administracién Tributaria. La Administracion de la Compafiia, apoyada en el criterio de
sus asesores legales, considera que la resolucion final sera desfavorable. La Compafiia
mantiene registrado el valor de US$315.247, la misma que se encuentra 100%
provisionada.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a [a renta de los afios 2016 y 2015 se determiné como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 86.918 58.752
Menos: Participacién laboral (10.038) (8.813)
Utilidad antes de impuestos 56.880 49,939
Mas: Gastos no deducibles (1) 16.962 18.340
Mas: Efecto de otras deducciones 3.746 -
Base imponible total 77.588 68.279
Tasa de impuesto a la renta (2) 25% 25%
Impueste a [a renta corrienie calculado 16.397 17.070
Anticipo Impuesto a la renta 20.072 17.533
Impuesto a [a renta determinado 20.072 17.533
Mas: Impuesto a la renta Gnico - Sector bananero (3) 33.096 46.863
54.088 64.396

(1)

(2)

©)

Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados, pagos por la contribucién solidaria y por la provision de
jubilacién patronal para empleados con una antigliedad menor a 10 afios.

La tasa del 25% del impuesto a la renta, fue fijada de acuerdo a la R.O. 405-S del
29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impositiva sera del 25%
cuando [a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de ia sociedad.

El articulo 27 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion establece el
Impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero. Los ingresos
provenientes de la produccion, cultivo, exportacién y venta local de banano,
incluyendo otras musaceas que se produzcan en Ecuador, estaran sujetos a un
impuesto a la renta Gnico, segun la siguiente disposicion: “Exportacién de banano
no producido por el mismo sujeto pasivo, en este caso |a tarifa seré de hasta el 2%
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del valor de facturacién de las exportaciones, el que no se podra calcular con
precios inferiores al precio minimo referencial de exportacion fijado por la autoridad
nacional de agricultura. La tarifa podrd modificarse mediante decreto ejecutivo,
misma que podra establecerse por segmentos y entrara en vigencia a partir del
siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un rango de entre el 1,5% v el
2%. El impuesto establecido en este articulo sera declarado y pagado en la forma,
medias y plazas que establezca el reglamento a esta Ley. Cuando un mismo
contribuyente obtenga ingresos para mas de una de las actividades sefialadas en
este articulo u obtenga otros ingresos, debera calcular y declarar su impuesto a la
renta por cada tipo de ingreso gravado.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

_ 2016 2015
Impuesto a la renta causado 54.088 64.396
Menos
[mpuesto a [a renta Unico - sector bananero (33.996) (46.863)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (20.072) (17.533)

Saldo por pagar - -

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

no
[
—
()]
B
o
)
O

|
|

Impuestos diferidos activo:
A liquidar dentro de 12 meses

1.429

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2015 1.234
Cargo a resultados por impuestos diferidos 195
Al 31 de diciembre del 2015 1.429
Cargoe a resultados por impuestos diferidos (1.429)

Al 31 de diciembre del 2016 -
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Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemenio del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US3$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidon se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

lLa Compariia efectla operaciones de actividad bananera, las mismas que se encuentran
excluidas al momento de considerar las transacciones con relacionadas, del acuerdo al
Art. 3 de la Resolucién mencionada en el punto anterior. Por lo cual no es necesario
elaborar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

Impuestos por recuperar y pagar

Composicidn:

31 de diciembre 1 de enero del
2016 2015 2015
Impuestos por recuperar;
Crédito tributario - VA 2.466 19.511 14,545
Nota de crédito SRI 2.786 - -
Retenciones en la fuente - - 5
5.252 19.511 14.550
31 de diciembre 1 de enere del
2016 2015 2015
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente VA 9.617 6.804 4.204
Retencicnes en la fuente de impuesto a |a renta 7.107 8.766 8.018
Otros impuestos 3.657 5.026 -
Impuesto al valor agregado VA - - 11
20.381 20.596 12.233

Otros asuntos — reformas tributarias

Las exportaciones a partes relacionadas no se podran calcular con precios inferiores a un
limite indexado anualmente con un indicador que refleje ia variacién del precio
internacional aplicandose una tarifa fija del 2%. El Servicio de Rentas Internas, mediante
resolucion especificamente motivada y de caracter general, establecera la metodologia
de indexacion y sefialara el indicador aplicado y el valor obtenido que regird para el
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siguiente afio. El valor inicial de este limite sera de 45 centavos de ddlar de los Estados
Unidos de América por kilogramo de banano de calidad 22xu. Las equivalencias de este
precio para oftras calidades de banano y otras musaceas seran establecidas
técnicamente por la autoridad nacional de agricultura. Esta disposicion no sera aplicable
en operaciones con partes relacionadas establecidas por presuncién de proporcion de
transacciones, cuando el contribuyente demuesire que no existe relacién por haberse
realizado las operaciones con sociedades residentes fiscales, constituidas o ubicadas en
paraisos fiscales © jurisdicciones de menor imposicidn y que tampoco existe
relacionamiento por direccién, administracién, control o capital. Con fecha lunes 28 de
diciembre del 2015, mediante resolucion N°NAC-DGERCGC15-00003196, El Servicio de
Rentas Internas con suplemente- Registro oficial N°657, resuelve disponer que una vez
aplicada la metodologia establecida en la presente resolucion, el limite de precios de
exportacién de banano a partes relacionadas para el afio 2016 sera de 0,4595 USD por
kilogramo de banano 22xu.

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efecttan las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA} por un equivalente entre 1% vy 2%
del IVA pagado, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero elecirénico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de teiefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamenie voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“l ey Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: E! 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto dei 16 de abril del 2018” publicado en el Registro Oficial No.
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759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen © no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un pairimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual 0 mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o0 no se conozca su residencia.

. Gravar el 0.90% sobre el avaldo catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre 1 de enero

2016 2015 2015
Jubilacién patronal 467,956 505.029 437.743
Bonificacién por desahucio 159.066 128.163 129.847
627.022 633.192 567.590

El saldo de la provision para jubilacidén patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actua! de la reserva matematica calculada
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actuarialmente por un profesional independiente para todos los frabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos son las siguientes:

31 de diciembre 1 de enero
2016 2015 2013
%% % %

Tasa de descuento 7.46% 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 2,00% 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TM IESS 2002 T™ IESS 2002 ™ IESS 2002
tasa de rotacidn 89,72% 9,72% ©,24%

) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2016 2015
Costo actua! del servicio 127.132 100.717

Los cambios en [a provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Totales
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Al1 de enero 505.02% 437.743 128.183 120.847 £33.192 5687.580
Costo laboral por servicic actuales 59.030 53.687 30.021 12.226 89.051 65,913
Costos financleros 30.297 28.073 7.874 8.247 38.171 36.320
Pérdida (ganancias) actuariales(2) (3.959) (2.787) (6.982) 8.739 (10.951) 5.972
Beneficio pagado (122.441) - - {41.086) (122.441) (41.086)
Efecte de reduccion y liquidaciones
anficipadas - {(11.707) - - - (11.707)
Costos servicios pasados - - - 10,180 - 10.190

457.956 505.029 158.066 128.163 827.022 633,182

(2) Estos valores son registrados a resultado integral del ejercicio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta constituido por US$150.000 por acciones
ordinarias, nominativas a valor nominal de 1 délar cada una.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Del Monte Fresh Produce International INC. Liberia 145.380 97%
Del Monie Fresh Produce International N.A. INC. EEUU 4620 3%

150.000 100%
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RESERVAS

Reserva |_egal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Companiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, despues de constituide, resultare disminuido por cualquier causa, La
reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 [a
Compafiia no realizd reservas, la misma que representa el 15% del capital suscrito de la
Compafiia.

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA
Composicion al 31 de diciembre:

Costo de Gastos de

2016: venta administracién Total
Compra de fruta 1.210.539 - 1.210.539
Sueidos, salarios y demas remuneracicnes - 1.152.500 1.152.500
Costo de cartén 219.696 - 219.696
Reparacion y mantenimiento - 204108 204108
Honerarios profesionales - 117.353 117.353
Jubilacién patronal y desahucio 116.271 116.271
Gastos de vigje - 94.239 ©4.239
Arriendos - 88.754 88.754
Alimentacion y transporte - 58.872 68.872
Costo de paletizado 50.441 - 50.441
Seguros - 49.144 49.144
Depreciacién - 37.162 37.162
Telefono, fax y courier - 32.090 32.090
Costo de materiales 31.059 - 31.059
Estiba y transporte en puerto 30.853 - 30.853
Guardiania - 27.180 27.160
Internet - 22.522 22.822
Suscripciones - 15.187 15.187
Suministros de oficina - 14.437 14.437
Servicios basicos - 12.282 12.282
Participacion trabajadores 15% - 10.038 10.038
Impuestos y contribuciones - 9.953 9.953
Uniformes - 5.890 5.850
Capacitacion - 5.889 5,889
Amortizacién - 3.024 3.024
Otros 25.374 29.747 55.121
1.567.962 2.106.623 3.674.585

(Véase pagina siguiente)
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Costo de Gastos de Total
2015: venta administracién =
Compra de fruta 1.746.841 - 1.746.841
Sueldos, salarios y demas remuneraciones. - 1.383.120 1.383.120
Cosio de carton 331.445 - 331.445
Reparacion y mantenimienio - 212.208 212.208
Henorarios profesionales - 129.238 129.238
Jubilacidon patronal y desahucio - 106.68% 106.689
Gastos de vigje - 101.992 101.992
Arriendos - 85.080 85.080
Costo de paletizado 88.450 - 68.450
Alimentacion y transporte - 67.462 67.462
Seguros - 50.103 50.103
Costo de materiales 43.158 - 43158
Estiba y transporte en puerto 42.750 - 42 750
Depreciacién - 37.415 37.415
Telefono, fax y courier - 28.136 28.136
Guardiania - 26.882 26.882
[nternet - 22176 22176
Suscripciones - 14.672 14.672
Suministros de oficina - 16.472 16.472
Servicios bésicos - 14.398 14.398
Pariicipacién trabajadores 15% - 8.813 8.813
Impuestos y contribuciones - 6.784 6.794
Uniformes - 5.610 5810
Capacitacion - 4.558 4.558
Amortizacién - 3.024 3.024
Otros 13.870 48.969 62.939

2.246.614 2.373.811 4.620.425
CONTRATOS

CONTRATO CON DEL MONTE FRESH PRODUCE INTERNATIONAL INC. {CASA MATRIZ):

El 2 de enero del 2007, se celebra un contrato con Del Monte Fresh Produce International
Inc. (Casa Matriz), por tiempo indefinido, en el que convienen entregar los siguientes
servicios:

o Compra de fruta en nombre Del Monte Fresh Produce International Inc.
» Asistencia téchica a los productores bananeros para que puedan ofrecer la fruta de
optima calidad para la exportacion, asi como los servicios administrativos, de suministro

de insumos v otros.

» Adicionalmente el contrato establece que Del Monte Fresh Produce International Inc.
(casa matriz), proveera de insumos y otros.

s Todos los recursos financieros para realizar la exportacion de la fruta en su nombre,
adicionalmente establece que Del Monte Fresh Produce International Inc. asumira
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todos los riesgos asociados con esta operacién. De esta forma, todes los costos
incurridos por la Compafiia en la exportacién de [a fruta seran reembolsados por Del
Monte Fresh Produce Intemational Inc., en un plazo de ocho dias.

» (astos directos por los servicios y asistencia que se presten a los productores que
provean de fruta a Del Monte Fresh Produce International Inc.

o Gastos por los servicios de intermediacion y los relacionados a las labores de finanzas,
administracion y coordinacién para la realizacion de dichas labores.

El total de los gastos a ser reconocidos por el servicio de asistencia se determinara
considerando otros ingresos y gastos.

El precio establecido para la Compafiia por el servicio de asistencia de acuerdo con el
contrato, es de 2.5% sobre el total de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte
Fresh Produce International Inc.

En junio del 2010, la Compafiia suscribié una manifestacién de entendimiento referente a la
cesion del confrate que se mantenia con Del Monte Fresh Produce International INC. (Casa
Matriz) y que este realice a Del Monte International GMBH de Suiza a través de esta
manifestacion se acuerda y se acepta que todos los derechos y obligaciones derivadas del
contrato de servicios celebrados, se ceden a Del Monte International GMBH, por lo cual
todos los aspectos operativos del mismo se realizaran con la nueva entidad. Esta cesién
fue efectiva desde julio del 2010.

Con fecha 24 de diciembre del 2015, se celebra un segundo addendum al contrato de
servicios, en el cual, el precio establecido para Bandecua por el servicio de asistencia es de
3.25% sobre el otal de los gastos netos a ser reconocidos por Del Monte Fresh Produce
International Inc., este presente segundo addendum rige a partir del 1 de enero del 2016.

Durante el afio 2016 se registraron ingresos por los siguientes conceptos: a) por servicios
logisticos el monto de US$2.125.937 (2015: US$2.408.830); y b) por la venta de frutas el
monto de US$1.554.442 (2015: US$2.230.910).

CONTRATOS DE COMPRAVENTA DE BANANO:

La Compariia celebrd contratos de compraventa de banano el 10 de diciembre del 2015
con Mangiata S.A. y el Sr. Edmundo Vallejo Ulluari, por el plazo de 1 afio contado a partir
de esa fecha, mediante el cual acuerdan que todos los bananos vendidos y comprados
seran pagados al Precio minimo de sustentacion que fijen las autoridades ecuatorianas
mediante el acuerdo interministerial correspondiente, por cada caja de peso neto de 41.5
libras de fruta,

Durante el afio 2016 se registraron costos por este concepto por US$1.210.539 (2015:
US$1.748.841).
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CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS:

o EI 27 de enero del 20186, L.a Compania celebrd un contrato de arrendamiento de una
oficina identificada con el Cédigo OM-1, suscrito con la Autoridad Portuaria de Puerto
Bolivar, por el plazo de 1 afo contado a partir del 1 de enero del 2016, mediante el cual
acuerdan entregar a la Compafiia una oficina con 39 m2 a un precio de US$7,55 cada
metro cuadrado ya un valor mensual de US$294.45 por el afio 2016. El canon de
arrendamiento sera reajustable, para lo cual se contara con el Informe de la Unidad de
Control de Gestion.

s El 1 de abril del 2016, La Compaiiia celebré un contrato de arrendamiento de bodega vy
oficinas en Machala con AGROEQUIDAD S.A, por el plazo de 1 afic contado a partir de
la fecha del contrato, mediante el cual acuerdan entregar una bodega con un area de
oficinas ubicadas en la Via Machala- Puerto Bolivar, Av. Madero Vargas, Km2. El canon
de arrendamiento mensual es de US$1.872 mas IVA.

o El 1 de abril del 2014, La Compafia celebré un contrato de arrendamiento con la
Compafiia GEPROVI 8.A., par el plazo forzoso de 5 afios contados a partir de la fecha
del confrato, renovable solo de mutuoc acuerdo entre las partes, mediante el cual
acuerdan entregar los siguientes inmuebles: Oficina uno a cinco (Primer piso alto),
Oficina uno a fres (Primer piso alto), Oficina uno a uno (Primer piso alto) y las parqueos
S-34, P-34, 8-26 y S-24, ubicado en el centro comercial Samborondén Business Center
en la Torre A, de la ciudad de Samborondodn. El canon de arrendamiento mensual es de
la siguiente manera: US$3.300 mas IVA (Primer afio), US$3.795 mas IVA (Segundo
afo), US34.174 mas IVA (Tercer afio), US$4.383 mas IVA (Cuarto afio}, US$4.425 mas
VA (Quinto afio).

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIO:

La Compafiia celebrd contrato de prestacidén de servicios de vigilancia armada el 4 de
enero del 2016 con Oroseg C. Ltda., por el plazo de 1 afo contado a partir de esa fecha,
mediante el cual acuerdan que Oroseg C. Lida. facilitard en caso de tener personal
disponible a Bandecua cuando este requiera, el nlimero de guardias para los casos
especiales que se suscitaren, en caso de requerir los servicios exiras de vigilantes, se
facturara por separado, el estipendio mensual convenido en este contrato serd de
US$2.000 mas IVA.

GARANTIAS

La Compaiiia durante el 2016 y 2015 a través del Banco de Machala S.A. ha entregado
garantias a favor del Ministerio de agricultura y Ganaderia por U8%60.000 para garantizar
el fiel cumplimiento del precio de compra oficial de banano.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.



