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NOTAS A LOS n s l A D O S LINANOILROS 
/\!.. 3 1 (le diciembre de 20L 'L 

Nota 1. C O N S T I T U C I Ó N Y O P E R A C I O N E S 

F R E S H F I S H D E L E C U A D O R C I A . L T D A . , e s u n a c o m p a ñ í a de n a c i o n a l i d ad 
e c u a t o r i a n a , c o n s t i t u i d a m e d i a n t e T e s t i m o n i o d e Esc r i t u ra ele <?,onírato de 
T r a n s f o r m a c i ó n y R e f o r m a d e Es ta tu tos de la C o m p a ñ í a F f í E S U F i S H DEL F:CU,ADOR 
C-I.A, L I A D A , o t o r g a d a e n e l C a n t ó n M a n t a , a n t e e l N o t a r i o T e r c e r a At> Raú l Edua.rdo 
G o n z á l e z M e l g a , el 14 d e j u n i o d e 2 0 0 7 , e inscr i ta e n el F-íegistro M e i c a n í i l con ei 
n ú m e r o s e i s c i e n t o s v e i n t e y se is d e f echa e l 29 d e J u n i o d e 2 0 0 7 . 

La c o m p a ñ í a t iene c o m o o b j e t o soc ia l las s i g u i e n t e s r j c i i v i dades ; A 'a ac t i v i dad 
p e s q u e r a industrial y c o m e r c i a l e n todas- s u s f a s e s , i n c l u y e n d o ta c a p t u r a . I nves t i gac ión . 
r :onservac ión , p r o c e s a m i e n t o o t r a n s f o r m a c i ó n y c o m e r c i a l i z a c i ó n , t a n t o i n te rna c o m o 
e x t e r n a de p r o d u c t o s d e r i v a d o s d e la p e s c a 

Nota 2. B A S E S D E P R E P A R A C I Ó N Y P R E S E N T A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Nota 1 B a s e s de p r e s e n t a c i ó n y P r e p a r a c i ó n d e E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

Los E s t a o o s F i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o a las N o r m a s I n t e m a c i o n a - e s de 
I n f o rmac ión F i n a n c i e r a NI IF . 

2.1 B a s e de m e d i c i ó n 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s de la C o m p a ñ í a se reg is t ran s o b r e la b a s e -rie d e v e n g a d o 

2.2 M o n e d a f u n c i o n a l y d e p r e s e n t a c i ó n 

La unidad monetar ia util izada por la C o m p a ñ í a para las c u e n t a s d e ios E s t a d o s F i n a n e i e i o s y 
s u s n o t a s e s e l dcMar d e los E s t a d a s Un idos de A m é r i c a , s i e n d o ia n-roneda f unc iona l y d e 
p resen tac i ón e n e i E c u a d o r 

2.3 U s o d e e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s 

La p r e p a r a c i ó n d e ios e s t a d o s f i n a n c i e r o s de c o n f o r m i d a d c o n N i l F , requra re q u e ia 
a d m i n i s t r a c i ón rea l i ce j u i c i os , e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s q u e a f e c t a n la a p l i c a c i ó n d e las 
po l í t i cas c o n t a b l e s y los montos de ac t i vos , pas i vos , ingresos y g a s t o s i n f o r m a d o s D e b i d o a la 
su t ) je t iv idad i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o con tab le , ios r e s u l t a d o s rea les p u e d e n di fer i r d e los 
m o n t o s e s t i m a d o s po r la A d m i n i s t r a c i ó n d e la C o m p a ñ í a 

Las e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i zados po r ia C o n i p a ñ i a s e e n c u e n t r a n b a s a d a s en 
la e x p e r i e n c i a h i s tó r i ca , c a m b i o s e n la indus t r ia e i n f o r m a c i ó n «suministrada por f u e n t e s 
ex te rnas ca l i f i cadas . S in emba . rgo , ios resu l t ados f i na les p o d r í a n d i fer i r d e las e s t i m a c i o n e s 
ba jo c ie r tas c i r c u n s t a n c i a s . 

Las e s t i m a c i o n e s y , po l í t i cas c o n t a b l e s s ign i f i ca t i vas s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e son 
i m p o r t a n t e s pa ra re f le ja r c o r r e c t a m e n t e la s i tuac ión f i n a n c i e r a y los r e s u l t a d o s d e la C o m p a ñ í a 
y/o las Qiie r e q u i e i e n un a l to g r a d o d e ju ic io por par te d e la A d m i n i s t r a c i ó n 

Las e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s son rev isados r e g u l a r m e n t e Los r e s u l t a d o s d e las 
rev i s iones d e las e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s son r e c o n o c i d o s e n e l p e r í o d o e n q u e la e s t i m a c i ó n 
e s rev i ssda y en c u a l q u i e r p e r í o d o fu tu ro a fec tado . 
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2.4 P e r i o d o e c o n ó m i c o 

Ei p e r i o d o e c o n ó m i c o d e la C o m p a ñ í a pa ra emitir los E s t a d o s F inanc ie i ros co r responde ; en t re el 
1 de e n e r o y 31 de d i c i e m b r e , 

2.5. U s o d e E s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s 

La p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i nanc ie ros d e c o n f o r m i d a d c o n N I I F , i-erjuiere q u e ia 
a d m i n i s t r a c i ó n rea l ice j u i c i os , es t imac iones y s u p u e s t o s q u e a fec tan la ap l i cac i ón d e las 
po l í t i cas c o n t a b l e s y los m o n t o s d e ac t i vos , pas i vos , i ng reses y g a s t o s i n f o r m a d o s D e b i d o a la 
suts je t iv idad i n f i e ren te en e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , los r esu l t ados rea las p u e d e n di fer i r de ics 
m o n t o s e s t i m a d o s p o r ¡a A d m i n i s t r a c i ó n d e la C o m p a ñ í a . 

Las e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i zados p o r la C o m p a ñ í a se e n c u e n t r a n b a s a d a s en 
la e x p e r i e n c i a h is tó r i ca , ca rnb ios e n la indus t r ia e i n f o r m a c i ó n s u m i n i s t r a d a por íuen tes 
e x t e r n a s ca l i f i cadas . S in e m b a r g o , los resu l t ados f i na ies p o d r í a n d i íe r i r d e las es t í r nac iones 
ba jo c i e r t as c i r c u n s t a n c i a s 

Las e s t i m a c i o n e s y po l í t i cas c o n t a b l e s s ign i f i ca t i vas son de f i n i das c o r n o aque í i as q u e son 
i m p o r t a n t e s pa ra ref le jar c o r r e c t a m e n t e ta s i t uac ión f i nanc ie ra y ios r e s u l t a d o s d e ¡a C o m p a ñ í a 
y./o las q u e r e q u i e r e n un a l to g r a d o d e ju ic io por par te de la A d m i n i s i r a c i ó n 

Las estiiri3Cíones y s u p u e s t o s re levan tes s o n r e v i s a d o s r e g u l a r m e n t a . L o s resu l t ados d e ¡as 
r e v i s i o n e s de las e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d o s e n e l p e r i c d o en q u e la esí imcsción 
e s r e v i s a d a •/ en c u a l q u i e r p e r i o d o fu tu ro a f e c t a d o 

2.6. A p r o b a c i ó n d e E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 31 d e D i c i e m b r e de 2 0 1 2 , f ue ron a p r o b a d o s p o r la J u n t a d e S o c i o s 
d e f ech í i 15 d e m a r z o d e 2 0 1 3 , 

Nota 3 R e s u m e n de l a s p r i n c i p a l e s po l í t i cas do c o n t a b l e s 

Las po l i í í cas d e c o n t a b i l i d a d m á s i m p o r t a n t e s s e de ta l l an a c o n t i n u a c i ó n : 

3.1 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e fec t i vo 

La C o m p a ñ í a c ias i f i ca d e n t r o de l i'ubro de e q u i v a l e n t e s de e fec t i vo ios i -ecursos e n ca ja . í i ancos 
y las i n v e r s i o n e s e n v a l o r e s con v e n c i m i e n t o m e n o r a ios 90 d ías por su na tu ra l eza son 
a d q u i r i d o s y m a n t e n i d o s po r ia Com,pañía pa ra o b t e n e r r e n d i m i e n t c s 

3.2 A c t i v o s y P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

3 .2 .1 . G i a s i f i c a c i ó n , r e c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n 

La C o m p a ñ í a c las i f i ca s u s ac t i vos f i nanc ie ros en las s igu ien tes c s t e g o n a s 

» C u e n t a s y D o c i i m e n t o s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e aqurál los d e u d o r e s p e n d i e n t e s d e c o b r o , po r los b i e n e s v e n d i d o s 
o ios ser>/icios pr 'es tados en el c u r s o n o r m a l de ¡zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAÍ JS n e g o c i o s Si se e s p e r a n c o b r a r e n 12 m e s e s 
o menos se c las i f i can c o m o ac t i vos co r r i en tes d e lo c o n í a n o se c las i f i can corno ac t i vos no 
c o r r i e n t e s S o n ac t i vos f i n a n c i e r o s no d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a o a g o s fijos o tíeterrninables 
y q u e n o c o t i z a n e n un m e r c a d o ac t i vo . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

X 
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A( 31 üc Jiciumbi-c de 2013. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S e con tab i l i zan al c o s t o m e n o s cualquier est imación d e pérdidas por d o t e n o r o d e su va lo t . e n 
c a s o q u e ex i s ta ev idenc ia objetiva de ia m c o b r a b i i i d a d de los i m p o r t e s q u e se m a n t i e n e n por 
cc;brar, sagr'ir' l os términos originales d e e s t a s c u e n t a s por cob ra r . C o r n p a r i i a e s t a b l e c e ur ia 
p rov is ión para p é r d i d a s por deterioro c u a n t í o ex i s te ev idenc ia ob je t i va d e no ser c a p a zzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA oe 
cobra r t odos ios i m p o r t e s q u e se le a d e u d a n . 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , ( p ó l i z a s de a c u m u l a c i ó n , 
c e r t i f i c a d o s d e d e p ó s i t o ) 

S o n va l o r i zadas ai c o s t o a m o r t i z a d o , c o r r e s p o n d e n a ce r t i f i cados d e d e p ó s i t o a t r i r rn ino y 
pó l i zas l íe a c u m u l a c i ó n , c o n v e n c i m i e n t o s f i jos c u y a i n tenc ión es m a n t e n e r l a s has ta su 
v e n c i m i e n t o 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a la v e n t a ( a c c i o n e s , b o n o s , o p c i o n e s , 
f o r w a r d s ) . 

Se inc luyen a q u e l l o s v a l o r e s a d q u i r i d o s q u e s e m a n t i e n e n c o n p ropós i to ;Je n t i goc i ac i ón y q u e 
no son ca l i f i cados c o m o i nve r s i ón a l v e n c i m i e n t o . S o n ac t i vos financíercss no d e i i v a d o s q u e s e 
d e s i g n a n en e s t a c a t e g o r í a . E s t o s ac t i vos se m u e s t r a n c o m o r-.o c o n í e n t e s a m e n o s que la 
Adm in i s t r ac i ón t e n g a la i n t e n c i ó n e x p r e s a d e v e n d e r e l ac t i vo d e n t r o de los 12 m e s e s c o n t a d o s 
a part i r de la f e c h a de i e s t a d o d e s i t uac ión f i nanc ie ra 

Los pas ivos f i n a n c i e r o s s e c las i f i can e n ias s i gu ien tes c a t e g o r í a s 

• C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p e l m e n t e a q u e l l a s d e u d o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o , por los i j i enes o 
servicios adquir idos e n e l c u r s o normal de los negoc ios . S i se e s p e r a n paga r en 12 m e s e » o 
m e n o s si? c las i f i can c o m o p a s i v o s co r r i en tes de lo contado se c las i f i can c o m o pas i vos no 
co r r ien tes . 

» O t r a s C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r c o b r a r y / o p a g a r 

C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a c u e n t a s por cob ra r q u e se l i qu idan en s u m a y o r í a a co r to p lazo , 
s e incluye c u e n t a s por cobrar o cob ra r e m p l e a d o s , ant icipos, i m p u e s t o s , e tc . 

• F^asivos F i n a n c i e r o s ( o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , i n s t r u m e n t o s de d e u d a , 
p r e s t a m o s a c c i o n i s t a s ) 

C o r r e s p o n d e a l a s o b l i g a c i o n e s d e co r to y l a rgo p lazo , u i i üzadas para el f i nanc iamsento de ias 
o p e r a c i o n e s d e la compart ía durante el pe r i odo . S e r e c o n o c e n a su cos t o a m o r t i z a d o u t i l i zando 
el m é t o d o dei i n te rés e fec t i vo . 
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A( 31 Je diciembre de 2013, 

S e con tab i l i zan al c o s t o m e n o s cualquier est imación d e pérdidas por d o t e n o r o d e su v a l o i . e n 
c a s o q u e ex is ta e v i d e n c i a ob je t i va de la m c o b r a b i i i d a d de ios i m p o r t e s q u e se m a n t i e n e n por 
cobra r , s s g ú n los términos o r i g i na les de e s t a s c u e n t a s por cobrar. l..a C o m p a r t í a e s t a b l e c e una 
p rov is ión para pérdidas por deterioro cuantío ex is te ev idenc ia ob je t i va d e nozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ser c a p a z rjt-
cob ra r t odos ios i m p o r t e s q u e se le a d e u d a n . 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , (pó l i zas de a c u m u l a c i ó n , 
c e r t i f i c a d o s d e d e p ó s i t o ) 

S o n va l o r i zadas al c o s t o amort izado, co r responden a ce r t i f i cados d e d e p ó s i t o a t é r m i n o y 
pó l i zas de a c u m u l a c i ó n , c;on v e n c i m i e n t o s f i jos c u y a i n tenc ión es m a n t e n e r l a s has ta su 
v e n c i m i e n t o 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a la v e n t a ( a c c i o n e s , b o n o s , o p c i o n e s , 
f o r w a r d s ) . 

Se i nc luyen a q u e l l o s v a l o r e s a d q u i r i d o s q u e s e m a n t i e n e n c o n p ropós i to ;.ie n e g o c i a c i ó n y q u e 
no son ca l i f i cados c o m o i n ve r s i ón a l vencimiento. S o n act ivos f i nanc ie ros n o d e i ¡ v a d o s n u e s e 
des ignan en e s t a categor ía . E s t o s ac t i vos s e muest ran c o m o n o co r r i en tes a m e n o s q u e la 
Adm in i s t - ac i ón t e n g a la i n t e n c i ó n e x p r e s a de v e n d e r e l activo d e n t r o de ios 12 m e s e s c o n t a d o s 
a part i r de la f e c h a de i e s t a d o de s i t uac ión f i nanc ie ra 

Los pas ivos f i n a n c i e r o s s e c l as i f i can e n ias s i gu ien tes c a t e g o r í a s 

• C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a q u e l l o s d e u d o r e s p e n d i e n t e s d e pago , por los i í ienes o 
servicios adquir idos e n e l c u r s o normal de los negoc ios . S i se e s p e r a n paga r enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 12 i n e s e s o 
m e n o s sa c las i f i can c o m o p a s i v o s co r r i en tes de lo contarlo se c las i f i can c o m o pas i vos no 
co r r ien tes . 

» Otra,s C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r c o b r a r y / o p a g a r 

Cor responde p r i n c i p a l m e n t e a c u e n t a s por cob ra r q u e se l i qu idan en su m a y o r í a a co r to p lazo , 
s e i nc luye c u e n t a s por cobrar o cob ra r e m p l e a d o s , ant icipos, i m p u e s t o s , e tc . 

• F^asivos F i n a n c i e r o s ( o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , i n s t r u m e n t o s d e d e u d a , 
p r e s t a m o s a c c i o n i s t a s ) 

C o r r e s p o n d e a l a s o b l i g a c i o n e s d e co r to y la rgo p lazo , u i i üzadas p.ara el f i nanc iamien t í ) de ias 
o p e r a c i o n e s de la compart ía durante el periodo. S e r e c o n o c e n a s u cos to a m o r t i z a d o u i ¡ i ¡zando 
el m é t o d o de i i n te rés e fec t i vo . 



! í l S U 1 fS! l DizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m A i ) ( ' R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
\ o . \  \  O S 1 S I A D o ^ \ ( : I [ ; R O S 

\  i l i'c d i . u ii ihic de JOl.? 

3,3 P r o p i e d a d , p lan ta y e q u i p o 

3.3.1 R e c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n 

Los e l e m e n t o s de la propiedad, planta y equipo s e va l o r i zan i n t c i a fmen te a su c o s t o que 
c o m p r e n d e s u precio d e c o m p r a y cualquier costo directamente a t nbu tb i e p a r a pone r a l ac t i vo 
en c o n d i c i o n e s d e o p e r a c i ó n pa ra s u u s o des t i nado . 

P o s t e r i o r m e n t e al reg is t ro in ic ia l , los e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s , p lan ta y e q u i p o s o n r e b a j a d o s 
por la d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pé rd ida por de te r i o ro de va lo r a c u r n u i a d a . 

Los cos ros d e a m p l i a c i ó n , m o d e r n i z a c i ó n o r-nejoras q u e r e p r e s e n t e n un a u m e n t o de ia 
p roduc t i v i dad , c a p a c i d a d o e f i c i enc ia o un aumento de la v i d a út i l , s o n cap i t a l i zados 
a u m e n t a n d o el va lor d e los b i e n e s . 

Los gas tos d e r e p a r a c i o n e s , c o n s e r v a c i ó n y m a n t e n i m i e n t o m e n o r e s , son r e g i s t r a d o s como un 
ca rgo a los r e s u l t a d o s de i e je rc i c io e n q u e s e i ncu r ren . 

La l i t i l ' dad o pérdida r esu l t an te d e la enajenación o re t i ro de un b ien se ca l cu la c o r n o ¡a 
diferencia e n t r e el precio obtenido e n la enajenación y el va lot r e g i s t r a d o e n los l ibros 
r e c o n o c i a n d o el c a r g o o a b o n o a i -esu l 'ados de l pe r í odo . 

El va lo i res idua l y la v d a úti l d e los - sc t i vosse rev i san y a j us tan si e s n e c e s a r i o , e n c a d a c ier re 
de ba lance , 

3.3.2 D e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a 

L a vida útil de u n activo s e rev isa c o m o m í n i m o , al término de c a d a p e r i o d o a n u a l y si las 
e x p e c t a t i v a s d i f i r ieren d e l as e s t i m a c i o n e s p rev ias , los c a m b i o s s e c o n t a b i l i z a r á n c o m o un 
c a m b i o en u n a e s t i m a c i ó n c o n t a b l e , d e a c u e r d o c o n la N I C 8 Po l í t i cas C o n t a b l e s , C a m b i o s e n 
las Est i r r -ac iones C o n t a b l e s y Er i 'o res. 

L a s d e p r e c i a c i o n e s son c a l c u l a d a s bajo el método lineal, m e d i a n t e ia d i s t r i buc i ón de l c o s t o de 
adquisición corregido por el va lor r e s i d u a l est imado c u a n d o ap l i ca en t re los a ñ o s d e v i da útil 
f js t i rnada de c a d a u n o d e los e l e m e n t o s , s e g ú n e l s i gu ien te de ia l l e : 

3.3.3 A ñ o s d e v i d a útil 

Las d e p r e c i a c i o n e s han sido de te rminadas en b a s e al m é t o d o d e i n e a rec ta e n f u n c i ó n d e ia 
v ida út i l d e los b i enes , d e a c u e r d o a ios s i gu ien tes po rcen ta jes : 

\1uebles y iünseres 
Equipos de Ccn ipu tac ión 
Edif icios 
Maquinar ia y Equipo 
Barcos 
vehícu los 
Otros 

% Máx imo D e p r e c i a c i ó n 
2013 2012 
1 0 % 10% 
33'/'o 33'*'n 
5% 5% 

10% 1 0 % 
5% 5% 

2 0 % 2 0 % 
1 0 % 1 0 % 

10 
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3.4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s ( n o f i n a n c i e r o s ) 

Los ac t i vos s u j e t o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a d e p r e c i a c i ó n o no, se s o m e t e n a p r u e b a s de d e t e r i o r o c u a n d o se 
p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e ind i can q u e pod r í an n o r e c u p e r a r s e s u va lo r en l ib ros 
Las pé rd i das p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a i m o n t o e n e l q u e e l va lo r e n l ib ros e x c e d e a su va lor 
r e c u p e r a b l e , A l 3 1 de d i c i e m b r e no s e h a n r e c o n o c i d o p é r d i d a s por d e t e r i o r o d e ac t i vos no 
f i nanc ie ros 

3.5 I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o 

El gas to por i m p u e s t o s o b r e la ren ta inc luye e l i m p u e s t o c o r r i e n t e y e l d i f e r i do El i m p u e s t a 
so t i r e la r e n t a s e r e c o n o c e en e i e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o q u e e s t é a s o c i a d o c o n a l g u n a 
par t ida r e c o n o c i d a d i r e c t a m e n t e en la secc i ón p a t n m o n i a l . e n c u y o c a s e s e r e i ; onoce 
d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o 

3.5.1 I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 

El c a r g o po r i m p u e s t o a la r en ta co r r i en te s e ca l cu la m e d i a n t e ta t asa d e i m p u e s t o s ap l i cab le a 
las u t i l i dade f g ravab le :S y se c a r g a a los resu l t ados de l a ñ o e n q u e se deveng,- j c o n isase en eí 
i m p u e s t o por p a g a r ex ig ib íe 

L a tar i fa d e i m p u e s t o a ia ren ta co r r i en te e s de l 2 2 % . d e a c u e r d o a d i s p o s i c i o n e s l ega les 
v i g e n t e s la ta r i fa s e r á d e l 2 4 % pa ra el a ñ o 2 0 1 N d e l 2 3 % pa ra e i a ñ o 2 0 1 2 , y de l 2 2 % para el 
a ñ o 2 0 1 3 , s> e i va lo r d e las u t i l i dades q u e s e re inv ie r t an e n e l pa í s s e d e s t i n a n a la a d q u i s i c i ó n 
d e m a q u i n a r a s n u e v a s y e q u i p o s n u e v o s q u e s e u t i l i cen p a r a su a c t i v i d a d p r o d u c t i v a , la tar i fa 
t end rá u n a r e d u c c i ó n de d i ez p u n t o s p o r c e n t u a l e s . 

A par t i r de i e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 0 e n t r ó e n v i g o r ta n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e un a n t i c i p o 

m í n i m o d e i m p u e s t o a la i-enta", la r e f e r i da n o r m a e s t a b l e c i ó q u e e n c a s o d e q u e e l 

i m p u e s t o a ía r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r q u e e l m o n t o de l a n t i c i p o m í n i m o , e s t e u l t i m o se 

c o n v e r t i r á e n i m p u e s t o a la r e n t a d e f i n i t i v o 

3.5.2 I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E! i m p u e s t o s o b r e ia ren ta d i fe r ido s e p rov i s i cna e n su to ta l idad u t i l i zando la r n e i o d o i o c i a de 
N IC 12 

Ta i m é t o d o s e ap l i ca a las d i f e renc i as t e m p o r a r i a s e n t r e e i va lo r en l ib ros d e a c t i v o s y p a s i v o s 
pa ra e fec tos f i n a n c i e r o s y los va l o res u t i l i zados p a r a p r o p ó s i t o s f i sca les De a c u e r d o con es ta 
n o r m a las d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s s e i den t i f i can ya s e a c o m o d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s g i a v a b t e » 
( las cua les resu l tar 'án en un f u t u r o en un m o n t o i m p o n i b l e ) o d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s ded r i c i b i es 
{ las c u a l e s r e s u l t a r á n e n el fu turo en par t idas d e d u c i b l e s ) U n p,risivo d i f e r i do por rn ipues to 
r e p r e s e n t a u n a d i f e r e n c i a t e m p o r a r i a g ravab lé , y un ac t i ve d i fe r ido por m p u e s í o r e p r e s e n t a una 
d i f e renc ia t e m p o r a r i a d e d u c i b l e . 

Los ac t i vos y p a s i v o s por i m p u e s t o s d i fe r idos se m i d e n empieand; : ) l as l a s a s f i sca les q u e s e 
e s p e r a n s e a n d e a p l i c a c i ó n e n e l pe r i odo e n ©I q u e ei ac t i vo s e rea l i ce o el ac t i vo se c a n c e l e . 

Los i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i dos se r e c o n o c e n c o m o i ng reso o g a s t o y s o n i n d u i d u s en el 

r esu l t ado , e x c e p t o d e q u e h a y a n su rg ido d e una t r a n s a c c i ó n o s u c e s o r e c o n o c i d o fuera de i 

r esu l t ado , por e j e m p l o p o r c a m b i o s en la tasa d e i m p u e s t o s o por c a m b i o s e n la nc r rna t i va 

t r ibutar ia t a m b i é n por r e e s t i m a c i o n e s s o b r e la r e c u p e r a b i l i d a d de ¡os a c t i v o s por i m p u e s t o s 

1 1 
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d i fe r idos o en la f o r m a e s p e r a d a d e r e c u p e r a r el valor e n libros d e un ac t i vo , S,» r é c c n o r i e r á n en 
otro r esu l t ado integral o d i rectamente e n e i pa t r imon io 
3.6 B e n e f i c i o s a i o s e m p l e a d o s 

3.6.1 B e n e f i c i o s do c o r t o p l a z o 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a: 

• L a participación d e los t r a b a j a d o r e s en tas u t i l i dades , es ta p rov is ión « s c a l c u l a d a e n 
func ión de i 1 5 % d e la u t i l idad contable a n u a l an tes del i m p u e s t o a ía ren ta , s e g ú n lo 
es ta t í l ec ido por la i e g i s l a c ó n e c u a t o r i a n a v igen te , e s p e c i í i c a m e n t e ei C ó d i g o d e 
irabEJG S e reg is t ra c o n c a r g o a resu l t ados y s e presec i tazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA co m o parXe d e ios g a s t o s de 
o p e r a c i ó n , 

• V a c a c i o n e s : se reg is t ra ei c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a las v a c a c i o n e s de i p e r s o n a l sob-^e ia 
base d e v e n g a d a . 

• D é c i m o tercer y d é c i m o cuarto sueldo; s e provisionan y p a g a n cíe a c u e r d o a la 
leg is lac ión v i g e n t e e n el E c u a d o r 

3.6.2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

J u b i l a c i ó n P a t r o n a l 

La Isg is 'ac i í in vigente e s t a b l e c e la o b l i g a c i ó n de l os e m p l e a d o r e s de p rovee r bene f i c i os d e 
pcíiiKión 3 les t r a b a j a d o r e s q u e c o m p l e t e n :?6 a ñ o s d e se rv i c ios c o n t i n u o s o i n t e r r u m p i d o s para 
el m ism o e m p l e a d o r , d e s p u é s d e 20 a ñ o s de servicio los t raba jadores* a d q u i e r e n de rec t í o a un 
beneficio de pensión proporcional . L a l eg is lac ión vigente e s t a b l e c e e l bene f i c i o d e f i n d o de-
p e n s i ó n que s i t r a b a j a d o r rec ib i rá al m o m e n t o de ret i ro. 

El p a s i v o r e c o n o c i d o e n e i b a l a n c e g e n e r a l r e l a c i o n a d o c o n e l t j ene f i c i o de p e n s i ó n es el va lor 
p r e s e n t e de la o b l i g a c i ó n a la f e c h a d e l b a l a n c e g e n e r a l . La o b l i g a c i ó n e s c a l c u l a d a 
a n u a l m e n t e por a c t u a r i o s i n d e p e n d i e n t e s u s a n d o e l m é t o d o de l c réd i t o un i tar io p r o y e c t a d o . 

P r o v i s i ó n por D e s a h u c i o 

La leg i s lac ión laboral vigente e s t a b l e c e el p a g o de un beneficio por d e s a h u c i o t o d a vez q u e la 
ter iT i inación de l c o n t r a t o l abo ra l , s e a por d e s p i d o i n t e m p e s t i v o o p o r r e n u n c i a vo lun ta r ia , es 
p r e s e n t a d o por el trabajador a n t e e l M in is te r io d e R e l a c i o n es L a b o r a l e s La C o m p a ñ í a 
cons t i t uye un p a s i v o pa ra el va lo r p r e s e n t e d e es te beneficio c o n b a s e en las e s t i m a c i o n e s q u e 
s u i g e n de un cálculo actuarial p r e p a r a d o por un actuar io m a t e m á t i c o i n d e p e n d i e n t e , ca l i f i cado 
por ia S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ í a s . 

3.7 P r o v i s i o n e s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s 

L,as p rov i s i ones se r e c o n o c e n c u a n d o : 

• La C o m p a ñ í a t i ene u n a o b l i g a c i ó n presente , y a sea lega l o imp l i c i t a , r o m o resu l t ado d e 
e v e n t o s p a s a d o s , 

• Es p r o b a b l e q u e v a y a a s e r n e c e s a r i a u n a sa l i da de r e c u r s o s pa ra i i c u d a r la 
ob l i gac ión 

• E l mont o s e ha e s t i m a d o d e f o r m a f iao le . 
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Los m o n t o s r econoc idos c o m o provisión s o n la mejor e s t m a c i c r - de ia admin i s t rac ió r - , a la 
f echa de c ie r re d e los e s t a d o s f i nanc ie ros , d e los d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s pana i iqu idaf la 
ob i i gac i cn . 
3.8 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

Los i ng resos por v e n t a s s o n reconoc idos e n el es tado de r esu l t ados c u a n d o se r e a l i z a n 

Los i ng resos c o m p r e n d e n e l va lo r j u s t o de l m o n t o rec ib ido o por c o b r a r por la v e n t a d e b i e n e s o 
la p res tac ión de serv ic ios e n el c u r s o ordinario d e las act iv idades c e la C o m p a ñ í a . El i n g r e s o s e 
e x p o n e neto d e los a d i c i o n a l e s po r i m p u e s t o s , d e v o l u c i o n e s y d e s ; len tos 

Los i ng resos c o m p r e n d e n el va lo r r a z o n a b l e de lo c o b r a d o o por c o b r a r po r ia v e n t a de los 
p roduc tos en e l c u r s o n o r m a l de ¡as o p e r a c i o n e s de ia c o m p a ñ i s Los i n g r e s o s n e t o s d e IVA, 
devoiuc ione.s y d e s c u e n t o s o t o r g a d o s . 

Los i ng resos s o n reconoc idos e n la med ida e n q u e e s probable q u e ios b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s 
f luyan hac ia la c o r r i p a ñ i a , p u e d a n se r m e d i d o s c o n f iab i l i t íad y c u a n d o ia c o m p a ñ í a hace ia 
en t rega de s u s p r o d u c t o s a i c o m p r a d o r y, e n c o n s e c u e n c i a t rans f ie re ¡os r i e s g o s y bene f i c i os 
i nhe ren tes a ia p r o p i e d a d de e s o s b i e n e s y no mant ienen e l d e r e c h o a d i s p o n e r d e e l los ni a 
man tene r un c o n t r o l s o b r e los m i s m o s . 

3.9 R e c o n o c i m i e n t o d e C o s t o s y g a s t o s 

Los g a s t o s d e o p e r a c i ó n son l e c o n o c i d o s por la C o m p a ñ í a s o b r e b a s e de i a e v e n q a d o S e 
c o m p o n e n a e ; g a s t o s f i nanc ie ros , g a s t o s adm in i s t r a t i vos i m p u e s t o s , t a s a s , c o n t r i b u c i o n e s y 
o t ros c o s t o s d i r e c t o s p r o p i o s de l g i ro de l n e g o c i o . 

3.10 R e s e r v a L e g a l 

De a c u e r d o c o n la L e y de C o m p a ñ í a s , el 5 % para l as c o m p a ñ í a s l imitadas d e la g a n a n c i a ne ta 
da c a d a e je rc i c i o d e b e se r a p r o p i a d o c o m o r ese rva lega l f i as ta q u e el s a l d o d e e s t a rese rva 
sea e q u i v a l e n t e c o n i o m í n i m o al 5 0 % de l cap i ta l soc ia l . L a r ese rva lega l ob l i ga to r i a no es 
d is t r ibu ib le a n t e s d e la l i qu idac ión d e ía C o m p a ñ í a , pe ro p u e d e ser u t i l i zada p a r a a b s o r b e r 
pé rd idas n e t a s a n u a l e s . 

3.11 Norm :is e i n t e r p r e t a c i o n e s r e c i e n t e m e n t e r e v i s a d a s s i n e f e c t o m a t e r i a l s o b r e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

A ia f e c h a cíe e m i s i ó n d e e s t o s e s t a d o s f i nanc ie ros , se h a n pubMcaúo e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n í e i p re íac i ones a ias n o r m a s e x i s t e n t e s q u e no h a n e n t r a d o en v i genc ia y q u e Sa C o m p a ñ í a no 
ha í i d o p t a d c c o n an t i c i pac ión y n o se p revé un i m p a c t o s ign i f i ca t i vo e n la a p l i c a c i ó n de ias 
rrr ismas Estr .s s o n de ap l i cac ión ob l i ga to r ia a part i r d e las f ec t i as i n d i c a d a s a c o n t i n u a c i ó n ; 

N I I F / N i C T i t u l o E f e c t i v a a p a r t i r 

NIC 19 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 1 d e .J.jl io 2 0 1 4 

NIC >39 i n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s : 1 d e E n e r o 2 0 1 4 
F í e c o n o c i m i e n t o y 
M e d i c i ó n 

N IC 36 D e t e r i o r o d e l V a l o r d e ¡os 1 d e E n e r o 2 0 1 4 
A c t i v o s 

C l N l i F 21 G r a v á m e n e s 1 d e E n e r o 2 0 1 4 
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A s p e c t o s s o b r e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o n f e c h a 9 de s e p t i e m b r e d e 2 0 1 1 . la Super intendencia de C o m p a ñ í a s e m i t i ó la r e s o i c c i ó n 
S C . t C I . C P A I F R S . G . 11 ..007. pub l icada e n el Reg is t ro Oficial Nro. 565 de l 2 8 d e o c t u b r e d e 
2 0 1 1 : e n d tcna r e s o l u c i ó n se exp ide eí R e g l a m e n t o de l des t i no q u e se da rá a ios sa ldos d e las 
c u e n t a s r e s e r v a de capital , r e s e r v a por d o n a c i o n e s , r e s e r v a pcu v a l u a c i ó n o superáv i t por 
r e v a l u a c ó n de i n v e r s i o n e s , r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s de la a d o p c i ó n por p r i m e r a 
v e z de tes N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s de I n f o rmac ión F inanc ie ra "N I IF " y La N o r m a I n t e r n a c i o n a l de 
I n f o r m a c i ó n i - i nanc ie ra p a r a P e q u e ñ a s y M e d i a n a s Eínt idades ( N l l l ' pa ra las P Y M F S ) . supe ráv i t 
DO! v a l u a c i ó n , uti l idades de compart ías Ho ld i ng y controladoras; v d e s i g n a c i ó n e i n f o r m e de 
per i tos 

S i e n d o e l t r a t a m i e n t o e l s i g u i e n t e : 

A r t i c u l o p r i m e r o . - d e s t i n o de l s a l d o a c r e e d o r de l a s c u e n t a s r e s e r v a d e c a p i t a l , r e s e r v a 
p o r d o n a c i o n e s y r e s e r v a p o r v a l u a c i ó n o s u p e r á v i t por r e v a l u a c i ó n d e i n v e r s i o n e s . -

L o s s a l d o s a c r e e d o r e s d e las c u e n t a s R e s e r v a de Cap i ta l . R e s e r v a po r D o n a c i o n e s y R e s e r v a 
po i V a l u a c i ó n o S u p e r á v i t por Reva luac ión d e invers iones, g e n e r a d o s has ta e l a n o anter iorzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ai 
período de t r ans i c i ón d e apl icación de las Normas I n t e rnac iona les de I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a 
• 'NliF"' y la N o r m a I n t e r n a c i o n a l de I n f onnac íón F inanc ie ra pa.'a P e q u e r i a s y fv ied ianas 
E n t i d a d e s (NI IF p a r a ias P Y M E S ) , d e b e n ser transferidos ai p a t r i m o n i o a la c u e n t a R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s , s u b c u e n t a s R e s e r v a de Capita l , R e s e r v a por D o n a c i o n e s y R e s e r v a por 
V a l u a c i ó n o Superávi t por Revaluación de Invers iones; s a ' d o s q u e s ó l o p o d r a n ser 
capi ta l izados en la pa r te q u e e x c e d a al valor de l as pé rd i das a c u m u l a d a s y ias de l l i r t imo 
ejercicio económico conclu ido, s i l as hubieren; utilizado en a b s o r b e r p é r d i d a s : o d e v u e l t o en e l 
c a s o d e l i qu idac ión d e la c o m p a ñ í a . 

A r t i c u l o s e g u n d o . - s a l d o d e la s u b c u e n t a r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s do la 
a d o p c i ó n p o r p r i m e r a v e z d e l a s Nl IF . -

Los a j u s t e s provenientes de la adopción por primera v e z de las- N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de 
I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a " N I I F ' c o m p l e t a s y d e la N o r m a In te rnac iona l d e ' n fo r rnac ion F i n a n c i e r a 
p a i a Pequef- .as y M e d i a n a s E n t i d a d e s (NI IF pa ra las f^YIVIES), e n lo q u e c o r r e s p o n d a , y q u e se 
reg is t ra ' -an e n el p a t m n o n i o e n la c u e n t a R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s , s u b c u e n t a - R e s u l t a d o s 
A c u m u i a d o s p r o v e n i e n t e s d e la a d o p c i ó n por p r i m e r a vez de las f^Hf-L q u e g e . i e r a r o n un sa ldo 
a c r e e d o i . so to p o d r á se r c a p i t a l i z a d o s en la pa r te q u e e x c e d a ai va lo r d e las p e i ó i a a s 
a c u m u l a d a s y l as d e l ú l t i m o e je rc i c io económico concluido, si \m h u b i e r e n , u t i l i zado en 
absorbe'- pérdidas; o devuelto e n e l c a s o d e l i qu idac ión d e la c o m p a ñ í a . D e reg is t ra r un sa ldo 
d e u d o r e n la s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s de te a d o p c i ó n por p r t rne is vez 
d e las N ' IF" , é s t e p o d r á se r a b s o r b i d o por los R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s : y los c e l u i t i i no e jerc ic io 
e c o n ó m i c o c o n c l u i d o , si los h u b i e r e . 

A r t í c u l o t e r c e r o . - a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e la a d o p c i ó n p o r p r i m e r a v o z d e l a s "N I IF" . -

L o s a j u s t e s r e a l i z a d o s bajo l a s Normas Internacionales d e Ir f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a " N l l p -
co rap le tas y la N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e I n f o rmac ión F inanc ie ra pa ra P e q u e ñ a s y M e d i a n a s 
E n t i d a d e s (NI IF pa ra las P Y M E S ) , d e b e r á n ser c o n o c i d o s y a p r o b a d o s por la j un ta g e n e r a l de 
a c c i o n i s t a s c s o c i o s q u e a p r u e b e los primeros e s t a d o s f inancieros a n u a l e s e m i t i d o s d e a c u e r d o 
c o n ias n o r m a t i v a s a n t e s refe i - idas. 



1M<!:S1I F i S Ü D l ' l . H C l i A D O R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
N O t A S A l . O S l : S I A U O S M N A N C I F R O S 

A i . 31 d e d i c i e m b r e de 201 i . 

A r t i c u l o c u a r t o . - s a l d o s a c r e e d o r e s de l a s s u b c u e n t a s " s u p e r á v i t p o r v a l u a c i ó n " . -

Los sa ldos a c r e e d o r e s d e los super.ávi t q u e p r o v i e n e n d e la a d o p c i ó n por pe rne ra v e ^ de ias 
Ní íF, as i co rno los d e la m e d i c i ó n pos ter io r , n o p o d r á n ser c a p i t a l i z a d o s . 

A r t í c u l o q u i n t o . - u t i l i d a d e s de l a s c o m p a ñ í a s h o l d i n g y c o n t r o l a d o r a s . -

Las c o m p a ñ í a s const i tuidas c o m o Holding al a m p a r o de lo d i s p u e s t o en e i a r t i cu lo 4 2 9 ele la 
Ley d e 'Compa f i i as y las c o m p a r t í a s c o n t r o l a d o ! a s c o n f o r m e a la n o r m a t i v a c o n t e m p l a d a en ia 
N o r m a inter¡-,3Cíonal d e C o n t a b i l i d a d 27 y S e c c i ó n 9 d e la N o r m a i n t e r r a c i o n a l d e I n f o r m a c i ó n 
F inanc ie a p a r a P e q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N i l F para las P Y M F S ) " E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
C o n s o l i d a d o s y S e p a r a d o s " , pa ra f i nes d e con t ro l y d i s t r i buc ión de u t i l i dades a traba]adr>res 
a c c i o n i s t a s o s o c i o s y el p a g o d e i m p u e s t o s , e l a b o r a r á n y m . a r t e n d r á n e s t a d o s f i nanc ie ros 
ind iv idua les por c a d a c o m p a f i i a . I g u a l m e n t e , las c o m p a ñ i a s H o l d i n g o C o n t i o l a d o i a s 
r e c o n o c e r á n c o m o i n g r e s o s , los d i v i d e n d o s d e s u s v i n c u l a d a s y s u b s i d i a r i a s , u n a v e z q u e se 
e s t a b l e z c a e i d e r e c h o á rec ib i r los por pa r te de las juntas g e n e r a l e s de s o c i o s o acc i on i s t as , o, 
por el a p o d e i a d o en c a s o d e e n t e s e x t r a n j e r o s q u e e j e r z a n a c t i v i d & d e s e n e l país . 

Ar t ícu lo s e x t o . - d e s i g n a c i ó n d e pe r i tos . -

Para d e t e r m i n a r el v a l o r r a z o n a b l e d e los act ivos que d e c o n f o r m i d a d c o n las N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l 3 s de Información F i n a n c i e r a -N I IF* comple tas y d e ia N o r m a In te rnac iona l d e 
I n f o r m a c ó n F inanc ie ra pa ra Requer ías y M e d i a n a s E n t i d a d e s (N'IF- p a r a tas P Y M E S ) , e n los 
c a s o s q..;e se r e q u i e r a d e la v a l u a c i ó n de un p ro fes i ona l en e l r a m o , ia lun ta g e n e r a ! d e s o c i c s o 
acc ion is tas c e s i g n a r á el perito o los peritos i n d e p e n d i e n t e s q u e d e b a n rea i i zar e l a v a l ú o d e los 
m i s m o s La d e s i g n a c i ó n , calificación y reg is t ro d e ta les peritos; y. los r equ i s i t os m í n i m o s que 
d e b e n c o n t e n e r ios i n f o r m e s d e per i tas , se e f e c t u a r á d e a c u e r d o c o n e l r e g l a m e n t o l e i a ü v o a 
esa ma te r i a , e x p e d i d o po r la S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ í a s , 

A r t i c u l o s é p t i m o . - i n f o r m e s de p e r i t o s . -

L o s i n f o r m e s d e los pe r i t os s e r á n c o n o c i d o s po r la j un ta g e n e r a l de s o c i o s o acc i on i s t as , q u e 
opiortu ñ a m e n le hub ie re o rdenado s u elaboración y los a p r o b a r á d e cons ide ra r a d e c u a d o e l 
a v a l ú o Los .audi tores e x t e r n o s , e n s u s i n f o r m e s , h a r á n c o n s t a r s u s o p i n i o n e s r e s p e c t o de la 
r a z o n a b i i d a d d e ia v a l o r a c i ó n d e ios ac t i vos q u e d e c o n f o r m i d a d c o n Is a p l i c a c i ó n de las 
Normas ¡ n t e i n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a "N I IF " comple tas y la N o i r n a In te rnac iona l 
de I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a pa ra P e q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s eNi lF pa ra las P Y M E S . r se 
e f e c t ú e n 

A r t í c u l o octr tvo. -

C o n la f i na l i dad de n o d e j a r ab ie r ta la pos ib i l i dad d e i n t e r p r e t a c i o n e s d e ias N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l es d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c í e l a "NIIF", ya q u e su a p l i c a c i ó n e s de es t r i c to 
c u m p i i m i e n t o , s e d e r o g a la R e s o l u c i ó n N o , S C G . I C I . C P A I F R S . 11 ,03 de 15 d e nrarzo de l 2 0 0 , 
pub l i cada en e l Reg i s t r o Of ic ia l No. 419 d e 4 d e abr i l de l p r e s e n t e a ñ o . 

A r t í c u l o n o v e n o . -

D e i ó g u e n s e ' .odas las r -esoluc icnes q u e s e c o n t r a p o n g a n a es ta reso íuc íón 

1 
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A l . .11 ue diOffiibre de 201 3, 

Nota. 4 íEfeci.ivo y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o 

S e re f ie re a; 

Detalle 

Caja Chloj 

Caja Qi ;ca (planta) 

Caja Ch!ca (ventas) 

Bco. de! Pacificx) 532075-5 

Bco. del Bol ivariano 1105016837 

Bco. Internacional 7100603747 

Bco. Internacional 710-0604670 

Bco. Pichincha 211 (X)000528 

Helm Bcink U S A 1040143735 

Cciertificados de Depósito 

U S S 

2013 

8G2,36 

4,30 

12922.30 

3.DS4.55 

89.582,a3 
1 ,246,93 

129.945,82 

2.000,00 

2012 

630,46 

319.58 

400.00 

1.419,56 

639,28 

17,<«7,15 

1.997,21 

109,945,82 

U S $ 228.478,92 133.319,06 

5. Cuer í tas por C o b r a r 

S e re f ie ra a: 

Detal le 2013 2012 

Cl ien tes Baroo 

C l ien tes P lanta 

O t r a s C u e n t a s por C o b r a r 

U S $ 2 7 9 4 7 4 . 7 0 

321.078-, 96 

77 ,242 .43 

4 9 , 4 7 8 , 4 7 

4 4 . 4 8 7 . 1 8 

U S $ 

6. P r o v i s i ó n D e t e r i o r o A c t i v o s C o r r i e n t e s 

El de ta l l e es el s i gu i en te ; 

Detal le 

677.796,09 

2013 

93 .965 ,65 

2012 

Sa ldo inicial 

Decren i i ín ío 

U S $ (76 .41S.25) (16 .416 ,25 ) 

6 0 , 0 0 0 . 0 0 (60 .000 ,00 ) 

U S S (16.416,25) (76.416.25) 

lo 
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7. O t r a s C u e n t a s por C o b r a r 

S e re f ie ra a s a l d o s por c o b r a r a c o m p a ñ í a s r e l ac i onadas , e l deta l le es el s i g u i e n t e : 

Deta l le 

M a n a c r i p e x 

B & B T u : i e _ S u p p l i e r s S.A 

Cuen ta? p o r C o b r a r E m p l e a d o s 

8, I n v e n t a r i o s 

Se re f ie ra a: 

Deta l le 

Invs-ntar o s d e M a t e r i a !-^rima 

i nven ta r i o d e P r o d u c c i ó n e n P r o c e s o 

Inven ta r io d e P r o d u c t o s T e r m i n a d o s 

Inven ta r i o d e S u m i n i s t r o s M a t e r i a l e s 

U S $ 

U S s 

U S $ 

U S $ 

2013 

i 7 . 5 0 5 . 3 7 

2012 

9 9 . 3 7 4 , 0 5 

19,938,¿O 

37 .505 ,37 119 .312 ,45 

2 0 1 3 

6 3 . S 0 4 0 2 

1 .707.666 27 
2 3 9 0 1 4 36 

2012 

7.'566,;:c 

3 8 0 , 6 6 

7 3 2 7 9 4 , 0 6 

181,2 í '3 ' 'S 

2 .010 .484 ,65 922 .364 ,62 

9. P a g o s A n t i c i p a d o s 

C o r r e s p o n d e a: 

Deta l le 

S e g u r o s p a g a d o s po r a n t i c i p a d o 

A n t i c i p o s P r o v e e d o r e s 

O t ros A n t i c i p o s E n t r e g a d o s 

U S s 

2013 

?" .336 ,9 - i 

2 4 9 8 3 6 . 6 6 

2 0 1 2 

18 .605 .86 
33 9 0 5 , 7 9 

832 60 

U S $ 277 .173 ,47 103 .345 ,17 
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N O T A S A l,(>S H S T A D O S l ' I N A N C T h R O S 

A l ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31 i T d i c i c m b i - c de 2 U I 3. 

10. A c t i v o s p o r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s 

E! d e s g l o s e d e los ImíJues tos A n t i c i p a d o s es c o m o s i gue : 

D e l a l l f 

.Anticipo m iDues to a ia ren ta U S $ 

R e t e n c i ó n F-uente I m p u e s t o Sa l i da D i v i s a s 

R e t e n c i ó n F u e n t e I. l i e n t a 

Cred i tc T r i b u t a r i o IVA 

U S $ 

11. P r o p i e d a d , M a q u i n a r i a y E q u i p o s 

E! mov i r i i i en to e s e l s i gu i en te : 

2013 2012 

6 ? C 8 , 2 6 

12 £167,Si 

51 2 5 9 , 5 7 6 0 - 6 1 , 4 9 

3 8 9 6 4 1 , 9 9 3^̂  8.702352 

4 4 0 . 9 1 1 . 5 6 458 .139 ,88 

18 
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N O T A S AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i , O S H S T A D O S M N A N C I H R O S 

A H 31 t!C i l íciemhre de 20 Hv 

12. A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

Se re f ie re a i reconocimiento de impuestos diferidos q u e surgieron de las d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s 
en t re las bases f i n a n c i e r a s y las b a s e s f i sca les de las t r a n s a c c i o n e s d e ia C o m p a ñ í a , 
o r i g i n a n d o A c t i v o s por i m p u e s t o s d i f e r i dos por USS 3 6 , 5 1 0 , 0 0 . 

13. O b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s 

Ai 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 s e re f ie re a: 

B^íHiozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Co r ia FÍ.B.?.<Í 

Aru> 2013 
i w r f t i 
' t »r > I i ( {> í l 
l o U l t-.íjprt.íl pCT p a t j a r 

Iiit Círes por Paf .iiarv 3o i J f »q i r o s 

B.>liví-^i!uaií-> 
r t i jiK r j (zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ti 

Tota l m t G,"S po rp í í c j i i T 

r O T A L 

VS t 55:,3SÜ,38 

U S S ' 3 « , 7 1 7 . 0 4 

3<i £v'nír0t?c c o í t í o c ja ra r i t ta uf i IoU> d f í i e r r o n o ü t o i c a d o e n l i i V i 3 M a n t a - Po r tov ÍÉ í j o . pe r t t . ' í u j c i t n t ü a 1.» c ni>í(.í ')f. 
r f .U^c ionat izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \B Tu n a Su p p li« rs 

Ta s a (.lo  

h tte ré s 

Efn ts ró n V o n c in t ie n t o  

C u p lta i 

US s 

P a g o s C u r t í ) Plíiirxj l . í i r f j o Pit>.í(.' pe ru í f t - r i t ou ít^> 
PÍÍ90 

A ! i o 2 0 1 2 
,1^1 t l í ^ A l ( J N A I ? Í - '1 -. ' 2 
• • ' 'i l /AHlAN' > ,• '! n . ' y 
rf>t.'ií c a p i t . i ! p o r p a f í a r 

t n t e r f ' S p a r P^ígar 
i N r F i i j N A c n N A i 
rot. ' í i m t e n szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p e Oínjar 

S. i l do al 31 rie d i c i e m b r e d o 2012 

2 1 - i u n - M • i1.:,'.í".i 
: i tel i . . l<l -i 1 Oi3% 

• .(•• 0 0 0 1)0 
200 nOO.fJO ( IOS l ' T 9ü} 

S l i b - T o l a ! U S i. 

• ,\t. ' i/ 
17 i ñ o , V 

S t i b - T o l a l U S $ , 9 7 0 , 1 0 

T O T A L usif, ia.am.&'j 

127 .215 .8S 

0 ,00 

127 21S.8S 

El t e r reno de la c o m p a ñ í a donde funciona la P lan ta s e e n c u e n t r a n i p o t e c a d o a favor de l B a n c o 
Boüvar íeno c o m o g a r a n t í a po r las d e u d a s a d q u i n d a s . 

14. C u e n t a s por p a g a r 

Se re f ie re a 

Detal le 2013 2012 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s U S $ 1 0 9 2 , 8 1 4 , 1 0 . -49 .228,79 

Pi -eveedores de l E x t e r i o r •• (3,082 94 

iDtras C u e n t a s por P a g a r 102 571 ,S3 

U S S 1 .195 .385 ,93 755 .311 .73 

20 



l 'R I :Sn t ' i^i l D F I K C T i A D O R 

N O T A S A L O S IvS !V \ t )OS I I N A N O I Ü R O S 

A l , 3 1 de d:cienizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA! ire de 2013. 

15. O t r a s O b l i g a c i o n e s C o r r i e n t e s 

Se re f i e íe a: 

Deta l le 2 0 1 3 2 0 1 2 

C o n ia A d n i i n i s t r a c i c n T r i b u t a r i a 

i, F íen ia d e ! E je rc i c io 

O b l i g a c i o n e s con e i l E S S 

Por B e n e f i c i o s d e LeyzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a e m p l e a d o s 

1 5 % T: a b a j a d o r e s p o r p a g a r 

U S $ 4 1 7 3 1 , 0 1 

9 3 , 2 7 2 . 0 6 

2 0 7 1 0 , 5 2 

9 5 6 6 5 , 9 6 

9 8 6 1 7 , 1 9 

38 5 5 7 , 7 3 

2 4 4 122 ,98 

13 507 ,67 

62 5 5 9 , 1 9 

2 3 1 6 5 3 , 4 7 

U S $ 3 5 0 . 1 9 6 , 7 4 590 .551 ,04 

18. A n t i c i p o s de c l i e n t e s 

S e re f ie re a, 

Deta lk ' 

SeafrTian ( / \n t i c ípo L i q u i d a c i ó n ) 

Va rga? J o s é ( p o r l i q . ) 

P a c h a y W i i s o n ( p o r l i q . ) 

V a n o s 

U S s 

2013 

6 0 , 0 0 0 0 0 

3 9 . 3 7 5 , 7 0 

2 3 4 2 6 4 , 0 5 

3 2 . 6 0 4 . 8 4 

2012 

3 0 0 . 0 0 0 , 0 0 

3 3 6 , 3 9 

1,110,08 

20 4 6 5 . 9 3 

US s 3 6 6 , 2 4 4 , 5 9 321 .982 ,40 

17. C u e n t a s por P a g a r L / P 

S e re f ie re a: 

Detalle 2013 2012 

Cebai los Delgado Car los Julio 
i3rjervs H o w t n Daniel Í3oberto 
Manaci ipex Ciñ, í.tda. 

U S $ • 2CO.OOü,00 
2.^317544 05 852 ,307 , :» (i> 

3 172,37 

U S $ 2.138.544,05 1.060.480,00 

(¡) S o n var ios créditos e n t r e g a d o s por el Acc ionis ta , no se h a n e s t a b l e c i d o c o n d i c i o n e s 
c e p i azos , ni t a s a s de in te rés 

18. P r o v i s i o n e s p o r B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

P r o v i s i ó n J u b i l a c i ó n P a t r o n a l 

M e d i a n t e r e s o l u c i ó n p u b l i c a d a e n R e g i s t r o O f i c i a l N" 421 de l 28 d e e n e r o de 1 9 8 3 , ia C o r t e 
S u p r e m a d e J u s t i c i a d i s p u s o q u e los t r aba jadores t i e n e n d e r e c h o a la j u b i l a c i ó n p a t r o n a l 
m e n c i o i . a d E e n e l C ó d i g o d e l T r a b a j o s in perjuicio d e ta q u e c o r r e s p o n d e s e g ú n la L e y d e l 



N O T A S A l .OS E S r , A i K ) S I - I N A N C M - R O S 

AI - ,í 1 de dicieivibrf de 2013, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S e g u r o S o c i a l O b l i g a t o r i o D e c o n f o r m i d a d c o n te q u e m e n c i o n a e l C ó d i g o de l T r a b a j o y e n 
b a s e a ias r e f o r m a s p u b l i c a d a s e n e l s u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o Of i t ; ia i N ' 3 5 9 de l 2 d e j u l i o 
d s 2 0 0 ' : e n las q u e s e e s t a b l e c e n los m o n t o s m í n i m o s m e n s u a l e s por p e n s i o n e s j u b i l a r e s , 
los e m p l e a d o s q u e por v e i n t e y c i n c o (25) a ñ o s o m á s h u b i e r e n p r e s t a d o s e r v i c i o s , 
c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a m e n t e , t e n d r á n d e r e c h o a se r j u b i l a d o . i po r s u s e m p l e a d o r e s 
A d i C i o n a l m e n t s , los e m p l e a d o s q u e a la f e c h a d e s u d e s p i d o h u b i e i e n c u m p l i d o v e i n t e a ñ o s 
( 2 0 ) , y m e n o s d e v e i n t e y c i n c o (25) a ñ o s d e t r a b a j o c o n t i n u a d a o í n te r rump ida rT ien te , 
t e n d r á n d e r e c h o 3 ia p a r t e p r o p o r c i o n a l d e d i c h a j u b i l a c i ó n . 

P r o v i s i ó n p o r D e s a h u c i o 

De a c u e r d o c o n eí C ó d i g o de l T r a b a j o , en s u a r t í cu lo 185, en c a s o de q u e el e m p l e a d o d e c i d a 
s e p a r a r s e y p r e s e n t e s u r e n u n c i a vo lun ta r i a an te e l M in is te r io de i T r a b a j o tendrá d e r e c h o a l 
d e s a h u c i o d a l m i s m o q u e es ca lcu lado sobre e l 2 5 % de su ú l t i m a r e m u n e r a c i ó n por ei t i e m p o 
t r a b a j a d o . 

L o s m o v i m i e n t o s a l 31 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , de e s t a s p r o v i s i o n e s f u e r o n 

Saldo al 31-12-

DESCRIPCIÓN 12 

Jubilación s-atro-iSi US$ 25,185,00 

P'ovisiói- E)es3h,iCiC 5 B85,00 

TOTAL USS 

Saldo al 31-12-

Aumento D^creniento 13 

13,684 DO • 38 369 00 

3 900,00 • 9 485 00 

30,770,00 17.534,00 - 48.354,00 

19. C a p i t a l S o c i a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A' 31 d:? d ic ieíT ibre d e 2 0 1 3 e i cap i ta l soc ia l susc r i t o d e la ccmp&r ' r ía es ta cons t i t u i dc pí:)r 

1 ,500 ,000 a c c i o n e s d e U S S 1,00 c a d a u n a 

20. í ^ e s e r v a L e g a l 

D e a c u e r d o c o n la l eg i s l ac ión v igente, las C o m p a ñ í a s l imitadas d e b e n ap rop ia r por lo m e n o s e l 
5 % d e la u t i l i dad n e t a d e l año, a una. r e s e r v a legal h a s t a q u e ei s& ldo d e d i c h a rese rva a l c a n c e 
e l 5 0 % de l c a p i t a l susc r i t o . L a r e s e r v a legal no está d i spon ib le p a i a d i s t r i buc ión d e d i v i d e n d o s , 
p e r o p u e d e se r c a p i t a l i z a d a o u t i l i zada para absorber p é r d i d a s a c u m u i a d a s . Ai 31 de d i c i em t j r e 
d e 2 0 1 3 y 2 0 1 2 e l sa ldo de la R e s e r v a Lega l e s d e U S D $ 1 6 4 . 4 3 4 , 6 7 y USS 1 4 1 . 2 0 1 , 0 5 
. respec t i vamen te . 

21. R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s P r o v e n i e n t e s d e la A d o p c i ó n por 1ra v e z d e l a s NIIF 

Los a jus tes de la ado.oc ión po r p r i m e r a v e z de las "NIIF", se regisí i "ar; ín e n ei P a t r i m o n i o en la 
s u b c u e n t a d e n o m i n a d a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s de ¡a a d o p c i ó n por p r i m e r a v e z 
de las NI IF" , s e p a r a d a del res to de los r esu l t ados a c u m u l a d o s , al .31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 
2 0 1 2 el r a i d o e s d e U S O S ( 7 4 . 3 8 6 , 7 1 ) y U S S ( 1 1 5 , 6 1 8 , 3 8 ) , 

22 . V e n t a s 



i R l ' S n l i S I l D H ! . H C U A D O R 

N O I A S A R O S E S T A D O S M N A N O l l - R O S 

A l . 31 de eicieinbre de 201'! zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Se ref iere a 

D e s c r i p c i ó n 2013 2 0 ' 2 

Ventas Pescado sin IVA 

Venía» con iVA 

Intereses 

U S $ 

U S S 

7.337.472 62 6.7;«5 133 25 

33)72,89 9 988.ÍÍ4 

5.92 

SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.74"'6"  141,79"  7,571.451,43 

2 3 . C o s t o de V e n t a s 

Se reíie 'e 3 

Descr ipción 

Materia Pr ima 

Mano de Otjra Directa 
Otros Costos de Producc ión 

U S S 

U S S 

2013 

2 735 615 .98 
260 170,52 

2.727 264.57 

5 .723.051,07 

2012 

1.053 561,37 
269 056,66 

2 81.3 229,93 

4.1 SO 847,96 

24. G a s t o s d e O p e r a c i ó n 

Se ref iere a; 

Descr i p c ió n 

Gastos ríe Personal 
t-lonotcirics a personas natura les 
Manten imiento y Reparac iones 
Segures 
Pro inoción y Pubhc idad 
Otros Oiiistof. 

U S S 

2013 

475 773,76 
33 967,72 
5f5,819,10 
' 4 rj.;',3,40 
I 1,8';'6.00 

600 420 ,64 

2012 

341 401,02 
48 291.06 
51 828.98 
14.655,7/ ' 
55.558,66 

484.394.4 i 

U S S 1.203.990.62 996.129,92 

25 . I m p u e s t o a la R e n t a C o r r i e n t e y D i fe r ido , P a r t i c i p a c i ó n a T r a b a j a d o r e s 

De acuer-do c o n la Ley O r g á n i c a d e R é g i m e n T r i b u t a r i o I n te rno yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA su R e g l a m e n t o , la C o r r p a ñ í a 
piesent , '3 ,su d e c l a r a c i ó n de l i m p u e s t o por el p e r i o d o d e d o c e m e s e s q u e t e r m i n o e l 31 de 
d i c i e rnb ie de c e d a ar'iD. 

A part ir de l ajercífeio f iscal 2 Q 10 en t ró e n v i go r la n o r m a q u e e.^ige e i p a g o d e un 3 g n í ; c i p o 
m í n i m o d e i. '¡ ipuesto s la r en ta " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n f u n c i ó n de las c i f t a s r e p c r t a d a t e i 
a ñ o an te r io r s o b r e el 0 . 2 % de l p a t r i m o n i o . 0 , 2 % d e los c o s t o s y c a s t o s d e d u c i d l e s , O 4 % d « ios 
in:j esor i g r a v a b l e s y 0 . 4 % d e los ac t i vos . 

I f i re fe r ida n o r m a e s t a b l e c i ó q u e e n c a s o d e q u e el i m p u e s t o a ¡a ren ta c a u s a d o s e a m e n o r 
q u e el i i ron ío de l an t i c i po m í n i m o , e&te ú l t imo se c o n v e r t i r á en i m p u e s t o a la ren ta de f in i t i vo , a 



! K i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA: S l í MS l lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Din. l i C ü A D o R 
N í / F A s A l.OS R S Í A D O S i l \ A N C l ! - R O S 

A ! , 31 de d ic icmbiczyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Í I C 201 3 

m e n o s cjue ei c o n t r i b u y e n t e solicite al Servic io de R e n t a s In te rnas su d e v o l u c i ó n , lo cua¡ p o d r í s 
ser aplK,átale, d e a c u e r d o c o n la n o r m a q u e r ige la d e v o l u c i ó n d e es te ant ic ipe 

La d é t e . m i n a c i ó n de l i m p u e s t o a la ren ta s e lo real iza de acuerde- a lo e s t t p u U d o e n e! e e i c u l c 
46 de i F ' eg inmen to pa ra la a p l i c a c i ó n d e la i,_ey O r g á n i c a d e R é g i m e n T r i b u í a n o i n te rno 

Dich.a d e t e n l i n a c i ó n ;ue c o m o s i gue . 

Deta l le 2 0 K^ 2 0 1 2 

D e t e r m i r a c í ó n df» l« Par t ic i f>ac ión T r a b a j a d o r e s : 

üí. l i . isd ConldMo 1 544 423 ' 1 

1 5 % P a r l l c l p a c i ó n Trat>a]ddores; íííAltO SO • íí: 063 4 /  

r>ctv>rminac¡6!i dü l I t noues to a ta Ren ta : 

Uülitiyd ! Pferol'iaj Contablcí 

{•) 15% • 'üRic^:^aci6n Trasa jadcres 

f f ) í l as t í ! ^ No OecíuCiblea Locales 

i > f,>ec!i.ir : ioní' ; ; especiales der ivadas del C O P C I 

!•) Deduc.-;ióri por Incremento Neto de empteados 

(-) Deduc ~.ión ra í pago a l /aba j ; tda í fs con dlscapacidad 

f 5 5 4;¡5,3¡ 

,S8.4iHJ,80) 

63 1;.3,3S 

ÍS 3 4 5 . 8 1 ; 

1 544 423, í 1 

;23 i 633 --7) 

4a.621 ,26 

t l í 454,se) 

• Baso Gra lutin de impuesto a la f íenta 6 0 5 . 7 8 2 , 0 8 1 3 4 2 . 8 2 6 , 0 2 

I m p u e s t o a la Ren ta ' 

Bam de i it.iul-íd par» Rein«ertir y Capi la fear 

Base par¿í no ''^iríversiór; 

áOO 000,00 

::y:i.7i-2CiPi 

S4?,500 00 

09E.423 o:-

I m p u e s t o íS la Renta 3 3 . 3 Í 2 . 06 2 4 4 , 1 2 2 . 9 8 

26. .Admin is t rac ión de R i e s g o s 

F a c t o r e s d e r i e s g o f i n a n c i e r o : las ac t i v i dades de ia Con>pañ ia lí i exponen .s u n a vaneded de 
r i esgos f i nanc ie ros . El p r o g r a m a g e n e r a l de a d m i n i s t r a c i ó n d e r i esgos d e íe C o r n p a f i i a se 
c o n c e n t o principalmente en lo í m p i e d e c i b í e de los m e r c a d o s f í nanc i u ros y t ra ta de minir i^ ixar 
poíenciEíes e f e c t o s a d v e r s o s e n s u d e s e m p e ñ o f inancieros; a d e i n á s s e e n c a m i n a a que las 
ac t i v i dades c o n r iesgo financiero de la C o m p a ñ í a e s t é n su je tas a po fn i cas y p r o c e d i m i e n t o s d e 
i cen t i f l cac íón , m e d i c i ó n y con t ro l . 

L o s depar tamentos de crédito y f inanzas t ienen a s u cargo la u d m i m s t r a o i ó n de r i e s g o s de 
acuerdo con l a s po l í t i cas a p r o b a d a s po r la Administración. D i c h e s d e p a r t a m e n t o s iden t i f i can , 
e v a l ú a n y administran los riesgos f i nanc ie ros en c o o r d i n a c i ó n es t e c h a c o n las unidader-s 
operatív.^is d a la C o m p a f l i a , 

L a Administración proporciona guías y principio para la administi .ación g e n e r a l de los r i esgos 
as i c o m o las po l í t i cas p a r a c u b n r á r e a s e .specif icas, ta les c o m o el n e s g o d e t a s a s de i n te rés , 
n e s g o d e c réd i to , r i esgo d e l i qu idez y el n e s g o de c o n c e n t r a c i ó n . 

R i e s g o s de m e r c a d o : la c o m p a ñ í a a s u m e r iesgos r e l a c i o n a d os c o n las f l u c t u a c i o n e s de la 
o fe r ta yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I3 d e m a n d a p rop íos d e un m e r c a d o abier1:o dé l ibre c o m p e ' e n c a 

R i e s g o s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o : la c o m p a ñ í a i r a n t i e n e p ó l i / a s d e s e g u r o s s o b r e la 
to ta l idad de ios ac t i vos . 
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N O T A S A L O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l.H l A D O S i l N A N O l t - R O S 

A i . ? ! de diciembre de 2013, 

R i e s g o , ^ de i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la c o m p a ñ í a no se e n c u e n t r a expces t ,3 a es te ttoo d e 

r i e s g o s . 

R iesgo .? c a m b i a r i o s : la c o m p a ñ í a no a s u m e r i esgos c a m b i a r i o s 

R i e s g o s de t a s a s de i n t e r é s : el r .esgo de t a s a dt> in te rés s u r g e de su e n d e i i d a m i e n t o de largo 
plazo. El e n d e u d a m i e n t o a t a s a s var iables expone a la C o m p a ñ í a al r i e s g o de t a s a d e in te rés 
sobre sus f lujos de efect ivo. La C o m p a f l i a no enfrenta r i esgos e n la f luc tusc ic .n d e t a s a s de 
in te rés , y a q u e las L a s a s de interés pac tadas son fijas y c o n t r o l a d a s p o r el G o b i e r n o de ia 
R e p ú b l i c a de l E c u a d o r , 

R i e s g o s de c r é d i t o : la c o m p a ñ í a enfrenta riesgos c red i t i c ios n o r m a l e s a s o c i a d o s c o n íode 
ac t i v i dad c o m e r c i a l C o n e l fin d e m i n i m i z a r r i esgos , en las v e n t a s a c r é d i t o s e ex ige c o m o 
garant íc: de l a s v e n t a s la firma de la fac tu ra . L a s v e n t a s de p e s c a d a s o n i ea i i zadas 
g e n e r a l m e n t e a l c o n t a d o o c o n pocos días de c réd i t o , en m u c h o s c a s o s los c l i en tes en t regar ; 
an t i c i pos a ias v e n t a s , a n t e s d e q u e ia p e s c a s e a e n t r e g a d a 

R i e s g o de L i q u i d e z : L a l i qu idez d e la c o m p a ñ í a e s m a n e j a d a por ia a d m i n i s t r a c i ó n , la p r inc ipa ' 
f u e n t e de l iquidez s o n los flujos de efectivo provenientes de s u s a c t i v i d a d e s ope rac i ón , j i e s , en 
b a s e a los r e q u e r i m i e n t o s de f i nanc ram ien to a corto, m e d i a n o y la g o p l a z o 

27 . H e c h o s o c u r r i d o s d e s p u é s de l P e r i o d o s o b r e el q u e s u i n f o r m a 

H a s t a Ui f echa d e la e m i s i ó n de e s t o s e s t a d o s f i nanc ie roszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( y \b-1! 9 oe 2 0 1 4 ) no se han 
p r e s e n t u a o e v e n t o s q u e s e c o n o z c a , e n la op in i ón de la A d m i n i s t r a c i ó i r d e ia C o m p a ñ í a 
p u e d a n a fectar la m a r c h a d e la c o m p a ñ í a o p u e d a n tener u n e f e c t o s i gn i f i ca t i vo s o b r e los 
e s t a d o s f i nanc ie ros , q u e n o se h a y a r e v e l a d o e n ios m i s m o s . 


